TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Teojama Comercial S. A, fue constituida mediante escritura plblica el 17 de diciembre
de 1963 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca el 20 de diciembre de 1963. La
direccion registrada de ls oficina de la Compania es Av. Galo Plaza Lasso N47-137 y
pasaje de los Cactus.

Las actividades de la Compafifa consisten en la comercializacion de automotores,
repuestos y accesorios de las marcas Hino y Daihatsu. La Compaiia estad sometida al
control v vigilancia de laz Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la
Republica del Ecuador.

La Compafifa como accionista principal de Talleres y Servicios S.A. Servitalleres, en la
Junta General de Accionistas de esta Ultima realizada el 2 de octubre de 2017, aprobo |a
fusién por absorcion de su subsidiaria Talleres y Servicios S.A. Servitalleres, El procesg
de fusién por absorcion finalizé en agosto de 2018. La fusion fue inscrita en el Registro
Mercantil el 23 de agosto de 2018, v los efectos de la reterida fusidn se registraron el 1
de septiembre del 2018,

A partir del 1 de septiembre de 2018, debido al proceso de fusion las actividades de la
Compafia incluyen tamkién los servicios de reparacion de vehiculos, asi como la
comercializacion de las partes y piezas, vy productos relacionados de tal actividad.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo
pravisto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de
la Compafila el 1 de abrii de 2019 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a fa aprobacion de fa junta de accionistas v del directorio de la misma,

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los
que se ha aplicado la Norma NIIF 15 [ngresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes y la Norma NIF 9 [nstrumentos
Financieros. Los cambios en las politicas contables significativas se describen an
lz nota 3.

)] Bases de Medicidn

Los estados financieros separados han sido preparados sobre |la base del principio
del costo histérico con excepcion de los edificios y terrenos que se presentaron a
valor razonable.

{Continda)
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Bases de la Fusion

Combinacion de Negocios hajo Control Comun

Las combinaciones de negocios bajo control comidn son contabilizadas utilizando
el valor en iibros a la fecha de adquisicion; es decir, {a fecha en la cual se transfiere
el control a la Companifa. El control es el poder de dirigir las politicas finangieras y
de operacion de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacion
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimadoes

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previstc en las NIIF
requiere que la Administracion de le Companiis realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y jos monios
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestes relevanies son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones coniables son reconocidas prospectivamente.

i.  Juicios
La Administracion informa que no existen juicios criticos en a aplicacion de
poiiticas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los

montos reconocides en los estados financieros separados.

i, Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen
un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que
terminaré el 31 de diciembre de 2019, se inciuye en las siguientes notas:

- Nota 20 - medicién de obligaciones por beneficios definidos: supusestos
actuariales claves.

- Nota 8 - medicién de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas
comerciales: supuestos claves para determinar la tasa de péddida
promedio ponderada.

iil. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelacicnes contables de la Compahia, de acuerdo
con lo previste en las NIIF, reguieren la medicion de los valores razonzbles
tanto de fos activos y pasivos financieros como de los ne financieros,

(Continta)
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La Compania utiliza la medicién de los valores razonahles principalmente para
propésitos de; (i) reconocimiento inicial, (i} revelacidn; v (i) cuando existen
indicios de deterioro traténdose de activos ne financieros.

Cuando se mide &l valor razonable de un active o pasivo la Compania utiliza
datos de mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con 1o
previsto en las NHF ios valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable gue se basa en las variables
usadas en {as técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (ho ajustagos) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasive, ya sea directamente
{precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo ¢ pasivo qgue no se basan en datos de
mercado cbservables.

St las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
puaden clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable,
entonces la medicion del valor razenable se clasiica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarguia del valor razonzble de la variable de nivel mas bajo
gue sea significativa a la medicién total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce al finai del periodo en el
cual ocurrid ef cambio.

En la nota 6 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestes hechos
/ al medir los valores razonables.

! (3) Cambios en Politicas Contables Significativas

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver literal A) y la NiiF 8 {ver literal B)
desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia
& partir def 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados
financieros de la Compafia.

La aplicacién inicial de estas normas no tuvo sfectivos significativos en los estados

financieros al 1 de enerc de 2018, excepto por la presentacidn por separado de la pérdida
por deterioro de deudores comerciales (ver literal b).

{a) NIF 15 ingresos de Actividades Ordinafias Procedentes de Coniratos con Clientes

; La NifF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
) reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en Gué

monto. La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la
{ NIC 11 “Contratos de Censtruccion” v las interpretaciones relacionadas.

(Continta)
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Esta Norma establece uh nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en
el concepte de control, por &l cual los ingresos han de reconocerse a medida que
se satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de ia entrega de
bisnes y servicios, ya seéa €n un momento en ef tiempo 0 & lo largo del tiempo.

Debide a que la aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto en el reconccimiento
de ingresos, la informacion presentada para el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2017 no fue requerida que sea re expresada, es decir, estd presentada, como
fue informada previamente, de conformidad con la NiC 18 e interpretaciones
relacionadas. Con refacian a los requerimientos de revelacidn de la Norma NIF 15,
la Compania presenta la segregacion de los tipos de contratos y obligaciones por
desempefio inherente a los ingresos. Ver nota 22. Adicionalmente, los
requerimientos de revelacion de informacion de la NIiF 15 no se han aplicado en
general a la informacidn comparativa,

La norma NHF 15 no tuve impacto significativo sobre las politicas contables de fa
Compafia relacionadas con otros flujos de ingresos.

Para obtener informacion adicionat sobre las peliticas contables de la Compafia en
relacion con el reconocimiento de ingresos véasse nota 4(k).

(b} NHF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicién de jos
activos financieros, los pasivos financiercs y algunos contratos de compra ¢ venta de
partidas no financieras. Esta norma reempiaza ta Norma NIC 38 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Como resuitado de la adopcién de la Norma NIHF 9, la Compafia ha adoptadoe
modificaciones consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros que
requisren que el deterioro del valor de los activos financieros se presents en una
partida en el estade de resultades del periodo y otros resultados infegrales.
Anteriormente, el enfoque de la Compafia era incluir el deterioro de log deudores
comerciales en otros gastos. En consecuencia, lz Compania presenta como un
elemento separado en el estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales las pérdidas por deterioro por US$73.877 reconocidas bajo la Norma NIC
39 en gastos de administracion al 31 de diciembre de 2017,

Adicionalmente, la Compahia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma
NHF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las

revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacion
comparativa.

{Continda)
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ClasHicacion v Medicion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La NIiIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en
otro resultado integral (VRCORI}, y al valor razonable con cambios en resuitados
(VRCRY}. La clasiticacién de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general
se basa en el modelo de negocics en el gque un activo financiero es gestionado
y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF & elimina las
categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos
y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NHF 9, los derivados
incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero dentro
del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalia la clasificacion
del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39
para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Compahia relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de ia manera en que la Compafia clasifica y mide
los instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas
bajo la NiF 8, ver la Nota 4 {c)

A continuacion en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de
medicion originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo NIIF
9 para cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de
2018.

El efecto de la adopeian de NIIF 9 sobre el importe de los actives financieros al
1 de enero de 2018 se relaciona dnicamente con los nuevos reguerimientos de
deterioro.

{Continda)

-14-




(enuHuoD)
£82°V1098 £82°F10°98
L2EEBOL L22ERYL
£4¢06C'81 £G2°062°61
69.°6lL10E 68761108
BED' tZ6'vE BEO' LT VE
BLLZZr 0L 84122 a0t
086°9%E 086°9vE
6G58ES Y 669'8E9Y
590°601°€6 990°601°E6
VEGL2EB PEGLLE'S
& dIIN 62 OIN

eullou e| ofeq
S0UqI| Us Op|ES

euLLIoOU g} oleq

$01g)| US OpjeS -

$SN

$sn

8sN

$sn

s0lsiouUeLl soased SO0
soJaidueul) soaised soilQ
solaisueul) soaised sollQ)
solalueul; soalsed soul0

OpezILIoUIE 0}S0D)
OPEeZILIOWE 01800
OPEZILIOWE 01807
OpEZIIOWIE 01500

6 dIIN
eullou el oleq
UGHOBDIJISE|D BABNY

lm_\l

SCJB10URUI) soAised SOILD
S0J8I0URBUI SOASEd SOII0D)
soJsloueul) soased SO0
soJlsloueuly soalsed soa1Q

1eiqoo sod sepiled A SCUIRISSS
Je1goo Jod sepiiied A scwielsald
Jeiqoo 10d sepiued A soWEISSIY
Jelqos Jod sepjiled A sowelsgly

6t DIN
BULICU 8| oleq
jeuiblio ugneyise|n)

($SN - BOLUDBWY 8P SOPIUN SOPeIS] SO| 8p Sale|op uJ)

S048I10UBUIL SOPEIST SOj & SEION

VS TIVIOHINOD YINYIO3L

solsloueui soased |[g10 |

lefed sod sejusno seilQ
$8|I0IBUIOT $3I0PBSIY
selsioueul S5U0I98BII0

SCLBOURY SOWRISU

SOIEOUEUl] SOATSE]

SCJBIDUBLI SOANDE [BIO}

SauoIsisAUl SRID

“leiqoo Jod seiusno seil)
$8[EI2J8UI0D SBlopnag

OAI1D8}8 8p s81usEAINDS A 0AlD8e)T

S0ISPUBUY] SCADY

R



TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En ddiares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Deterioro del Valor de Activos Financieros

.2 NHF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurmida™ de la NIC 39 por un modelo
de “pérdida crediticia esperada” (PCE). £l nuevo modelo de detericro aplica a los
actives financieros medidos al costo amoertizade, los activos del contrato y las
inversiones de deuda al VRCORL, pero no & las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes gue bajo la
Norma NIC 39.

Para los activos dentro de!l aicance del modelo de deterioro de la NiiF 9, por o
general se espera que las pérdidas por deteriore aumenten y se vuelvan mas
volatiles. La Compania ha determinado que ia aplicacion de los requerimientos de
deteriorc de fa NIIF 9 al 1 de enerc de 2018, no tuvieron efectos en la estimacion

de la pérdida per deterioro.
i Transicion

Los cambios en las politicas contabies que resultan de la adopcion de NIiF 9, no
implicaron ningan impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay
diferencias en los impertes en libros de los activos y pasivos financieros que
resulten de la mencionada adopcion.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre Iz base de los hechos y

circunstancias gue existian a la fecha de aplicacién inicial, inherente a la
deterrminacion del modelo de negocio en el gue se mantiene un activo financiero,

(4)  Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente g todos los pericdos presentados en estos estados financieros, a
menos gue otro criterio sea indicado.

{a)  Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera
; se clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gque estan dentro del ciclo normai de
la operacion de 'a Compafia, y como no corrientes, los de vencimientc superior a
dicho periodo.

{b)  Moneda Extranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcicnal
: respectiva de la Compafifa a las tasas de cambic a las fechas de las transacciones.
L o5 activos y pasivos monetarios denominados en menedas extranjeras a la fecha
de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a ia tasa de cambio de esa
fecha.

{Continda)
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Las ganancias o pérdidas por conversion de moneds exiranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por iniereses y pagos efectivos durante el periodo,
y el costc amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final
del periodo.

instrumentos Financieros

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimienio v
Baja

La Compafia reconcce iniciaimente las cuentas por cobrar comerciales en la
fecha en gue se originan, todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en ia que
la Compafiia comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.’

Un activo financiero {a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin
un componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable méas cualguier costo de
transaccion atribuible a su adguisicion o emision (para un ftem que no se
mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo @s inicialmente
medida ai precio de la transaccioén.

Activos v Pasivos Financieros nc Derivados — Clasificacion y Medicidn
Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a:
i} costo amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de deuda; iil) valor razonable con cambios en otros
resultados integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con
cambios en resultados.

Los actives financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos gue la
Compadla cambie su modele de negocio para administrar los activos
financiercs; en cuyo caso todos los activos financieros afectados se
reclasifican a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de
reporte posterior ali cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo {siempre que
no este clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a
través de los flujos de efectivo contractuales; y los términos contractuales
incluyen fechas especfficas de cobro de los flujos de efectivo que
corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados del
principal pendiente de cobro.

{Continta)
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Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo
amortizado o valor razonabie con cambios en otros resuitados integrales, se
miden al valor razonable con cambios en resultados. En el reconocimiente
inicial la Compania puede designar irrevocablemente un activo financiero {gue
de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales)
bajo la medicion a valor razonabie con cambios en resultados: si al hacerlo
elimina o reduce significativamente desajustas contable de medicidn o
reconocimiento que pudiere surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo d= Negocio — Politica Aplicable
desdes el 1 de Enero de 2018

La Compafia realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el gue
un activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja |a
forma en que se mansaja & negocio y se proporciona informacion a la
Gerencia. Lz evaluacién incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas vy objetivos establecidos para el portafolio vy el
- funcionamiento de esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la
estrategia de la Administracion se centra en obtener ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés, hacer
coincidir la duracion de los activos financisros con la duracion de los
pasivos refacionades; o realizar flujos de efectivo mediante lz venta de

los activos;

- cdmo se evalla el desempenc del portafolio y se informa a la
Administracion de la Compahia;

- ios riesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio {y los
activos financieros mantenidos dentro de ese modeio de negocio} v
como se adminisiran esos riesgos,

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos administrados
o en los flujos de efectivo contractuales recaudados; vy,

- la frecuencia volumean y opertunidad de ventas de actives financieros en
periodos antericres, las razones de dichas ventas v las expectativas
scbre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y
cuyo desempeio se evalda schre una base de valor razonable se miden al
valor razonabie con cambios en resultados.

(Contintal
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Activos Financieros: Evaluacidn de silos Fluios de Etectivo Contraciuales son
Unicamente Pagos de Principal e intereses - Politica Aplicable desde el 1 de

Enerc de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, ‘principal’ se define como el valor
razonable del activo financiero en ei reconocimiento inicial. El “interés” se
define como la consideracidn del valor del dinero en el tiempo por el riesgo
de crédito asociado con el monto del principal pendiente de page durante un
periodo de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos
bésicos (por ejermnplo: riesgo de liquidez vy costos administrativos); asl como,
un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente pagos de
orincipal e intereses, la Compafiie considera los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financigro contiene un términe
contractual gue podria cambiar la oportunidad o el mente de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpla con ests condicion. Al hacer
esta evaluacion, la Compania considera:

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los
flujos de efectivo;

- términos gue pusden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; v,

- términos que limitan la reclamacion de la Compania de los flujos de
efectivo de activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin
recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criteric de pago
de principal e intereses Unicamente, si el importe del page anticipado
representa sustancialmente los importes impagos de capital & intereses
pendientes de pago, lo gue puede incluir una compensacion adicional
razonable per la terminacién anticipada de! contrato.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias v Pérdidas — Politica
Aplicable a partir-del 1 de Enero de 2018

Activas financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos
activos se miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se
reconocen en resultados.

Activos  financieros &l costo amortizado: Estos  actives se  miden
posteriormente a costo amortizado utilizande el métode de interés efectivo.
El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja

en cuentas se reconoce en resultados.
{Continaa)
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Activos Financieros - Politica Aplicatle antes del 1 de Enero de 2018

La Compafia clasificaba sus activos financieros en préstamos y cuentas por
cobrar.

Activos Financieros: Medicidn Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica
Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambics en resultados: Medidos a
valor razonable vy los cambics en ellos, incluides los ingresos por intereses ©
gividendos, fueron reconocidos en resuitados,

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Pasivos Financiergs: Clasificacion, Medicién Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se ¢lasifican como medidos al costo ameortizadoe o al
valor razonable con cambios en resultados. Un pasive financiero se clasifica
como al valer razonable con cambios en resuliados si se clasifica como
mantenido para negociar, &5 un derivado © se designa como tal en el
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados se miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluido cualguier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Activos v Pasivos Financieros ne Derivados - Baja

La Compahia da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efective contractuales del activo
financierc en una transaccion en la gque se transfieren substancizlmente
todos los riesgos vy beneticios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualguier participacion en los activos financieros transferidos gue
sea ¢reada o retenida por la Compafia se reconoce como un activo 0 pasivo

separado.

La Compaiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, ¢ éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros scn compensados v el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuandg, la
Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene
gl propésito de liquidarios sobre una base neta o de realizar el active y liquidar
gl pasivo simultaneamente.

(Continda)
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iv. Compensacion

Un activo v un pasivo financiero seran cbjetc de compensacion, de manera
que se presente en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando
vy solo cuando La Compania tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga ia intencién de
liguidar por el importe neto, o de realizar el activo vy liquidar el pasivo
simultdneamente. :

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, neto
de cualguier efecto tributario.

inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el métode del costo premedio ponderado, excepic por
las importaciones en transito, las cuales se reconocen al coste especifico de la
facturas de los proveedores, e incluye todos los costos incurrides para adquirir los
inventarios y llevarlos & su localizacién y cendicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de ventz estimado an el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar

la venta.

Propiedad, Eouipos v Mobiliario

i.  Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedad, equipos y mobiliaric son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada vy pérdidas por detericro, excepto por terrenos,
edificios e instalaciones que en 2017 fueron revaluades por un perito experto
contratado por la Compafifa, v se presentan al valor razonable.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipos y moebiliario
poseen vidas Otiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral de! activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedad,
equipos y mobiliaric, se reconoce en resultados.

i. Costos Posteriores
Mejoras y rengvacionas mayores gue incremeanten la vida dtil del activo, son
capitalizadas solo si &s probable que se deriven de ellas beneficios

econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
rmanera fiable.

(Continda)

-21 -




TEQJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estados Financieros
(Eh dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)
iit. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, equipos y mobiliario se
calcula sobre el monto depreciable, que correspende al costo de unh activo
menos su vator residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en ef método de linea
recta, considerando la vida Util estimada para cada componente de ia
oropiedad, equipos y mobiliaric. El métcdo de depreciacion, las vidas dtiles
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son las

siguientes: -
Vida dtil
Edificios 20 a 4b anos
Vehicules 5 anos
Maguinaria y eguipo 10 afos
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de oficina 10 afios
Herramientas 10 anos
Equipos de computacién 3anos
instalaciones 10 afios
Otres activos 10 afios

Activos Arrendados

La ciasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a lz propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes & la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

L0s pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen
en resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

las mejoras hechas a los activos arrendados se recenocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como prepiedad, equipo y mehiliaric se deprecian por el
menor de los iapsos entre la vida dtil estimada del bien v la vigencia dei contrato
de arrendamiento operative.

Deterioro del Valor

i. Activos Finangieros no Derivades

La Compania reconoce las estimaciones de detericro de valor para las
pérdidas crediticias esperadas para los activos financieros medidos al costo
amortizado,

{Continua)
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l.as estimaciones de deterioro de los deudores comerciales son meadidas por
la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo financiero, para lo cual efectia un anélisis individual
de los clientes.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado signiticativamente desde su reconocimiento inicial, v al estimar
las pérdidas crediticias esperadas, la Compafia considera informacién
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la gue incluye
analisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histdrica de fa
Companfia, una evaluacién crediticia actual y prospectiva.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de méas de 30 dias. Asi
también la Compaffa considera que un activo financierc estd en
incumnphmiento cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones
crediticias contraidas con la Compadis; sin considerar acciones a ser
gjecutadas por la Companfia, tales como la gjecucion de garantias, si las
hubiere; o,

- el activo financiero tisne una mora de més de 90 dias,

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financierc.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aqueilas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de
posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses
contados a partir de la fecha de presentacién de los estados financieros (o de
un periodo inferior si el activo financiers tiene una vida menor a 12 mesesh.

El periodo méximo considerado at estimar las pérdidas crediticias esperadas
es el periodo contractual durante el gue la Compahia esté expuesta al riesgo
de credito.

Medicidn da las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las perdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de
las probabilidades de ias pérdidas crediticias, las cuales representan el valor
presente de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de
efectivo adeudado a la entidag de acuerdo con el contrate v los flujos de
efectivo que la Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas
son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

{Continda)
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Activos Financieros con Deteriore Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, ia Compania evaida
si los activos financieros registrados al costo amortizado, presentan deterioro
crediticio; condicion que surge cuando han ocurrido uno o méas eventos gue
tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futures estimados
del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro
crediticio incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor ¢ del prestatario;

- Incumplimiento de pagos ¢ cuentas vencidas por mas de 3680 dias;

- lareestructuracion de un préstamo por parte de la Compania en términos
que ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en auiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; ¢

- la desaparicion de un mercadc activo parz el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimacionss de Deterioro v Castigos

Las estimaciones de detericro de valor para los activos financieros medidos
al costo financiero se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compaiia no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad
o una porcién del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas
naturales), la palitica de la Compahia es castigar el valor registradoe del activo
financierc cuando ésie presente una mora de mas de 30 dias, con base a la
experiencia histdrica que mantiene la Compafifa respecto de recuperaciones
de activos simiares. En el caso de clientes corporativos, la Compafia hace
tina evaluacion individual de la oportunidad vy el alcance del castigo con base
a la existencia 0 no una expectativa razonable de recuperacion. La Compania
no espera que exista una recuperacion significativa del monto de ios activos
castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden
estar sujetos a gestiones por parte de la Compaffa gque permitan la
racuperacion de los montos adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados por la Compahia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia cbjetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, fa reestructuracion de un
valor adeudado a la Companiiz en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se.declarard en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestataric de la
Compafia, desaparicion de un mercado activo para un instrumento v datos
observables gue indican que existe un descensc madible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

(Continua)
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La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual. Los deudores comerciales estan conformados,
principalmente por el financiamiento otorgado por ia Compaffa a los
accionistas de la misma en relacion con los inventarios a ellos vendidos.

Una pérdida por deterioro relacionads con un activo financiero gue se valora
zl costo amortizado, se calcula como la diferencia entre ef importe en lihros
del activo vy el valor presente de los flujos de efective futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de [a
cartera de clientes.

Cuando la Compafiia considera que no existen posibilidades realistas de
recuperar el activo, fos impories involucrados son castigados. Cuando un
hecho posterior causa gue ef monto de la pérdida por deterior disminuya, esta
disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion
esta objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de aue la
pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Companiia, diferentas
a inventarios e impuesto a la renta diferido, &s revisado en la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro,

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperzhie del
activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los actives gue no pueden ser
probados individualmenie, son agrupados en el grupo mas pequefio de
activos llamados "unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de etectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de
venta. Para determinar ef valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente, usandc una tasa de descuento antes
de impuesto gue réfleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo,

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un active o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deteriore son reconocidas en resultados.

(Continta)
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Las pérdidas por deterioro se revierien si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el vaior del activo
no puede exceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacion
0 amortizacion, si nc se hubiese reconccido una pérdida por deterioro.

(i} Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Emplec

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patrehal & Indemnizacion por
Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacicnads con el beneticio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando
el monto dei beneficio futuro que los empleados han adguirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

Ei célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
"Meétodo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futurc a los
servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de bensficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
perdidas actuariales que surgen de fas nuevas mediciones de ia obligacion
nor los planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento
del descuenio se reconocen en resultados como gastos de heneficios a los
empleados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compahfa, utilizando
informacion financiera publica y propia. Estos supuestos inciuyen una tasa
de descuenic, los aumentos esperados en las remuneraciones vy
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficic que se reiaciona con servicios
pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la
reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compariia
reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacién de un plen de beneficios
definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

i as indemnizaciones por terminacién ¢ cese laboral son reconocidas como
gasto cuzndo es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con ios empleados.

{Continta}
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iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligacionas por beneticios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio 0 el beneficic es devengado por el
mismao.

Se reconoce un pasivo sila Compadiia pesee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resuliado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto correspongen
a honos por desempefo y las establecidas en el Codigo de Trabajo del
Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
Jtilidades de la Compafila, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Centingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamas, litigios, multas o penalidades en general, se reconocan comoe pasive
en el estado de situacion financiera cuandc existe una obligacion legal o impiicita
resultante de evenios pasados, es probable que sea necesario un desembolso
para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesic que refleia la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligaciéh. El
saheamientc del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconccido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la
fecha del estado separado de situacion financiera, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres gue rodean a la mayoria de laos sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando nc es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea
requerido, 0 €l monte no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia seré confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que
ia probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se recongcen ingresos, ganancias 0 activos contingentes.

Reconocimiente de Inaresos Ordinarios

Inicialmente la Compania ha aplicado NIIF 15 al 1 de enerc de 2018, En la nota
22, se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compahia para os
contratos con clientes. La aplicacién inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso
de actividades ordinanas procedentes de contrates con clientes de la Compania

- no tuvo efectos, seguin se describe en fa nota 22,

(Continua)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado ¢ cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuado no produce
heneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principaimente de ingresos por
intereses, los cuales son reconocidos en resuitados al costo amortizado, usando
ei método de interés efectivo.

Los costos financieros estén compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos y obligaciones financieras. Los costos por préstamos gque no
son directamente atribuibles a la adquisicidn o la construccidon de un activo gue
califica, se reconocen en resultados usando ef método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneds extranjerz de los activos y pasivos
financieros son presentadas sobe una base neta como ingreso o costo financiero
dependiendo de los movimientos en moneda extranjera estan en una pesicidn
neta de ganancia o pérdida. :

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuestc a la renta
corriente y el impueste a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto
que se relacione con partidas reconocidas en oiros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado
es reconocido en otros resultados integrales ¢ en el patrimonio, respectivamente.

i Impuesto a la Benta Corriente

El impuesto a la renia corriente es el impuesto que se espera pagar sobre fa
utilidad gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de
ser aprobada a la fecha del estado de situacion financiera v cualquier ajuste
al impuesto por pagar de afos anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el pago de
un “anticipo minimo de impuestc a la renta”, cuyo valor es cailculado en
funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el (,2% del patrimonio,
0,2% de los costos y gasios deducibies, 0,4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié gue en caso de que el impuesto 2 ia renta
causado sea menor que el monto del anticipc minimo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, & menos que el contribuyente
solicite &l Servicio de Rentas Internas su devolucién, de ser aplicable, de
acuerdo con fa norma gue rige la devolugion de este anticipo,

(Continta)
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Impuesto a la Renta Diferido

Bl impuestc a fa renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el importe en libros de los activos v pasivos para
propositos de informacién financiera y los montos usados para propositos
tributarios. No se reconoce impuesto a fa renta diferido por las diferencias
temporarias gue surgen en el reconocimiento inicial de un active o pasivo en
una transaccion que no es una combinacidn de negocios, v que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de Iz forma en la cual la entidad
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liguidar el
importe en libros de sus activos vy pasivos,

Ef impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera
aplicar a ias diferencias temporarias cuando son revertidas, baséndose en las
teyes tributarias gue han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado separadc de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual
sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales pueden ser utilizadas.

L.os activos por impuesto a la renta diferido scn revisados en cada fecha del
estado separado de situacién financiera y son reducidos en la medida en la
cua! no sea probable que los heneficics por impuestos relacionados sersn
realizados. '

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesic a la
renia diferido, la Compafia considera el impacte de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta evaiuacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion gue haga que la Compafla cambie su juicio acerca de la
idoneidad de ios pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

[nformacién Financiera por Segmento

l.os resultados por segmento que son reportados al Gerente General de la
Compafiia {maxima autoridad en la toma de decisiones operacionales) incluyen las
partidas directamente atribuibles al segmento asi como aqusllas partidas que
pueden ser asignadas sobre una base razonabie.

{Continta)
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Nuevas Normas e Interpretaciongs Aun no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los perfodos anuales que comienzan
despues del 1 de enerc de 2018, cuya aplicacidn anticipada s permitida; sin embargo,
las siguientes normss nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas
anticipadamente por la Compafia en la preparacion de estos estados financieros
adjuntos.

NIF 16 - Arrendamientos

La Compafia esta requerida & adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 v ha
evaluado el impacte de la estimacion resuitante de la aplicacién inicial de la NI'FF 16 en
fos estados financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un scio modelo de reconocimiento
para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconocerdn un activo por
derecho de uso v un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

La NUF 16 reemplaza a las existente guia de arrendamiento que incluye la NiC 17 de
arrendamiento, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC
15 Arrendamientes Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las
transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos,

Elactive por derecho de uso se valorard inicialmente al costo, el que comprende el monto
Inicial de! pasivo por arrendamiento ajustade por cualquier pago realizado en la fecha de
inicic 0 antes, mas cualguier coste directo inicial incurrido v una estimacion de los costos
de desmantelar v retirar el activo subyacente o de restaurar el activo subvacente o el
sitio en &l que esta ubicado, menos ios incentivos recibidos por el arrendamiento; v, se
amortizaré postericrmente por el métedo lineal desde la fecha de inicio hasta iz fecha
mas préxima entre; a) el final de la vida til del activo por derecho de uso; & b} el final del
plazo del arrendamiento.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerdn de las condiciones
econdmicas futuras, la tasa de interés de los préstamos v obligaciones, del método de
transicion elegide y de la extension en lz cual ia Compafiiz utilice las excepciones
practicas y el reconccimiento de éstas excepciones. La Compafia no planea una
adopcitén termprana de esta norma.

La Compafiia reconocera los pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos
como un gastc sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de arrendamiento.

La Compaiia actuaimente reconoce los arrendamientos operatives en linea recta en base
a los términes de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en
la medida que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del page de arrendamiento
actual y el gaste reconocido.

Basado en la informacion actualmente disponible, ne se espera un impacto significativo
por el reconacimiento de los arrendamientos de fa Compafifa.

(Continda)
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Transicién

La Compafiia planea aplicar el expediente practico para la transicidén. Esto significa que ia
NIIF 16 seré aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de Enero del 2019
y que hayan sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones
establecidas en la NIC 17 e IFRIC 4.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e interpretaciones

ta Compafia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacte significativo sobre los estados financieros separados:

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
Caracteristicas de Pago Anticipago con Compensacion Negativa {Modificaciones a
la Norma NIIF 9).

Modificacion, Reduccién o Liguidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC
19;,

Mejoras Anuales a fas Normas NIiF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas,
Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NilF,

NitF 17 Contratos de Segures,

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

{a)

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requisren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios gue se detallan a continuacioén.

2017

2018
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes de efective US$ 6.818.507 8.327.534
Deudores comerciales 104.712.805 93.109.065
Otras cuentas por cobrar 5.254.124 4.638.599
Otras inversiones 949.322 346.980
Total activos financieros US$ 117.734.758 106.422.178
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Préstamos bancarios USSE 45.176.9186 34.921.038
Obligaciones financieras 39.927.399 30.119.76%
Acreedores comerciales 22.673.384 19.290.253
Otras cuentas por pagar 1.353.425 1.683.227
Total pasivos financieres Uss 109.131.124 86.014.287
{Continta)
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{b)  Administracion de Riesgo Financiero

La Compahia estd expuesta a los siguienies riesgos relacionados con el uso de
instrumenios financieros:

« Riesgo de credito
« Riesgo de liquidez
« Riesgo de mercado

i, Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer vy supervisar & marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las
politicas de administracion de riesgos de la Compafifa.

Los departamentos de crédito vy finanzas son los encargados de desempenar
dichas funciones gue les han sido otorgadas por el directorio y/ 0 ia gerencia
general. Dichos departamentos identifican, evallan y administran los riesgos
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania. El
Directorio propercicna gufas y principios para la administracion general ds
riesgos asf como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el
riesge de crédite, el riesgeo de liquidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania,
tiar limites y controles de riesgo edecuados, y para monitorear ios riesgos v
el cumplimiento de los iimites.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el
modslo de negocio y factibilidad {MNF) desarrollado internamente, &l mismo
no solo permite minimizar el riesgo sinc que es una herramienta que ayuda
a evaluar donde se debe invertir y que retorne se alcanzaria, todo esto
acompafado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores de camiones v repuestos para beneficiar a fa Compafia de las
condiciones de precios que la hagan més competitiva en el mercado, ya sea
conh pagos anticipados U 0tros mecanismos.,

Se revisan regularmente las polfticas v los sistemas de administracién de
riesgo de fa Companfia, a fin de gue refiejen los cambios en las condiciones
de mercado v en las actividades. La Compafiis, a través de sus normas y
procedimientes de administracion, pretende desarrolfar un ambienta de
control disciplinade y constructivo en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y chligaciones.

{ La Administracion monitorea el cumplimientc de las politicas v los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta lz Compania,

(Continta}
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Riesgo de Crédito

El riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la
Compafils, si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus ohligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciaies y cuentas por cobrar a paries relacionadas.

E! importe en libros de los activos financieros representa la méxima
exposicion al riesgo de crédito.

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en
resultados fueron como sigue:

2018 2017

Pérdida por deterioro de deudores
comerciales US$ 74,004 73.877

Deudores Comerciales

ia Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, antigledad, seguimiento, cobranzas y deteriorc, en los casos
aplicables. lLas cuentas por cobrar comerciales por creditos direcics
otorgados por la Compania corresponden al 65% del total de ia venta.

Debido & gue la Compafia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa
y heterogénea, analiza la calificacion de riesgo crediticio por cada cliente,
basdndose, principalmente, en su antiglledad vy vencimientos.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permaneniemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigledad, actuzlizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcion del andlisis de fa capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resuftados de calificaciones internas

y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales
de créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos gue estan alcanzados por este tipo de riesgos.
La Compaflz no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar comerciales.

El financiamiento directo otorgado por la Compafiia para la venta de vehiculos
se encuentra garantizado, por todo el plazo del financiamiento, mediante fa
constitucion de contratos de Prenda Especial de Comercio sobre los mismos
y tienen la finalidad que la prenda sirva como eventual fuente de pago a favor
de la Compaififa por las obligacicnes contraidas por los clientes, en virtud de
les operaciones de crédito (descritas) otorgadas para financiar la compra.
Adicionalmenite, para el caso de vehiculos pesados se exige la contratacion
de sistemas de rastreo satelital, asi como gue el cliente esta obligado por Ley

& la contratacion de un seguro.
{Continta)

« 33 -




TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Notas & los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Para dichos préstamos vy partidas por cobrar a clientes directos de la
Compania, se establece el cobro de tasas de mercado aplicando una tasa de
interés fija del 12% en el 2018 (10.95% en el 2017) a un plazo méximo de 48
meses. La pclitica de la Compafia para el financiamiento de vehiculos
establece que el cliente debe cancelar al menos, &l 30% de entrada, con lo
gue la garantia supera los minimos de respaldo gue se recomiendan para &l
financiamiento otorgado.

Evaluacion de Pérdida Crediticia esperada para Clientes ai 1 de Enero v el 31
de Diciembre de 2018

La Compania usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por clientes individuales, que incluye
un gran numero de saldos pequefios.

Las tesas de perdida se caiculan usando un método de “tasa movil” basado
en la probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucasivas etapas
de mora hasta su castigo. Las tasas de deterioro se calculan por separado
para las exposiciones en distintos segmentos con base en las siguientes
caracteristicas comunes ds riesgo de credito: antigiiedad de la refacién con
el cliente y tipo de producto adguirido. Las tasas de pérdida se basan en la
experiencia de perdida craditicia real de los Ultimos 5 afios. Estas tasas son
muitiplicadas por factores en escala para reflejar las diferencias entre las
condiciones scondmicas durante el perfodo en el que se han reunido los
datos histéricos, ias condiciones actuales y la vision de ia Compaiiia de las
condiciones econdmicas durante la vida de las cuentas por cobrar,

La siguiente tabla entrega informacidn sobre la exposicion al riesgo de crédito
y las perdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales al 31 de
diciembre de 2018,

Tasa de Provision

perdida para

promedio importe en deterioro Con detericro

31 de diciembre de 2018 panderada libros bruto del valor crediticio

Corriente no vencido 0,00% US$ 98.834.650 - Ne
De 31 a 60 dias 0,00% 1.135.870 - No
De 61 dias 2 30 dias 0,00% EB2. 894 - No
De 31 dias a 120 dias 0,00% 384.871 - No
De 121 dias a 380 dias 8,93% 851.082 84.543 No
Mas de 360 dias 56.35% 1.920.131 1.081.987 Si

US$ 103.882.296 1.166.530

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:
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Nota 2018 2017

Vigentes y no deteriorados US$ 98.934.650 §6.377.361
De 31 a 60 dias 1.135.670 1.004.879
De 61 dias a 90 dias 662.881 615.832
De 91 dias 5 120 dias 384.871 388.579
De 121 dias a 360 dias 851.082 1.220.026
Mas de 360 dias 1.8920.131 1.417.036

Total 8 US$ 103.889.296 91.021.713

La wvariacidn en la estimacion para detericro respecto a los deudores
comerciales fue la siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Sealdo al inicio del aho Jss 1.081.987 1.086.145
Estimacion cargada a
resuftados 23 (a} 74.004 73.877
Reverso _ {78.035}
Efecto de fusion por
absorcion 10.B639 -
Saldo a! final del afo 8 US% 1.166.530 1.081.887

Otras Cuentas por Cobrar

Ei riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos de
anticipos dados a proveedores vy, funcionarios y empleados por
US$5.254.124 al 31 de diciembre de 2018 {US$4.638.599 en 2017}, las
mismas que ho se encuentran en mora (véase nota 9).

Efectivo v Eguivaientes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivaientes de efectivo por US$6.818.507
al 31 de diciembre de 2018 (US$8.327.534 en 20%7). El slectivo v
equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en barcos e
institucicnes financieras que en general superan ia caiificacion "A", segin
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de
Bancos def Ecuador.

{ContinGa)
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es &l riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas cen sus pasivos financieros, gue son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros, El
enfogue de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en perdidas
inacepiables o arriesgar ta reputacion de la Compafia. La Compaiiia controla
la liquidez requerida mediante una acecuada gestidn de los vencimientos de
activos y pasivos.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo’ de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar juntc con las salidas de efectivo
esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

La Compania durante el afio 2018 (y 2017) concentré su apalancamiento
netamente con proveedores vy entidades financieras. Las buenas relaciches
gue se mantienen con proveedores y entidades financieras han implicado
conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de ventas de
productos gue la Compahia mantiene,

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno que se manegja
internamente se administra la liguidez tomando en consideracion los
siguientes puntos:

- Elaboracion vy aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de
cobranzas claras gue permitan un mejor seguimiento del crédito
otorgado, a través de una estructura administrativa descentratizada qus
la soporte. :

- Eleboracion y anélisis mensual de indicadores que permitan evaluar la
gestion en determinados procesos.

- La cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a
cobranzas, area de ventas y area juridica.

- Otorgamiento de descuentos financieros que ingentiven la venta de
contadc en clientes con voliUmenes altos de compra lo cual contribuye
a su vez ala liquidez y disminucidn del riesgo crediticio,

A la fecha de autorizacion para la emision de los estados financieros no se
han detectado situaciones gue a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesge de liguidez.

La Compafia al 31 de diciembre de 2018 [y 2017) mantiene fineas de crédito
por US$77.350.000 con entidades financieras locales y del exterior para la
adguisicidn de vehiculos. Las lineas de cradito tienen tasas de interés fija y
variable, con pagcs mensuales, trimestrales y anuales, de capital e intereses;
con vencimientos entre 2019 y 2022,

{Continda)
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La Compania mantiens garantias hipotecarias scbre terrenos y edificios, asi
como garantfas prendarias sobre vehiculos como se detalla a continuacién:

Instiucion financiera Tipo de garantia Imporie
Banco Bolivariano S.A. Prenda hipotecaria  US$ 6.867.889
Certificado depdsito 949 .222
Banco Produbanco S. A. Prenda comercial 15.846.339
Citibank N.A. Sucursal Ecuador Prenda comercial 1.500.001
Banco Pichincha C. A, Prenda comercial 22.952.402
Banco Internacional Prenda comercial 5.000.000

US$ 53.122.853

A continuacion se resumen ios vencimientos contractuales de los pasives
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados
g incluyen los pagos estimados de intereses {(en dolares americanos):

importe electivo 3 meses 3y6 Byi2 Ivids de 12
Contable contraciuales 0 MENos meses meses meses
31 de diciern bre de 2018
Préstamos bancarios USS  4B176.816  4B.200535  3.043.326 14.723.254 18.848.943 11.585.012
Obligaciones financieras 39927389 43557453 3585938 45418601 6.799.982 28.619.933
Acrsadaras comarciales 22673384 22673384 22.673.3B4 -
Otras cusntas por pagar &
impuestos par pagar 1514137 1.614.137 1.514.137

US$ 108291836 115945509 30.826.785  18.264.854 25 648.925 40.204.845

31 de diciern bre de 2017

Préstamos bancarios USS 34911038 30.024.409  10.067.086 G.047.252 12T7A12 1137579
Obligaciones financisras 30.119.768 34451003 3.339.53t 372187 5.264.531 22125156
Acraedoras comerciales 18.280.253 19.290.263  19.290.263 - . -

Otras cuentas por pagar &

impusstos por pagar 3.586.787 3.586.787  3.586.787

USS 87917847 03362542 36.283.837  4.768.117 18.037.043 19.262.735

Riesgo de Mercadce

Ei riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de
mercado, por gjemplo en las tasas de cambio 0 tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compafiz 0 &l valor de los instrumentos financieros gue
mantiene. El objetivo de {a administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar fas exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

{Continua)
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano, moneda funcional de la Compafiia y las transacciones gue
realiza ta Compahiz principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compania al riesgo de
monedz no es relevante. El resumen de |z informacion cuantitativa
relacionada con la exposicion de la Compafia a riesgos en moneda
axtranjera es la siguiente:

JPY
2018 2017
Acresadores comerciales -
Exposicion del estado de :
situacicn financiera £663.860.057 490.298.106
usDh
2018 2017
Acreedores comerciales -
Expaosicion del estado de
situacién financiera 5.892.717 4.336.674

Las siguientes tasas de cambio se aplicaren durante el ejercicio (moneda
axtranjera por US$1): :

Tasa de cambioc

promedio Tasa de cambio
Afo terminado el 31 de al contado al
diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
Yenes (JPY) 112,7664 11,8376 113,6500 113,6690

Andlisis de Sensibilidad

El andlisis respecto 2 la variacion en la tasa de cambio de moneda
extranjera efectuade por la Compafia, concluye que las referidas
variaciones son poco significativas.

El fortalecimiento del US ddlar contra los JPY al 31 de diciembre habria
aumentade el patrimonio v los resultados en los montos que se
muestran a continuacion. Este zndlisis supone gue todas las otras
variables, en particular la tasa de interés, se mantienen constantes:
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Cambio al contado a la iecha del informe:

31 de diciambre dei 2018;
JPY  movimiento del 3% 19.915.802

31 de diciembre del 2017;
JPY  movimiento del 3% 14.708.943

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones contraidas por la Compahia y que por o mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resuitados por concepto de
intereses y por ia cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas
variables expone & la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo.

La Compafia administra este riesge tratanda de asegurar gue un alo
porcentaje de su exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre
préstamos y obligaciones financieras que causan intereses, se
mantenga sobre una tasa fija. La Administracién considera gue la
exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros separados de la Compafia, pues
la tasa efectiva maxima, de acuerde con lo previsto por el Banco Central
gel Ecuador, €5 9,33%.

El perfil de los activos y pasivos segun el tipo de interés, es comao sigue:

importe en libros

Nota 2018 2017

Activos financieros

instrumentos financieros a
tasa de interés fija - _
Inversiones temporales 7 USS 350.471 3.513.201
Otras inversiones 10 949.322 346.980

Pasivos financieras

Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Préstamos bancarics y ,
obligaciones financieras 15y 18 US§  70.740.341 58.384.616

Instrumentos financieros a
tasa de interés variahle
Préstamos bancarios 15 13.896.440 6.656.194

{Continta)
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Analisis _de Sensibiiidad del Flujo de Efectivo para instrumentos
Financieros a Tasa de Interés Variable

Para los pasives financieros a tasa de interés variable, una variacion de
un punto porcentual en la tasa de interés habria aumentado/disminuido
el patrimonio v resultados en US$138.964 en 2018 {US$55.188 en
Z2017). Este andlisis asume que todas las otras variables se mantienen
constantes.

Anéiisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compafiia ho mide los actives y pasivos financieros al valor razonable
a través de resultados y no participa en iransacciones de derivados
(permuta financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en la
tasa de interés no afectaria el valor registradoc de los activos y pasivos
financieros & tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la
Compahia.

Administracién de Capitai

La politica de |la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrolle futuro de sus negocics.

El capital se compone del patrimonio. La Compafia no estd sujeta a
requerimientos externcs de capital. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafiia para la administracién de capital durante el afio. Ef Directorio
también hace seguimiento al nivel de dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo
del estado separado de situacidn financiera era el siguiente:

2018 2017

Total pasivos US$  112.960.243 90.311.311
Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo 6.818.607 8.327.534

Deuda neta USE  106.141.736 81.983.777

Total patrimonio USS 78.727.378 78.848.178
indice deuda-patrimonio

ajustado 1,35 1,04

{Continta)
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{7 Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

2018 2017
Efectivo uss 58.763 47.026
Bancos 6.408.284 4.767.207
inversiones ‘ 350.470 3.513.301
US$ 6.818.507 8.327.534

Al 37 de diciembre de 2018 {y 20%7) el saldo en bancos lo constituyen depdsitos de
efectivo en cuentas corrientes de bancos locales y del exterior.

£l detalle de inversiones en valores es el siguiente:

Nota 2018 2017
Banco Pichincha C. A. US$ - 1.038.921
Banco Bolivariano S. A. - 849.380
Banco Internacionaf S. A - 1.625.000
Fideval S.A. 350.470 -

6.b.iv US$ 350.470 3.513.301

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones temporales de Fideval S.A., corresponden a
colocaciones en un fondo de inversion administrado "Fondo Real”, las cuales son de
libre disponibilidad,

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones consisten principalemente an certificados
de depdsitos en bancos locales cor vencimientos hasta marzo de 2018, que generan
interés anual entre 1,00% y 4,25%.

(8) Deudores Comerciales

El detalle de los deudores comerciales es el siguiente:
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Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes vehiculos
Clientes vehiculos largo plazo
fntereses no devengados

Partes relacionadas
Estimacion para detericro de valor
Tarjetas de crédito

Clientes repuestos
Ctras cuentas por cobrar

Corrientes
No corrientes

Nota
Uss$
27 (a)
6 (b} ii
USs$
Uss$
USss$

2018 2017

54.982.285 59.205.082
48,182.858 40.713.116
(10.275.847) {8.896.495)
103.889.296 91.021.713
- 2.345.978
103.882.296 93.367.692

i1.166.530) (1.081.887)

102.722.768 92.285.705
17.025 15.486
1.762.789 657.141
220.225 150.733
104.712.805 93.109.065
55.5629,947 52.386.94%
49.182.858 £0.713.116
104.712.805 93.109.065

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito vy moneda vy las perdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciaies y ¢tras cuentas por cobrar se revela

en fa nota 6 {b) .

(9 Otras Cuentas e impuestos por Cobrar

El detalie de otras cuentas e impuesios por cobrar es el siguients:

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores
Funcionarios v empleados

Impuestos por cobrar - SR
Retenciones en la fuente de IVA
Impuesto al valor agregado - VA
Retenciones en la fuente de

impuesto a fa renta

(10 Otras inversiones

Uss

USs

2018 2017
4.306.363 3.783.171
948821 885.428
5.254.124 4.638.599
57447 B89.817
308.817 201,682
1.003.966 1.342.055
1.371.230 1.633.664
6.625,355 6.272.263

El efecto de la aplicacién de ia norma NHF 9 sobre los instrumentos financieros de la
Compafiia se describe en la nota 6 {a). La aplicacion de la NIIF 9, no tuvo impacto en las

otras inversiones.
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£l detalle de otras inversiones es el siguiente:

2018 2017

Inversiones a VRCR - certificados de

depdsito USs 9438322 346,980

Las otras inversiones consisten principalmente en certificades de depdsito de hasta 270
dias plazo (240 dias para el 2017), e interés anuat de 3,75% vy (2,75% v 3,50% en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018, inversiones por US$9498.322, garantizan obligaciones que
la Cormnpafia mantiene con una entidad financiera local.

Inventarios

El detalle de los inventarios es ef siguiente:

2018 2017

Wehiculos uss 11.433.665 7.8258.915
Repuestics y accesorios 6.802.707 5.670.888
Lubricantes 558,942 -
Importaciones en traénsito 6.625.110 5.626.135
Trabajo en proceso 911.209 -
Otros 113.328 43.016

26.449.861 18.969.954
Estimacion para obsolescencia {325.483) (325.483)

US$ 26.124.378 18.644.471

El inventario de vehiculos al 31 de diciembre de 2018 incluye US$26.630.968
(US$22.813.934 en 2017) de vehiculos, gue estdn bajo custodia de le Compania, los
cuales han sido dades en garantia en beneficio de sus acreedores; Banco del Pichincha
C. Ay Banco Produbanco S. A. [véase nota 6.b.iiil.

En el afc 2018, vehiculos, repuestcs y accesorios incluidos en el costo de ias ventas
ascienden a US$90.609.876 (US$73.261.985 en 2017).

Pagos Anticipados

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue;

2018 2017
Seguros pagados por anticipado UsS$ 513.162 437.735
Amortizacion interés exterior 234.114 R
Otras cuentas por cobrar 4.263.944 -
Otros 270.850 158.833
Uss 5.282.070 586.568
{Continua)
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Propiedad, Equipos v Mobiliario

El detaile del movimiento de la propiedad, equipos y mobiliario es el siguiente:

Costa:
Terrenos
Edificios
Vehiculos
Waguinaria v eouipc
Muebles y enseres
Equipo de cficina
Hetramienas
Fauipos de computacion
Instalaciones
Otros activos
Construccionas en gurse

Depreciacion acumulada:
Fdilicios
Yehiculos
Maguinaria y equipe
Muables y enseres
Equipo de olicina
Herramientas
Equinos de computacian
Instataciones
{tros activos

Importe neto en libros

1 de enero Efecto de Fusion 31 de diciembre
de 2018 Adiciones Transferencizs por AbSDILIGn og 2018

uss 19.566.381 250.000 459.476 20.275.857

16.795.058 - - - 16.799.058

1.158.342 1.302.675 {150.400) 92.446 2.404.063

955.704 4.347 43.020 1.003.071

509.550 47.758 12.004 570312

166.231 111 - 970 161312

263.437 27926 - 147393 439261

517.754 153.387 - 33.568 814.708

5.000.947 5859.533 931.661 26.775 6.648.516

578.963 72.656 - 178.811 831429

947.100 - 1831.661) 15438

uss 45.564.467 2.558.383 1150.400) 956.957 48.968.427

Uss 2.525.418 361.307 - - 2.886.726

972919 254.659 - BR.YH 1.318548

207.798 97.157 11.331 316.286

302.458 45635 1.014 349.015

100.357 12.366 - 274 112.887

148,075 36.724 - 32424 217.223

502.952 108.332 - 23.746 836.030

1.646.748 £635.028 (1560.400} 340 2.191.717

127.110 79.656 - 35.500 242.266

5.533.844 1.681.764 {150.400) 193.600 8.268.808

uss 38.030.623 8B66.628 B803.367 40.700.618
(Contintia)
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1 de enero Revaluacion Transfe- 31 de diciembre
de 2017 Adiciones de actives renghas de 2017
Costo:
Terrenos Uss 16.745.078 155.600 3.666.303 - 19.568.381
Edificios 12.686.703 - 3.618.693 (508.338) 15.795.058
Vehiculos 1.134.352 24,990 - - 1.159,342
Wiaquinaria y equipo 702.235 253.468 - - 955.704
Muebies vy enseres 495218 14.332 - - 509.550
Equipo de oficing 194753 11478 - - 168.231
Herramientas 263.437 - - - 263.437
Eguipos de computacion 582.026 35.7728 - - 617.754
Instalaciones 7.553.804 153.381 2.116.000 177.762 £.000.947
Otros activos 72.625 - - 506.338 578951
Construcciones en curso 177.763 947.099 - 1177.782) 847100
USS 34.567.994 1.595.477 9.400.996 - 45.564.467
Depraciacion acumtilada: ’
Edificios Uss 1.685,303 287.604 565.577 [14.085) 2.525418
Vehiculos 832.773 140,148 - - 972919
Maguinaria y equipo 139.570 68.228 - - 207.798
Muebles y ensares 261.004 41.462 - - - 302,466
Equipo de oficina 88.540 11.817 - - 100,357
Herramientas 125.640 8370 - 14.065 148.075
Equipos de computacion 413.182 B9.77¢ - - 502.852
Instatacicnes 1.343.183 271.254 32.311 - 1.646.748
Otros activos 48.853 78.157 - - 127110
4.939.148 936.808 597.888 - 6.533.844
Importe neto en libros USs 29.628 846 598,662 8.803.108 - 359.030.623

Construcciones en Curso

Durante el 2018 la Compania activd gran parte de sus proyectos de expansion de las
bodegas en fas cuales opera, la finalizacion de los proyectos estaran listos en diferentes
meses del afio 2018, Los costos incurridos en la construccion hasta el 31 de diciembre
de 2018 ascienden a US$15.439 (US$947.100 en 2017), los montos futuros para la
terminacion de los proyectos de construccion en cursc escienden aproximadamente a
LiS5428.300 (US$412.871 en 2017).

Propiedades Pigncradas como Garantis

Al 31 de diclernbre de 2018, las obiigaciones contraidas con una entidad financiera iocal
estan garantizadas con terrencs y edificaciones lvéase nota 6 (b} iiil.

{14) [nversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:
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% de
participacion 2018 2017
Servitalleres S. A 99,00% USS - 2.633.005
Satrack S. A, 49,00% 382.673 296.188
Industrias TCT S A, 33.34% 90.000 -
Club de la Unién Quito S. A, menos del 1% 1.882 1.892

Us$ 474565 2.831.985

l.a Compafla como accionista principal de Talleres y Servicios S.A. Servitaileres, en la
Junte General de Accionistas de esta Gltima realizada e! 2 de cctubre de 2017, aprobhd ia
fusion por absorcién de su subsidiaria Talleres vy Servicios S.A. Servitallerss. El proceso
de fusion por absorcion finalizé en agosto de 2018. La fusion fue inscrita en el Registro
Mercantil el 23 de agosto de 2018, y los efectos de la referida fusién se registraron el 1
de septiembre de 2018,

Las inversiones corresponden a acciones en asociadas v estan registradas al método de
participacion la inversion mantenidz en Satrack S.A. e Industrias TCT S.A.; ninguna de
las acciones son cotizadas publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios
de cotizacién publicados. A la fecha de cada estado separado de situacion financiera no
existe evidencia de detericro de estos activos,

El derecho a voto de la Compafia en cada una de las entidades en las cuales tiene
acciones, es igual al porcentaje de participacidon gue posee. Un resumen de ias
principales actividades y operaciones de dichas companias se presenta a continuacién:

- Satrack S. A, fue constituida el 14 de septiembre de 2011 en la ciudad de Quito,
Su objetivo principal son las actividades de importacidn v exportacion, desarroile,
instatacion, distribucion, arrendamiento y comearcializacion de sistema de rastreo de
bienes, especialmente para vehicules,

- Industrias TCT S.A., Tue constituida &l 24 de julio de 2015 en la ciudad de Quito. Su
objetivo principal es la elaberacién y comerclalizacidon de articuios de limpieza en
general.

Préstamos Bancarios

Un resumen de los préstamos bancarios es & siguiente:
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Tasa de interes Ano de Valor nominal en US$
nominat vancimiento 2018 207
Préstarnos:

Banco Bofivaniano S. A 7,50% 2021 Uss 1.444.444 -
Banco Bolivariang S. A, 2.75% 2021 6B6.6E7 216.667
Banco Boivariano S. A 7,75% 2020 2.638.888 4.166.657
Banco Bolvarano S. A. 8,50% 2018 - 322.857
Banco Bolivariano S. A {Sucursal Panamal 7.25% 2018 825000 1.250.000

Banco Internacional S, A 8,85% 2021 4632507 -
Banco Internacional 5. A 8,02% 2018 - 1.231.121

Bangs Produbanco . &, 7.50% 2021 3.290.833 -
Banco Produbanco 5, A 8,03% 2020 i.223.108 1.850.469

Banco Pichincha C. A 7.00% 2022 4.354.846 -
Banee Pichincha C. A, 7.00% 2018 - 1.700.000
Banco Pichincha C. A B.95% 2018 1.182.088 3.085.394
20.058.373 14,523.185

Wo. de
Avales: pvates

Banco intermnacionat 5. A, 2 4.67% 0o 2.890.698 -

Banco Internacional 5. A. 1 4,57% e 1.072.398 -

Banco Internacional S. A, 1 4,25% 2018 1.600.302 -
Banco Intarnacional S, A 3 3.,55% 2018 - 984.330
Banco Internacional 5. A, 2 3.38% 2018 - 1.287.116
Bance Internacianal 5. A 2 3,66% 2018 - 1.275.814
Banco internacional S. A, 1 4.31% 018 - 568.216
Banco Intarnacional S. A, 1 3.86% 2018 - 440596
Banco Internacional 5. A, 2 3.66% 2018 - 665612

Banco Pichincha C. A. 2 4,31% 2019 3.794.834 -

Banco Pichincha C. A. 2 4,25% 2019 2.075.038 -
Banco Pichincha C. A. 1 3,30% 2018 - 466.008
Bance Pichincha €. A 3 3.39% 2018 - 1.406.160
Hance Pichingha C, A, 3 3.69% 2018 - 1.488.344
Bance Pichincha C. A. 2 3,74% 2078 - 1.568.884
Banco Pichincha C. A, 3 3.75% 2018 - 1.448.702

Banco Pradubance S. A. 3 4,88% 2019 4.405.832 -

Bance Produbanco S. A, 2 4,63% 2019 1.301.882 -

Banco Produbanco 5. A 2 4,28% 2018 1.428.028 -
Banco Produbanco S. A 2 3,71% 2018 - 1.513.989
Banco Produbanco 5. A, 2 2.68% 20718 - 1.266.794
Banco Produbanco S. A, 2 3.47% 2018 - 857618
Bance Produbance S, A, 2 3.35% 2018 - 935.422

Banco Bolivariano S, A, 1 4.47% 2019 1123732 -

Banco Bolivartano 5. A. q 4,43% 2018 2.663.148 -

Banco Bolivariano S. A. 3 4.31% 2019 902.640 -

Banco Eolivariano S. A, 2 4,25% 2019 1.401.678 -
R Banco Bolivariano 5. A, 3 3,38% 2018 - 1.005.136
Banco Bolivariano 5. A. 1 3.70% 2018 - §75.628
Banco Bolivariano S. A 3 3,78% 2018 - 859.554
Banco Belivariano 5. A 2 3,67% 2018 - 1.202.672
74851010 1%.906.505
intereses por pagar 467634 4872 268
Préstarnos bancarios uss 45.176.916 34.821.038
Corrente USE 34.337.058 28.194.355
No cordente 10.838.858 5.726.583
Lss 45.176.816 34.821.038

La nota [6 (b} iil] incluye informacion sobre la exposicion de la Compadia al riesgo de tasa
de interés y liquidez.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no cofrientes por cada aho
subsiguiente al 31 de diciembre de 2019 son como siguen:

Afo que terminara el
31 de diciembre del

2020 US$ 6.898.084
2021 3.5688.790
2022 352.084

US$ 10.839.858

{Continva)
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{16) Ohligacicnes Financieras

Un resumen de las obligaciones financieras es el siguiente:

Tasa de Valor nominal e
interés Afo de importe en libros
ngminal vencimiento 2018 2017
Obligaciones en circulacion:
Segunda emision de obligaciones
-1 8,50% 2008 USS 1.000.000 3.000.000
B-2 8,00% 2018 - 1.500.000
Tercera emisién de obligacicnes
A 8,00% 2018 500.000 500.000
B 8,25% 2020 625.000 1.125.000
C 8,50% 2021 2.802.398 3.294768
Cuarta emision de obligaciones
A 7.50% 2021 7.500.000 10.000.000
B 7.60% 2021 7.500.000 10.004.000
Cuaria emision de obiigaciones
A 7,15% 2027 17.500.000 -
TEQ 6,80% 2020 500.000 -
C 4,80% 2018 2.006.000 -

US$ 38.927.359 30.119.769

Corrientes Uss 13.295.659 9.138.297
No corrientes 26.631.740 20.981.472

US$  39.927.399 30.119.769

Los vencimienios anuales de las obligaciones financieras no corrientes por cada afo
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son como siguen:

ARo que terminaré el
31 de diciembra del

2020 USS 750.000
2021 12.756.740
2022 13.125.000

USE 26.631.740

En 2016 la Compania emitié cbligaciones de largo plazo, emision que fue aprobada por
la Superintendencie de Compafias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0440 del 26 de febrero de 2016. De acuerdo con dicha
autorizacion, Ja Compafia emitid obligaciones hasta un monto de US$12.000.0000 en
los siguientes términos:
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Ciase Monto Plazo Tasa
B-1 US$  6.000.000 1.080 8,50%
B-2 6.000.000 720 8,00%

USg 12.000.000

£n 2017 la Compafia emitid obligaciones de largo plazo, dicha emisidn que fue aprobada
por fa Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros mediante Resolucion No.
SCVS.IRQ.DRMV.2017.48%1 del 22 de febrero de 2017. De acuerdo con dicha
autorizacién, ia Compania emitié obligaciones hasta un monto de US$7.000.000 en los

siguientes t&rminos:

Clase Monto Plazo Tasa
A Uss 500.000 720 8,00%
B 1.500.000 1.080 8,25%
C 5.000.000 1.440 8,50%

US$ _7.000.000_

£n 2017 la Cempartia emitié obligaciones de largo plazo, dicha emision que fue aprobada
por lz Superintendenciz de Compafias, Vaicres y Seguros mediante Resolucién No,
SCVS.IRQ.DRMV.2017.22697 del 14 de noviembre de 2017. De acuerdo con dicha
autorizacidn, la Compania emitio obiigaciones hasta un monto de US$20.000.000 en los

siguientes términos:

Clase Monto Plazo Tasa
A US$ 10.000.000 1.440 7,50%
B 10.000.000 1.440 7,60%

US$  20.000.000

En 2018 la Compaiiia emitié obligaciones de largo plazo, dicha emisién gue fue aprobada
por la Superintendencia de Compafias, Vaiores y Seguros mediante Resclucién No.
SCVS.IRQ.DRMV.SAR.2018.0009673 de 19 de Octubre de 2018. De acuerdo con dicha
autorizacion, la Compaiifa emitié obligacicnas hasta un monto de US$20.000.000 en los

siguientes términos:

Clase Monto Plazo Tasa
A Us$ 17.500.000 1.440 7.15%
Teo 5QD.000 540 6,80%
C 2.000.000 380 4,80%

US$  20.000.000

(Continda)
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Los indicadores o resguardos gue la Compania se obliga a cumplir son:

- Mantener semestralmente un indicador de liquidez o circulante, mayor ¢ igual a {1),
a partir de la autorizacion de la oferts publica y hasta la redencion total de ios valores.
Al31 de diciembre de 2018, la Compafhia presenta un indicador de liquidez de 1,38,
con lo cual estd en cumplimiento de esta obligacion como emisor de papel
comercial.

- Los activos reales sobre los pasives exigibles deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a (1), entendiéndose como activos reales a aquelios actvos que
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. Al 31 de diciembre de 2018, los
activos reales superan a fos pasivos exigibles, excluyendo partes relacionadas, con
lo cual estd en cumpfimiento de esta obligacién.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Durante el afio 2018,
lz Junta General de Accionistas no autorizo distribucion de dividendos. Ademas fa
Compafia no mantiene obligaciones en mora, en cumplimiento con los resguardos
a los que se obliga el emisor.

- Mantener, durante Iz vigencia del programa, la relacion activos libres de gravamen
sobre obligacicnes en circulacion, segiin lo establecide en el articule 2 del Capitulo
IV def Titulo 1l} de la Constitucion de Resclucion expedidas por el Consajo Nacional
de Valores, la Ley de Mercado de Valores y demas normas pertinentes. Al 31 de
diciermnbre de 2018, la Compahia mantiene una relacion del 9,40 de sus activos tibres
de gravemen sobre obligaciones en circulacion, en cumplimiente con los
resguardos a los que se obliga el emisor.

Las emisiones de obligaciones estan respaidadas con garantia gensral conforme lo
establece la Ley de Mercado de Valores.

(17) Acreedores Comerciales

El detalie de los acreedores comerciales es ef siguiente:

2018 2017
Proveedores;
Locales uss 546.166 493.608
Extranjeros 22.008.6b4 18.622.424
22.5654.820 19.116.033
Otros 118.564 174.220

US$ 22.673.384 19.290.253

La exposicién de la Compania al riesgo de moneda v liquidez relacionado con acreedores
comerciales se discute en la nota 6 [(b) iv],

{18) Otras Cuentas e Impuestos por Pagar

El detalle de otras cuentas e impuestos por pagar es el siguiente:
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2018 2017
Otras cuentas por pagar:
Pasivos del contrato -

Anticipos de clientes USs 363.620 820.495
Gastos acumuiados por pagar 95.028 1356.097
Depdsitos de clientes 749.011 589.165
IESS por pagar 124.253 73.393
Otras 21514 £65.087

1.363.425 1.683.227
Impuestos por pagar - SRI:
Impuesto a la Salida de Divisas 17112 1.780.814
Retencicnes en fa fuente de :

impuesto a la renta 95.141 75.631

Retenciones en la fuente de VA 44 459 47.315
160.712 1.903.560
USs$ 1.614.137 3.686.787
(19) Impuesto a ia Renta
{a) impuesto a la Banta Beconocido en Resultados
Afc terminado el 31
de diciembre de
2018 2017
Impuesto a la renta corriente US$  2.007.667 953.692

(b) Conciliacién de la Tasa Efectiva de |mpuesto a la Renta

Afo terminado el 31 de diciembre de

2018 2017
% Uss Yo US§

Ganancia antes de impuesto a fa renta 4.497 665 1.755.022
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar ia tasa corporativa a ia

ganancia antes de impuesto a la renta 25,00% 1.124.414 22.00% 386.105
Mads (menos)

Gastos no deducibles 50,33% 883.252  3247% 569 824

Exceso del anticipe minimo sobra el

impuesto a la renta causado 0,00% - 0,00% -
Qtros 0,00% - 0,13% (2.347}
44.64% 2.007.667 54,34% 953,692
{Continua}
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Precios de Transterencia

E! Decreto Ejscutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Regisiro Oficial No.
494 de! 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia
a partir del ahc 2005, normas schre ia determinacion de resultades tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion
del Servicios de Rantas Internas (SRI) No, NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de
mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentrc de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de operaciches con partes relacionadas, v el informe de
precios de transferencia cuando sus operaciones con paries relacionadas sea
superior & US$15.000.000.

Debidc a que ias transacciones con partes relacionadas, correspondiente al afo
2018 [y en 2017) no han superado l0s montes previstos en las resoluciones
mencionadas anteriormente, es opinidn de la Administracion de la Compafia gue
no estad reguerida a presentar el Informe integral de Precios de Transferencia,
previsto por la Ley de Régimen Tributario.

Las deciaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy
retenciones en la fuente presentadas por ia Compafia por los afios 2015 al 2018,
estan abiertas a revision de las autoridzdes tributarias.

La Compafiia cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de
muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la
experiencia previa,

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplementc del Registro Oficial No.
309 se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los
principales aspectos introeducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

- Exoneracidn a los dividendos vy utilidades distribuidos & favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales v
jurisdicciones de menor imposicidn) o de personas naturales no residentes en
el Ecuador. Exoneracidon que no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una
persocna natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneticiarios efectivos — solo sobre los
no informados.

- Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuasto minimo
y el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado
o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo

pagado mas las retenciones.
{Continla)
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- Se mantiene el 26% come la tarifa general para sociedades y el 28% cuando
se incumpla en informar el 50% o més de su composicidn accionaria; o, cuando
el titular es residente en paralso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente
fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de participacion.

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 v 20
afios a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o
en industrias basicas definidas en el Cdédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversidn, tanto para empresas nuevas comoe existentes.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos enire 8 v 20 afos
an nuevas inversiones productivas coh contratos de inversicn en 1os pagos por
importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la distribucion
de dividendos a beneficiarios efectivos. ‘

- Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por
reinversion de utilidades en la adouisicion de nuevos actives productivos.

Beneficios a los Empieados

El detalle de ios beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2018 2017
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 24 US§ 793.704 309.710
Sueldos y beneficios por pagar b52.223 342.782
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 2.322.480 1.740.972
UsSs 3.688.407 2.393.464
Corrientes Uss 1.345.927 652,492
No corrientes 2.322.480 1.740.972
Uss 3.668.407 2.383.464

Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Ei Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores
de concedsr jubifacion patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido 25 afios
de servicio para una misma compafia. De acuerdo por lo previsto por tal Codigo, los
empieados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcidn
de la remuneracion percibida en los ditimos cinco ancs previos al retire, con un minimo
para la cuantificacidon de iz pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubllacién del 1ESS v de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion
patronal, sin edad minima de retiro,

Ademas, dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desanucio, ef empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el
numero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacidn por jubilacién patronal & indemnizacion
por desahucio es como sigue:
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Jubilacion Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos a! 01 de enero de 2017 US3  1.182.828 386.917 1.569.545
Costo laboral por servicios actuales 143.433 39.352 182.785
Costo financiero 81.304 27.203 108.507
Costo del ano 23 224.737 66.555 291.282
{Ganancia) pérdida aciuarial 21 {17.245) 30558 13.313
Beneficios pagados {84.826) {48.352) (133.178)
Valor presente de obligacicnes por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 1.305.294 435.678 1.740.972
Costo laboral por servicios actusles - - -
Costo financiero
Coste del 2fio 23 -
{Ganancia} pérdida actuarial 21 - - -
Beneficios pagados - (66.048) (66.049)
Efecto fusidn absorcion 494,533 153.024 647,557
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 Uss  1.799.827 522.653 2.322.480

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2018 2017
Tasa de descuento ) 7.72% 7.57%
Tasa de crecimiento de salario 1.50% 2.50%
Tabla de rotacion 11.41% 10.33%
Vida laborzl promedioc remanente 7.2 7.4
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

ias suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia
posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los
cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
gfecto imporiante en los montos reportades.

|.as Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19
- Beneficios a los Empleados, con aplicacién para jos periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, mencionado parrafo incluye una enmienda inherente a gue
la tasa utilizada para descontar las obligaciones de bensficios post - empleo tenga como
referencia los rendimienios de ios bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda,
previo a la enmienda el mencionado parrafo hacla referencia a la aplicacién de la tasa de
descuento a nivel pais. Debido al cambio en la normativa, para el célcule de ias reservas
de beneficios post-empleo la tasa de descuento se determina considerando los bonos
empresarigles de alta calidad de los Estados Unidos de América (pals emisor de la
moneda funcional de la Compafila), gue al 31 de diciembre de 2018 es de
aproximadamente 4,25% (4,02% % en 2017). La Administracion de la Compafia efactud
el andlisis def impacto de esta reforma vy determiné gue el efecto aplicando una tasa de
gescuenic del 4,02% no es material para los estados financieros.

(Continta)
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Andlisis de Sensibilidad

Cambics razonablemente pesibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha
del estado separado de sHuacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por baneficios definidos en ios
siguientes importes incluidos a continuacion:

2018 2017
Aurnento Disminugion Aumento Disminucion
Tasa de descuento {-/+ 0.5%} 57.736 {564.388) 40.454 {38.140)
Tasa de crecimisnte de salario +/- 0,5 %) 51.545 {58.360) 42,583 {40.446}
(1) Fatrimanio
Capital Social

LLa Compania ha emitido 45.000.000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$1 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2018 {y 2017}

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica def Ecuador, requiere que las companias anonimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar,
por lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liguidacion de la Compafla, perc puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en fas operaciones. Al 31 de diciembre de
2018 la reserva legal es equivalente al 50% del capital social de la Compafiia.

Reserva de Capital

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 dei 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 78 de octubre de 2011, determind gue la reserva de capital generada hasta
el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF, debe ser transferida al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulades, subcuenta Reserva de Capital, saldo que
solo podra ser capitatizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio sconémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devueito en el caso de liquidacién de la Compania.

Resuliade Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

Le Superintendencie de Companias de! Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 de! 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. b66 del 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo acteedor proveniente de los
ajustes por adopcion por primera vez de las "NIIF”" y que se registraron en &l patrimonio
en una subcuenia denominada "Resultados acumulades provenientes de la adopeién
por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumuiados, solo
podré ser capitalizado en lz parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas vy las
del uitimo sjercicio econémico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o

devuelto a sus accionistas en caso de liguidacion de la Compania. :
{Continua)
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Utilidades Disponibles

La Junta Generai de Accionistas celebrada el 15 de mayo de 2018, autoriza ol
otorgamiento de las escrituras pulblicas relativas al acte saocietaric de fusion por
absorcién de 2 de octubre de 2017, la fusidn por absorcién finalizé en el afo 2018.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2018, azutoriza la
apropiacion de la reserva legal de Ia utilidad del ejercicio 2018 por US$8C.132 y reserva
facultativa por US$36.059, apropiaciones gue fueron registradas en el afp 2018.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de diciembre de 2017, autoriza la
transferencia de la cuenta otros cargos diferidos a la cuenta resultados acumuiados por
US$2.200.000, la transferencia fue registrada en &l afio 2017,

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2017, resuelve la
apropiacion de la reserva legal de la utilidad del ejercicio 2017 por US$146.382 y reserva
facultativa por US$65.872, apropiaciones que fueron registradas en el afio 2018,

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2018, aprehd el pagoe de
dividendos a los accionistas en proporcién a su participacién accionaria, por
US$5.235.000, importe gue fue pagade durante el afo 2018, Adicionalmente, aprobo la
apropiacion de reserva legal de la utilidad neta por US$948.196 y reserva facultativa por
US$426.690, apropiaciones gue fuercn registradas en el afic 2018.

La Compania realizd la reciasificacidn de reservas de capital a resultados acumulados
por US$6.543.352 de acuerdo a la Resofucién 7 de la Superintendencia de Companias
publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011.

Otros Resultados [ntegrales

Los otros resultades integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos

[véanse nota 3(i}].

Inaresos de Actividades Ordinarias

ta aplicacién de inicial de fa norma NIIF 15 no tuvo efectos en el reconocimiento de las
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, segun se describe en la
nota 3 (al.

(a) Fluios de Inaresos

El etecto de la aplicacion inicial de la NHF 15 sobre los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compafifa se describe en la
nota 3 {a).

La Compahfia genera ingresos principalmente de la venta de vehiculos, repuestos y
prestacion por servicios de taller,

{Continua)
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Total

2018 2017

fngresos por contratos
con clientes USs 112.758.738 87.376.777

Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Cliente

A continuacion se presentan los ingrescs de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primario,
principales productos, fineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de

ingreses.
Ao terminado el

31 de diciembre de

2018 2017
Mercados geograficos primarios {Region);
Ventas de vehiculos:
Costa USE 28.664.367 19.394.177
Sierra / Oriente B87.879.862 55.270.024
096,544,229 74.664.201
Venias de repuesios:
Costa 2.722.051 4.349,283
Sierra f Oriente 5.881.436 8,363.293
8.603.488 12.712.576
Servicios de Taller:
Costa 2.207.196 -
Sierra / Oriente 5.403.825 -
7.611.021 -
Ingresos totales Uss 112.7568.738 T 87.376.777
Principales productos / lineas de servicio:
Ventas de vehiculos Uss 96.544.229 74.664.201
Ventas de repuesics 8.603.488 12.712.676
Servicios de Talier 7.611.021 -
ingresos totaies US$  112.758.738 87.376.777
Tiempo de reconocimiento de ingresos:
Productos transferidos un momento determinado  US$ 112.758.738 87.376.777
Servicios transferidos a lo large del tiempo - -
Ingresos totales Ussg 112.758.738 87.376.777

(b} Saldos del Contrato

A continuacién los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar,
active del contrato y pasivos de contractos con clientes.

(Continua)
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2018
31 de
Nota Diciembre 1 de Ererg
Pasivos del contrato - anticipos
de clientes 18 US$S 363.620 820.495

Los pasivos del contrato se relacionan basicarnente con la contraprestacion
anticipada recibida de los clientes para la adquisicion de vehiculos.

Obligaciones de Desempefo v Politicas de Reconocimiento de [ngresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrate
con un cliente. La Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control de
un bien o servicio & un cliente.

En lz eplicacion inicial de NIIF 15, con base en el analisis efectuado, no se
determinaron cambios en las politicas del reccnocimiento de ingresos de los flujos
de ingresos de ventas de vehiculos y repuestos y de ventas de servicios de taller,
versus fas politicas de reconocimiente con relacion al reconocimiento de ingresos
bajo la aplicacion de NIC 18,

A continuacidn se properciona informacién sobre la naturaleza v la oportunidad de
la satisfaccién de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes,
incluyendo las correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos.

Bienes Vendidos

Los ingrescs provenientes de la venta de vehiculos vy repuestos en el curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificacicnes o rebajas

comerciales.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que el riesgo
y los beneficios significativos de prepiedad han sido transferidos al comprador, es
probable fa recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados vy las
posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingresec pueden ser
medidos de manera fiable,

Si es probabie que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

Servicios de Taller

Los ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido
prestado.

{Continta)
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(23} Dtros Ingrescs vy Gastos

{a)  Otros ingresos y Otros Gastos

L.os otros ingresos (gastos) se resumen & continuacién:

Aho terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Otros ingresos:
Arrendamiento de
inmuebles 27 (b} US$ - 206.270
Venta de Activos
Fijos 98.205 -
Otros 2.575.755 262.494
Uss 2.673.960 488.764
Otros gastos:
Opsolescencia de
inventarios Ussg 25.088 24,811
b}  Gastcs por Naturaleza
El siguiente es un resumen de ios gastos por naturaleza:
Costode (Gastos de Gastosde
2018 Mota yentag administracion ventas Total
Costode ventas de vehieulos,
repusstos y accesorios USS 90609.876 - 50609.876
Sueidos, salarios v beneficios sociales 24 - 3.148.409 4.126.942 7.275.351
Servicios generales 4818383 163189 5.450.292
Impuiestos, tasas y contribuciones 1549163 730.348 1.779.511
Arrendamianto de bienes 25 841139 83.948 1.035.087
Atencion a clientes 952 2150 3.102
Contratacion consultoria 660481 1.286 661.767
Depreciacion 13 1.691.764 - 1691.764
Mantenimignio y reparaciones 232712 288.138 520.848
Waterialas 357365 67.477 424842
Seguros 563.108 - 563.108
Sarvicios hasicos 178533 154,341 3328M4
Trasfados y vidticos 251175 59898 3
Estimacidn para deterioro de deudores - - -
comerciales 6 i 74004 74,004
USE 90509.876 14,467,198 6.658.423 111.733.497

-KQ -
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Costode Gastos de Gastos de
2017 Nota ventas administracin ventas Towi
Costo de ventas de vehiculos,
repuestos y accesorcs USs 73.261.985 - - 13.261.985
Sueldos, seiarios y beneficios sociales 24 - 27215 1831.241 4 552992
Servicios generales - 2.735.448 1.709.374 4444 822
Impuestos, tasas y confribuciones - 1317912 234900 1562812
Arrendamiento de bienes 25 - 1347565 B1A2S 1428990
Atencion a clientes - 1.808 253 - 2.061
Contratacion consultoria - 541.473 274 541.747
Depreciacidn 13 - 996.808 - 996.808
Mantenimisnto y reparaciones - 44,647 174400 219.047
Materiales - 279,994 2871 301665
Segurcs - 300,681 121 300812
Servicios basicos - 164,782 166.529 331311
Traslados y vidticos - 126340 18.408 143,748
Estimacion para deterioro de deudores
comerciales B il - 73.877 - 13877

USP 73261985  10552.098 4.738.586 88.152.677

(24) Gastos de Beneficics a los Empieados

Los gastos relacionados con sueidos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

ARo terminado &l
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Sueldos y salarios Us$ 4.374.092 2.668.281
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 24 783.704 309.710
Aportes a la seguridad social 578.972 352.946
Beneficios sociales 944095 577.306
Otros beneficios 568.200 363.448
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucic 16.288 291,292
23 (a} USS 7.275.351 4.552.892

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Companhia
debe distribuir entre sus trabajadores 156% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
La Compania ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades,
de la siguiente manera:
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Ano terminado &l
31 de diciembre de

2018 2017
ingresos US$  122.936.908 85.632.887
Costos v gastos (117.645.548;} {93.568.255)
" Base para el célculo de ia participacion

de los trabajadores en las utilidades 5.291.3860 2.064.732
15% 15%

Participacién de los trabajadores en
las utilidades US$ 783.704 3098.710

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania dispone de 290 trabajadores {132 en 2017) en
relacién ce dependencia, distribuidos entre-empleados de comercializacion, mercadeo,
administracion.

Arrendamientos Operativos

La Compafia arrienda inmuebles mediante contratos de arrendamientos operativos; para
areas de exhibicidn, ventas y servicios. Ademas, mantiene un contrato por el
arrendamiento de una aeronave.,

El vencimiento de ios contratos estd en un rango desde 1 a 5 afios. Durante el afio
terminado ef 31 de diciembre de 2018 el gasto por concepto de arrendamiento operativo
fue de US$1.035.087 (US$1.428.990 en 2017).

Los pages minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como
sigue:

2018 US$ 1.039.083
2020 444 575
2021 436.260

US$ 1.219.918

Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:
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Afo terminado el 31
de diciembre de

2018 2017
Costos financieros:
Intereses sobre préstamos y obligaciones
financieras USs$ 5.652.580 4.925.945
Diferencial cambiario 239.715 -
Gastos bancarios 784.372 774,532
US$ 6.676.687 5.700.477
ingresos financieros:
Intereses de créditos directos Uss 7.408.930 7.811.570
Diferencial cambiario - 47.046
Intereses sobre inversiones _ 84.236 125.408
Oiros 11.044 3.422
US$ 7.504.209 7.787.446

(27 Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

{a) Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Relacion Transaccién 2018 2017
Deudores comerciales:
Talleres y servicios S. A Entidad del grupo Comercial  US$ - 2345979
Acreedores comerciales:
Satrack S, A Entidad del grupo Servicios LSS - -

(b  TFransacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el

siguignte:
2018 2017

Talleres y Servicios S. A. )

Venta de inventarios Us$ - 3.631.424

Servicios de garantia en vehiculos - 1.221.393

Arriendo de bienes inmuebies - 206.270
Fideicomiso Teojama Acciones

Pago de dividendos - -

{Continta)
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La Superintendencia de Compahias con fecha 23 de julio de 2018 aprobd el
proceso de fusion por absorcion. Ver nota 1.

{¢}  Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave
nor concepto de bonos y honorarics se resumen a continuacion:

Afno terminado el 31
de diciembre de
2018 2017

Sueidos, salarios v honorarios USE  1.031.260 1.396.610

Segmentos de Operacion

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas,
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operatives es la Gerencia General. La Administracion ha identificade los segmentos
operativos en funcion de la forma como los Administradores monitorean el negocio,
quienes, lo considera desde una perspectiva por linea de negocio. Los segmentos son;
venta de vehiculos vy venta de repuestos. El segmento derivade de la venta de vehiculos
representa aproximadamente el 86% {85% en el 2017} de los ingresos de la Compafis;
el segmento de venta de repuestos ef 8% (15% en el 2017) de ios ingresos v el
segmento de servicios de taller representa el 7% de los ingreses de fa Compania. La
Administracidn considera que la presentacion de los estados financieros, integrando
todos los segmentos operacionaies, es apropiado reflejo de! inico segmento reportable
{venta de vehiculos).

Ganancias por Accion

El calcuio de las ganancias por accion se baso en la utilidad atribuible a los accionistas
comunes y un ntmerc promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion. El

~ promedio ponderado del nimerc de acciones es de 45.000.000 en ambos afios.

2018 2017
Utitidad neta del periodo USE 2.489.988 801.330
Numere de acciones en circulacion 45.000.002 45.000.000
Utilidad por accién USs 0,055 0,018

Fusion por Absorcion

La junta General de Accionistas celebrada el 2 de octubre de 2017, aprobé la fusion por
absorcion de la compania Servicios y Talleres Servitalleres S.A. con Teojama
Comercial S.A.

(Continua)
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TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estados Financiercs

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La Superintendencia de Companias con fecha 23 de julio de 2018 aprobd el proceso de
fusién por absorcién de la compafia antes referida mediante resolucién No. SCVS-IRO-
DRASD-SAS-2018-00006344; la fusién fue inscrita en el Registro Mercantil de Quito el
23 de agosto de 2018. Los efectos de la referida fusion se encuentran registrados en los
estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018.

Los importes de activos, pasives, patrimonio y resultados de Servicios vy Talleres
Servitalleres S A, que esté de conformidad con las NIIF, que s& incorporaron en los
registros contables de la Compafila con fecha 1 de septiembre de 2018, fueron
registrados al valor en libros come se indica a continuacion. Los saldos entre companias
relacionadas a la fecha de fusion fueron eliminados. '

Estado de Situacién Financiera

| 1 de septiembre de 2018

{Contintia)
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TEOJAMA COMERCIAL S. A.
Notas & los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Teojams S.A. Servitalleres S.A. Total
Agtivos
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes al efectivo Uss 4,146.280 345.592 4.491.872
Dedudores Cormerciales £5.152.503 1.002.060 £3.388.145
Otras clentas por cobrar 4.736.712 (532 4.736.181
Inventarios 14.903.712 1.512.317 16.416.028
Impuesios por recupersar 2.206.612 278.368 2.484.9B0
Activo diferido 4.180.827 - 4.180.827
Total activos corrientes B5.326.646 3.137.805 86.698.033
. Activos no corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 60.954.273 - 60,954,273
Propiedades, planta y equipos 39.862.561 866.045 40.728506
inversiones en subsidiarias y asociadas 2.831.985 90.000 386.080
Total activos no corrientes 103.648.620 a56.045 102.070.959
Total activos usg 188.975.466 4.093.850 187.768.592
Pasivos
Pasive corrients
Obligaciones financieras y bancarias US§ (36.482.669) - (36.492.669)
Odbligaciones financieras (1.534.814) - (1.934.814)
Acreedores comercigies . (17.908.804) (2.913.812) (18.056.187)
Ctras cuentas por pagas {1.198.665) (36.833) {1.236.498)
Impuestos pof pagar {2.307.920 {47.680) {2.356.600}
Beneficios sociales iB17.118) 1257.814) (874.932)
Total pasivos corrientes (60.459.880) 13,256.140} 166.949.711)
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras y bancarias (34.793.573) - (34.793.573)
Beneficios socizles (1.806.014) {647.557) (2.663.571)
Pasivos por impuesto diferidos - - -
Ingresos diferidos {10.188.162) - {10.188.162)
Total pasives ho corfientes (46.887.749} B47.557) {47.535.306)
Total pasivos {107.347.739) {3.903.697) {108.485.017)
Patnmonio
Capital social {45.000.540) (2.016.000) {45.000.002)
Reservas (6.1681.868) {128.953} {6.310.822)
Resuitados {27.666.309) 2.221.837 {24.926.564}
Total patrimonio {78.848.177) 76.884 (76.237.388)
’ Total pasivo y patrimonio uss (188.185.918) {3.826.812) {184,722.405)
Estado de Resultados Integrales
Por el periodo de ocho meses terminado e! 1 de septiembre de 2018

{Continua)

-85 -




(31)

TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En déiares de los Estados Unidos de América - USE}

Tecjama S.A. Servitalleres S.A. Total

ingresos

Ingresos ordinarios Uss {76.255.132) 6.061.351} 178.852.884)

Costo de Ventas £3.317.448 3.548.975 63.403.814
Resultado bruto (12.837.684} 12.512.388) {15.450.070}
Gastos

Gasios de administracion 5.894.816 1.010.118 7.904.935

Gastos Hangar 1.015,234 - 1.015.234

Gastos de ventas 3.371.953 1.230.187 4.602.141
Total Gastos 11.282.003 2.240.307 13.522.310
Resuttados de actividades de ta operacion uUSss 11.655.6804 {272.080} {1.827.760)
ingresos financieros US% (5.033.625) - 16.033.625)
Costos financieros 4,271.633 13.018 4.284.651
Otros ingresos (365.806} {7.876) (373.782)
Otros egrescs 3.825 - 3.829
Gananciz antes de impuesto a la renta {1.123.869) 5.042 (1.118.827)
Impuesta a le renta - - -
Resutado del periodo Uss (2.778.550) {267.038) (3.046.687)

Eventos Subsecuentes

La Compzahia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 1 de abril de 2019 fecha
en la cual los estados financieros separados fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significative ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha
del estado separado de situacion financiera perc antes del 1 de abril de 2019, que
requiera revelacion o ajusie a fos estados financieros separados de ios cusles estas
notas son parte integral.
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