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TEQJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estadcs Financieros Separades
31 de dictembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Teojama Comercial S. A, fue constituida mediante escritura publica el 17 de diciembre
de 1963 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca el 20 de diciembre de 1963. La
direccion registrada de la oficina de la Compafia es Av. Galo Plaza Lasso N47-137 vy
pasaje de los Cactus.

lL.as actividades de la Compafila consisten en la comercializacion de automotores,
repuestos y accesorios de las marcas Hino y Daihatsu. La Compania esta sometida al
control v vigilancia de la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros de la
Republica del Ecuador,

Bases de Preparagion de los Estados Financieros Separados

(a)

{b)

Declaracion de Cumplimiento

Los esiados financieros separados adiuntos han sido preparados de conformidad
con lo previsto en las Noermas internacionaies de Informacion Financiera (NIIF} en
cumplimiento de lo establecido en Resolucidon de la Superintendencia de
Compafifas No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en
el Registro Oficial No. 412 del 4 de abril de 2011, la que requiere la presentacion
de estados financieros separadcs a los accionistas y organismos de conirol. Los
estados financieros consolidados de la Companiia v su subsidiaria se presentan
por separado.

Estos estades financieros separades fueron autcrizados para su emisién por la
gerencia de la Compaffa el 24 de marze de 2017 y segun las exigencias
estatutariag seran sometidos a la aprobacién de la junte de accionistas y del
directoric de la misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio
del costo historico.

Moneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros separados estan presentados en doélares de los Estados
Unidos de América, que constituye la moneda funcional de la Compadia. Toda la
informacion se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

fa preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en
las NHF requiere que la Administracién de la Compafia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de politicas de contabilidad vy
los mecntos reportados de activos, pasives, ingresos y gastos. Los resuliados
reales pueden diferir de tales estirnaciones.

(Continua)
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Las sstimacionas y supuestos relevantes son revisados regularmente, tas
revisiones de las estimaciones contabies son reconccidas prospectivamente.

i, Juicios
La Administracion informa gue no existen juicics criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante scbre los

montas reconocidos en los estados financieros separados.

i.  Supuestos e lncertidumbres en |as Estimaciones

La informacién sobre supusastes e incertidumbres de estimacion que tienen
un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano gue
terminard el 31 de diciembre de 2017, se incluye en {a nota 19 - medicidn de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania, de acuerdo
con lo previsto en las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables
tante de los activos vy pasivos financiercs como de los no financieros.

La Companiia utiliza ia medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion; v (i) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financiercs.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compania utiliza
datos de mercados observables siempre gue sea posible. De acuerde con lo
previsto en fas NIIF los valores razonables se ciasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable gue se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracién, como sigue;

-~ Nivel 1. precios cotizados (nc ajustados} en mercados activos para
activos ¢ pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente
{precios} o indirectamente (derivados de los precios),

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable,
entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en &l
mismo nivel de jerarguia del valor razonable de fa variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicién total.  Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocurrid el cambic.

{Continua)
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En la nota B (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos
al medir los valores razonables.

Foliticas de Contahilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los pericdos presentados en estos estados financieros
separados, 3 menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrigntes

Los saldos de actives vy pasives presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como cormmentes
aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del
ciclo normal de fa operacidn de la Compafia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Moneda Extranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos vy pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha
de reporte son reconvertidos a fa moneda funcicnal a fa tasa de cambio de esa
fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costc amortizado de la moneda funcional al
comisnzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periode,
y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a ia tasa de cambio al final
del periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos vy partidas por cobrar. Adicionaimente, clasifica los pasivos financieros
no derivados en la categoria de otros pasivos financiaros.

i.  Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocirmiento v
Bzja

La Compafia reconcce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos
y pasivos financieros se reconocen iniciatmeante en la fecha de contratacion.

{Continua)
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La Compaffa da de baja un activo financiero cuando los derechos
contraciuales a los flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccién en la cual se transfieren el control o
substancialments todos los riesgos vy beneficios relacionados con la
propiedad del activo financlero. Cualquier participacion en los actives
financieros transferides que sea creada o retenida por la Compaiia, se
reconoce ¢omo un activo ¢ pasivo separado.

La Compahia da de baja un pasivo financierc cuando sus chligacicnes
contractuales son pagadas ¢ canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado separado de situacién financiera cuando, y sélo
cuando, la Compania cuenta con un derecho legal para compensar ios
montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el
active y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen zl valor razonable mas cuaiquier
costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valoran &l costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas per cobrar se componen
de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los otros pasivos financieros ne derivados se reconocen inicialmente a su
valor razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles.
Posterior al reconccimiento inicial, estcs pasivos financieros se valoran al
costo amortizado usando el métode de interés efectivo,

ta Compahia tiene los siguientes otros pasives finencieros: préstamos
bancarios, cbligaciones financieras, acreedores comerciales, y otras cuentas
por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos come una deduceidn del pairimonio,
neto de cuaiquier efecto tributario.

(Continta}
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Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el métedo del costo promedio ponderado, exceptc por
las importaciones en transito, 1as cuales se reconocen al costo especifico de la
facturas de los proveedores, e incluye todos los costos incurridos para adguirir los
inventarios y llevarios a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curse normal del
negocic, menos los costos de terminacidn v los gastos estimados para completar
la venta.

Propiedad, Equipos v Mohiliario

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedad, equipos y mobiliario son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas
de propiedad, equipos y mobiliario al 1 de enero de 2010, fecha de apertura
por adepcién de las NiF, fue determinado por un perito calificado con base
en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipos y mebiliario
poseen vidas Ctiles distintas, son registradas de forma separada como un
compongnte integral del activo.

.Cualguier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elementc de propiedad,

equipos y mobiliario, se reconoce en resuitados.

Costos Posteriores

Mejoras y rencvaciones mayores gue incrementen la vida Util del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econémicos futuros para f@a Compeiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, equipos y mobiliaric se
calcula sobre el mento depreciable, qgue corresponde al costo de un activo
menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados cen base en el método de linea
recta, considerandc la vida util estimada para cada componente de la
propiedad, eguipos y mobiliario.  El método de depreciacion, las vidas dtiles
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:
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Vida atil
Edificios 20 a 45 afios
Vehiculos 5 afios
Maguinaria y equipo 10 anos
Muebles y enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 afos
Herramientas 10 ahos
Eguipos de computacion 3 ahos
Instalaciones 10 afos
Otros activos 10 afos

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compahia asume
sustancialments todos los riesgos y beneficios inherentes a {a propiedad. Son
clasificados como financieros cuande se asumen todos los riesgos vy beneficios
inherentas a la propiedad, en case contrario se clasifican como cperativos.

Los pagos realizados bajo un contrate de arrendamiento operativo s& reconcceen
en resultados bajo &l método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a ios activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedad, equipo y mebiliaric se deprecian por el
menor de los lapsos entre fa vida dtil estimada del bien vy la vigencia del contrato
de arrendamiento operativo.

Inversiones en Subsidiarias v Asociadas

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafiia, por lo cual ésta
dltima estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de
su implicacién en |z participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos
a través de su poder sobre aquetia.

Una asociada es una entidad scbre lz cual la Compahia tiene influencia
significativa, sin llegar a tener el control conjunto de la misma; es decir, poder de
intervenir an las decisiones de las politicas financieras y operacicnales. Un
negocio conjunto es un acuerdo en el que la Compania tiene control conjunto,
mediante el cual la Compafia tiene derecho a los activos netos del acuerde y no
derechos sobre los activos v las obligaciones por sus pasivos.

En estos estados financieros separados las inversiones de la Compafia en
subsidiarias se reconocen por el método de! costo.

Deterioro del Valor

i, Activos Financieros no Derivados

Los actives financieros son evaluados por fa Compahia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de detericro.

{Continda)
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La evidencia objstiva que un activo financiero esté deteriorado puede incluir
el incumpiimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado a la Compahia en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el dsudor o emisor se declarard en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de ia
Compania, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual y colectivo, por lo gus, las partidas por cobrar son agrupadas
con caracteristicas de riesgo similares para realizar el analisis. El modelo de
pérdidas utilizado para lz cartera por ccbrar a personas naturales y empresas,
considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la
experiencia histdrice de perdidas, condiciones econotmicas actuales,
garantias, tendencias de desempeno, y cualguier otra informacidn pertinente,
lo cual resuita en una estimacién especifica para pérdidas.

Una pérdida por detericro refacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizade, se calcula como la diferencia entre el importe en libros
del activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés contractual. Las pérdidas se reconocen en
resultados vy se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de la
cartera de clientes. Cuando la Compafia considera gues no existen
posibilidades realistas de recuperar ef activo, los importes invelucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida per
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultades.

l.as pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tnicamente si la reversion
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafifa, diferentes
a inventarios & impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado
separado de situacion financiera para determinar si existe algan indicio de
deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas peguefic de
activos llamados "unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenienies del uso continuo, [0S gue son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

(Continta)

-17 -




TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - US$}

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es &l
valor mayor entre su valor en uso y su valor razcnable, menos los cestos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor prasente, usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
dsl dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el active.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad gensradora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deteriorc se revierten si existe un cambic en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, netc de depreciacion
0 amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{h) Beneficios a los Empleades

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidon Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

La Compania determina la obligacidon neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por separado, caloulando
el monto del beneficio futuro gue los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante e! periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuroc a los
servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legaies no preveén la obligatoriedad de consiituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios detinidos sin asignacién de fondos separados.

La Cempafia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nugvas mediciones de la obligacion
per los planes de beneficios definidos; el costo dei servicio v el saneamiento
del descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los
empleados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compafia, utilizando
informacion financiera publica y propia. Estes supuestos incluyen una tasa
de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones v
permanencia futura, entre otros.

(Contintia)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resuitante en el beneficic que se relaciona con servicios
pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la
reduccion, serd reccnocids inmediatamente en resultados. La Compania
reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacion de un plan de beneficios
definidos cuando ésta ocurre,

i. Beneficios por Terminacion

Las indemnizacionas por terminacién o cese faboral son reconccidas como
gasto cuandc es tomada la decisién de dar por terminada la relacién
contractual con los empleados.

ili. Beneficios a Corto Plazg

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
schre una base no descontada v son reconocidas como gastos en la medida
en la cuat el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
& bonos por desempefio vy las establecidas en el Cédige de Trabajo del
Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compafia, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obfigaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen Como pasivo
en el estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o
implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desemboisc para pagar la ohligacion y el monto puede ser razonablemente
estimado.

l.as provisiones se determinan descontando el fiujo de efectivo que se espera a
future, a iz tasa antes de impuesic gue refleja la evaluacion actual dei mercado
scbre el valor del dinerc en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion, E
saneamiento del descuento se reconoce como cosio financiero.

El importe recenocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a fa
fecha del estado separado de situacion financiera, tomando en consideracion los

riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

(Continla)
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Cuando nc es prohable que un flujo de salida de beneficios economicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la cbiigacién es
revelada como un pasivo contingente. Cbligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia seré confirmada por lz ocurrencia o ne ocurrencia de unc ¢ mas
eventos futuros, son también reveladas como pasives contingentes, a menos que
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen iNgresos, ganancias o actives contingentes.

Reconocimiento de [ngresos Ordinarios v Gastos

i Bienes Vendidos

[os ingresos prevenientes de la venta de vehiculos y repuestos en el curso
de las actividades ordinarias, son reconocidos al valor razenable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descusntos y
bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva de que el riesgo vy los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprader, es probable la recuperacién de
la consideracién adeudada, los costos asociados y fas posibles devoluciones
de los bienes vendidos y el monto del ingreso pueden ser medidos de
manera fiable.

Si es probable que se ctorguen descuentos y el monic de estos puede
estimarse ge manera fiable, el descuento se reccnoce come reduccion del
ingreso cuando se reccnccen ias ventas,

ii. Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos scn reconocidos en el estado separade de
resultados integrales, cuando se establece el derecho de le Compania a
recibirlos, gue generalmente es ia fecha en la cual se declara su distribucion.

v. (Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembeolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.

Inaresos y Costos Financieros

Los ingresos financiercs estan compuestos principalmente de ingresos por
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando
el método de interés efectivo.

Los costos financieros estén scompuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos y obiigaciones financieras. Los costos por préstamos que no
son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccidn de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

{ContinGa)
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.as ganancias y perdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos
financieros scn presentadas sobe una base neta como ingreso o costo financiero
dependiendo de los movimientos en moneda exiranjera estan en una posicién
neta de ganancia o pérdida.

Impussto a la Renta

El gasto por impuesto & la renta estd compuesto por el impuesto a fa renta
corriente y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resuliados, excepto
que se relacione con partidas reconocidas en ofros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo casc el monto de impuesto relacionado
es raconocido en otros resuliados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impussto a la Renta Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable def aho, utilizando la tasa impositiva aprobada ¢ a punto de
ser aprobada 2 la fecha del estado separado de situacién financiera vy
cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos anteriores,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor Iz norma que exige el pago de
un “anticipc minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afno anterior sobre el 0,2% del patrimonio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activoes.

La referida norma estzblecio que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este Ulftimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion, de ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesio a la Renta Diferido

E! impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el importe en libros de os activos y pasivos para
propositos de informacién financiera v los montos usados para propdsitos
tributarios. No se reconoce impuesto a fa renta diferido por fas diferencias
temporarias gue surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion gue ne es una combinacion de negocios, y que no afecta la
utifidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del active y pasive por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad
espera, al final del periode sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Ef impuesto a la renta diferido es medide a la tasa de impuesto gue se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado separado de situacion financiera,

{Continua)
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Los actives y pasivos por impuesto a la renta diferide son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la madida en la cual
sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales pueden ser utilizadas.

Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado separado de situacion financiera y son reducidos en fa medida en la
cual no sea probahle que los heneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

ii.  Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuestc & la renta corriente e impuesto a la
renta diteride, fa Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e interesas adicicnales.

Esta evaluacién depends de estimaciones y supuestos y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventes futuros, Puede surgir nueva
informacién que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Informacion Financiera por Segmento

Los resultados por segmento que son reportados al Gerente General de s
Companfia {mé&xima autoridad en la toma de decisiones operacionzales) incluyen las
partidas directamente atribuibles al segmenic asf como aquellas partidas que
pueden ser asignadas sobre una base razonable.

Cambios en la Presentacion vy Clasificacién de los Estados Financieros

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado separado de situacion
financiera vy del estado separade de resultados integraies, la Compa#ia ha realizado las
siguientes reclasificaciones al y por el afic gue terming el 31 de diciembre de 2015:

Estado de Situacion Financiera

El saldo de companias relacionadas se presentaban como un elemento especifico
en el astado separado de situacion financiers, el cual ha sido reclasificado al saldo
de deudores comerciales.

El saldo de anticipos provesdores v funcionarios v empleados se presentaba
como un elemento especifico en el estado separado de situacion financiera, el
cual ha side reclasificado ai saldo de otras cuentas por cobrar.

El saldo de impuestos y retenciones se presentaba como un elemento especifico
en el estado separado de situacion financiara, el cual ha sido reclasificado al saldo

de impuestos por recuperar.
{Continta)
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- Ei saldo de otros activos se presentaban como un elemento especifico en &l
estado ssparado de situacién financiera, el cual ha sido reclasificado al saldo de
pages anticipados.

- Los saidos de emisién de obligaciones y emisién de papel comercial se

presentaban como slementos especificos en el estado separade de situacion
financiera, los cuales han sido reclasificade al saldo de obligacicnes financieras.

Estado de Resultados Integrales

Parte del saldo de ingresos financieros se inciuian en otros ingresos en &l estado separado
de resuitados integrales, el cual ha sido reclasificado ai saldo de ingresos financieros.

A continuacion un resumen de los efectos de presentacidn vy clasificacion antes
mencionados:

Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciermmbre de! 2015

Efecto de
cambios enfa
Como fue presentacion
previamente v clasficacion
Activos informado Idébito (créditol]  Restablecido
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 3.900.696 3.900.696
Deudcres comerciales 52.123.242 3.305.656 55.428 888
Otras cuentas por cobrar - 3.476.8562 3.476.952
Companias relacicnadas 3.305 656 {3.305.656) -
Anticipos proveedores 2.606.057 (2.606.067) -
Funcionarios y empleados B870.895 {870.895) -
Impuestos por cobrar 45.087 - 49.087
Inventarios 22.021.701 - 22.021.701
Pagos anticipados 348.303 34.006 382.309
Total activos corrientes B5.275.637 34.006 85.259.643
Activos no corrientes:
Deudores comerciales 40.279.563 - 40.779.553
Propiedad, equipos y mobiiario 28.363.375 - 28.363.375
Inversiones en acciones 831.8B5 - 831.885
Otros activos 34.006 {34.008) -
Total activos no corrientes 68,508,929 {34.008) 69.474.923
Total activos UsSs 154.734 566 - 154.734.568

{Continda}
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Pasivos

Pasivos corrientes:
Fréstamos bancarios
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
im puestos por pagar
Beneficio & los empleados
Anticipo clientes
Compafilas y partes relscionadas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios
Beneficio a los em pleados
Total pasivos no corrigntes
Total pasives

US$

Ussg

31 de diciembre del 2015

Efscto de
cambios en la

Corrio fue presentacisn
previamente y clasificacion
informado {débito (crédito)]  Restablecido
37.406.875 - 37.406.675
11.157.826 - 11.157.826
16.431,115 188.854 16.819.969
2.836.864 833.852 3.770.817
1.690.6873 1.802.220 3.482.883
2.404,938 170.547 2.575.488
1.333.328 {1.333.328) -
1.762.145 11.762.145) -
75.023.665 - 75.023.666
1.233.714 - 1.233.714
1.379.642 1.379.642
2.613.356 - 2.613.356
77.637.021 - 77.637.022

Estado Separado de Resultados v Otros Resultados Integrales

ingresos ordinarios
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracién
Gastos de venta

Utilidad operacional

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros ingresos, netos
Costo financiero, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a & renta, neto
Utflidad neta del periodo

Otros resuttados integrales
Resultado integral del afio

31 de diciem bre del 2015

Efecto de

cambios en la

Como fue presentacion
prevismente v clasificacion
informado fdébite (crédito)}  Restableciio
Us$ 110.376.793 - 110.376.793
{85.774.5678) - {85.774.579])
24.602.214 - 24.602.214
(12.137.128) 7.184 (12.129.944)
(3.805.747) 1123} {3.905.870
{16.042.875) 7.081 {16.035.814)
8.559.339 7.081 B.566.400
- 7.781.732 7.781.732
13.737.624) (15.346} (3.752.870)
§.221.947 (7.773.447} 448.500
4.484.323 {7,067} 4.477.262
13.043.662 - 13.043.662
{3.561.701) - (3.561.701)
9.481.981 - 9.4B1.961
302.418 - 302.418
Uss 9.784.379 9.784.379
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Nuevas Normas e Interpretacicngs Adn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se& mencionan
a continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2016, y no han sido aplicadas anticipadaments en la preparacion de estos
estados financieros separados.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Coniratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales gufas para el reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Crdinarias”, la NIC 11 “Contratcs de Construccién” vy la CINIIF 13
“Programas de Fidslizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida.

l.a Compafila estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
separados resultante de la aplicacion en la NIIF 15. La Compafiia no planea una adepcion
temprana de esta norma.

NHF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplzza las gulas de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicién”. La NiiF 9 incluye guias revisadas para ia
clasificacion y medicidon de instrumentos financieros, incluyends un nueve medelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 8 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financiercs de fa NIC
39,

t.a NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen an ¢ después del 1 de enero
de 2018, con adopci¢n temprana permiitida.

Lz Compsfila ha iniciado el procese de evaluar el impacto potenciai resultante de la
aplicacién de la NIIF 9. La Compafda no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIE 18 Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modele contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo per el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que represanta su obligacidén de realizar los pagos correspondienies al canon de
arrendamiento.  Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el arrendador continla clasificando los arrendamientos
como financieros U operativos,

(Continda)
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La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Asrendamiento, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - incentivos y SIC-27 - Bvaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamisnto.

La NHF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2012, Se permite adopcion temprana para entidades gue apliquen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion
inicial de NIiF 16.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacic potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 18, cuyo sfecto cuantitativo dependera del método de transicion
elegido, de fa extensién en la cual la Compaifa utilice las excepciones practicas v el
reconocimiento de éstas excepciones.

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretacionss

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucién de Activos entre un inversor v sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntas {(Enmiendas a la NIIF 10 y NiC 28).

- Iniciativa de Revalacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a la NiC 12).

Instrumentos Financieros - Valores Razenables v Administracién de Riesgos

(a) Valores Razonables

Las politicas centables de la Compania requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y
revelacién, conforme los criterios gque se detallan a continuacién. Cuando
corresponda, se revela mayor informacidn acerca de los supuestos efectuados en
la determinacion de los valores razonzbles.

Préstarmos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos vy partidas por cobrar se estima al valor
presente de los flujos de efective futuros, descontados a la tasa de interés
contractual. Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos
al monto de la factura original, si el efecto del descuentc es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados anuales,

(Continta)

- 26 -




TEQJAMA COMERCIAL S. A.
Notas a los Estades Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Otros Pasivos Financieros

Ei valor razonable, gue se dstermina al momento dzl reconocimisnto inicial v para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros separados
anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos
de interés, descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha de medicion.

E! valor de los préstamos y obligacicnes financieras (medicién categorizada en &l
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.iii) se aproxima al valor en libros puesto
que fas tasas de interes de los mismos son similares a las tasas de mercado para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales v otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debidoc a que tales instrumentos tienen
vencimienio en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Companfia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ef uso de
instrumentos financieros;

+ Riesgo de crédito
« Riesgo de fiquidez
« Riesgo de mercado

i. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer v supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las
politicas de administracion de riesgos de la Compania.

Los departamentos de créditc y finanzas son los encargados de desempenar
dichas funcicnes que les han sido otorgadas por el directorio v/ ¢ la gerencia
general. Dichos departamentos identifican, evaltan y administran los riesgos
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania. Ef
Hirectorio proporciona guias y principios para fa administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas espsacificas, tales como el
riesgo de credito, el riesgo de liquidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas
con ef objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compana,

fiiar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy
el cumpfimiento de los limites.

{Continua)
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La administracion de riesgos se sfectla a través del andlisis que realiza el
modelo de negocic v factibilidad {MNF) desarrollado internamente, el misme
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda
a evaluar donde se debe invertir y gue retorno se alcanzarfa, todo esto
acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
preveedores de materia prima, material de empaques de los productos mas
rentables para beneficiar a la Compafia de las condiciones de precios que la
hagan mas competitiva en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros
mecanismos,

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de
riesgo de la Compafia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado v en las actividades. Le Compania, a través de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarroliar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracion -monitorea el cumplimientc de las politicas vy los
procedimientos de administracion de riesge vy revisa si su marco de
administracion de riesgo es aprepiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta fa Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera cue enfrenta ia
Compahia, si un clientie o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Ei importe en libros de los activos financieros representa la méxima
exposicion al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, sn los casos
aplicables. las cuentas pcr cobrar comerciales por créditos directos
otorgados por la Compafia corresponden al 65% del total de la venta.

Debido a gue la Compafiia mantiene una cartera de cllentes bastante dispersa
y hetercgenea, analiza la calificacion de riesgo crediticio por cada cliente,
basandose, principalmente, en su antigiedad v vencimientos.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos simifares v analiza
permanentements sl ccmportamienio de pago histdrico de los clientes,
antigliedad, actualizacion de datos, entre ctros factores. Los lmites de
crédite se establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracién los resuitados de calificaciones internas
y/o externas.

{Continda)
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La diversificacion de fas cuentas por cobrar comerciales y limites individuales
de créditos son procedimientos adoptades para minimizar problemas de
recuperacién de estos actives que estan alcanzadaos por este tipe de riesgos.
La Compahia no tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar comerciales.

El financiamiento directo otorgado por la Compafiia para la venta de vehiculos
se encuentra garantizado, por todo el plazo del financiamiento, mediante la
constitucion de contratos de Prenda Especial de Comercio sobre los mismos
y tienen la finalidad que fa prenda sirva come eventual fuente de pago a favor
de la Compafia por las chligaciones contraidas por los clientes, en virtud de
las operaciones de créditc (descritas) otorgadas para financiar la compra.
Adicionalmente, para el caso de vehiculos pesados se exige la contratacion
de sistemas de rastreo satelital, asi como que el cliente esté obligado por Ley
a la contratacién de un seguro.

Para dichos préstamos y partidas por cobrar a clientes directos de ia
Compaiia, se establece el cobro de tasas de mercado aplicando una tasa de
interés fija del 11% en el 2016 (12% en el 2015} a un plazc maximo ce 48
meses. La politica de {a Companida para el financiamiento de vehiculcs
establece que sl cliente debs cancelar al menos, el 40% de entrada, con lo
que la garantia supera los minimos de respaldo (30%) que se recomiendan
para el financiamiento otorgado.

La Compafila establece la estimacion para deterioro de valor, que representa
st mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los deuderes
comerciales. La estimacidon para deterioro ds valor es determinada por el
Grupo de Ejecutivos de la Compafiia gue conforman el Comité de Cobranzas,
con base en ia evaluacion individualizada de ‘a antigliedad de los saldos por
cchrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por mas de 360 dias.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales (excluyendo partes
relacionadas) a la fecha dst estado separado de situacion financiera es como
sigue:

Nota 2016 201h

Vigentes y no deteriorados Uss 81.377.044 87.406.826
De 31 a 60 dias 1.117.697 2.353.051
De 61 dias a 90 dias 865.800 1.087.35656
De 91 dias a 120 dias h80.742 516.543
De 121 dias a 360 dias 1.626.393 3b4.486
Mas de 360 dias 875.179 1.058.022

Total 8 US$ 86.442.855 92.786.383

La wvariacién en la estimacién para deterioro respecto a los deudores
comerciales fue la siguiente:
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Anc terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Saldo al inicio del ano Uss 863.042 719.817
Estimacion cargada a
resultados 21 {¢c) 137.426 287.235
Reverso (14.323) -
Utilizacion - (44.010)
Saldo al final del afo 8 US§ 1.086.145 963.042

La Companfa considera gue los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre fa base del comportamiento de cobro histdrico vy los
analisis del riesgo de crédito de los clientes.

La Compafia considera que no requisre una estimacion para detericro para
ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 25 (b))

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos de
anticipos dados a proveedores vy, funcionarios y empleados por
US$3.171.795 al 31 de diciembre de 2016 (US$3.476.952 en 2016), las
mismas gue no se encuentran en mora (vease nota 9.

Efectivo v Equivalenies de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$9.794.000
al 31 de diciembre de 2016 (US5$3.800.696 en 2015). El efectivo vy
equivalentas de efectivo scn mantenidos substancialmente en bancos e
institucicnes financieras que en general superan ia calificaciéon “A”, segun
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

Rissgo de Liguidez

El riesge de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus ohligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que sen
figuidados mediante Iz entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la lquidez, es contar con los
recursos suficlentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compahia. La Compafia controla
la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los venchmientos de
activos y pasives.

La Compafila monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
esperadas para acreederes comerciales y otras cuentas por pagar.

(Continta)
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ia Compafifa durante el afio 20716 (y 2015} concentrd su apalancamiento
netamente con proveedorss y entidades financieras. Las buenas relaciones
que se mantienan con proveedores y entidades financieras han implicado
conseguir plazos que permiten acoplar sus pagcs al proceso de ventas de
productos gue la Compafia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibiidad interno que se mangja
internamente se administra la liquidez tomandc en consideracion los
siguienies puntos:

- Elaboracién vy aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de
cobranzas claras gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado,
a través de una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

- Elaboracion vy analisis mensual ds indicadores gue permitan evaluar la
gestién en determinados procesos.

- La cobranza es realizada por el &rea dedicada especflicamente a
cobranzas, drea de ventas y area juridica.

- Otorgamiento de descuentcs financieros que incentiven la venta de
contado en clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a
su vez a la kquidez y disminucion del riesgo crediticio.

A la fecha de autorizacion para la emision de los estados financieros
separados no se han detectade situaciones que a criterio de la Administracion
puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 {y 2015) mantiene linsas de cradito
por US$61.350.000 con entidades financieras locales y del exterior para la
adguisicién de vehiculos, Las lineas de crédito tienen tasas de interés fijay
variable, con pagos mensuales, irimestrales y anuales, de capital e intereses;
con vencimientos entre 2017 v 2020.

La Compefia mantiene garantias hipctecarias sobre terrenos y edificios, asi
como garantias prendarias sobre vehiculos como s& detalla a continuacion:

Institucién financiera Tipo de garantia |mporte

Citibank N.A. Sucursal Ecuador Prenda comercial Uss 6.346.950

Bance Bolivariano S, A, " Hipotecas 3.235.340

Prenda comercial 2.547.361
Banco del Pichincha C. A. Prenda comercial 17.040.234
Banco Internacional S. A, Prenda comercia! 4,104,641

US$  33.274.526

(Continla)
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A continuacion se resumen los vencimisntos contractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados
e incluyen los pagos estimados de intereses {en ddlares americanos);

31 de diciembre de 2016

Préstamos bancaros
Obligaciones financierss
Acreedores comerciales
Otras cusntas por pagar e
Impugstos por pagar

31 de diciembre de 2015

Préstamos bancarios
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuantas por pagar e
impuestos par pagar

Uss

Uss

uss

USE

Riesgo de Mercado

Importe efectivo 3meses 3y6 6y 12 htds de 12
Contable  contractuales o menos mases meses Meses
50985102 5285400 12510581 g7 23.610658 8.120.057
9.500.000 10863875 - 1495 820 2243719 7224326
17889.718  17.8B8718 17883718 - - -
3.623.380 3.623.380 3623380
81.998.200 £5430883 34023873 10.208.634 25.854.387 15344383
38.640389 30430923 247633368  6.908.502 §.025.879 1.735.406
11.157.826  11.165.589  8.093.896  2.697.999 373534 -
16.619.969 16.619.969 16.519.969 - -
1263710 1.263.710 7.283.710
73.681.894 74,480.191 56,741,011 9.604.501 6.399.273 1.735.406

El riesgo de mercado es el riesge de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambic o tasas de interés, afecten los
ingresos de la CompaRia o el valor de los instrumentos financiercs que
mantiene. Ei objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar Iz rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano, moneda funcional de la Compafiz v las transacciones que
realiza la Compafia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracién estima que la exposicion de la Compania al riesgo de

moneda no es relevante.

El resumen de la informacién cuantitativa

relacicnada con la exposicion de la Compaila a riesgos en moneda
extranjera es la siguiente:

Acreedores comerciales -

Exposicion del estado de

situacion financiera

- 37 -

JPY

809.088.388 645.099.302
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usD
2018 2015
Acreedores comerciales -
Exposicion del estado de
situacidn financiera 6.8929.203 5,524,766

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el gjercicio (moneda
extranjera por US$1):

promedic Tasa de cambio
Afo terminado el 31 de al contado al
diciembre de 31 de diciembre de
2016 2015 2016 2015
Yenes {JPY) 109,1604 120,9823 116,7650 120,1830

Anélisis de Sensibilidad

Ei analisis respecto a la variacién en la tasa de cambic de moneda
extranjera efectuado por la Compafia, concluye que las referidas
variaciones son poco significativas.

El fortalecimiento del US dolar contra los JPY al 3% de diciembre habria
aumentado el patrimonio y los resultados en los montos que se

muestran a continuacién,  Este anélisis supone gue todas las otras
variables, en particular ia tasa de interés, se mantienen constantes:

Cambio al contado a Ia fecha del informe:

31 de diciembre del 2016;
JPY  movimiento del 6% 787.985.516

31 de diciembre def 2015:
JPY  movimiento del 1% 649.655.958

- Riesgo de Tasas de [nterés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interes variable de las
obligaciones contraidas por la Compafia v que per lo mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepio de
intereses y por la cuantia de ios flujos futuros. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compania al riesge de tasa de interes sobre sus
flujos de efectivo.

{Contintta)
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La Compania adminisira aste riesgo tratando de asegurar que un akto
porcentaje de su exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre
préstamos y cbligaciones financieras que causan intereses, se
manienga sobre una tasa fija. lLa Administracién considera gue la
exposicién a ios cambios en dichas tasas no tiene un impacto
signiticativo en los estados financieros separados de ia Compatia, pues
la tasa efectiva maxima, de acuerdo con o previsic por el Banco Central
del Ecuador, s 8,33%.

El perfil de los activos y pasivos segun el tipo de interés, es como sigus:

Nota importe en libros
2018 2015

Instrurmentos financieros a
tasa de interés fija -
Pasivos financieros 14y 15 USE 60.485.102 49.798.215

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fiia

La Compafia no mide los actives y pasivos financiercs al valor razonable
a traves de resultados y no participa en transacciones de derivados
{(permuta financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en la
tasa de interés nc afectaria el vaior registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de interés fija ¢ los resultados o &l patrimonio de la
Compaiia.

Administracidn de Capital

La politica de la Compahia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios.

El capital se compone del patrimonio. La Compafila no estd sujeta a
requerimientos externcs de capital. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafia para la administracion de capiial durante el afie. E! Directorio
tambign hace seguimiento al nivel de dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuda-patrimonic ajustado de la Compafia al término del pericdo
del estade separade de situacién financiera era gl siguiente:
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201 015
Total pasivos LS 84.298.951 77.637.022
Menos: efectivo y eguivaientes
de efectivo 9.794.000 3.900.696
Deuda neta USE  74.504.95, 73.736.326
Total patrimonio Uss  71.771.510 77.057.544
Indice deuda-patrimonio
ajustado 1,04 0,96
7 Efectivo v Equivaientes de Efectivo

Ei detalle del efactivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

018 20156
Efectivo . Uss$ 163.967 102.946
Bancos 5.643.462 2.644.512
Inversiones 3.986.571 1.153.238

US$  9.784.000 3.900.696

Al 31 de diciembre de 2016 {y 2015} el saldo en bancos lo constituyen depositos de
efectivo en cuentas corrientes de bancos locales y del exterior.

El detalle de inversiones en valores es el siguiente:

Nota 2016 2015
Citibank N. A. Sucursal Ecuador Uss - 160.502
Banco Bolivariano S. A. 1.201.581 -
Banco Interracional S. A. 2.784.890 992.736

B.biv US$ 3.986.571 1.163.238

l.as inversicnes copsisten principalmente en certificados de depdsito, gue generan
interés anual enire 2,35% vy 6,00% (0,08% v 4,25% en 2015).

Al 37 de dicierbre de 2018, inversicnes por US$1.201.581, garantizan obligaciones que
la Compafiia mantiene con Banco Bolivariane S. A,

{Centinua)
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Deudores Comerciales

El detaile de los deudores comerciales es el siguienie:

Nota

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes vehiculos Uss
Clientes vehicules largo plazo
Interese no devengados

Partes relacionadas 25 {a}

Estimacion para deteriorc de valor 8 (b
Tarjetas de crédito
Clientes repuestos

Otras cuentas por cobrar
Uss

Corrientes Uss

No corrientes
USS%

2015

2016 restabiecido
58.3b8.832 64.131.327
37.471.808 40.279.563
(9.387.785) {11.624.507)
86.442.855 92.786.383
1.325.791 3.305.666
B7.768.646 96.082.039
(1.088.145) {963.042)
86.682.501 95,128.997
11.846 25.709
426,652 416.113
148.874 137.642
87.269.873 95.708.461
49.798.165 55.428.888
37.471.808 40,279.563
87.269.973 95.708.461

lLa exposicién de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela

en la nota 6 (b} ii.

Oiras Cuentas e Impuestos por Cobrar

El detalle de otras cuentas e impuestos por cchbrar es el siguiente:

Ctras cuentas por cobrar;
Anticipos dados a proveedores LSS
Funcionarios v empleados

irmpuestos por cobrar - SRI:
Retenciones en la fuente de IVA
Impuesto al valor agregado - IVA
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta
Otras

uss
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2016 2015
2.275.901 2.606.067
895.894 870.895
3.171.795 3.476.952
43,503 49.087
50.536 -
677.383 -
16.636 -
788.058 49.087
3.959.853 3.526.039
(ContinGa}
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{10) Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2016 2015

Vehiculos uss 9.027.674 9.684.689
Repuestos y accesorios 7.387.553 5.283.445
Lubricantes 26.69% 15.175
Importaciones en transito 5.875.237 6.346.811
Ctros 32.001 17.064
22.349.164 22.347.184

Estimacién para ohsolescencia (325.483) {325.483)
US§ 22.023.681 22.021.701

El inventaric de vehiculos al 31 de diciembre de 2016 incluye US$17.528.856
(US§15.173.718 en 2015) de vehiculos, que estdn bajo custodia de la Compafia, los
cuales han sido dados en garantia en beneficio de sus acreedores: Citibank N.A. Sucursal
Ecuador, Banco Bolivariano S. A., Banco del Pichincha C. A,y Banco Internacional S. A..
[véase nota 6.b.iiil.

En el afio 2016, vehiculos, repuestos v accesorios ncluidos en el costo de las ventas
ascienden & US$5b8.5685.508 {US$85.774.579 en 2015).

{11} Pagos Anticipados

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

2016 2015
Seguros pagados por anticipado Uss 435.018 289.453
Otros 127.105 92.856
Uss 562.123 382.309

(12) Propiedad, Eguipos y Mcbiliario

El detalle del mavimiento de fa propiedad, equipos y mobiliaric es el siguiente:
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Cuosto:
Terrenos
Edificios
Vehiculos
Maguinaria y eguipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Herramientas
Eguipos de computacion
Instalaciones
Otros activos
Construcciones en curso

Depreciacién acumulada:
Edificios
Vehiculos
Maquinaria y eguipe
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Herra mientas
Equipos de computacion
instalaciones
Otros activos

Importe neto en libros

1 de enero Transfe- 31 de diciembre
de 2016 Adiciones rencias de 2016
USs  15.745.078 - - 15.745.078
6.711.174 - 5975529 12.686.703
1.072.635 61,717 - 1.134.352
326.851 50.585 324799 702.235
361.608 43.886 85.724 495 218
135.539 19.214 - 154.753
263.437 - 263.437
518.228 6§3.798 - 582.026
2.338.120 213.014 2.670 2.553.804
72.625 - - 72.625
4.987.290 1.583.195 6.392.722 177.763
US$ 32.532.585 2.035.409 - 34.567.994
Uss 1.481.835 204.468 - 1.686.303
693.863 138.910 832.773
91.918 47.6h2 138.57C
225.432 35,672 - 261.004
78.101 10.435 - 88.540
103.115 22.525 - 125 .640
329.198 83.084 413.182
1.%123.396 219.787 - 1.343.183
42.352 6.601 - 48.953
4.162.210 769.938 - 4.938.148
US$ 28.363.375 1.265.471 - 29.628.846
(Continda;
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Costo:
Terrenos
Edificios
Vehiculos
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de cficina
Herramientas
Eguipos de computacion
Instalaciones
Ctres activos
Construcciones en curso

Depreciacidén acumulada:
Edificics
Vehiculos
Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipc de oficina
Herramientas
Equipos de computacion
Instalaciones
Otros actives

Imporie neto en libros

Construcciones en Curso

1 de enero 31 de diciermbre
de 2015 Adiciones de 2015

Uss 15.215.078 530.000 15.745.078
6.711.174 - 6.711.174

1.072.635 - 1.072.635

167.078 169.773 326.851

359.433 2.175 361.808

130.816 4.623 135.539

135.234 128.203 263.437

358.439 159,789 518.228

2.294.085 44.031 2.338.120

72.625 - 72.625

1.650 4.985.740 4.987.220

USH 26.518.251 65.014,334 32.532.585
uss 1.332.697 149.138 1.481.835
549.470 144,393 693.863

74.155 17.763 91.918

195.968 29.464 225.432

68.484 9617 78.101

93.292 $.823 103,115

287.391 31.807 329.198

897,399 225,997 1.123.396

35,751 6.601 42,352

3.544.607 524.603 4.169.210

USE 22.973.644 5.389.731 28.363.375

Durante 2016 ta Coempania culminé {a construccion del nuevo centro de talleres ubicado
en el sur de la ciudad, el costo tota! de la construccidn fue de US$3.557.650. Al 31 de
diciembre de 2016 e/ saldo de construcciones en cursec correspende a las adecuaciones
de la sucursal de Loja, los costos incurrides en fa censtruccion hasta el 31 de diciembre
de 2016 asciende a US$177.762. El saldo de construcciones en curso fue liguidado en
tebrero 2017, sin costos adicionales.

Propiedades Pignoradas como Garantia

Al 31 de diciembre de 20186, las obligaciones contraidas con el Bance Bolivariano 5. A,

estdn garantizadas con terrenos y edificaciones [véase nota 6 (b} iii].
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Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversionas en acciones es el siguiente:

% de
participacion 2018 2015
Servitalleres S. A 98,00% US$ 2.633.906 533.905
Satrack S, A, 49,00% 296.188 296.188
Club de la Union Cuito S. A, menos del 1% 1.892 1.892
US$ 2.831.98h 831.285

Las inversionas corresponden a acciones en subsidiarias y asociadas v estén registradas:
i) al costo, la inversidén mantenida en Servitaileras S. A. vy, i} al método de participacién
la inversion mantenida en Satrack S. A, ninguna de las acciones son cotizadas
publicamente vy, en consecuenciz, no se dispene de precios de cotizacion publicados. A
la fecha de cada estado separado de situacién financiera no existe evidencia de dsterioro

de estos activos.

El derecho a voto de fa Compafiaz en cada una de las entidades en las cuales tiene
acciones, @s igual al porcentaje de participacidn gue posee. Un resumen de ias
principales actividades y operacionas de dichas companias se presenta a continuacion:

- Servitalieres S. A, fue constituida el 20 de enero de 1988 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Su objetivo principal es la prestacion de servicios de taller para la

reparacion y reconstruccion de vehicules de la marca Hino y Daihatsu.

- Satrack S. A, fue constituida el 14 de septiembre de 2011 en la ciudad de Quito.

Su objetivo principal son las actividades de importacion y exportacion,

desarrolio,

instalacion, distribucion, arrendamiento y comercializacién de sistema de rastreo de

bienes, especialmente para vehiculos,

Un resumen de fa informacion financiera de Iz asociada es como sigue:

2016 2015
Activos corrientes USs B662.444 697.738
Activos no corrientes 48.356 19.393
Totat activos 710.800 717.131
Pasivos corrientes _ 241.440 113.595
Pasivos no corrientes 17.722 -
Total pasivos 259.162 113.5695
Activo neto US$ 451,638 603.536
({Continda)
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Anc terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Ingresos Uss 779.891 935.199
Costos y gastos 929615 935.021
{(Pérdida) utitidad neta del periodo US§ 1149.624) 178

{14} Préstamos Bancarios

Un resumen de los prestamos bancarios es el siguiente:
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania
posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los
cambios en las tasas o supusstos usados en los estudics actuariales pueden tener un
efecto importante en lcs montos reportados.

Las Mejoras Anuales a las NilF ciclo 2012 - 2014 modificaron e! parrafo 83 de la NIC 19
- Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los pericdos anuales gue comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, mencionado parrafo incluye una enmienda inherente a que
la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como
referencia ios rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad a nivel maneda,
previc a la enmienda el mencionade parrafo hacia referencia a la aplicacién de la tasa de
descuento a nivel pais, Dehido al cambio en la normativa, para el calculo de las reservas
de beneficios post-emplec la tasa de descuento se determing considerando los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de América {pais emisor de la
moneda funcicnal de la Compafia), gue al 31 de diciembre de 2016 es de
aproximadamente 4,17%. La Administracidn de la Compaffa efectud el analisis del
impacto de esta reforma vy determing que el efecto aplicandc una tasa de descuento del
4,17% no es material para los estados financieros.

Analisis de Sensibifidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha
del estado separado de situacion financiera, siempre que las otras supoesiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado fa obligacidén por beneficios definidos en los
siguientes importes incluidos a continuacion:

2016 2015
Aumento Disminucién Aumentg Disminueidn
Tasa de descuento -/+ 0.5%) 87.527 {88.980} 98892 190.398)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5% 101.233 182.913) 101.810 [92.554)
Patrimonio
Capital Social

La Compania ha emitido 45.000.000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$1 cada una, las cuales estén autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2016 {y 2015).

Reserva Leqgal

La Ley de Companiias de la Republica del Ecuador, requiers gue las companias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar,
por lo menos, el 50% def capital sociai. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en ei caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 21 de diciembre de
20186 {a reserva legal es equivalente al 50% del capital social de la Compafia. El monto
minimo a apropiar para reserva legal de la utilidad neta del afo 2016 es US$146.382.

(Continda)
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Resuitado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de las NilF

La Superintendencia de Compafiss del Ecuader, mediante Resolucién
SC.GICLCPAIFRS.11.007 del & de septiembre de 2011, publicada en el Regisiro Oficial
No. bE6 del 28 de octubre de 2011 establecio que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopeion por primera vez de las “NIIF" y que se registraron en el patrimanio
en una subcuenta denominada “Resuitados acumulades provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumutados, solo
podrd ser capitalizado en la parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas v las
del Gltimo ejercicio econdmico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o
devuelio a sus accionistas en caso de fiquidacion de fa Compafiia.

Utilidades Disponibles

lL.a Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2018, aprobd el pago de
dividendos a los accionistas en proporcion a su  participacion accionaria, por
US$5.235.000, importe que fue pagado durante el ano 2016. Adicionalmente, aprobd la
apropiacion de reserva legal de la utilidad neta por LS$948.196 vy reserva facultativa por
US$426.690, apropiaciones que fueron registradas en el afio 2018,

La Compafifa realizd la reclasificacion de reservas de capital a resultados acumulados
por US$6.543.352 de acuerde a la Resclucion 7 de la Superintendencia de Compafiias
publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2015, aprobé el pago de
dividendos & los accionistas en proporcién a su  participacion accionaria, por
US$4.000.000, importe que fue pagado durante i afio 2015, Adicionalmente, aprebé la
apropiacion de reserva legal de la utilidad neta por US$643.310 vy reserva facultativa por
LU5%$289.489, apropiaciones gue fueron registradas en el afic 20186.

La Junta General de Accionistas celebrada ef 25 de noviembre da 2018, aprobo gue &l
importe de contribuciones solidarias se registre contra reservas facultativas por
US5$493.877 v resultades acumulados por US$1.079.079.

Otros Resultados Intearales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias aciuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por plangs de benelicios definidos
[véanse nota 3(h)).

Ingresos y Gastos

(a)  Ingresos

Los ingresos se resumen a continuacion,
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ARo terminado ef
31 de diciembre de

2016 2015
Ingresos por venia de;
Vehiculos US$  72.033.890 114.475.736
Repuestos 12.167.501 12.208.646
Descuentes y devoluciones (13.012.469) {16.307.589)
US$  71.194.922 110.376.793

(1) Otros Ingresos y Otros Gastos

Los otres ingresos (gastos) se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Otros ingresos:
Arrendamiento de inmuebles 25 (b} US$ 183.780 183.780
Otros 294 459 264.720
USs$ 478.239 448 500

{c)  Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Costo de Gastos de (Gastos de
2018 Nota ventas administracién venias Total
Costo de ventas de vehicules,
repuestos y accesorios US§ 58585508 - 58585.508
Sueldos, salarios v beneficios sociales 27 - 2487064 1.722,269 4189333
Servicios generales - 271227 1442107 4213334
imptiestos, tasas y contribucicnes - 1.039974 202562 1.242 536
Arrendamiento de bienas 23 - 1.117.386 70,632 1.187.918
Atencidn a clientes - 132 231 363
Contratacion consulioria - 215514 8.730 2242044
Depreciacion 12 - 769838 - 769938
Mantenimiento y reparaciones - 78585 225.076 303641
iiatenales - 302760 16.818 319578
Segures - 218476 - 218476
Servicios bésicos - 195628 95492 295120
Traslados y vidticos - 114,115 13.772 127.887
Estimacion para deterioro de deudores
comerciales 6 bl - 137426 - 137426

USE 58585508 9.478.205 3.801.589 71815302

(Continda)
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Costo de Gastos de Gastos de
2015 Nota vEnias administracion ventas Total
Costo de ventas de vehiculos,
repuestos y accesonios US§ 85774579 - 85774579
Sueldos, salarios y beneficios sociales 22 - 4329460  1.705896 5.035.356
Senvicios generales 3724873 1587180 5312163
Impuestos, tasas y contribucicnes - 366.876 168.110 534,986
Arrendamiento de bienes 23 - 1232421 475867 1.280.388
(astos bancarios - - 123 123
Alencién a clientes - - 8587 8597
Contratacion consuftoria . 463.131 8568 471.6593
Depreciacion i2 - 624.603 - 624603
Mantenimiento y reparaciones - 241,553 261622 503.175
Materiales - 267.136 18.965,00 28610
Seguros - 273.752 - 273.752
Servicios basicos - 157.466 90.301 247.767
Trastados y vidticos - 161.338 8531 169.869
Estimacién para deterioro de deudores
comerciales B ibii - 287.235 - 287.235

US§ 86774579 12129844 3805870  101.810393

(22} Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empisados se resumen a
continuacion;

Ao terminado el
" 31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Sueldos y salarias US$ 2.357.263 2.311.762
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 19 447.243 2:303.285
Aportes a fa seguridad social 308.275 307.607
Bensficios sociales 506.181 492 596
Otros beneficios 303.851 308.369
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 266.520 311.747

21(c) US$ 4.189.333 6.035.356

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafia
debe distribuir entre sus trabajadores 156% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
La Compaiifa ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades,
de la siguiente manera:
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Aho terminado el
31 de diciembre de

2018 2015
ingresos US$  79.872.031 118.607.387
Costos y gastos (76.890.414) {103.252.1586)
Base para el célculo de la participacidn
de los trabajadores en las utilidades 2.981.617 165.355.231
5% 15%
Participacién de los trabajadores en
las utilidades LSS 447 243 2.303.285

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafia dispone de 123 trabajadeores (125 en 2015) en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo,
administracion.

Arrendamientos Operativos

La Compafia arrienda inmuebles mediante contratos de arrendamientos operativos; para
dreas de exhibicidon, ventas y servicios. Ademds, mantiene un contraio por el
arrendamiento de una aeronave,

El vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a b afios. Durants el afo
terminado el 31 de diciembre de 2016 el gasto por concepto de arrendamiento oparativo
fue de US$1.187.918 (US$1.280.388 en 2015).

Los pagos minimes futures correspondientes a los arrendamientes operativos son como
sigue:

2017 Usg  1.067.739
2018 1.043.687
2019 93b.685
2020 935.885

UsS$ 3.982.796

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos y cosios financieros se componen de lo siguiente:

-B3-




TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ano terminado el 31
de diciembre de

Nota 2016 2015
Costos financieros:
Intereses sobre préstamos v obligaciones
financieras US$ 3.682.141 2.151.419
Descuentos emision de cbligaciones vy
papel comercial 520.0684 565.831
Diterencial cambiario 230.123 15.346
Gastos bancarios 1.089.915 1.020.374
Uusg 5.522.243 3.762.970
Ingresos financieros:
Intereses de créditos directos Usg 7.962.710 7.770.918
Intereses sobre inversiones 125.025 -
Otros 111.024 10.814
uss 8.188.759 7.781.732

(25) Transaccionas vy Saldos con Partes Relacionadas

(&) Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Relacion Transaccin 2016 2015
Deudores comerciales:
Talieres y servicics 5. A. Entidad del grupo Comercial US$ 1.325.791 3.305.656
Acreedores comerciales:
Satrack S. A Entidad dei grupo Servicios 57.708 44 478
Talleres y servicios S. A, Entidad del grupe Comerciai - 1.717.668

57.709 1.762.145

(b}  Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el

siguiente:
2016 2015
Talleres y Servicios S. A,
Venta de inventarios USE 2.992.063 3.246.385
Servicios de garantia en vehiculos 1.1165.382 1.204.783
Arriendo de bienes inmueblas 183.780 183.780
Fideicomiso Teojama Acciones
Pago de dividendos 5.235.000 4.000.000
(Continua)
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(¢ Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por 8l personal ejecutivo y por la gerencia clave
por concepto de bonos y honorarios se resumen a continuacion:

Afo terminado el 31
de diciembre de

2018 2015
Sueldos, salarios y honorarics US$ 1.074.375 968.068

Segmentos de Operacion

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas,
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos es la Gerencia General. La Administracion ha identificado los segmentos
operativos en funcién de la forma como los Administradores monitorean el negocio,
quienes, lo considera desde una perspectiva por linea de negocio. Los segmantos son:
venta de vehiculos y venta de repuestos. El segmento derivado de la venta de vehiculos
representa aproximadamente el 86% (90% en el 2015) de los ingresos de la Compafia;
el segmentc de venta de repuestos el 14% (10% en el 2015) de los ingresos. La
Administracion considera gue la presentacion de los estados financieros, integrando
todos los segmentos operacionales, es apropiado reflejo del Unico segmento reportable
{venta de vehicuios).

(Ganapcias por Accidn

El célculo de las ganancias por accion se baso en a utilidad atribuible a los accionistas
comunes y un numero promedio ponderade de acciones ordinarias en circuiacion. El
promedio ponderado del nimero de accicnes es de 45.000.000 en ambos afios,

2016 2015
Utilidad neta del periodo Ussg 1.463.824 9.841.961
NdUmero de acciones en circulacion 45.000.000 45.000.000
Utilidad por accion LiS$ 0,033 0,219

Evenios Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 24 de marzo de 2017 fecha
en la cual los estados financieros separados fueron autorizados para su emision.

Ningtin svento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 20186, fecha
del estade separado de situacion financiera pero antes del 24 de marzo de 2017, que
requiera revelacion ¢ ajuste a los estados financieros separados de los cuales estas

notas son parte integral.
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