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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objeto social

Teojama Comercial S.A., fue constituida mediante escritura pública el 17 de diciembre de
1963 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenta el 20 de diciembre de 1963.

Su objeto social es realizar toda clase de contratos mercantiles y civiles, comprando
bienes y mercaderías nacionales, extranjeras, importando y exportando las mismas;

podrá tener la representación, distribución, agencia o comisión de empresas o personas

nacionales o extranjeras, relacionadas a las actividades antes mencionadas; así comola

presentación de servicios, es decir, la finalidad de la Sociedad es absolutamente amplia

en lo concerniente al comercio en general y podrá realizar estas actividades en todo el

territorio nacional.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza 125 y 120

empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido

emitidos con fecha 21 de marzo del 2016 suscritos por el Presidente Ejecutivo y el

Contador General para que de conformidad con la ley, ponerlos a consideración de la

Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación

de estos estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la Norma

Internacional de Información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la

NIIF vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los

ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparación

Los presentes estados financieros (no consolidados) de la Compañía al 31 de diciembre

del 2015 y 2014 están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción

integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de

manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros (no consolidados) de la Compañía han sido preparados de

acuerdo conel principio del costo histórico.
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Los estados financieros separados se han preparado bajoel criterio del costo histórico.

En cumplimiento de las NIF, la Compañía también prepara estados financieros
consolidados con Talleres y Servicios S.A. Servitalleres, empresa considerada subsidiaria
por ser una entidad de propósito específico sobre la que mantiene el poder de gobernar
sus políticas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Talleres y

Servicios S.A. Servitalleres son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas,

por lo tanto los estados financieros adjuntos separadosreflejan la actividad individual de

la Compañía, sin incluir los efectos de la consolidación de estos con los de Talleres y
Servicios S.A. Servitalleres.

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables críticos. También requiere que la Administración ejerza su juicio en

el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se

revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas donde

los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de

los montos estimados porla Administración.

Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras

e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la

Compañía no ha adoptado con anticipación. El lASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria

 

para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de:

NIF 10y Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus 1 de enero del 2016

NIC 28 asociadas y negocios conjuntos.

NIF 14 Enmienda. Sobre la contabilización de adquisiciones de participaciones en 1 de enero del 2016

operaciones conjuntas.

NIF 14 Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero del 2016

como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerían como activos o

pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para ser

diferidos.

M6 z Y Enmienda.Aclaración sobre los metodos aceptables de depreciación y amortización. 1 de enero del 2016

NIC 16y Enmienda. Plantas de producción, las cuales deben contabilizarse como propiedad, 1 de enero del 2016

NIC 41 planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricación,

NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para las 1 de enero del 2016

contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

NIIF 5 Mejora. Clarificación de ciertos temas relacionadosa la clasificación entre activos 1 de julio del 2016

mantenidos para la venta o para su distribución

(Véase página siguiente)
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Norma

NIE 7

NIC 1

NIC 19

NIC 34

NIF 10,

NIF 12 Y

NIC 28

NIIF 9

NUF 9

NIIF 145

Tema

Mejora. Modificación de la revelación de los contratos de prestación de servicios y

relevaciones requeridas para los estados financieros interinos

Enmienda, Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregación y subtotales,

notas y otros resultados integrales

Mejora. Clarificación de modo de determinar la tasa de descuento para las

obligaciones por beneficios post-empleo

Mejora. Clarificación de lo relacionado con información revelada enel reporte interino

y las referencias del mismo

Enmiendas.Clarificación de ciertos aspectos sobre la preparación y elaboración de

estados financieros consolidados y acerca de la opción del método de valor

patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversión

Mejora. Reconocimiento y medición de activos financieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para

permitir reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos de los estados

financieros; además, permite los cambios de los llamados "créditos propios".

Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los

contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e

instrumentos financieros).

Aplicación obligatoria

para ejercicios

iniciados a partir de:

1 dejulio del 2016

1 de julio del 2016

1 de julio del 2016

1 de julio del 2016

1 de julio del 2016

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero

del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en

los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de

evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de

enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,

no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicación inicial.

Monedafuncional y de presentación y traducción de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

(b)

Las partidas en los estados financieros (no consolidado) de la Compañía se

expresan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad

(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.

Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores

del exterior por compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los

tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y

pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago detales transacciones se

reconocen en el estado de resultados integrales.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la

vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros

disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes

categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y

"otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina

la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las

categorlas de "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y

cuentas por cobrar”, y mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros

pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se

explican a continuación:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables y vencimiento

fijo que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los

activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a

partir de la fecha del estado de situación financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar

comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que

dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesescortados desde la fecha del estado de situación financiera.
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(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones bancarias,

emisión de obligaciones, papel comercial, proveedores, cuentas por pagar a

compañías y partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a

partir de la fecha del estado de situaciónfinanciera.

2.5.2 Reconocimiento y medicióninicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera

a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender

el activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado

como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe

a continuación:

Medición posterior

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos originales de más

de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado

aplicando el método delinterés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de

resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros ingresos,

neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su cobro.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por créditos otorgados por la venta de vehículos y por la venta de

repuestos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año

o menos se clasifican como activos corrientes, se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
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(c)

(ii)

(ii)

y son exigibles hasta en 90 días, de lo contrario se presentan como activos no

corrientes. El ingreso por intereses se reconoce como ingresos financieros y

se calculan utilizando la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar

comerciales incluyen la provisión por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por compañías relacionadas por servicios prestados o

venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días.

Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el

mercado.

Funcionarios y empleados: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado,

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(0

(ii)

(id)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en

el mercado, No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones

se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de

situación financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias”.

Emisión de obligaciones: Comprenden los títulos valores emitidos por la
Compañía denominados clase 1. Fueron colocados mediante oferta pública
en el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente

establecidas en el país. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente

a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción,

posteriormente se miden a su costo amortizado. Los intereses devengados

correspondientes a los títulos valores se presentan con débito a los gastos
financieros y los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situación financiera junto conel principal.

Emisión de papel comercial: Comprenden los títulos valores emitidos por La
Compañía denominados clase A, B, C, D, E, F y G. Fueron colocados
mediante oferta pública en el mercado bursátil a través de las bolsas de

valores legalmente establecidas en el país. Las obligaciones por pagar se

reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
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en la transacción, posteriormente se miden a su costo amortizado. Los

intereses devengados correspondientesa los títulos valores se presentan con

débito a los gastos financieros y los intereses pendientes de pago se

presentan en el estado de situación financiera junto con el principal.

(iv) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan

intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días.

(yv) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones

de pago principalmente por la compra de servicio automotriz. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(vi), Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos

de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de

las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,la

probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida

que se valora comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$963,042 y US$719,817 respectivamente, que
representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan

deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la

reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
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riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán

recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor

agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.

El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisición, gastos de

importación y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentosatribuibles a los inventarios.

Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método

promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los

necesarios para llevar a cabola venta.

Adicionalmente, la Administración de la Compañía constituye una provisión con cargo a

los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,

obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización denominado "Provisión por

obsolescencia”, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en años

siguientes.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos

relacionados con la importación.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los

desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es

calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de

componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y
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considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que

el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil no es

irrelevante, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estadosfinancieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos sonlas siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios - 20445
Vehículos 5

Maquinaria y equipo 10

Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Herramientas 10

Equipos de computación 3
instalaciones 10

10Otros activos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que

requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la

Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, porlo

que no se hanactivado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables,
únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos

intangibles, cuando se cumplenlas siguientes condiciones:

+ Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma que

pueda estar disponible para su utilización;

e  Ladireccióntiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo;

+  Laentidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;
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+ Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables

beneficios económicos enel futuro;

+ Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,

para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

+  Eldesembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de

formafíable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas

informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un

porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el

momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos

inicialmente como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como activos

intangibles.

Inversiones en acciones

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia

significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompañado por una
participación de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo

señalado en la NIC 28 “Inversión en Asociadas”. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participación e inicialmente se reconocen por su costo. Las

inversiones, cuya participación sea menoral 20%, se contabilizan al costo.

Bajo el método de la participación,la inversión en la asociada es registrada en el estado

desituación financiera a su costo másla participación de la Compañía en los incrementos

o disminuciones del patrimonio de la asociada. El estado de resultados refleja la

participación de la Compañía en los resultados de la asociada. Cuando ha habido un

cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, la Compañía reconoce
su participación en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio.

Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre la Compañía y la asociada

son eliminadas en la medida del interés en la asociada. Las políticas contables de las

asociadas concuerdan con las usadas por la Compañía para transacciones equivalentes

y circunstancias similares.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e

inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su

valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en

libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso.

(17)  
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Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus

activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado

que no existen indicadores de deterioro.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el

diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.

() Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados

en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se

determina usandotasastributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado

de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la

renta diferido activo se realice o el impuesto la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre

las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía

no hayan sido objeto de deducción fiscal;

(iii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el

Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias

fiscales futuras, para su utilización.
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Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan

usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía no ha registrado impuesto a la renta
diferido, Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía ha registrado impuesto a la renta

diferido pasivo por US$8,285.

2.13 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y

correspondenprincipalmente a:

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo

establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a

resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos

administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del

personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento y retención: Corresponde a los montos que la

Compañía estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos

ejecutivos para cumplimiento de objetivos y retención de personal.

(vw Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que seliquidan

de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañía.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de

beneficio definido para jubilación patronal, normado por tas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos

determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de

(19)  
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servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y

desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional

independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)

del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa

el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciónfinanciera, el

cual se determina descontandolos flujos de salida de efectivo estimados usando la

tasa anual de conmutación actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los

bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están

denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que

tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones

hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de

conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre

otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados

integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios prestados se

reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones

cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía,

2.14 Provisiones corrientes

2.15

2.16

Las provisiones se reconocen cuando:(i) la Compañía tiene una obligación presente, ya
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser

necesaria una salida de recursos paraliquidarla obligacióny (iii) el monto se ha estimado

de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidarla obligación.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio

en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la

Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

bienes e ingresos por intereses en el curso normal de las operaciones de la Compañía.

Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

(20)  
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Venta de bienes: Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocidos en la

medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía,

puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus bienes

al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener

un control sobre los mismos.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses son reconocidos sobre una base de

tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual

es a la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por

pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con valor neto

en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados

Financieros”.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por

tipo de interés y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar

potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de

riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia

General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación

estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas
que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas

de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no

derivados y para la inversión de los excedentes de liquidez.

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite

minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe

invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos

internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios

(9  
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realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos

más rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen más

competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

() Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por

operaciones con moneda extranjera, principalmente en yen. El riesgo de tipo

de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la

adquisición de inventarios de vehículos a Japón.

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía

administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para

administrar su riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales

futuras, la Compañía utiliza, su posición en monedas distintas a la moneda

funcional, en bancos y cuentas por pagar. Se realiza un análisis de

sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de cambio de la moneda
funcional con respectoal yen.

(ii) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al

riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el

endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés

sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una

política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener

tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoría.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera

dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)

cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii las posiciones respecto de

refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento

alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el

impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de

interés, La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es

significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas

referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además
no se realiza análisis de sensibilidad al respecto.

(22)
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(b)

(ii) Riesgo de precio y concentración:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con

el componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno

central. Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente

importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es medida

constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las

circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio

es bajo puesto que no se prevén cambios enlas políticas del gobierno central.

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores, e

instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de

concentración.

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadasy otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y

respaldo adecuados; dichascalificaciones en general superanla calificación “AA”.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones

financieras con las siguientes calificaciones:

Calificación

Entidad financiera 2015 2014

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

Bancode la Producción S.A. PRODUBANCO AAA- AAA-

Banco Bolivariano AAA- AAA-

Citibank AAA AAA
Banco del Pacífico AAA- AAA-

Banco internacional AAA- AAA-

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y

aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de

endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las

cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía

(23)  
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(c)

que corresponden al 65% deltotal de la venta, debido a que la Compañía mantiene
Una cartera de clientes bastante dispersa y homogéneaanaliza la calificación de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable

correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y

analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes,

antiguedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se

establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente,

tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.

Los créditos otorgados a los clientes por la venta de los vehículos, generan una
tasa deinterésfija del 12% a un plazo máximo de 48 meses.

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de

créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no

tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla

nunca desaparece,esto porla falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia:

capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de

cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada

tipo de cliente canal.

e Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles).

e Los vehículos vendidos quedan prendados hasta que el cliente cancele el total

de la deuda.

Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se

basa enlos flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

(24)
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Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a

un año.

La Compañía durante el año 2015 y 2014 concentró su apalancamiento netamente

con proveedores y entidades financieras. Las buenas relaciones que se mantienen
con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía

mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja

internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes
puntos:

e Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una

estructura administrativa descentralizada que la soporte.

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión
en determinados procesos,

e La cobranza es realizada por el área dedicada específicamente a cobranzas,

área de ventas y áreajurídica.

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en

clientes con volúmenes altos de compra Jo cual contribuye a su vez a la liquidez

y disminución del riesgo crediticio,

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período
remanente a la fecha del estado desituación hasta la fecha de su vencimiento para
los años 2015 y 2014. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo

no descontados.

Menosde Entre 30 y Entre 180 Entre iy  Entre2y

 

 

Año 2015 30 días 180 días dias y 1 año 2 años 5 años Total

Obligacionesfinancieras 14.878.705 12.315.876 10.212.094 1.233.714 38.640.389

Emsión de obligaciones - 365.831 - - - 365.831

Emsión de papel comercial - - 10.791.995 - - 10.791.995

PrA - - - 16481115
Cuentas por pagar relacionadas 1.762.145 - - - - 1.762.145

33.071.965 12.681.707 21.004,089 - - 67.991.475
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Menosde Entre 30 y Entre 180 Entre 1y  Entre2y

 

 

Año 2014 30 días 180 días días y 1 año Z años 5 años Total

Obligacionesfinancieras 8,624,695 12.253.877 20.007.849 - - 40,886,421

Emsión de obligaciones - - 3.852.775 363.634 4,216,409

Emsión de papel comercial - - 8.651.307 - - 8.661.307

Proveedoresy otras cuentas 45.478.461 - - - - 15,478,461

por pagar

Cuentas por pagar relacionadas 1,756.363 - - - - 1,756,363

25.859.519 12.253.877 32.521.931 - - 70.998.961
 

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital óptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se

administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor

económico a la Compañía.

+. Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de

activos y pasivos.

+ El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más

rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la

base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos (incluyendo

cuentas por' pagar proveedores y relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al

efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta.

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores y entidades financieras. Los

ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueronlos siguientes:

(Véase página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

2015 2014

Proveedores 16,431,115 15,478,461
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1.762.145 1.756,363

Obligaciones financieras 38.640.389 40.886.421

Emisión de papel comercial 10.791.995 8.661.307

Emisión de obligaciones 365.831 4.216,409
67.991.475 70.998.961

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2.747.458) (2.898.013)

Deuda neta 65.244.017 68,100,948
Total patrimonio neto 77.097.545 71.313,166

Total deuda neta + patrimonio neto 142.341.562 139,414.114

Ratio de apalancamiento 46% 49%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y

utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía

se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren un alto grado dejuicio por parte de la Administración.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por el Grupo de Ejecutivos de
la Compañía que conforman el Comité de Cobranzas, con base en la evaluación
individualizada de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su

cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 360 días. La provisión

para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Provisión por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o

comercialización, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en

años siguientes.

(27)  
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(c)

(a)

(e)

Vida útil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el

uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones

realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de
cada año. Ver Nota 2.8.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y

lineamientos descritos en la Nota 2.11.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
 

 

Activos financieros medidos al costo
Caja y bancos 2.747.458 - 2.898.013 -

Activos financieros medidos

al costo amortizado

 

 

 

 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1,153,238 - 160.502 -

Cuentas por cobrar comerciales 52.123,242 40.279.563 48.941.047 35.944.586
Cuentas por cobrar a relacionadas 3.305.656 - 3.362.679 -

Total activos financieros 59.329.594 40.279.563 55.362.241 35,944,586

Pasivos financieros medidos

al costo amortizado
Obligaciones financieras 37.406.675 1.233.714 40.886.421 -

Emisión de papel comercial 10,791.995 - 9.661.307 -
Emisión de obligaciones 365.831 - 3.852.775 363.634

Proveedores y otras cuentas por pagar 16.431.115 - 15,478,461 -

Cuentas por pagar a relacionadas 1.762.145 - 1.756.363 -

Total pasivos financieros 66.757.761 1.233.714 70.635.327 363,634
 

(28)
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición:

. Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo oO pasivo, ya que sea directamente (precios), O

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

> Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades

relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a

entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta su

vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relación a los préstamos y

obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que
éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varía entre el 8,5% y el 9,9%; y para emisión de

obligaciones y papel comercial entre el 7,00% y el 8,75%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2015 2014

Caja 102.946 93.686

Bancos (1) 2,644,512 2.804.327

2,747,458 2.898.013

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 1,153.238 160.502

3.900.696 3.058.515

(1) Corresponde a depósitos delibre disponibilidad mantenidos en el Banco Bolivariano
S.A., Banco Pichincha C.A., Banco de la Producción S.A. (Produbanco), Citibank

N.A. Sucursal Ecuador, Citibank NY, Banco del Pacífico S.A., Banco Internacional

S.A. y Cooperativa Juventud Ecuatoriana Progresista.

(2) Véase Nota 7.

29)  
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composición:

Tasas anuales Fecha

derendimiento de
% Vencimiento US$

2015 2014 2018 2014 2015 2014
Inversiones con vencimiento

menor a 3 meses :

Certificados de inversión

Citibank N.A. Sucursal Ecuador 0.08 0.08 28/02/2016 271112015 160,502 160,502

mayor a 3 meses :

Certificados de inversión

Banco Intemacional S.A. 4.20 - 10/10/2016 - 158,293

Banco Intemacional S.A. 4.21 - 10/10/2016 - 158,293

Banco Internacional S.A. 4.25 . 17/05/2016 - 258,929 -

Banco Intemacional S.A, 4,21 - 10/10/2016 - 158,292 -
Banco Intemacional S.A. 4.25 - 17/05/2016 - 258,929 -

1,153,238 160,502

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2015 201

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes vehiculos 104.410.890 96.469.986

Clientes vehiculos largo plazo (40.279.563) (35,944,586)

Intereses no devengados (11.624.507) (11.494.172)

52,506,820 49,031.228
Provisión por deterioro (1) (963.042) (719.817)

51.543.778 48.311.411
Tarjetas de crédito 25.709 21.182

Clientes repuestos 416.113 499.015

Otras cuentas por cobrar 137,642 109.439
Total al 31 de diciembre 52,123,242 48.941.047

(1) Antiguedad de cartera por años al 31 de diciembre se detalla a continuación:

(Véase página siguiente)  
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2015

Por vencer 104.041.925

Vencidas por año

1994-2000 15.558

2001-2005 5.628
2006-2009 10.516
2010-2013 162.206

2014 175.057
104.410.890

201

96.169.720

1.180
26.166
33.988

109.554
129.378

—96,469,986

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue:

2015

Saldoinicial (719.817)

Incremento (287.239)

Reversos/utilizaciones 44.010
Saldofinal (963.042)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

2015

Retenciones en la Fuentas del IVA 49.087

Impuesto al Valor Agregado(IVA) (1) -

49.087

(1) Corresponde al ¡VA generado en las compras de bienes y servicios.

INVENTARIOS

Composición:

(Véase página siguiente)

2014

(730.211)

10.394
(719.817)

014

121.444
121.444

(31)  
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2015 2014

Vehículos (1) 9.684.689 15.608.690

Repuestos 6.283.445 6.594,428

Lubricantes 15.175 -
Publicidad y promoción 17.064 8.738

Importaciones en tránsito 6.346.811 9.282.028

22.347.184 31.493,834
Provisión por obsolescencia (2) (325,483) (325,483)

22.021.701 31.168.401

(1) Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía mantiene inventario de vehículos
entregados en garantía rotativa por las obligaciones bancarias contratadas por

US$15,173,718.

(2) Los movimientos dela provisión por obsolescencia de inventarios es como sigue:

2015 2014

Saldoinicial (325.483) (323,662)

Incrementos - (1.821)

Saldofinal (325,483) (325,483)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuación:

(Véase página siguiente)

(82)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Undetalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Porción de participación accioniaria

Nombre Actividad y poderde voto

Subsidiaria Principal 2015 2014

Sentalleres S.A. Senvcio técnico 99% 99%

Satrack S.A. Senicio rastreo satelital 49% -

Club de la Unión Quito S.A. Servicios varios Menosdel 1% Menosdel 1%

Centro Médico Pichincha Senvcios salud - Menos del 1%

Saldosal 31 de diciembre:

2015 2014

Talleres y Servicios S.A. Semitalleres 533,905 533,905

Satrack S.A. (1) 296,188 156,773

Club de la Unión Quito S.A. 1,892 1,892

Centro Médico Pichincha - 11,937

831,985 704,507

(1) Corresponde a inversión mantenida en Satrack S.A. que de acuerdo al porcentaje de

participación se mantiene registrada por el método de participación. El movimiento de

esta inversión es comosigue:

2015 2014
Saldo al 1 de enero 156,773 -

Compra de acciones 137,788 230,692

Aportes adicionales efectuados en efectivo - 220,500

Participación en resultados de asociada 1,627 (294,419)

Saldo al 31 de diciembre 296,188 156,773

Los estados financieros de Teojama Comercial S.A. por el año terminado el 31 de diciembre
del 2015 y 2014, también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en las
cuales posee una participación accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como lo

establece las Normas Internacionales de Información Financiera, sin embargo, de acuerdo a
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañías se presentan

estados financieros separados.

OBLIGACIONES BANCARIAS - CORTO Y LARGO PLAZO

Composición:

(Véase página siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2015 2014

Avales Banco Internacional S.A (1) 6,648,240 10,663,778

Avales Banco Pichincha C.A (2) 18,539,727 19,404,624

Avales Bolivariano S.A. (3) 5,960,978 6,860,460

Citibank N.A. Sucursal Ecuador(4) 882,815 3,063,917

BancoBolivariano S.A (5) 4,827,932 893,642

Bancointernacional S.A (6) 1,780,697

38,640,389 40,886,421

Clasificación:

015

Corriente 37.406.675

No corriente 1.233.714

38.640.389

(1

(2)

(6)

Corresponde a 7 concesiones de avales bancarios con vencimientos
comprendidos entre el 8 de enero del 2016 y el 25 de noviembre del 2016, Dichas
operaciones incluyen US$170,417 de intereses devengadosa la fecha,

Corresponde a 8 concesiones de avales bancarios con vencimientos

comprendidos entre el 4 de enero 2016 y el 18 de agosto del 2016. Dichas

operaciones incluyen US$367,602 de intereses devengadosa la fecha.

Corresponde a 7 concesiones de avales bancarios con vencimientos
comprendidos entre el 8 de enero 2016 y el 1 de junio del 2016, Dichas
operaciones incluyen US$161,892 de intereses devengadosa la fecha.

Correspondía a 2 operaciones de crédito con vencimientos comprendidos entre el
5 de febrero del 2016 y el 11 de marzo del 2016. Dichas operaciones inclufan
US$133,766 de intereses devengadosa la fecha.

Corresponde a 3 operaciones de crédito con vencimientos comprendidos al 4 de
abril del 2016 y el 15 de octubre del 2018. Dichas operaciones incluían

US$163,451 de intereses devengadosa la fecha.

Corresponde a una operación de crédito con vencimientos al 20 de octubre del

2016. Dichas operaciones incluían US$40,472 de intereses devengados a la

fecha.

(85)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS PASIVOS FINANCIEROS -— EMISION DE OBLIGACIONES

Un detalle de otros pasivos financieros se presenta a continuación:

Tasa

Obligación Efectiva % 2015 2014

Serie A7 (1) 8.64% - 1,516,689

Serie A8 (1) 8.89% - 1,636,368

Serie A9 (1) 8.50% 365,831 1,101,014

Efecto costo amortizado - (37,662)

Total 365,831 4,216,409

Clasificación:

2015 2014

Corriente 365,831 3,852,775

No corriente 363,634

(1)

365,831 4,216,409

Constituye la emisión de obligaciones realizadas mediante oferta pública en los

años 2012 y 2013, por un valor total de US$13,550,000, a un plazo de tres años o

1,080 días. Los interés devengan una tasa de interés anualfija de 7,25% y serán

pagados en 12 partes cada 90 días contados a partir de la fecha de emisión de la

obligación. El capital de cada título de la serie A7 tiene un valor nominal de
US$10,000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11 cupones que se conforman

en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de US$909.09, cuponesdel2 al

10 a 90 días con un valor nominal de US$909.09, cupón 11 a 90 días con un valor

nominal de US$909.10. El capital de cada título de la serie A8 tiene un valor

nominal de US$50,000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11 cupones que se

conforman en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de US$4,545.45,

cupones del 2 al 10 a 90 días con un valor nominal de US$4,545.45, cupón 11 a
90 días con un valor nominal de US$4,545.55. El capital de cada título de la serie

A9 tiene un valor nominal de US$25,000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11

cupones que se conforman en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de

US$2,272.73, cupones del 2 al 10 a 90 días con un valor nominal de

US$2,272.73, cupón 11 a 90 días con un valor nominal de US$2,272.27.

La Administración de la Compañía ha considerado que como resguardo a la
emisión, se mantendrá sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a

US$18,000,000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se

encuentren pendientes de pago. Este monto se reducirá proporcionalmente al del

capital pagado de la obligación. Actualmente el resguardo es de US$4,216,409

correspondiente al saldo de la serie A7, A8 y A9. Al 31 de diciembre del 2015 el

(36)  



TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

efecto de costo amortizado por la serie A9 es de US$3,522 dicho monto no ha

sido registrado por ser inmaterial.

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS- EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Un detalle de otros pasivos financieros se presenta a continuación:

 

Papel comercial Plazo Fecha de vencimiento 2015 2014

Clase A (1) 359 dias 18/9/2015 - 3.855.792

Clase B (1) 359 dias 3/10/2015 - 3.846.395

Clase C (1) 359 dias 22/10/2015 - 959.120

Clase D (1) 3589 días 1/11/2016 2.000.000 -

Clase E (1) 340 dias 23/8/2016 3.365.048 -

Clase E (1) 120 dias 19/1/2016 498.444 -

Clase F (1) 120 dias 3/212016 2.983.292 -

Clase F (1) 122 dias 22/2/2016 991.321 -

Clase G (1) 90 dias 25/2/2016 19.801 -

Clase G (1) 120 dias 25/3/2016 49.122 -

Clase G (1) 120 dias 25/3/2016 30.422 -

Clase G (1) 90 dias 24/2/2016 14.780 -

Clase G (1) 267 dias 31/8/2016 839.765 -

Total 10.791.995 8.661.307

(1) Constituye la emisión de papel comercial realizada mediante oferta pública el 12
de septiembre del 2014, por un valor total de US$11,000,000, a un plazo de 720
días, los cuales hasta el 31 de diciembre del 2014 se colocaron US$9,000,000 y

los US$2,000,D00 restantes fueron colocados los primeros días de enero del

2015. El capital de cada título de la Clase A tiene un valor nominal de US$1,000

por 4000 títulos emitidos. El capital de cada título de la Clase B tiene un valor
nominal de US$1,000 por 4000 títulos emitidos. El capital de cada título de la

Clase C tiene un valor nominal de US$1,000 por 1000 títulos emitidos. El capital
de cadatítulo de la Clase D tiene un valor nominal de US$1,000 por 2000títulos

emitidos. El capital de cada título de la Clase E tiene un valor nominal de
US$1,000 por 4000titulos emitidos, El capital de cada título de la Clase F tiene un

valor nominal de US$1,000 por 4000títulos emitidos. El capital de cadatítulo de la

Clase G tiene un valor nomina! de US$1,000 por 1000 títulos emitidos.

16. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

(Véase página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2015 2014

Proveedores locales 399.356 1.216.566

Proveedores exterior

Toyota Tsusho Corporation (1) 6.626.911 10.424.004

Hino Motors Ltd. 148.841 -

Falcon Trading 115.184 -

C.!. Toyota Tsusho de Colombia S.A. (1) 9.140.823 3.837.891
16.431.115 15.478.461

(1) Corresponden a cuentas por pagar por las adquisiciones de vehículos y camiones
Daihatsu e Hino a los países de Japón y Colombia. Durante el año 2015 la
Compañía adquirió 570 (2014: 469) unidades a Toyota Tsusho Corporation y 911

(2014: 1,459) unidadesa C.l. Toyota Tsusho de Colombia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transaccionesrealizadas durante los años
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de

compañías y partes relacionadas a: ¡) las personas naturales o jurídicas (compañías) que

directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administración.

Saldos al 31 de diciembre:

 

Relación Transacción 2015 2014

Cuentas por cobrar corto plazo

Talleres y Servicios S.A, Entidad del Grupo Comercial 3,305,656 3,362,679

Cuentas por pagar corto plazo

Satrack S.A. Entidad del Grupo Servicios 44,476 68,153

Talleres y Servicios S.A. Entidad del Grupo Corrercial 1,717,669 1,688,210

: 1,762,145 1,756,363

Transacciones efectuadas durante los años:

(Véase página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Talleres y Servicios S.A.

Venta de inventarios

Servicios de garantla en vehículos

Arriendo de bienes inmuebles

Visepriec Cfa, Ltda.

Servicios de seguridad

Satrack S.A,

Servicios de instalación

Malo Monsalve Manuel

Pagode préstamosrecibidos

Fideicomiso Teojama Acciones

Pagode dividendos año 2011

2015

3.246.385

1.204.783

183.780

4.000.000

2014

3,181.358

1.064.407

183.780

124.500

113.162

4.960.000

3.000.000

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 dias. Las transacciones con
estas compañías relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia:

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle

Sueldos, salarios y honorarios

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

Impuesto a la Renta

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta

Retenciones enla fuente de Impuesto al Valor Agregado

impuesta la Valor Agregado (IVA)

2015 2014

968,068 993,526

2015

1.300.839
66.360
37.822

285.652

1.690.673

2014

769.056
66.196
25.786

861.038

(39)   
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situación fiscal

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por
las autoridadestributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2012

al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridadesfiscales.

Í Impuesto a la Renta del año 2009:

De acuerdo a la Acta de Determinación No 1720140100094, emitida por el Servicio

de Rentras Internas - SR], se establece los siguientes valores a pagar.

. Saldo a pagar por Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2009 por

US$524,890 más los intereses por pagar por US$108,337 generados desde
el 29 de abril del 2010 hasta el 17 de febrero del 2014, así como los intereses

que se generen desde el 1 de marzo del 2014 (nueva fecha exigible) hasta la
fecha de las obligaciones determinadas, de conformidad conel artículo 21 del

Código Tributario.

. Recargo por obligación determinada por el sujeto activo (20% sobre el
principal) por el valor de US$104,976.

. Recargo del 100% sobre el crédito no reconocido porel sujeto activo (artículo

47 de la Ley de RégimenTributario interno) por el valor de US$4,473.

Durante el año 2014 se canceló el valor de US$899,750 correspondiente al saldo
por pagar más intereses y multas.

ii. Impuesto al Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008:

El Acta de Determinación correspondiente al año 2008 establece un cargo por

concepto de impuestos adicionales de US$51,381 (no incluye interés y otros

cargos). Este proceso fue impugnado por la Compañía en el año 2012 y con fecha

14 de noviembre del 2013 se procedió a desistir del juicio, por lo cual se canceló al

Servicio de Rentas Internas el valor de US$93,347 (incluye recargo e intereses por

US$10,276 y US$32,290 respectivamente). El saldo se encuentra impugnado y el

Recurso de Revisión plantado en el mes de Diciembre de 2013, con fecha 28 de
enero del 2015 el Servicio de Rentas Internas resolvió a favor de la compañía, por
lo cual no se estableció el pago de ningún valor.

(b) Impuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

(Véase página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2015 2014

Impuestoa la renta corriente: 3.569.986 2.636.220

Impuesto a la renta diferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (1) (8.285) (20.564

3.561.701 2.615.656

(t)  Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo Normas

Internacionales de Información Financiera (NIIF) y las bases tributarias.

Conciliación del resultado contable - tributario

El impuestoa la renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 15.346.947 10.649.223

Menos: Participación laboral (2.303.285) (1.600.468)

Utilidad antes de impuestos 13.043.662 9.048.755

Menos: Dividendos Exentos y Efectos por Método de

Participación (VPP) (1.627) -

Más: Gastos Incurridos para generar Ingresos Exentos y

Gastos Atribuidos a Ingresos No Objeto de Impuesto a la
Renta 1.416 -

Más: Participación de trabajadores atribuible a ingresos

exentos y No Objeto de Impuesto a la Renta 32 -

Más: gastos no deducibles (1) 3.183.727 2.934.063

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 16.227.210 11.982.818

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta causado 3.569.986 2.636.220

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinación del impuesto a la renta por pagar

fue comosigue:

Impuesto la renta causado

(Menos):
Retencionesenla fuente ejercicio fiscal

Anticipo pagado
Credito tributario por ISD

Saldo por pagar

2015

3.569,986

(502.797)
(612.955)
1.153.395)

1.300.839

2014

2.636.220

(520.905)
(549.987)
(796.272)

769.056

(41)  
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en
impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma querige este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compañía determinó que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendía a US$1.066,476 (2014: US$1,035,805),

monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado

de resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$3,569,986 (2014:

US$2,636,220).

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2015 2014

impuestos diferidos pasivo - 8,285

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

AI 1 de enero de 2014 28,849

Cargo a resultados por impuestos diferidos (20,564)

Al 31 de diciembre del 2014 8,285

Cargo a resultados por impuestos diferidos (8,285)

Al 31 de diciembre del 2015 -

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el
siguiente:

(Véase página siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Pasivo

Costo

amortizado

Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2014 28,849

(Crédito)! débito a resultados por

impuestos diferidos (20,564)

Al 31 de diciembre del 2014 8,285

(Cargo)! crédito a resultados por

impuestos diferidos (8,285)

Al 31 de diciembre del 2015 -
 

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2015
y 2014 se muestra a continuación:

2015 2014

Utilidad antes del impuesto a la renta 13.043.662 9.048.755

Tasa impositiva vigente 22% 22%

2.869.606 1.990.726

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles
al calcular la ganancia fiscal 698.558 645,494

Impuestoa la renta 3,568,164 2.636.220

Tasa efectiva 27% 29%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas

Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el

segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y

remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el

mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e

Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las

operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de

Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con

partes que sean relacionadas Únicamente por proporción de transacciones.

La Administración de la Compañía concluyó que no habrá impacto sobre la provisión de

impuesto a la renta del año 2015 basada en los resultados del estudio de precios de

(43)
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del

exterior para su distribución, cumplen con el principio de plena competencía,

Otros asuntos — Cambios enla legislación

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el

"Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude

Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno:

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serán deducibles tas remuneraciones y beneficios

sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros

correspondientes a créditos incobrables.
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su
deducibilidad.
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será
aplicable este límite.

Límites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos,

administrativos y de consultoría, así como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.
Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagosal exterior.
Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o

regímenes de menor imposición sea inferior al 50%.
Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagosal exterior.

Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

especiales.

PROVISIONES

Composición y movimiento:

(Véase página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldosal

inicio

2015
Provisión para cuentas incobrables 719.817

Impuestos por pagar (1) 861.038

Beneficios sociales (2) 1.698.365
Provisión parajubilación patronal 1.130.988

Provisión para Desahucio 315.666

2014

Provisión para cuentas incobrables 730.211

Impuestos por pagar(1) 516.297

Beneficios sociales (2) 1.821.896
Provisión para jubilación patronal 913.370

Provisión para Desahucio 308.763

Incrementos

287.235

4.390.461

2.732.916
(98.206)
107.534

3.667.360

1.885.447
275.010
93.895

Pagos y/o

utilizaciones

(44.010)

(3.560.826)

(2.026.342)
(83.320)
(43.021)

(10.394)
(3.322.619)
(2.008.978)

(57.392)
(86.992)

Saldosal

final

963.042

1.690.673

2,404,939
999.462

380.179

719.817

861.038

1.698.365
1.130.988

315.666

(1) Incluye principalmente US$3,589.986 (2014: US$2,636,220) de impuesto a la renta

del año.

(2) Incluye principalmente US$2,303,285 (2014: US$1,600,468) de participación de
trabajadores en las utilidades del ejercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Jubilación patronal

Bonificación por desahucio

2015

999,462
380,179

1,379,641

2014

1,130,988

315,666

1,446,654

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada

actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes:

(Véase página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2015 2014

Tasa de descuento 8,31% 6,54%

Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%

Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM lESS 2002 TM1ESS 2002
Tasa derotación 11,80% 11,80%

Vida laboral promedio remanente 7,9 8.0

(0) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social en el año 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo

plazo son los siguientes:

2015 2014

Costo actual del servicio 281,644 219,247

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2015 2014

Provisión alinicio del año 1.446.654 1,222,133

Costo laboral por servicios actuales 181,223 130.663

Costo financiero 100.421 88.584
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) (302.418) 149.657

30.102 -Costos por servicios pasados

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (76.341) (144.383)

Provisión al final del año 1.379.641 1.446.654

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de

Cambios en el Patrimonio, Véase Estado de Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 45,000,000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1

cada una; siendo sus socios personas naturales y jurídicas, los mismos que se

encuentran domiciliados en Ecuador.  
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23.

TEOJAMA COMERCIAL S,A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2018 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Mediante Junta General Universal de Accionistas se aprobó entre otros temas: pago de
dividendos sobre utilidades del 2014 por US$4,000,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%

de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014,la reserva constituida no alcanza el 50% del capital suscrito.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el
Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso

de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para

absorber pérdidas, o devuelto en caso deliquidación.

Resultados acumulados de aplicación inicial “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de información Financiera “N!IF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser

capitalizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas y las del último
ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto

en el caso de liquidación de la Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación

de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales delibre disposición de los accionistas.
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

VENTAS

Composición:

Ventas vehículos (1)

Ventas repuestos(1)
Descuento y devolución
 

2015 2014

114.475.736 115.929.600

12.208.646 13.597.814
(16.307.589) (8.199.590)
110.376.793 121.327.824
 

(1) Corresponden a las ventas de vehículos y repuestos de las marcas Hino y Daihatsu a

nivel nacional, principalmente en las ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato

y Manta; repuestos Machala y Portoviejo.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

2015

Costo compra mercadería

Arrendamiento de bienes

Atencióna clientes

Contratación consultoría

Depreciación

Impuestos, tasas y contribuciones

Jubiliación patronal y desahucio

Mantenimiento y reparaciones

Materiales

Seguros

Servicios básicos

Servicios generales

Sueldos,salarios y beneficios sociales

Trasladosy viáticos

Provisión de incobrables

 

 

Costo de

productos Gasto Gasto de

vendidos administrativo ventas Total

85,774,579 - - 85,774,579
- 1,232,421 47,967 1,280,388
- - 8,597 8,597
- 463,131 8,568 471,699
- 555,318 - 555,318
- 3,508,213 168,110 3,676,323
- 229,948 - 229,948
- 241,553 261,622 503,175
- 267,136 18,965 286,101

- 273,752 - 273,752
- 157,466 90,301 247,767
- 741,866 1,587,190 2,329,056
- 4,017,713 1,705,896 5,723,609
- 161,376 8,531 169,907
- 287,235 - 287,235

85,774,579 12,137,128 3,905,747  101,817,454
 

(48)  
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Costo de

productos Gasto Gasto de

2014 vendidos administrativo ventas Total

Costo compra mercadería 101,587,930 101,587,930

Arrendamiento de bienes 640,106 39,169 679,275

Atención a clientes 200 19,426 19,626
Contratación consultoría 528,572 8,571 537,143

Depreciación 636,086 636,086

Impuestos, tasas y contribuciones 2,969,932 181,179 3,151,111

Jubiliación patronal y desahucio 172,512 - 172,512

Mantenimiento y reparaciones 155,739 324,396 480,135

Materiales 353,704 16,627 370,331
Seguros 281,447 71 281,518

Servicios básicos 149,396 84,095 233,491
Servicios generales 772,565 1,888,678 2,661,243

Sueldos, salarios y beneficios sociales 3,403,702 1,572,044 4,975,746

Trasladosy viáticos 160,624 22,886 183,510
 

101,587,930 10,224,585 4,157,142  115,969,657

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:
201 2014

Intereses ganados(1) 7,770,918 6,161,572

Arrendamiento de inmuebles (2) 183,780 183,780

Otros ingresos (gastos) menores 267,249 277,789

8,221,947 6,623,141

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluyen principalmente ingresos por intereses

generados porlas cuentas por cobrar comerciales a crédito, las cuales generan una
tasa de interés del 12% anual.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a los inmuebles que la Compañía

arrienda a su compañía relacionada Talleres y Servicios S.A..

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de! 2015 y la fecha de preparación de estos estadosfinancieros,

no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposición.



1.1

1.2

TEOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014

 

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objeto social

Teojama Comercial S.A., fue constituida mediante escritura pública el 17 de diciembre de
1963 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenta el 20 de diciembre de 1963,

Su objeto social es realizar toda clase de contratos mercantiles y civiles, comprando
bienes y mercaderías nacionales, extranjeras, importando y exportando las mismas;

podrá tener la representación, distribución, agencia o comisión de empresas o personas

nacionales o extranjeras, relacionadas a las actividades antes mencionadas; así comola

presentación de servicios, es decir, la finalidad de la Sociedad es absolutamente amplia

en lo concerniente al comercio en general y podrá realizar estas actividades en todo el
territorio nacional.

Teojama Comercial S.A. es accionista del 99% de Talleres y Servicios S.A. Servitalleres

dedicada a la prestación de servicios de talleres mecánicos y reparación de vehículos. Al
31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía únicamente está conformada por Teojama

Comercial S.A. y su subsidiaria.

Las políticas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica

Teojama Comercial S.A. en la presentación de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza 206 y 194
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos

operacionales.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
suscritos por el Presidente Ejecutivo y el Contador General para que de conformidad con

la ley, ponerlos a consideración de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera

(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los

ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo conel principio

del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF

requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de tas políticas contables de la

(8)  
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TEOJAMA COMERCIALS.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, se han publicado enmiendas, mejoras

e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compañía no ha adoptado con anticipación. El IlASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuación:

Norma

NIF 10 y
NIC 28

NIF 11

NIF 14

NIC 16 y
NIC 38
NIC 16 y
NIC 41
NIC 27

NIIF 5

NIF 7

NIC 4

NIC 19

NIC 34

NIF 10,

NIF 12 Y

NIC 28

NIIF 9

NIIF 9

NIF 15

Tema

Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus

asociadas y negocios conjuntos.

Enmienda. Sobre la contabilización de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.

Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades

reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerían como
activos O pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos

para serdiferidos.

Enmienda. Aclaración sobre los metodos aceptables de depreciación y

amortización.
Enmienda. Plantas de producción, las cuales deben contabilizarse como

propiedad, planta y equipo, ya que su tuncionamiento es similar al de fabricación.

Enmienda. Permite que las entidadesutilicen el método del valor patrimonial para

las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y

asociadas en sus estadosfinancieros separados, de acuerdo a NIC 28.
Mejora. Clarificación de ciertos temas relacionadosa la clasificación entre activos

mantenidos para la venta o para su distribución

Mejora. Modificación de la revelación de los contratos de prestación de servicios y

relevaciones requeridas para los estadosfinancieros interinos

Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregación y

subtotales, notas y otros resultados integrales

Mejora. Clarificación de modo de determinarla tasa de descuento para las

obligaciones por beneficios post-empleo

Mejora. Clarificación de lo relacionado con información revelada en el reporte

interino y las referencias del mismo

Enmiendas. Clarificación de ciertos aspectos sobre la preparación y elaboración

de estados financieros consolidados y acerca de la opción del método de valor

patrimonial proporcional en entidades que no son entidadesde inversión

Mejora. Reconocimiento y medición de activos financieros

Enmienda, Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para

permitir reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos de los estados

financieros; además, permite los cambios de los llamados “créditos propios”.

Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los

contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieros).

Aplicación obligatoria

para ejercicios Iniciados
a partir de:

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 dejulio del 2016

1 de julio del 2016

1 dejulio del 2016

1 de julio del 2016

1 de julio del 2016

1 de julio del 2016

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

(8)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero

del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros, Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de

enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicación inicial.

Bases de consolidación

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros

individuales de Teojama Comercial S.A. y su subsidiaria. Las compañías consolidadas
tienen una sola administración centralizada y actividades sustancialmente relacionadas.
Todos los saldos, transacciones significativas, ingresos y gastos intergrupales entre las

compañías han sido eliminados.

La eliminación de las inversiones en acciones que mantiene Teojama Comercial S.A, en
Talleres y Servicios S.A. Servitalleres, se realiza contra las cuentas Capital social,
Reservas, Resultados acumulados y Resultados del ejercicio hasta cubrir el total de la
inversión que Teojama Comercial S.A. registra al costo.

(a) Subsidiaria

Son las compañías sobre las que Teojama Comercial S.A. tiene el poder para
gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades, y donde es propietaria directa de más de la mitad del poder de voto y
ejerce contro! sobre la misma:

Talleres y Servicios S.A. SERVITALLERES - La Compañía fue constituida mediante
escritura pública celebrada el 20 de enero de 1998 y existe bajo las leyes

ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 6 de marzo de 1998;el

plazo de duración de la Compañía es de cincuenta años. Su domicilio principal es en
la ciudad de Quito. La Compañía tiene como objeto social la compra y venta,
negociación, intermediación, importación, exportación, fabricación, transformación,

reparación, de todo tipo de vehículos, maquinas, motores, herramientas, acoples,
instrumentos agrícolas e industriales, herramientas, o instrumentos impulsados
manual, eléctrica o hidráulicamente, aparatos e instrumentos eléctricos, electrónicos,

solares, sus partes y piezas, así como productos relacionados.

(b) Bases de preparación de los estados financieros de las subsidiaria

Los estados financieros Talleres y Servicios S.A. Servitalleres al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 se prepararon de acuerdo con Normas Internacionales de

Información Financiera completas, y para Pequeñas y Medianas Entidades
respectivamente, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad ((ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la

(10)  
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TEOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales

aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

(c) Participaciones no controladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participación de la Compañía. Las
participaciones no controladoras podrían ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de
los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisición, el
valor en libros de las participaciones controladoras será el importe de dichas

participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las participaciones no

controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aún si esto da lugar

a un saldo deficitario de estas últimas.

Moneda funcional y de presentación y traducción de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros consolidados de la Compañía se expresan

en la moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda

funcional). Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que

es la monedafuncional y la moneda de presentación de la Compañía.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
del exterior por compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los

tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se

reconocen enel estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos, Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros

disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes

(11)  
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TEOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las
categorías de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y

cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañia mantuvo únicamente pasivos
financieros en la categoría de "otros pasivos financieros”. Las características de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuación:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a

partir de la fecha del estado de situación financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que

dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones Bancarias,
Emisión de Obligaciones, cuentas por pagar a proveedores, compañías
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto

por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situación financiera.

2.6.2, Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagarel pasivo.

(12)
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Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
comode "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a)

(b)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos originales de más

de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado

aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros ingresos,

neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su cobro.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoría:

(1

(ii)

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por créditos otorgados por la venta de vehículos y por la venta de

repuestos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año

o menos se clasifican como activos corrientes, se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 días, de lo contrario se presentan como activos no

corrientes, El ingreso por intereses se reconoce como ingresos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar
comerciales incluyen la provisión por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañías relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues no generanintereses y son exigibles hasta en 90 días.
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el

mercado.

Funcionarios y empleados: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del

desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado,

(13)  
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(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

0)

(ii)

(ii)

(iv)

(v)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en

el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al

momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos

financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situación financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

Emisión de obligaciones: Comprenden los títulos valores emitidos por La
Compañía denominados clase 1. Fueron colocados mediante oferta pública
en el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente

establecidas en el país. Las obligaciones por pagar se reconoceninicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción,

posteriormente se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) son
trasladados al constituyente para su reembolso. Los intereses devengados

correspondientes a los títulos valores se presentan con débito a las otras
cuentas por cobrar al Originador y los intereses pendientes de pago se

presentan en el estado desituación financiera junto con el principal.

Emisión de papel comercial: Comprenden los títulos valores emitidos por La

Compañía denominados clase A, B, C, D, E, F y G. Fueron colocados
mediante oferta pública en el mercado bursátil a través de las bolsas de
valores legalmente establecidas en el país. Las obligaciones por pagar se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido

en la transacción, posteriormente se miden a su costo amortizado. Los
intereses devengados correspondientes a los títulos valores se presentan con
débito a los gastos financieros y los intereses pendientes de pago se

presentan en el estado de situación financiera junto con elprincipal.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan

intereses (salvo los casos de Toyota Colombia y Toyota Japón, que si gereran

intereses) y son pagaderas en plazos menores a 90 días.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones

de pago principalmente por la compra de servicio automotriz y servicios de

vigilancia. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 90 días.

(14)
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(vi) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días.

2.6.3,Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compañía no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$963,042 y US$719,817 respectivamente, que

representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan

deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha

disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4.Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán
recuperadas en un período menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor

agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no

podrán ser recuperados se cargan a los resultados de! año.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.

El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisición, gastos de

(15)  
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importación y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentosatribuibles a los inventarios.

Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método

promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los

necesarios para llevar a cabola venta,

Adicionalmente, la Administración de la Compañía constituye una provisión con cargo a

los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilización o comercialización denominado “Provisión por
obsolescencia”, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en años
siguientes.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos

relacionados con la importación.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los

resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha decierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

(Véase página siguiente)

(16)



2.9

TEOJAMA COMERCIALS.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20a45
Vehículos 5

Maquinaria y equipo 10

Muebles y enseres 10

Equipos de oficina 10
Herramientas, equipos detaller 10

Equipos de computación 3

Instalaciones 10
Otros activos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de

resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la
Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, porlo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al

diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables,

únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilización;

+  Ladirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo;

e  Laentidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;
+ Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables

beneficios económicos en elfuturo;

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,

para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

+ El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de

forma fiable.

(17)
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Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informáticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el

momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos

inicialmente como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como activos
intangibles.

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, correspondea la participación del 49% en Satrack y
en otras compañías donde el porcentaje de participación es menor al 1%. Estas
inversiones se mantienen a su costo de adquisición.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompañado por una

participación de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo

señalado en la NIC 28 “Inversión en Asociadas”. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participación e inicialmente se reconocen por su costo, Las

inversiones, cuya participación sea menoral 20%, se contabilizan al costo.

Bajo el método dela participación, la inversión en la asociada es registrada en el estado
de situación financiera a su costo másla participación de la Compañía en los incrementos

o disminuciones del patrimonio de la asociada. El estado de resultados refleja la

participación de la Compañía en los resultados de la asociada. Cuando ha habido un

cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, la Compañía reconoce
su participación en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio.
Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre la Compañía y la asociada
son eliminadas en la medida del interés en la asociada. Las politicas contables de las
asociadas concuerdan con las usadas por la Compañía para transacciones equivalentes

y circunstancias similares.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e

inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en

libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

(18)  
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus

activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado

que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio,

() Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

0) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía

no hayan sido objeto de deducciónfiscal;

(iii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el

Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias

fiscales futuras, para su utilización.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan

usarlas diferencias temporales.

(19)  
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía no ha determinado la existencia

de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.13 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y

corresponden principalmente a:

() Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo

establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos

administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneticio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del

personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.

(iv Bonos de cumplimiento y retención: Corresponde a los montos que la
Compañía estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos

ejecutivos para cumplimiento de objetivos y retención de personal.

(1 Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan

de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañía.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de ¡jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos

determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por

el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

(20)  
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y

desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)

del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa

el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera,el
cual se determina descontandolos flujos de salida de efectivo estimados usandola
tasa anual de conmutación actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los

bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de

conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre

otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al Otro Resultado

Integral en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios prestados se

reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:(i) la Compañía tiene una obligación presente, ya
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (li) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarla obligacióny (iii) el monto se ha estimado

de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidar la obligación.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio
en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la

Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

bienes e ingresos por intereses en el curso normal de las operaciones de la Compañía.
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Venta de bienes: Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocidos en la

medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía,

(21)
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puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus bienes

al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponerde ellos, ni a mantener

un control sobre los mismos.

Prestación de servicios: Los ingresos por la venta de servicios deben ser reconocidos en

relación al estado de terminación del servicio.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses son reconocidos sobre una base de

tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual
es a la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con valor neto

enlibros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimientoinicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo los lineamientos

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por

tipo de interés y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra

principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia

General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación
estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia General proporciona
porescrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas

que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas

de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no

derivados y para la inversión de los excedentes deliquidez.

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de

negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe

invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos

(22)  
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internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios

realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
más rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen más

competitivos en el mercado, ya sea con pagosanticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera en yen. El riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición de

inventarios de vehículos y repuestos de Japón.

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para

administrar su riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales

futuras, la Compañía utiliza, su posición en monedas distintas a la moneda

funcional, en bancos y cuentas por pagar. Se realiza un análisis de
sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de cambio de la moneda
funcional con respecto al yen considerando que el 100% de sus vehículos son
comprados en Japón.

(ii) Riesgo de valor razonable portipo de interés:

El riesgo de tasa deinterés para la Compañía surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasasfijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando

no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener

tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoría.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y li) las posiciones respecto de

refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento

alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el
impacto sobrela utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de

interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de

impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
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(b)

referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además
no se realiza análisis de sensibilidad al respecto,

(iii) Riesgo de precio y concentración:

Riesgo de precio productos comercializados;

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con
el componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno

central. Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente

importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es medida
constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia Generala fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las

circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio

es bajo puesto que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central.

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores, e

instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentración.

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el

efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por

cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superanla calificación “AA”.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones

financieras conlas siguientes calificaciones:

Calificación

Entidad financiera 2015 2014

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Bancodela Producción S.A. PRODUBANCO AAA- AAA-

Banco Bolivariano AAA- AAA-
Citibank AAA AAA
Bancodel Pacífico AAA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-  
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(c)

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y

aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de

endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía
que corresponden al 65% del total de la venta, debido a que la Compañía mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable

correspondiente, Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y

analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes,
antigúedad, actualización de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se

establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.
Los créditos otorgados a los clientes por la venta de los vehículos, generan una

tasa de interés fija del 12% a un plazo máximo de 36 meses.

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto porla falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para

reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia:
capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

e Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles).

e Los vehículos vendidos quedan prendados hasta que el cliente cancele el total
de la deuda.

Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se
basa enlos flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

(25)

 



a

TEOJAMA COMERCIALS.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compañía mantiene Índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a

un año.

La Compañía durante el año 2015 y 2014 concentró su apalancamiento netamente
con proveedores y entidades financieras. Las buenas relaciones que se mantienen

con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja

internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes

puntos:

e Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión

en determinados procesos.

* La cobranza es realizada por el área dedicada especificamente a cobranzas,

área de ventas y áreajurídica.

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en

clientes con volúmenesaltos de compra lo cual contribuye a su vez la liquidez
y disminución del riesgo crediticio.

La Compañía no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período

remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento para
los años 2015 y 2014. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo

no descontados:

Menos de Entre 30 y Entre 180 Entre 1 y Entre 2 y

 

 

Año 2015 30 días 180 días días y 1 año 2 años 5 años Total

Obligaciones financieras 14.878,705 12.315.876  10,212.094 1,233,714 38,640,389

Emsiónde obligaciones - 365.831 - - - 365.831

Emsión de papel comercial - - 10.791.995 - > 10.791.995

orpagar y otras cuentas ¿5504602 - - - - 16.504.602

Cuentas por pagar 44.476 - - - - 44.476

31.427.783 12.681.707 21.004.089 - -  _66.347,293  
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Menos de Entre 30 y Entre 180 Entre 1 y Entre 2 y

 

Año 2014 30 días 180 días días y1año  2años 5 años Total

Obligacionesfinancieras 8.624.695 12.253.877 20.007.849 - - 40.886.421

Emsión de obligaciones - “ 3.852.775 363.634 4.216.409

Emsrón de papel comercial - - 8.661.306 - - 8.661.306

oragar y otras cuentas 15571 914 - - - - 15571914

Cuentas por pagarrelacionadas 68,153 - - - - 68.153

24 264.762__12.253.877_ _32.521.930_ _363.634 - 69.404.203
 

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital óptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
económico a la Compañía.

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

+ El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más

rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre

el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al

efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” más la deuda neta.

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores y entidades financieras. Los

ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

(Véase página siguiente)
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2015 2014

Proveedores 16.504.602 15.571.914
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 44476 68.153

Obligaciones financieras 38.640.389 40.886.421

Emisión de papel comercial 10.791.995 8.661.307

Emisión de obligaciones 365.831 4.216.409

66.347.293 69.404.204

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 4.040.095 3.308,420
Deuda neta 10.387.388 12.712.624

Total patrimonio neto 77.123.674 70.131.263

Total deuda neta + patrimonio neto 147.511.062 142.843.887

Ratio de apalancamiento 48% 51%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía

se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.

(a)

(b)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por el Grupo de Ejecutivos de
la Compañía que conforman el Comité de Cobranzas, con base en la evaluación

individualizada de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su

cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 360 días. La provisión

para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisión por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las

pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o
comercialización, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en

años siguientes.

(Véase página siguiente)
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(c)

(a)

(e)

Vida útil de los propiedades y equipos y propiedades de inversión 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el

uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de
cada año. Ver Nota 2.8.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y

lineamientos descritos en la Nota 2.11.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

 

 

 

 

 

2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Caja y bancos 2.886,857 - 3.308.420 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.153.238 - 160.502 -

Cuentas por cobrar comerciales 52.853.048 40.279.563 49.895,269 35.944.586

Cuentas por cobrar a relacionadas - - - -

Total activos financieros 56.893,143 40,279.563 53.364.191 35.944.586

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligacionesfinancieras 37.406.675 1.233.714 40.886.421 -

Emisión de obligaciones 365,831 - 3.852.775 363.634

Emisión de papel comercial 10,791,995 - 8.661.307 -

Proveedores y otras cuentas por pagar 16.504.602 - 15.571.914 -

Cuentas por pagar a relacionadas 44.476 - 68,153 -

Total pasivos tinancieros 65.113.579 1.233.714 69.040.570 363,634
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición:

, Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), 0

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades

relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a

entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relación a los préstamos y

obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que

éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varía entre el 8,5% y el 9,9%; y para emisión de
obligaciones y papel comercial entre el 7.00% y el 8,75%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2015 2014

Caja y caja chica 108.846 99.586

Bancos(1) 2.874.933 3.048.332

2.983.779 3.147.918

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 1.153.238 160.502
4.137.017 3.308.420

Sobregiro bancario (26.922) -
4.040.095 3.308.420

(1) Corresponde a depósitos delibre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha

C.A., Banco de la Producción S.A. (Produbanco), Citibank N.A. Sucursal Ecuador,
Citibank NY, Banco del Pacífico S.A., Banco Internacional S.A. y Cooperativa
Juventud Ecuatoriana Progresista.

(2) Véase Nota 7.
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composición:

Tasas anuales Fecha

de rendimiento de
Le Vencimiento

2015 2014 2015 2014

Inversiones con vencimiento

menor a 3 meses*
Certificados de inversión

Citibank N.A. Sucursal Ecuador 0,08 0,08 28/02/2016 2711/2015

mayor a 3 meses :

Cerlificados de inversión

Banco Internacional S.A. 4,20 - 10/10/2016 -

BancoInternacional S.A, 4,21 - 10/10/2016 -

Banco Internacional S.A. 4,25 - 17/05/2016 -

Banco Internacional S.A. 4,21 - 10/10/2016 -
Banco Internacional S.A. 4,25 - 17/05/2016

160.502 160.502

158 293
158.293

258.929
158,292
258,929 -

1.153.238 160.502

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2015
Cuentas por cobrar comerciales

Clientes vehiculos (1) 104,410,890

Clientes vehiculos largo plazo (40,279,563)

Intereses no devengados (11,624,507)

52,506,820

Provisión por deterioro (2) (963,042)

51,543,778

Tarjetas de crédito 31,734
Clientes servicios 707,062

Clientes repuestos 416,113

Otras cuentas por cobrar 154,361

Total al 31 de diciembre 52,853,048

2014

96,469,986

(35,944,586)

(11,494,172)

49,031,228

(719,817)

48,311,411

72,444
884,276

499,015

128,123

49,895,269

(1) Antigiedad de cartera por años al 31 de diciembre se detalla a continuación:

(Véase página siguiente)  
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TEOJANA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2015 2014

Por vencer 104.041.925 96.169.720

Vencidas
1994-2000 15.558 1.180
2001-2005 5.628 26.166
2006-2009 10.516 33,988
2010-2013 162.206 109.554

2014 175,057 129.378
104.410.890 96.469.986

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:

2015 2014

Saldoinicial (719.817) (730.211)

Incremento (287.235) -

Reversos/utilizaciones 44.010 10,394
Saldofinal (963.042) (119.817)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

2015 2014

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 8.741 121,444

Retencionesenla fuente de Impuesto a la Renta 191.159 109.033

199.900 230.477

(1) Corresponde al IVA generado en las compras de bienesy servicios.

(2) Corresponden a las retenciones en la fuente de impuesto a la salida de divisas
generado por el pago a proveedoresdel exterior.

INVENTARIOS

Composición:

(Véase página siguiente)

(32)  
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TEOJAMA COMERCIALS.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

015 201

Vehículos (1) 9.684.689 15.608.690

Repuestos 6.476.477 6.755.885

Suministros 133.459 124.078
Lubricantes 103.826 85.815
Publicidad y promoción 17.064 8.738

Importaciones en tránsito 6.346.811 9,282,028

22.762.326 31.865.234
Provisión por obsolescencia (2) (325.483) (325.483)

22.436.843 31,539,751

(1)  Al31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía mantiene vehículos entregados en
garantía por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 13.

(2) Los movimientos de la provisión por obsolescencia de inventarios es comosigue:

201 2014

Saldo inicial (325.483) (323,662)
Incrementos - (1.821)

Saldofinal (825.483) (325.483)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuación:

(Véase página siguiente)

(33)
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13.

TEOJAMA COMERCIALS.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Nombre

Subsidiaria
Satrack S.A,

Club de la Unión Quito S.A.

Centro Médico Pichincha

Saldos al 31 de diciembre:

Satrack S.A, (1)
Club de la Unión Quito S.A,

Centro Médico Pichincha

Actividad

Principal
Senicio rastreo satelital

Sencios varios

Servicios salud

Porción de participación accioniaria

y poder de voto

2015 2014
49% -

Menosdel 1% Menos del 1%

- Menosdel 1%

2015 2014

296.188 156.773

1.892 1.892
- 11.937

298.080 170.602

(1) Corresponde a inversión mantenida en Satrack S.A, que de acuerdo al porcentaje de
participación se mantiene registrada por el método de participación. El movimiento de

esta inversión es comosigue:

Saldo al 1 de enero

Compra de acciones

Aportes adicionales efectuados en efectivo
Participación en resultados de asociada
Saldo al 31 de diciembre

2015 2014

156.773 -

137.788 230.692

- 220.500
1.627 294.419

296.188 156.773

Los estados financieros de Teojama Comercial S.A. por el año terminado el 31 de diciembre

del 2015 y 2014, también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en las
cuales posee una participación accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como lo

establece las Normas Internacionales de Información Financiera, sin embargo, de acuerdo a
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañías se presentan

estados financieros separados,

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composición:

(Véase página siguiente)

(85)  
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TEOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2015 2014

Avales Banco Internacional S.A.(1) 6.648.240 10.663.778

Avales Banco Pichincha C.A.(2) 18.539.727 19.404.624

Avales Bolivariano S.A, (3) 5.960.978 6.860,460

Citibank N.A. Sucursal Ecuador(4) 882.815 3.063.917

BancoBolivariano S.A. (5) 4.827.932 893,642

Banco Internacional S.A. (6) 1.780.697 -

38.640.389 40.886.421

Clasificación:

015

Corriente 37.406.675

No corriente 1.233.714

38.640.389

(1)

(2)

6)

(4)

(5)

(6)

Corresponde a Y concesiones de avales bancarios con vencimientos
comprendidos entre el 8 de enero del 2016 y el 25 de noviembre del 2016. Dichas

operaciones incluyen US$170,417 de intereses devengadosa la fecha.

Corresponde a 8 concesiones de avales bancarios con vencimientos

comprendidos entre el 4 de enero 2016 y el 18 de agosto del 2016, Dichas

operaciones incluyen US$367,602 de intereses devengadosa la fecha.

Corresponde a 7 concesiones de avales bancarios con vencimientos

comprendidos entre el 8 de enero 2016 y el 1 de junio del 2016. Dichas
operaciones incluyen US$161,892 de intereses devengadosa la fecha.

Correspondía a 2 operaciones de crédito con vencimientos comprendidos entre el
5 de febrero del 2016 y el 11 de marzo del 2016. Dichas operaciones inclulan

US$133,766 de intereses devengadosa la fecha.

Corresponde a 3 operaciones de crédito con vencimientos comprendidos al 4 de
abril del 2016 y el 15 de octubre del 2018. Dichas operaciones incluían
US$163,451 de intereses devengadosa la fecha.

Corresponde a una operación de crédito con vencimientos al 20 de octubre del

2016. Dichas operaciones incluían US$40,472 de intereses devengados a la
fecha.

(36)  
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TEOJAMA COMERCIALS.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS -— EMISION DE OBLIGACIONES

Un detalle de otros pasivos financieros se presenta a continuación:

Tasa

Obligación Efectiva % 2015 2014

Serie A7 (1) 8.64% - 1,516,689

Serie AS (1) 8.69% - 1,636,368

Serie A9 (1) 8.50% 365,831 1,101,014

Efecto costo amortizado - (37,682)

Total 365,831 4,216,409

Clasificación:

2015 201

Corriente 365.831 3.852.775

No corriente - 363.634
365.831 4.216.409

(1) Constituye la emisión de obligaciones realizadas mediante oferta pública en los

años 2012 y 2013, por un valor tota! de US$13,550,000, a un plazo de tres años o
1,080 días. Los interés devengan una tasa de interés anualfija de 7,25% y serán

pagados en 12 partes cada 90 días contados a partir de la fecha de emisión de la
obligación. El capital de cada título de la serie A7 tiene un valor nomina! de
US$10,000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11 cupones que se conforman
en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de US$909.09, cuponesdel 2 al

10 a 90 días con un valor nominal de US$909.09, cupón 11 a 90 días con un valor
nominal de US$909.10. El capital de cada título de la serie A8 tiene un valor
nominal de US$50,000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11 cupones que se

conforman en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de US$4,545,45,
cupones del 2 al 10 a 90 días con un valor nominal de US$4,545.45, cupón 11 a
90 días con un valor nominal de US$4,545.55. El capital de cadatítulo de la serie
A9 tiene un valor nominal de US$25,000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11
cupones que se conforman en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de
US$2,272.73, cupones del 2 al 10 a 890 días con un valor nominal de

US$2,272.73, cupón 11 a 90 días con un valor nominal de US$2,272.27,

La Administración de la Compañía ha considerado que como resguardo a la

emisión, se mantendrá sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
US$18,000,000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago. Este monto se reducirá proporcionalmente al del
capital pagado de la obligación. Actualmente el resguardo es de US$4,216,409
correspondiente al saldo de la serie A7, A8 y A9. Al 31 de diciembre del 2015 el

(87)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

efecto de costo amortizado por la serie A9 es de US$3,522 dicho monto no ha

sido registrado por ser inmaterial.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS — EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Un detalle de otros pasivos financieros se presenta a continuación:

Papel comercial Plazo Fecha de vencimiento 2015 2014

Clase A (1) 359 dias 18/9/2015 - 3.855.792
Clase B (1) 359 dias 3/10/2015 - 3.846.395
Clase C (1) 359 dias 22/10/2015 - 959.120
Clase D (1) 359 dias 11112016 2.000.000 -
Clase E (1) 340 dias 23/8/2016 3.365.048 -
Clase E (1) 120 dias 19/1/2016 498.444 -
Clase F (1) 120 dias 3/2/2016 2.983.292 -

Clase F (1) 122 dias 22/2/2016 991.321 -

Clase G (1) 90 dias 25/2/2016 19.801 -
Clase G (1) 120 dias 25/3/2016 49.122 -
Clase G (1) 120 dias 25/3/2016 30.422 -
Clase G (1) 90 dias 24/2/2016 14.780 -
Clase G (1) 267 dias 31/8/2016 839.765 -

Total 10.791.995 8 661.307

(1) Constituye la emisión de papel comercial realizada mediante oferta pública el 12
de septiembre del 2014, por un valor total de US$11,000,000, a un plazo de 720
días, los cuales hasta el 31 de diciembre del 2014 se colocaron US$9,000,000 y
los US$2,000,000 restantes fueron colocados los primeros días de enero del
2015, El capital de cada título de la Clase A tiene un valor nominal de US$1,000

por 4000 títulos emitidos. El capital de cada título de la Clase B tiene un valor
nominal de US$1,000 por 4000 títulos emitidos. El capital de cada título de la
Clase C tiene un valor nominal de US$1,000 por 1000títulos emitidos. El capita!
de cadatítulo de la Clase D tiene un valor nominal de US$1,000 por 2000titulos
emitidos. El capital de cada título de la Clase E tiene un valor nominal de
US$1,000 por 4000títulos emitidos. El capital de cadatítulo de la Clase F tiene un
valor nominal de US$1,000 por 4000títulos emitidos. El capital de cadatítuto de la

Clase G tiene un valor nominal de US$1,000 por 1000títulos emitidos.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

(Véase página siguiente)

(38)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

2015 2014

Proveedoreslocales 472.843 1.310.019
Proveedores exterior

Toyota Tsusho Corporation (1) 6.626.911 10.424.004
Falcon Trading 115.184 -
C.I. Toyota Tsusho de Colombia S.A. (1) 9.140.823 3.837.891
Hino Motors Ltd. 148.841

16.504.602 15.571.914

(1) Corresponden a cuentas por pagar por las adquisiciones de vehículos y camiones

Daihatsu e Hino a los países de Japón y Colombia. Durante el año 2015 la
Compañía adquirió 570 (2014: 469) unidades a Toyota Tsusho Corporation y 911
(2014: 1,459) unidades a C.!. Toyota Tsusho de Colombia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años

2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de
compañías y partes relacionadasa: ¡) las personas naturales o jurídicas (compañías) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administración.

Saldos al 31 de diciembre:

Relación Transacción 201 201

Cuentas por pagar corto plazo
Satrack S.A. 44.476 68.153

Transacciones efectuadas durante los años:

2015 2014

Fideicomiso Teojama Acciones

Pago de dividendos 4.000.000 3.000,000

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 días. Las transacciones con
estas compañías relacionadas no son equiparables a las realzadas con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia:

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
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ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2015 2014

Sueldos,salarios y honorarios 968.068 993.526

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

015 2014

Impuesto a la Renta 1.300.839 769.056

Retencionesenla fuente de Impuesto a la Renta 88.262 86.525
Retencionesen la fuente de Impuesto al Valor Agregado 53.551 28.630

Impuesto al Valor Agregado 313.867 6.283

1.756.519 890,494
=== ===

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2012

al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridadesfiscales.

L Impuesto a la Renta del año 2009:

De acuerdo a la Acta de Determinación No 1720140100094, emitida por el Servicio

de Rentras Internas - SRI, se establece los siguientes valores a pagar:

. Saldo a pagar por Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2009 por
US$524,890 más los intereses por pagar por US$108,337 generados desde

el 29 de abril del 2010 hasta el 17 de febrero del 2014, así como los intereses

que se generen desde el 1 de marzo del 2014 (nueva fecha exigible) hasta la
fecha de las obligaciones determinadas, de conformidad con el artículo 21 del
Código Tributario.

. Recargo por obligación determinada por el sujeto activo (20% sobre el
principal) por el valor de US$104,976,

. Recargo del 100% sobre el crédito no reconocido por el sujeto activo (artículo

47 de la Ley de Régimen Tributario interno) por el valor de US$4,473,
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Durante el año 2014 se canceló el valor de US$899,750 correspondiente al saldo

por pagar más intereses y multas.

ii. Impuesto al Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008:

El Acta de Determinación correspondiente al año 2008 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$51,381 (no incluye interés y otros
cargos). Este proceso fue impugnado por la Compañía en el año 2012 y con fecha

14 de noviembre del 2013 se procedió a desistir del juicio, por lo cual se canceló al
Servicio de Rentas Internas el valor de US$93,347 (incluye recargo e intereses por

US$10,276 y US$32,290 respectivamente). El saldo se encuentra impugnadoy el
Recurso de Revisión plantado en el mes de Diciembre de 2013, con fecha 28 de
enero del 2015 el Servicio de Rentas Internas resolvió a favor de la compañía, por

lo cual no se estableció el pago de ningún valor.

Impuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta esla siguiente:

2015 2014

Impuestoa la renta corriente: 3.618.884 2.680.720

Impuestoa la renta diferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (8.285) (20.564)

3.610.599 2.660.156

(1)  Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) y las basestributarias.

Conciliación del resultado contable- tributario

Véase página siguiente)
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2015 2014

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 15.363.759 10.685.877

Menos: Participación laboral (2.304.564) (1.605.964)

Utilidad antes de impuestos 13.059.195 9.079.913

Más: gastos no deducibles 3.284.017 2.977.970

Menos: Dividendos Exentos y Efectos por Método de

Participación (VPP) (1.627) -

Más: Gastos Incurridos para generar Ingresos Exentos y
Gastos Atribuidos a Ingresos No Objeto de Impuesto a la Renta 1.416 -

Más: Participación de trabajadores atribuible a ingresos

exentos y No Objeto de Impuesto a la Renta 32 -

Menos: Amortización de pérdidastributarias (17.391) (18.766)

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 16.325.642 12.039.117

Impuesto a la renta causado 3.591.641 2.648.606

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinación del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2015 2014

Impuesto a la renta causado 3.618.884 2.680.720

(Menos):
Retencionesenla fuente ejercicio fiscal (611.823) (594.669)

Crédito tributario de años anteriores (81.945) (79.763)
Anticipo pagado (612.955) (549.987)

Credito tributario por [SD (1.153.395) (796.272)

Saldo por pagar 1.158.766 660.029

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma querige este anticipo.
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Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2015 2014

Impuestosdiferidos pasivo - 8.285

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2014 28.849

Cargoa resultados por impuestosdiferidos (20.564)

Al 31 de diciembre del 2014 8.285

Cargoa resultados por impuestos diferidos (8.285)

Al 31 de diciembre del 2015 -

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el
siguiente:

Pasivo

amortizad
o

Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2014 28.849

(Crédito)! débito a resultados por

impuestos diferidos (20.584)

Al 31 de diciembre del 2014 8.285

(Cargo)! crédito a resultados por
impuestosdiferidos (8.285)

Al 31 de diciembre del 2015 -

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2015

y 2014 se muestra a continuación:

(Véase página siguiente)
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2015 2014

Utilidad antes del impuesto a la renta 13.059.195 9.079.913

Tasa impositiva vigente 22% 22%

2.873.023 1.997.581

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

deducibles

al calcular la ganancia fiscal 718.618 651.025

Impuestoa la renta 3.591.641 2.648,606

Tasa efectiva 28% 29%

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento de! RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000,000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las

operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de

Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con

partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones.

La Administración de la Compañía concluyó que no habrá impacto sobre la provisión de
impuesto a la renta del año 2015 basada en los resultados del estudio de precios de

transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribución, cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el

“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude

Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno:

e Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

+. Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo,

+ Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

* Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.
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Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su
deducibilidad.
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en promoción
y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este límite.
Límites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos,
administrativos y de consultoría, así como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos,
Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior.

Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o

regímenes de menorimposición sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación

de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagosal exterior.

Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

especiales.

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislación tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados

financieros.

PROVISIONES

Composición y movimiento:

Saldosal Pagosy/o Saldosal

inicio Incrementos utilizaciones final

2015

Provisión para cuentas incobrables 719.817 287.235 (44.010) 963.042

Impuestos por pagar 890.494 4.426.851 (3.560.826) 1.756.519
Beneficios sociales (1) 1.780.227 4.193.165 (3.410.265) 2.563.127

Provisión para jubilación patronal (Nota 21) 1.529.536 (106.447) (33.320) 1.389.769

Provisión para Desahucio (Nota 21) 437.919 112.809 (43.021) 507.707

2014
Provisión para cuentas incobrables 730.211 - (10.394) 719.817

Impuestos por pagar 544.958 4.679.403 (4.333.867) 890,494

Beneficios sociales (1) 1.944.968 3.092.376 (3.257.117) 1.780.227

Provisión para jubilación patronal (Nota 21) 1.163.980 422,948 (57.392) 1.529.536

Provisión para Desahucio (Nota 21) 415.470 109,625 (87.176) 437.919

(1) Incluye principalmente US$2,304,563 (2014: US$1,605,964) de participación de
trabajadores en las utilidades del ejercicio.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumendel pasivo a largo plazo es como sigue:
2015 201

Jubilación patronal 1.389.769 1.529,536

Bonificación por desahucio 507.707 437.919
1.897.476 1.967.455

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y

2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Las presuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes:

2015 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%

Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%

Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM JESS 2002 TM !ESS 2002
Tasa de rotación 11,80% 11,80%

Vida laboral promedio remanente 7,9 8.0

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el año 2002,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo

plazo son los siguientes:

015 2014

Costo actual del servicio 393.908 281.086

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

(Véase página siguiente)  
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2014 2014

Provisión al inicio del año 1.967.455 1.579.450

Costo laboral por servicios actuales 260.117 176.509

Costo financiero 133,791 113.346

Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) (397.100) 259.931
Costos por servicios pasados 30.102

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (96.889) (161.781)

Provisión al final del año 1.897.476 1.967.455

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. Véase Estado de Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 Y
2014 comprende 45,000,000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus socios personas naturales y jurídicas, los mismos que se
encuentran domiciliados en Ecuador.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accionistas de

la Compañía en efectivo. La Compañía completará los trámites correspondientes para
capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2016.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la reserva constituida no alcanza el 50% del capital suscrito.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el
Patrimonio, Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso

de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado

por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
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acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para

absorber pérdidas, o devuelto en caso deliquidación.

Resultados acumulados de aplicación inicial “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta

Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser

capitalizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas y las del último

ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto

en el caso deliquidación de la Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,

manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,

las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

 

VENTAS

Composición:

015 2014

Ventas vehículos (1) 114.475.736 115.929.600

Ventas repuestos (1) 8,962,261 10,416,456

Ventas servicios 6.829.670 6.628.077

Descuento y devolución (16.903.123) (8.702.718)

113.364,544 124.271.415
 

(1) Corresponden a las ventas de vehículos y repuestos de las marcas Hino y Daihatsu a
nivel nacional, principalmente en las ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato
y Manta; repuestos Machala y Portoviejo.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

(Véase página siguiente)
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Costo de
productos Gasto Gasto de

2015 vendidos administrativo ventas Total

Costo compra mercadería 85.872.913 85.872.913

Arrendamiento de bienes - 1.232.421 47.967 1.280.388
Atencióna clientes - - 8.597 8.597
Contratación consultoría - 485.092 8.568 493.660
Depreciación - 585.143 - 585,143
Impuestos, tasas y contribuciones - 3.533.749 174.419 3.708.168
Jubiliación patronal y desahucio - 229,948 - 229.948

Mantenimiento y reparaciones - 341.761 272.205 613.966

Materiales - 281.446 26.741 308.187
Seguros - 273.752 - 273.752

Servicios básicos - 157.466 90.301 247.767
Servicios generales - 741.866 1.587.190 2.329.056

Sueldos, salarios y beneficios sociales - 4.633.810 2.585.678 7.219.488

Traslados y viáticos - 218.904 11.411 230.315

Vigilancia y seguridad - 616.306 135,699 752.005

Provisión de incobrables - 287.235 - 287.235

Otros menores - 35.258 44.048 79.306

85.872.913 13.654.157 4.992.824 104.519.894

Costo de
productos Gasto Gasto de

2014 vendidos administrativo ventas Total

Costo compra mercadería 101.957.045 - - 101.957.045
Arrendamiento de bienes - 640.106 39.169 079.275
Atención clientes - 200 19.426 19.626
Contratación consultoria - 560.568 11,186 571.754

Depreciación - 662.138 - 662.138

Impuestos, tasas y contribuciones - 2.984.243 187.875 3.172.118
Jubiliación patronal y desahucio - 172.512 - 172.512

Mantenimiento y reparaciones - 233.288 340.426 573.714

Materiales - 377.361 35.030 412.391

Seguros - 281.447 71 281.518

Servicios básicos - 149.396 84.095 233,491
Servicios generales - 772565 1.888.678 2.661.243
Sueldos, salarios y beneficios sociales - 3.890.889 2.362.033 6.252.902
Trasladosy viáticos - 244.619 28.170 272,789

Vigilancia y seguridad - 659.695 17.174 676.869
Otros menores - 41.001 24.843 65.844

101.957.045 11.670.008 5.038.176 118.665.229
 

 

(49)  



27.

28.

TEOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:

2015

Intereses ganados(1) 7.770.918

Otros ingresos (gastos) menores 172.966

7.943.884

2014

6.161.572

244.706
6.406.278

(M)  Al31 de diciembre del 2015 y 2014, incluyen principalmente ingresos por intereses
generados por las cuentas por cobrar comerciales a crédito, las cuales generan una

tasa de interés del 12% anual.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposición.
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