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TECQJAMA COMERCTIAL §.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS (MO CONSCLIDADOS)
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

Tesjama Comercial 5.4, fue constituida mediants escritura plblica el 17 de dicismbre de
14963 e nscrita en &l Registro Mercantit de Cuenta el 20 de diciembre de 1953,

Su objete sociat es realizar toda clase de cantratos mercantiles y Civiles, comprando
biengs y mercaderias nacionales, extranjeras, impordando y exportando las mismas,
podra tener la representacién, distribucicn, agencia o comisiton de empresas o personas
pactonales o extranjeras, relacionadas a las actividades antes mencionadas; asi comn |@
presentacion de servigips, es decir, |3 finalidad de 1a Sociedad =g absolutamenta amplia

an o concerniente al comercio en general v pedra realizar estas actividades en todo el
territaria nacianak,

Al 31 de diciembrg del 2014 y 2013, &l persanal total de la Campafiia alcanza 125 v 120
empleados respeclivamants, que se encusntran distribuides en los diversos sagmentos
operacionales,

Aprobacion de los estados financieros

Llos estados financieros por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
suscitas por el Presidente Ejgcutive v el Contador Gereral oara gue de conformidad con
la fey, ponerigs 2 consideracion de la Jutta Genaral de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A continuagian se deseriben las principales polilicas contables adoptadas en la préparacian
de estos estados financiercs {no congolidades), Tal eamo lo requisre 12 Norma
lmternacicnat de informacion Financiers, setas politicas han sido disefiadas en funcion a kg
MiIF vigentz al 31 de dicembre de 2014 y aplicadas de marnera uniforme en todos los
gjercicios presentados e estos estados financieros.

Bases de preparacidn

Los presentes estados finandierns {no consalidados) de la Compafiia al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 eslan preparadoes de acuverdo con 1as Mormas Internacionates da
Infarmacion Financigra (MIIF}, emitidas por el Consejo de Mormas internacionales de
Cantabilidad {JASE}, las que han sido adoptadas en Ecuador, y reprezentan (@ aoopoitn
inlegral, explicita y sin reservas d¢e las referidas normas internacionales aplicadas de
manerza uriforme en |os ejarcicios que se prasentan,

Los estados finansieros {no consolidados) de [a Compattia han sido preparades de
acuerde con ef principic del costo histdrico. La praparacion de los estados financleros de
acuerde con MUF requiere el uso de cierios gstimados contables criticos, Tambian
reguiera que fa Administracién gjerza su juicie en el praceso de aplicacitn de |as politicas
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2.2

TEOJAMA COMERCIAL S A,

NOTAS DE LOS ESTADRGS FIMNANCIEROS (NO CONSOLIRARDS)
AL 31 DE DICIEMBRE BE 2014 Y 2043

centables de la Compafiia. En la MNola 4 se revelan 135 dreas que implican un mayor
grade de jicic o complejidad, o lag areas donde los supuesios y estimaciones son
significativos para 105 estados financiercs. Debido a la subjetividad inhersite en este
proceso contable, los resultados reslas pusden diferr da las mantes sstimados por la
Administracidr,

Nuevas hormas, enmiendas e [nterpretaciones emitidas [nternacionalmente

4 |a fecha de emision de estas estados financierce {ne consalidados), se han publicado
enmtiendas, mejoras e interpratacionss a las normas existentes, El 1ASE cansidara come
necasarios ¥ urgentes, los siguientes proyectes aprobades, de aplicacitn abligateria a
partir de tas fechas indicadas a continuacion:
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TEQJAMA COMERCIAL 3.4,

MOTAS DE L05 ESTADOS FINANCIERGS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 PE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

L.a Administracion de la Compafiia ha revisade lag normas vigentes desde el 1 de enarg
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han gensrado v impacio significativo en
los presentes estedos financieros. Adicignalments, se encuentra &n procesa de
evaluacion, los impactes de la adopcién por os prontnciamdantos vigentes desde el 1 de
enero det 2016; sin embargo, estima gue, sunsideranda la nafuraleza de sus actividades,
no ge generarz un impacto significative en los estados financieros en sl gjercicio de su
aplicacion inictal.

Las enmiendas que el [ASB considera como necesarias pera ne urgentes, son las gue se
detaltan & continuaclin:

periodo niciado def 1 a2 io def 2014, Las mejoras incllyen enmiendas 2 la: i} "NIF
2 - Pago basados en acciones”, dende se modifican definiclones; 1) "MEF 3 -
Cembinaciones de negocios”, donde se maodifica la medicién de la contraprestacian
cantingents en una combinacion de negocios; i} "NIIF 8 - Segmentas aperativas”,
donde se modifican lag agregaciongs de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con Ips actives {otales de la entidad; iv) "MIlF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiente de las cuentas por cobrar y pagar a conro
Flaze sin ningln tipe de inlerés establecido; w) "MIC 16 - Propiedades, ptanta v
eguipas” vy MIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el métado de revaluacidn, en
relacion al ajuste proporcicnal de la depreciacidn acumulada. «i) “MIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes retacionadas”, donde clarifica gue una compaiia que presie
servicios de gestibn o direccion. es una parte relacionada.

» Mejoras anuales a las MIF cicls 2011-2012: Los cambios son abligaiorios pata el
parindo miciado del 1 da julio dai 20114 Lag mejoras incluyen enmiendas 3 ta: i) "NHF
1 - Adopeidn por primera vez de las NIlF", donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; &) "BIF 3 - Compinaciones de nagocios”. donde se aclara el alcance de la
norma en referancia a los negecios canjuntas; §ii} *NIF 13 - Valor razonabie”, dorde
se modifica el alcance de 1a excepcion de valoracian de portafalios”; y. ivy "NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 v fa NIF 13 no son
excluyentes,

*+ Mejoras_anuales & Jas NIIF ciclo 20H2-2814; Los cambios son obligatorios para e
pericdo iniciado del 1 de eners det 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a la:
"NIIF 5 — Activos no corrientes mantenides para |a venia vy pperaciones
descontinuadas”. donde se aclara los procedimientos sabre los cambios en los
metodos de eliminacidn de planas de venta y distribucidn: i) "NHF 7 - "Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se medifica para determinar si los contratos de
sefvicins sobre aclives financieros implican continuidad, y scbre la dwulgacion
adigional requerida sabre log estadas financiere inlerinos, iy "NIC 18 - Beneficios a
las empleados”, donde se aclara gue al determinar |a tasa de descuentg para jas
obhgaciones post-empleo, [o impordante es la moneda de los pasives v no et pals
donde s€ generan”; y, iv) ‘NIC 34 — Informacion financiera interina”, donde aclara
sobire 1a revelacidn de infermacian financiera en ofras pates del informe intermadio.
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TECSAMA COMERCIAL 5.4,

NOTAS DE 1.08 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSCLIBADDS)}
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 213

La Administracion de la Compafia ha revisado @5 enmtendas gue estan vigenles desde
el 1 de julio def 2014 v las gue esiaran a padir def 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerda a su naturaleza, no han generado nf generaran un impaciae significativo en los
peasentes estados financiercs,

Moneda funcional y de presentacidn y fraduccion de mongda extranjera

(a) Moneda funcional y mpneda de presentacion

Las partiday en log estados financiercs {no consqlidads) de la Compafia se
ExXpresan en la meneda det ambienle econdmico primarie dande opera fa entidad
{moneda  funcional). Los  estados  financieros  se  expresan  en  ddlares
estadounidenses, que es la moneds funcional v la moneda e presentacion de ia
Cormmpafia.

(b) Transacciones y saldos

143 transacciones en manada extranjera. principaltnente deudas con proveedores
del gxleriar por compra de inveniaric, se raducen 4 |3 moneda furcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transaccicnes. Las ganancias vy
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de jales transacciones se
reconogen en el estads de resulladoes integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

£l efective v equivalentes de =fectiva camprend=n ! efectivo disponible, depdsitos a la
vista en hancos y olras inversionss de corte plazo de alta liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionadas valores san de livre disponibilidad.

Actives y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafila clasifica sus actives financieros en las siguienfes categarias: “aclivos
financieras a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, "prestamos y cuentas por
cobrar’, "actives financieros manlenidos haste zu vencimiento” y "actives financieros
disponitlies para la venfa”. Los pasivos financieros se clasthcan en las siguientes
calegorias: “pasivas financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"ctros pasivos financierss”. La clasificacion depends del proposite para e cual se
adquirieron los aclivos & contrataron o pasivos finanoieros. La Administracion detarmina
13 clasificacion de sus actives y pasives financiercs a la fechs de su recanocimiento

inicial.
Al 31 de diciembire del 2074 y 2013, |a Compafila mantuve aclivos financieros en las

categorizs de “actives financiercs mantenidos hasta su vencimiento” vy “préstamaos y
cuentas por cobrar’, y mantuvo tinicamente pasivos financieros en fa categoria de "ofros

{11




TEQAMA COMERCIAL B.A,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
[Expresado en colarss esfadounidenses)

pasives financieros". Las caracieristicas de log referidos instrumentos financieros se
sxplican 2 continuastan:

{a)  Activos financieros mankenidas hasta gy vencimientg

San actives financieres no dervados con pages fjos o determinables y vencimiento
filo que 1a Administracién tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimienio.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiente se imcluyen comea parte de los
aClivos cornentes, debido a gue cuerta con un vencimiento inferior & 12 meses a
partir de |2 fecha del estado de situacion financiera.

{by Préstamos v cuentas por gobrar

Reprazentados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales ¥ & compaflas relacionzadas. Son aclives financierss no derivados que
dan dereche a pangos fijos o determinables y que no colizan en un mercado active.
Se ingluyen en el active corrente, excepto por los de vencimlente mayor a 12
meses sartagos desde |a fecha del estado de gituacian financiera.

fe}  Olros pasivos financieras

Representados en ) estade de situacien financiera por las Ohligacicnes Bancarias,
Emision de Obligaciones, proveedorss, cuentas por pagar a compafias y partes
relacionadas y oiras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasiva corriente, sxcepto
por lag de vancimienta mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.5.2 Reconoeimicnty ¥ medicion Inicial ¥ posterior
Reconocimianto -

La Compaffa reconces un active o pasivo financiero en e estade de situacidn financiera
a fg Fecha de ja negocigoidn ¥ se reconeeen cuando se comprameten a comprar o vender
el active o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activog y pasivos financiaros son medidos inicialmente a su valer razanabla mas
sualguisr costo alribuible 2 1a transaccian, gus de ser significative, es reconacida como
parte del activo o pasiva, siempre que e| activo o pasivo finenciers no sea designado
coma de "valor razonable a traveés de pérdidas y Qanancias” v este es significative, Can
pasterioridad al reconocimiento inicial la Compadia valoriza los mismos coma se describe
& cantinuagian:

{Vease pagina siguiente)
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TEQJAMA COMERCIAL SUA.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINARCIEROS (MO CONSOLIDADOS)
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{a)

{by

ic)

Corresponden & inversiones en litwos valores con vencimientas originales de mas
de 3 meses. Postertar a su reconocimienlo inkcial, se miden al casto amartizado
aplicands &l mélodo del imerés efectivg: [os interases se reconocen en & estado de
resultados inlegrales en |a cuenta intereses ganados del rubro "Otbros hgresos,
neta” cuando se ha establecido & derecho de |z Compatiia & percibir su cobro,

Préstamos v cugntas por colwar.

Poslerior @ su reconocinuento inicial se miden afl costo amontizado apbcande =l
método de interds efectiva, En especifico. la Compafiia presenta las siguienles
ciientas dentro de este categoria;

() Cuentas por cobrar comerciales: Extas guentas corresponden a los montos
adeudados por creditos otorgades por la venta de vehiculos y por (2 venta de
repuestas en el cursa normal de los negocios. 3i se gsperan cebrar en un afio
o mencs se clasifican cemo activas corrientes, se reconncen & su watar
naminal que es equivalente a s costo amortizado pues No generan Wileresas
y san exigibles hasta en 80 dias, de o contrario se presentan como activos no
carrigntes. El ingresa por intereses se reconoce como ingresos financieros y
se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar
coimerciales incluyen la provisidn par delerioro correspondiente.

(il Cusntas por cobrar compafias elacionadas: Estas cusnias corresponden 2
los montos adeudades por compafias relacionadas por sehvicias prestadss o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su
costo ameortizada puss no generan intereses v son exigibles hasta an 97 dias.
Las transacciones de financiamientu se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonabe, puss generan nlereses a tasas vigentes en el
mersada.

einpieados, que se liguidan en el ¢oro plazo. e registran al walor del
desembolso realizada, que & equivalente a su costo amaortizade.

fiiif Funcionarios ¥ empleados: Repraseatadas principalments por préstamns a

(Ctros pasivos financieros

Posterior a su reconocimienta inicial s¢ miden al costo amortizado aplicando el
métade de interés efective. La Compafia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i} Obligacionss bancarias: Se registran inicialmente a su valor neminal gue no
difieren de su valor razonahle, pues estén contratados 2 lag tasas vigentes en

(13)
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2012

el mercado. No existeh costos de transacciongs significativas incumridos al
momento de su contratacion. Los inlergses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias”

fiity Emision de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por La
Compafia denominados clase 1. Fueron colocados mediante oferta piblica
en el mercado bursatil a traves de las balsas de valores legalmente
establecidas en el pals, Las cbligaciones por pagar se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccidn,
posteriormante se miden a suU costo amortizade. Los intereses devengados
correspandientes a los titulos valores se presemtan con débito a los gastos
financieras y los intereses pendientes de page se presentan en el sstado de
situacign financiera junto con el principal,

{iiiy Emision de papel comercial: Comprenden los titulos valores emitidos por La
Compaiia denominados clase A, B ¥ C. Fueron colocados mediante oferta
publica en el mercado bursatil a través de las bolsas de valeres legalments
establecidas en el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en (@ transaccion,
posteriormente se miden a su coste amorlizado. Los intereses devengados
correspondientes a los titulos valores se presentan con dehito a los gastos
financieros y los intereses pendientes de pago se presantan en &l estado de
situacién financiera junto can &l principal.

fivy Proveedores Son obligacionss de pago por bienes o Servicios adquiridos de
proveedores en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es eqguivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menoras a 90 dias,

{v) Cuentas por pagar @ compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones

de pago principalmenle por la compra de servicio automoetriz, Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su ceste amartizado,

(vi) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deteriore de activos financieros

l.a Compania establece una provisian para perdidas por deterloro de cuentas por cabrar
comerciales cuando existe evidencia obietiva de que la Compafia no seré capaz de
cobrar todos los imparles que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La exstencia de dificullades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quisbra o recrganizacian financiera y la falta o

(14)
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TECJANA COMERCIAL 5.A,

HOTAS BE LOS ESTADRDS FINANCIERGS (NO CONSOLIDADOS)
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2042

mora en fos pagos se consideran indicadores de que la cusnla & cobrar se ha
deleriorade. El deteriore para cubrir pérdidas se establece por &l imporle de la pérdida
que se vatara come a diferencia enire el impore en libres de! activo y ef valer actual de
log fiufos de efective fuliwos esfimados desconfads a (a fasa de inlerés efectiva original
def activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, ta Compafiia ha registrado provisiones por deteriore
de sus cuentas por cobrar por US$719817 y USE730,211 respactvaments, que
represerda ol 100% de provision sabre jos actives no recuperables y se presentan
deduciends el rubro de cugntas por cobrar comerciales.

Si. en un periodo posterior, el mente de la pérdida por delericro disminuye v, dicha
disminucion se relaciona ehietivamente a un evento gue haya ocurride después de que
5 recongeld dicho deleriorc, s2 recondce en & esiado de resullades integrales 1a
reversion de ia pérdida previamente reconocida,

Baja de actives y pasivos financisros

Un activa financiers se efimina cuando expiran los dereches a recibir los flujos de efectivo
del active o =i La Compaftia transfiere el activo & un tercera sin retener sustanciaments [os
riesgos v beneficios del active. Un pasivo a5 eliminade cuando 138 oblipaciones de a
Campafiia especificadas en el contrato se han hguidado.

impucitas y retenciones

Comresponden priacipatmante 2 retenciones del impussto a ka3 renta gQue serdn
recuperadas an un parfodo menor a 12 meses y crédite tibotane del mpueste al valkor
agregado efectuadas por terceros. Cuando 1a Adminkstracion estima gue dichos saldes no
podrén ser recuperados se cargan a los resultados del afa.

Inventarios

lLos imventarias se vegistran of costo g & su valor neto Je realizacidn et que resulte manar,
El ¢osto de los productos terminados comprende el costo de adguisicidn, gastos de
importagién y olros costos incwridos para dejar los producios en [as ubicaciones vy
condicionss necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.
Se inclyye come pade dal costo de los inventarios ef impugsto a ta Salida de Divisas,

El costo de las inventariog y de los productos vendidos se determina uzando € méatode
promedia ponderado. El valor nele reatizable es el precio de vents estimado en el curse
normal de los negocios, menas los ¢ostos estimados para terminar su preduccion v los
necesarips para llevar a cabo la venta.

Adicionalimenta, |a Administracion de la Compafiia constituye una provision can carge a

lps resultados del sjercicio para oubrir las perdidas por invenlarios en mal astado,
obseletos o no aptos para su utilizacion o comercializacion denominado "Provision par
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TEOJAMA COMERCIAL 5.4,

NOTAS DE 1LOS ESTADROS FINAMCIERQS {NO CONSOLIDADCS)
AL M DEDICIEMBRE DE 2014 ¥ 2043

obsvlescencia’, ademds incluye el inventario en exceso que no serd realizado en afas
siguientes.

Las importacionas en frdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrades al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas v pardidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
daesembolsos directamente atribuibles 8 18 adquisicion o construccion del aslive. Los
desembolsos posteriores a |a compra o adyuisicidn adlo son capializados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversisn lluyan hacia fa
Compafiia y los costps pueden ser medidos razoaablemente, Los olres desembolsos
posteriores corresponden a reparaciches o mantemimiento y son registrados en los
resultados infegrales cuando sen incuridos.

Los tertencs no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y eguipos, as
calculada linealmente basada en ia vida ulil estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significalivos  identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, v
cansidera valores residuales, debido a que la Administracidn de ta Companta estima que
el yalor de realizacion de sus propiedades y equipos al &rmino de sy vida Otil no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Otiles v valores residuales de 105 actives fijos san
revisadas, y ajustadas s1es necesariv. a cada facha de cierre de los estados Bnancieros,

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes NUmero de afos
Edificios 20345
Yehiculus &
Maquinaria y equipoe 10
huebles y enseres 10
Enuipes de oficina 10
Herramienlas 10
Equipcs de camputacidn 3
Instalaciones 10
Dtres activos 10

Las pérdidas vy ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caloculan
comparando jos ingresos obtenidos con el valor en fibros ¥ se incluyen en el estado de
rasuftados integralas.

Cuando =l valor en libros de un aclive de propiedades ¥y equlpos exceds & gL monto
recuperable. este as redugido inmeadiatamente hasta su valar recuperable.
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Los intersses y otros costos de endeudsmiente se capltalizan siempre y cuando estén
relacionados con |a constriccion de activos calificables. Un activo calificable e5 agual que
requiere de un tiempo prolongado para que estd lislo para su uso, periodo gue la
Admintstracidén ha definide como mayar a un afie. Al 31 de diciembre dei 20794 y 2013
lodos los provectos de la Compafia s& han liquidado en plazos inferiores a un afd, por (o
gue no s han activado cozios de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tiemen una vida util definida v se registran al costo mengs su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubra ios coslos de
adguisicion, desarrallo ¥ mantenimienlo de licencias. La amotizacion se caltita wsando
el mélodo de nea recta para astgnar su costo a rasultados en e Ermino de su vida Wil
estimada (3 afios).

Inversiones en acciones

Asociadas son todas las entidactes sobre las que la Compafiia ejerce influencia
sighificativa pero po tiene control, lo cua! generaiments viene acumgpadiade por una
participacidn de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo
sefalade en 1a NIC 28 inversidn en Asociadas”, Las inverstones en asociadas se
cantabilizan por et métods de participacion e inicialmente sa reconccen por su Costo. Las
fivarsiones, suya participacion sea menor al 20%, se contabilizan af coste.

Bajo &l métodn de k paniicipacion, 1z inversion en la asociada e5 registrada en e estado
de situacian fingnciera a su coste mas la paricipacién de la Compafita en las incrementos
o digminusignes del patrimionic de la aseciada. El estade de resultados reilejs B
participacion de la Compafia en log resultados de la asociada. Cuands ha hahido un
cambio reconocido directamente en el patrimonic de la asackada, |a Compafiia reconace
su particlpacion en diche cambio ¥ o revola en el estado de cambios &n 2] palrimonic.
Las utiidades v pérdidas que resutten de transacciones entre la Compania ¥ |a asociada
son eliminadas en la medida del interés en la azociada. Las politicas contables de tas
asociadas concuerdan con ks usadas por la Compania para fransaccianes equivalentes
y gircunstancias stmilares.

Deteriors de activos no financieros (propiedades v equipos, activos intangibles &
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depraciacian o amontizacidn & someten a prushas de deterioro
tuands s& producen eventos o crcunstancias gue indican gque podria no recuperarse su
vafor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden &l monto en el gue &1 valor en
linros del active excede a =4 valor recuperable. B! wvalor recuperable de los actives
correspande al mayor eatre &l monto nets que sa oblendrd de su venla o 50 valor en uso.

Para efectos de la evaluacidén por deterioro, los activos 8¢ agrupan a los niveles mas
pegUSnos en jos gue generen flujos de efective identificablas (unidades generadoras de
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADQS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

efective). En el case qua of monto tel walor libros e polive exceds a su monts
recuperaple, fa Compafia registra una pérdida por deteriore en los resultados del ajgrcicio,
los saldos en libros de aclivos no financieros que han zide objeto de castigos por
detericro se ravisan & cada fecha de <ierre de los estados financicros para verificar
posibles reversiones det deteriora.

Ea Compafiiz evalla andalmente la existencia de indicadores de deteriora sobre sug
activos no financieros, Al 31 da diciembre del 2014 v 2013 no se han reconocido perdidas
ool delerioro de activos no fimancieros, debide a gue 1a Administracian ha determinado
gue he existen indicadores de deterioro.

npuesto a la renta corrients v diferido

El gaste por impuesto a la renta del afio comprende el imbuesto a ta renta corriente ¥ &l
diferido. El impussta $& recanoce en &l estado de resulladas integrales, excepto cuando
se trata de paridas gue se reconocen dirsctamente en &l patrimaonia, En este caso e
impuests también se Teconoce en oiros resultados integrales o direclamente en el
patrimanio,

{y  Impuesio a la_renta carrignts: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a log
resultados del a0 en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

ff dmpueste 8 13 fenta diferido; Ei lmpusste 2 12 renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el metode del pasiva, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributanias de activos y pasivos y su8 respectivos valores mastrados
en os estades financieros preparados bajo NIF. Bt Impuesto a la renta difarido ss
determina usardo lasas triibutarias que han sitdo promulgadas a la fecha del estads
de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesio a la
renta diferido active sc rgalice o el impuesto a la renta pasive sa pague.

Los impuestes a la renta diferidos activos sdo s reconocen en la medida que sea
probahle gue se produzean beneficios tributaries futuros contra los que se puedan
usar ias diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a 3 renfa diferigfos activos y pasivos e compeinsan
cuanto exista el derecho legal exigible & compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos cormentes y cuando [os Bnpussios 4 ta renta diferidos
actives ¥ pasivos se relacionen con ka misma autoridad trikutaria,

Al 31 de disismbre del 2014 vy 2013, la Compafia no ha registrada impuests a la

renta diferide active ¥ ha registrado impueste 2 la renta diferido pasive por
JS38 285 (2013 USE28 548),
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2,13 Baneficios a los empleados

(2)

(e}

Bancficias de corto plaze

Se registran en ef rubro de provisiones del estado de siluacion financiera y
corresponden principaimente a:

(] Participacidn de [os trabafadores en l8g gliidades: Calculads en funcién del
15% de l wihdad contable anual antes del impueste a la renta, segdn lo
establecida por la legislacidn ecuatoriana vigenle. Se reglstra con gargo a
resuttades y ¢ presenta ¢omo parte del costo de ventas v de los gastos
administrativos en funcion de la tabar del empleado wuwe recibe este beneficic.

(it “acaciones Se registra el casto comespondiente 28 |1as vacaciones del
perschal sobre bass devendada.

{iit Décimos tercer y cusrte suetdos y beneficios de la segquridad social, S8
provisianan y pagan de acuerdo a la ledislacion vigente en el Ecuadar.

[} Bonos de cumplimignto_y retencion: Coresponde a los mondos gue ia

Compania estima necesarios para cubrr beneficios variables de ciertos
ejgcutivas para cumplmiento de objetivos y retencion de personal.

(Wi Comisjones: Comprendan comisiones por venlas devenpadas que se Bguidan
ge acuerdo al plan de compensacidn establecido por la Comparliia,

Beneficics de largo plags

Provisicnes de jubilacidn patronal y desshucior La Compafifa tieng un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normads por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicienalmente, de acuerdo g las leyes vigenies, en los casos
determinacion de [z relacidn faboral por desahucia soficitado por gl empleador o por
el trabajadoer. et empleador baonificara af trabafador con ef veinticinee per ciente del
equivaiente & la dltima remuneracidn mensual por cada wno da o afos de
servicios prestadas a la misma compania o empleador, este benaficio se denamina
desahucia,

La Ceompafiia determina anualmente @ provisida para jubilacion patronal v
desahucio con base en estudios actuariales practicades por un profesional
independienls v se feconoce con Cargo a los costos v gastos (resultados integrales)
del afg aplicands el meétodn de Costeo de Crédite Unitario Proyectade y repregants
gl valor prezente de lag obligaciangs & |a fecha dei estado de situacion Bnanciera, el
cual se determina descontands fas flujos de salide de efectivo estimadoes usando la
tasa anual de conmuiacidn actuarial del 7% equivalenie a la tasa promedio de los
bonos de poblerns, publicada per el Banco Centra! del Ecuador gue estan
denominadss en @ misma moneds en la gque los beneficios serdn pagados y gque
tignen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.
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Las nNipdtesis actuariabes incluyen variables como son, en adicidn a i3 tasa de
conmutacibn  acluarial lasa de monakdad, edad, sexn, afios de  servicios,
remuneraciones. incremento future de remuneracicnes, tasa de rotacidn, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan a resultados
integrales en el pernodo an et gue surgen. Los costos de ios servicics prestados ge
recanocen inmediatamente en resultados del afic. Al cierrs del 2o las provisiones
cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para la Compafila,

Provislones corrientes

Las provisiones se reconccen cuanda: (i) la Compadfiia tiene una obligacish presents, ya
s&a legal o implicita, coma resyltade de eventos pasados, (i) es prebable vaya 2 ser
necegaria una salida de recurses para figuidar la obligacian y {iil) 8l monte se ha estimada
de farma fiable. Los montes réconscidos como provision san la mejor estimacion de la
adrministracidn, a 1 fecha de cierre de Ios astados financierns, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

Disfribucion de dividendos

La diskibugion de dividendes & los acclonistas de la Compahia se deduce del patrirnpnio
en & perlodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de |a
Lompania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresns comprenden el valor razonabie de o cobrado o por cobrar por fa venta de
bienes e ingreses por intéreses en el curse normat de 18s operaciones de la Comparnia.
Los ingresos se mugstian netos de impuestos, D!evolucione:; y descuentos atorgadas.

Vemlg _de bienss: Los ingresos por la wenta de hienes deben ser reconocidos en la
medida en que &5 probable que los beneficios econcmicas fiuyan hacla la Compadia,
puedan ser medides con fiabilidad v cuando i2 Compatiia hace 12 entrega de sus bienes
al comprador v, en consetusncia, transfiere los rigsyos vy beneficios inherames a la
propisdad de esos bHenas y no mantienen et dereche & disponer de elios, m a mantener
un control sobre los mismos,

Inaresos por intereses: Los ingresos por intereses son reconocidos schre una base de
tismpo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, 1a cusl
€5 2 Ia tasa de descusnio que iguala exaclamente [os flujos de efectivo per cobrar ¢ por
pagar estimados a lo largo de lg vida ezperada dal instrumento financiero cen valor neto
ert Foros del aclive o pasive fingnciero sobre ef reconocinrdanto inicial,
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Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran ol costy, estes 52 recanocen a medida en que se inturren,
independientemente de la fecha en que $e realiza 8! pago, de¢ acuerdo a los fineamientos
de la base contable de acumuiacien {devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieras”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS

Factorea de rlesgo financiaro -

Lag actividades e la Compafila la exponen @ una variedad de riesgos financieres:
rizsgos de mercadn {incllyends Hesgo de tipe de cambio, riespo de valor razanabie por
tipo de interés v riesgao da precio y concentragidny, riesgo de crédita y riespe de liguidez
El programa general de administracion de rigsgas de |a Compaila se concentra
principalmente en lo impredecible de (08 mercados financieros y trata de minimlzar
potenciakes efectos adversos en el desempefio financiero de k2 Compafiia.

Los depantamentes de crédito, tesoreria v finanzas fienen a su cargo 1a administracion de
resgos de acuerdo con las polilicas aprobadas a2 nivel corporative ¥/'o Ja Gerencia
General, guienes identifican, evallian v subren fos riesgos financleras en coordinacion
estrecha con las unidades cperativas de la Compafia. La Gerendla Gansral proporoiona
par escrito principios para (a administracidn general de riesgas asl como polltizas esorflas
gue cubrten areas especificas, lales como & riesgo de lipo de cambie, el riesgo de tasas
de interds, & rissge de crédito, al -uso da insirumentos financieres derivados y no
derivados y para la imrarsion de los excadentes de llguidesz,

La administracion de riesges se efect(a a través del andbsis que realiza el modelo de
negacio v factibiidad {(MMFY desarrollado internamente, el misme no sole permite
minimizar el riesgo =ine que 28 una neframienta que ayuda a evaluar donde se debe
inverdir v gue retorng se alcanezaria, todo eslo acompafado de politcas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por gobrar, cuentas por pagar y una sere de convenios
reatizados con proveedores de materia prima, malerial de empagques de los praductas
mas rentaiiles para beneficiarnos de lag condiciones de precies que nds hacen mas
competitivos en &l mercado, yva $2a con pages anticipados U ¢tros mecanismos.

{3} Riesgos d& mercado

(i  Riesgg da cambic:

Debido a sus operaciones la Compafia estd expussta al rissge de cambio por
pperacivnes son moneda axtranjera. principaimente en yen, El riesgo de tipo
de cambio surge de transaceiones comerciales asociadas principalmente a fa
adouisician de inventarios de yvehicules a Japon,
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La Gerencia ha establecido una pofitica que reguiere gue la Compadia
admiristre 2l riesga de tipo de cambio respecto de su moneda funcional, Para
administrar su riesgo de cambio gue surge de lransacciones comerciales
futuras, la Compafia wliliza, su posicién en monedas distintas a la moneda
funcional, en bancos y cuentas por pagar. Se realiza un andlisis de
sensibiidad con respecie a las variacienes en tipo de cambio de la maneda
funcicnal con respecto al yen.

Riesgo de valosr razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés pars s Compaiia sbrge de 514 endeudamiento de
largo plazo. Ef endeudamiento a tases vardables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, Sin embargo, &l
endeudamients a tasas fijas expone la Compafia &l riesgo de tasa de inferés
sobre el valor razonable de sus pasivos. ba Compafiia ha eslablecide una
politica de endeudamiento en inglrumentos de largo plazo siempre y cuandeo
no s& deba comprometer los actives de fa entidad, procurando mantener
lasas de mercado competilivas, v fijas en su mayoria,

La Compafia analtiza su exposicion al riesgo de tasa de interds da manera
dinamica. 2 simulan varas situaciones hipotéticas temanda en cuenta: B
carnbios ¥ ajustes de tasas bancardas segun logs movimientos v publicaciones
del Banco Central del Ecuador v ify [as posiciones respecio  des
refinanciamientns, renovacidn de las posiciones existeniss, financiamiento
alternativo v cobertura. Sobre la hase de estox escenarios vy del
camportamiento estadistico dei endeudarmientn de 13 Compafifa, se calcula &
impactn sobre la utikdad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés, La Companla ha estimado que = impacto en ja utiidad después de
impuestes por & movimiento, variacidn wo duracién de tasas, no es
significativo, considerando  la  baja  wvolatiidad de fas lasas pasivas
referenciales de interés en e mercado ecuatoriang. Por este motivo ademas
no se realizs anatisis de sensibilidad al respacio.

Riesgo de precio v concenlracion:

Riesao de precio producsios comerciatizados:

La exposicion a la varjacion de precios de |a Compadiia esta relacionada can
gl compangnte de gravamenes en importasiones y la politica de gobiemo
cetitral, Los Gnpuestos podrian Nlegar a corwetirse en un components
importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
Gue son imporados para su comercializacion. ksta circunstancia o5 medida
constantemente por &l Departamento Financiero ¥ Gerencia General a fin de
determinar la estruclura de precios adecuada. Sin embargo, dadas |as
circunslansias aciuales, 1a Adminislracién considera que ¢ riesgn de precio
g5 bajo puesta que ne se prevén cambios en fas politicas del gobierno central.
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i

La Compaiia mantiene un portafolio diversificado de chientes, proveedares, e
ingtitegiones  financieras, por fo fantc ng tiene riesgos  significativos  de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las pollticas de administracion de riesge crediticio son aplicadas principalmente par
el area de crédito ¥ finanzas. El riesge de crédito se encuentra prasente en al
efective, an las cuentas por cobrar comerciales, compafias retacionadas v ofras por
cobrat.

Respecto a los bancos e mstituciones financieras donde se mantiene &l efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independients que dentten miveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan |a calificacinn "AN"

La Compafila mantiene se efectiva y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguienies calificaciones:

Caiifigacion

Entidad finangiera 2014 2013
Banco Pichincha & A, AAA- AbA-
Banco de |la Froduceitn 5.4, FRODUBAMNCT AP - Al
Bance Bolivariano AA A AAA-
Citibank A AAK
Banco del Fauifico AP AAL-
Banco Internacians! .y . ...

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamientp de créditos directos y
aceplacian de chentes, relacionadas con limites de corédito, capacidad de
endagdamients, fuenke de repago, central de riesgos, comperamienie de pago.
antigliedad, seguimiento, cabranzas y deterore, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales par créditos directos ctorgados por fa Compafiia
gue correspanden &l 80% del total de 1a venta, debids a gque |a Compafia mantiene
una cartera de clientes hastante dispersa ¥ homogénes analiza 1a calificacidn de
rigsgo crediticio individual por cada chente vy calcula el mondo rechperable
carrespetiients, Adicionalmente, clasifice la cartera en segmentos similares
analiza permanentemente el compertamients de page histirica de fas clientes,
antighedad, actualizacian de datos, entre otros lactores, Los limites de credito se
establecen en funcién del andlisis de |a capacidad de pagt de cada cliente,
tomando en consideracian los resultados de calificacionss internas yo externas.

Los cradilos ciorgados & tos clientes por la venta de los vehlculos, generan una
tasa de interds fija del 12% aun plazo mazimo de 48 meses.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales vy limites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacian
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de estos activos gue eztan alcanzades por este tipe de riesgos. La Comparfiia n
tiene una concentracidn de resges crediticios en el Gaso de cuentas por aobrar
comercipes.

El rigsgia de crédite por su naturaleza, es un siesgo nheranie, que si & contrala
nunca desaparece, esto por 1a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
lz= misrmas. Bin embarge de acuerde al modelo de negocia de la Companila para
reducirlo s& cuenta can diferentes cortroles, gue incluyen:

« Revizion de clientes de acuerdo a fas politicas de crédito {evaliracion crediticia:
capacidad de pago, garantiss, caracter, entre ofvas) y cobranzas (tecnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de clients canal.

e Analisis mangual de indicadares de carfera que permitan aplicar un seguimiento
evo|lutivo para la toma de decisiones adecdadas y soportadas.

v Mejoramienio conlinue de los procesos inmerses en las politicas de crédito v de
cobranzas {soporte tecnaldgico vy herramientas dispanibles),

v Lag yehiculos vendidos guedan praendados hasta gue el cliente cancels el total
de la deuda,

Riesgo de liquidez

La principal fuente de Ngquider son los flues de efective provenientes de sus
activitlades camerciales. Para administrar [a lquider de corte piaze, fa Compadia se
Basa en los flujos de cajz proyectados para un periodd de doce meses,

La polltica para ef manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de mvel
de efeclivo y equivatentes de efectivo de seguridad y acceso inmeadialo 8 récursos,
For tante la Compafiia mantiene indices de figuidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a provesdores y otros con anlighedad menor a
un ang,

La Compafia durante ef afe 2014 v 2013 concentrd su apalansamisnto netamente
can provesderas v entidades fnancieras. Las buenas felaciones que se manhenen
con provesdores y entidades financieras han implicado conseguir plazos gue
permiten acoplar sus pagos al procesa de venta de productos gue la Compafia
mantiegne.

Coniinuando con el modelo de negocic v factibilidad interho que se manefa
intgrmamenta se adminigira |3 fiquider tomande en consideracion los siguientes
pLEntDs.

{Vease pagina siguiente)
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TECJAMA COMERCIAL 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS {NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

» Elaboraclon y aplicacién de politivas, procadimientos, manusles de cobranzas
claras que pErmitan un mejor sequimianto def cradite atorgado, a ravés de una
estructura administrativa descentralizada fue |a sopone,

« Elabaracidn v andlisis mensual de indicadores gue permitan avaluar la gestion
en determinados procpsos.

« |.a cobranza es realizada por &l ares dedicada especificamente a cobranzas,
area de vemtas y area juridica,

« Olorgamients de descuentos financieres que incentiven la venta de contado en
cligntes con vollmenes altos de compra to cual conlribuye & su vez a ka liguidez
y disminucidn del riggsge cradificio,

La Compania no mantizne instrumentos dertvados. Bl cuadro siguisnte analiza los
pasiyos financierns de |a Compafia agrupades sobre §a base def perlodo
remanente a 1a facha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento para

los afios 2014 y 2093, Los montos revelados en el cuadrg son los flujos de efectivo
no descontados.

Mencs de a0y Enlwa 160 e 1y Enbes 2y
Aiva g5 3 diazs 180 d'as dias y i Ao 2 witns 5 afcs Tolal

Quigaciones finanoaras A.E24 B85 12252677 2300y Ras - . 40 385431
Emsin de chligacorss - - ARG TS AT 4,216 405
Ernzion de papel cooneiial - - 4,561,308 - - B384 304

Sroveedares ¥ ob-ag cuantan 5 T acs 78 4
Eor pagar M4raas - : . . 15474481
Cueslas pos pagar reiaziznadas 1766363 ] i ] ] 1 756,369
_26.B50.58 12 253477 32 521930 . e ThEsAOEd

HMenosde  Entre 3y kel Earety  Enlely

A 2013 jodims  180das  diasylaio  Pahes  Gatos Toeal
Diligacipnas financierss . 1000HE 16415187 - 17415191
Emsicn e obligacicras - EERCNET F104578 4nGTR04 332 F 12412045

veadares ma
Prz;riaga; y obras cucrdas 11 498,043 ) ] . ] 11 435,083
Cuentas gar pagar relasonadss f 034.667 - - - - 6038 867
17474050 473157 J0AEQHED - 162,309 47305085

3.2  Adminisfracidn del rlesgo de capital -

Los abjetivos de la Compania ai administrar & cagital son el salvaguardar ia capacidad
de la misma de cantinuar come emprasa en marcha con el propdsito de generar retornos

(25)



TEQJAMA COMERGCIAL 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS (NO CONSOLIDADOS)
Al 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

a sus accionistas, beneficios a olros grupos de interds y mamener una estructura de
capital éptima para reducir el eosto del capital.

Continuands con &l modela de negocio v factibiidad internd Que maneja la Compadia s&
administra ) riesgo de capital tomnando en considaracian los siguientes puntes:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menoras a 1 afio), mediano
fenfre 1 v 3 anes) ¥ largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar 2 mayor valor
econdmice a la Comparfia.

+ Se parte de la ldentidad que relsciensz al retorno de capital con ks retornos de
activos y pasivos,

¢« El retorno de capitat se reduge a una cembinacion lineat de retoynos de instrumenlos
financieras que permite anfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicicnalmente, consistenta con |2 industria, 1z Compaiia monilerea su capital sobre |3
base defl ratio de apalancarniento, Este ratio se calouwta coma 1a deuda nets dividids entra
el capital lotal. La deuda neta se caloula come 2l total de 1os recursos ajencs {incluyendo
cusntas por pagar pravesdoras y relacionadas) menes & efective y eguivalentes al
afectiva. £l capital fotal se calcula camo 8] "patrimonio nedn™ mas |a deuda neta.

Las principates fuente de apalancamiento son proveedorss v entidades financigras. Los
ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueren los siguientes:

2ii4 2013

Proseadores 15,478 464 11,436,083
Cusntas por pagar a companias relacionacas 1,758,383 g 038 867
Ukligaciones financieras 40,885 421 17415191
Emisian de papet comercial 8.661,307 -
Emisidn de abligaciones #4215 408 12.412.848

¥0.D8R oad 47,303,080
Menos: Efective v equivalontes de efaclive e BB 03 {3.832.826)
Deuda n=ta 48100, 948 43,470,183
Tolal patrimonio neto 1313166 68,028,724
Tutal deuds neta + patrimenia neto 139 414,114 111,453 887
Ratio de apalancamiento 450% 39%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
la preparacion de estados fingneieros requiere que la Compakia realice estimasiongs y

ulilice supuestos gue afectan tos montes incluides en &stos éslados financieros y sus
natas relacionhadas. Las estimaciones realizadas y supuestos tifizados gor la Compania

(£6)
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TECIAMA COMERCIAL 3A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 310 DICIEMBRE DE 2044 Y 2012

se ancuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en o industria & informacion

suministrada por fuentes exteras calificadas. Sin embargo. 10s resutlades finales podrlan
diterir de 2% estimacianes kajo clertas condiciones,

Las estirmaciones y politicas contabies significativas son definidas como aquelas que son
importantss para reflejar correctamente la situacion financiera y o8 resultades de la
Compafia vio las gue reguieren un altc grado de juicic por pare de la Administragian.

fay Draterioro de cusntas par cobrar

La eslimacion para cuentas dudosag es determinada por el Grupo de EjecMivos de
la Compaiia que confarman el Camité de Cobranzas, con base en la evaluasion
individualizada de |la anligiedad de los saldos por cobrar y ta posibilidad de
recuperacion de kes mismos, leniendo como principal indicativo de duda de su
cabrabilidad, fa existenciz de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision
para cuentas dudosas 3e cArge a los resuliados integrales del afe y las
recuperaciones de cuentas provisionadas sg acreditan a otros ingresos.

{h)  Provigion per shsolescencia v deteripro de inventarios

Se constituye una provision con carge a los resultados del ejercicio para cubiric [as
perdidas por inventarios en mal estade, obsoletos o ne aptes para su utillzacisn o
cornarcializacion, ademds incluye el inventario en excgso que ho sers realizado en
afos siguientas.

{¢)  Vida Off de los propiedades v eouipes

Los cambios en circunstancias. tales como avances fecnologisos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida il fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones sa basan principalments en las proyecoianes de uso
fulurs de los activos. La determinacian de las vidas Otlles se evalla at cierre de
cada afig. Wer Nota 2.8,

el Deteriom de activos no financierns

El deterioro de ios activos no financieros se evallta con base en las politicas v
lineamientos descritos e la Noka 2 11,

e} Provisiones por beneficics a empleados a larme plazo

Las hipdtesis empleadas en et céleulo actuanial de Jubilacian patromal y Desahucio,
para  |o cual uhliza  estudies  actuatiales  practicades  por  profesionales
independientes. Yer Nota 2.13.
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5.2

TEQJAMA COMERCIAL B.A,

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIEROS (WO CONSOLIDADOS)

Al 1 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

HSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentes financieros -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada catedoria de mstrumentes

financieres al clerre de cada sjercicio:

Activeax financicra s medidos ak ppsto
Uiy EENSOE

Activos financleroe medldos sl costo amornilzado
Imwarsiafas Manlenidas hagla sU eSAcamistlo

ucnl g porcobear pomeancales

Cuenlas por cobrar a relecis ragss

Tatal actlves fmanclures

FasivoE TIangiarcs medldos A1 ¢0Bto amorlizass
Craligariares fspnseras

Emisidn de papet onmerncizn

Enimidn de ohligaswres

FgweedafES yeIvatk CUSNad por pSLar

Guridag par pagler o 'olddioradas

Tetal pasives Fnancleros

N Mt
Conrrenty M Coriante G ornpnls ~a cgingnlc
2EREGH 3332925
0 402 . ) -
59,758,357 BTG 272 A4 TRA Ae A0 224 GG
FHETE - WA 2E -
E7.A0.555 24.128.27% 45.5 Ehihd ErE T
A4 U8 429 W ah e
B ESA30F - . -
SRR TR SR RN A GAB.&ED DUTEA M
AT AN . TR0
11RE32 BLE EEY
1GGEE5 320 A3 Ead 43531021 G 58 06d

Yalor razonable de instrumentos financieros -

Para fines de determinar & vator razonable de un activo o pasivo financiero pueds
aplicarse algunas de |as siguientes jerarquias de medicion:

. Frecios de cotizacién {ne ajustados) en mercades activos para adtives o pasives

idénticos {nvel 17,

» Infermacién distinla a precios de colizacion incluidos en €1 nivel 1 que se pueda
canfirmar para e activo o pasive, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente {que se deriven de precios) {hivel 2).

. informacidén sobre el activo o pasiva que no se basa en data que se pueds

confirmar en el mercade (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en fbros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, oiras cuentas por cobrar, cugntas par pagar comersiates, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta su
vencimienta y efectiva y aguivalente da efective se aproviman al valor razonable debide a la
naturalezs de corto plage de estos instumentos.

En melacion a lus préstamos v
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TECJAMA COMERGIAL S.A.

NOTAS DE 105 ESTADGS FINANGCIERDSE (NO CONSCOLIDADOS)
Al 21 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

{Expresada en dolares estadounidenses)

shligaciones financieras, su valor razonable es simdlar a su costo amoertizado debido a gque
gstos devengan infereses a tasas de mersade,

Latasa en &l mercado para kns préstamos varia entrs gl 7,00% v el 9.75%,; v para emision
de obligaciones y titularizacion de fujos entre of 5.00% y et B,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicidn:

2014 2013
(-afa U3 GBA §3.001
Bancos (1] 2.804 327 37898928
2.898.013 3.H22.926
Inversionas mantenidas hasta su vencimisenia {2) 160 502 TO0.330
3.068,515 1,542 288

{1y Corresponde a depasitos de libre disponibitidad mantenides en el Banco Balivariano
8.A., Banco Pichincha C A, Banco de k& Produccion 5.4 {Produbancal, Citibank
N4 Bucursal Eoyador, Cilibank MY, Bance del Pacifico SA,, Banen intemacional
5.4 y Cooperativa Juventud Ecuatoriana Progresista.

(21 “eéase Mota 7.

INVERSBIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Compasicidn:
TGN DNSeS Fagha
gz renanrienio da
i) eagimlents Uzi
1A Y 2l i k) 2 L b
|rapregns s o6 yaGLInlgnn
ITRnGr 3.8 Meses
Cerdicados de inverson
Caibank ts Sizursal Eosstar oL E NG - 11,30
Cilibank 8 A Bicursai ECURDar . [EH - paivtEliy ) . 135 24
Caibank M.A Susursal Bouessar o ATILED - 160. 423
Cilibaink, 8.5 Ssnursat BRestior [HEH 100032015 . 13 BRS
160,502 PR EE]

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
{Wéase pagina siguisnte)

{29)
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TEOJAMA COMERCIAL 5.A,

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIERDS (MO CONSOLIIADOS)

AL 31 BE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

Cuentas por cobrar comaensiglas
Clicntes wehicykios
Clizriles whicufos lergo placo
IMereses no devengados

Provisian por deterioro (1)

Tarjetas de credido

Chentes repuesing

Ciras cuentas por cobrar
Tatal al 31 de diciembre

2014 2013
95 480 586 T9.401 4TS
(35.044 588} {30 824 Q5R)
{11,484 172} {8.652,175)
46.031.225 40,024, 335
(718817 (730.211)
48311411 39,204 322
21163 18,540
409,015 403,620
103438 E7.182
48.0941.047 30,783,464

1y Antigiedad de cartera por afios al 31 de diciembre se detalla a continuacién:

Vencidas por afic
1994.2000

2001 -2008
200E-2009
20153.2012

2013

014 2013

Les, 1649, 7 20 72,178, 880
1180 15.567
26,100 26,166
34,9848 34,008
108 554 146, 555

129.378 -
05 464, 986 79,401,475

{2}  Los mavimientas de la provisidn par deterioro para cuentas por cobrar es comd

sigue:
Salde inicial

Reverses futilizaciones
Salde fingt

iMPUESTOS PCGR RECUPERAR

Compaosician.

Crédito fributario por |30 (1}
Impuesio al Valor Agregadeo (1Wa) (2]

2014 2043
(F30.217) {1.231.832)
190,384 501.721
[719.817) (7302113

2074 2013

- 197,160
121,444 ;
121444 197160

(1% Coregsponden & las retenciones en la fuente de impueste & 1& safida de divisas

{50
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11,

TECJAMA COMERCIAL S A,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS (ND CONSOLIDADDS)
AL 31 DE DICIEMERE DE 2044 Y 2013

penerada par &l page & praveedores doel exterior,

(2% Ceorrespende ab VA genersdo an las compras de bienes v servicios

INVENTARIOS

Composicion:

2004 2033

Yehiculos (17 15606 600 13188402
Repuesios 3.55%4 428 63,515,081
Publlsidad y promogidn 8738 10,781
Wnportacionas en transito 0,282,028 & BES 478

31,493 831 25,045,742
Provisabn par abeolascencia (2} _ 1325 433) (323,562

31.1688.410% _55.? 22 080G

(ty Al 31 de diciembre del 2014 |s Compafia mantiene inventaris de wehiculos
cntregados en garantla rotativa por las obligaciones bancarias condratadas por
LISE22 90,540,

(2] Los movimientos de la provisitn por obeolescencia de inventanss es como siglle:

2014 20513
Saldo inigial (323.662) (7.498)
Incrementes 1.B21) (316, 164)
Saido final (325483 (323.662)

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

El movimiento v los saldos de |as propedades, planta ¥ equipy se presentan a
continuacion:

{Véase pagina siguiente)
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TECJAMA COMERCIAL 5.4,

MNOTAS OE LGOS ESTADDS FINANCIERDS {ND CONSOLIDARDS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 214 Y 2013

(1} Corresponde principalments 2: 1) k2 adquisician de dos terrenos uhicadas en la
Fanamericana Sur Parroguia Guamani - Disirifo Melrogolitang de Quite v 2 lote
de terreno parte e ke hacienda "La Concepeion” de |a Patroguia Bl Valle del
canton y provincia de Loja iy instalacion realizadas en los locales de 13
Compafiia; y, #i) compra de maguinaria, musbles enseres, equipe de oficing,
vehiculos y equapas de computacion para uso de la Comparila y 51 personal.

INVERSBIONES EN SUBSIRIARIAS ¥ ASOCIADAS
Un defalle de las inversiones en subsidiarias v asotiadas es coma sigue:

[Porcidm ge parlicipacidn accioniara

Nembre Actividad y poiler de volp
Subsidiaia Principal 2014 22
Benvitalleres 5.A Servici leonico =Lt Qi
Wisepries Cia. Lida. Servicio soguridad - 9H%
Salrack 5A. Senvicia rastrec safalital 49%, -
Clut de fa Linldn Quits 5.4, Servicios valios Mienaz del 9% Menos del 1%
Centta Médice Pishincha Eenviclds satud Menos del 1% aengs cel 19

Saidos al 31 de diciemkbre:

2014 2013
Talleres y Senvicips 5.4 Senvilalleres 553,808 533.305
Satrack S0 (1) 185 7% .
Yisaepnac Cla. Lida, - 110030
Club de fa Unron Quitg 5.8, 1.802 1802
Centro Medico Pichincha 11.837 11.837

704607 ESEL}E»

(1) Corresponds & inversian mantenida en Satrack 5.4 que de acuerdo al porcantaje de
paricipacidn se mantiene registrada por el métods de paticipacidn. Bl movimianto de
esta inversion es comg sigue;

2014
Saldo al 1 de ¢nerc -
Compra de accignes 230652
Aporkes adicionales efecluados an efaclivo 220.500
Participaclan en resultadas de asociada (294,415}
Salda 8l 31 de digiembre 158773

Laos estados financierss de Tegjama Comercial S.A. por &l aho farminado &l 31 de diciembre
dal 2014 y 2013, también se presentan congolidados con suUs compafitas subsidiarias en las
gugles posee una partltfacidn accionaria mayor al 50% o ejerce el controt, tal como lo
establece a5 Normas Internacionales de Informadion Financiera, sin erbargo, de acusrdo &
los reguerimientos establecidos por fa Buperintendencia de Companias se presentan
estados finanoiercs separadas.

{33
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14,

TEGJANA COMERCIAL 5.A,

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 PE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

2014 2013
Banco Pichineha €A (1) - T.000. 944
Svales Banco nternacional 8.4 {2) 10663776 §.279.070
Ayales Banca Pictncha A (3] 12,404 524 ML1354F7
Ayales Bolivariano 5.4 {4) 5. 660450 -
Cifibark N A Sucursal Ecoador (5} 083,017 -
Banco Bolivarians 5.4 [5) BE3,642 -

f13 Corresponde a 1 operacidn de crédito con vencimiento al 19 de febrere del 2014
(2012, 24 de febrero de! 2013). Dicha operacidon incluye USHH44 de interds
devengado a la fecha.

{23 Corresponde & 13 concssionss de avales bancanes con  vencimienios
comprendides entre &f 12 de enerc del 2015 v el 27 de noviembre del 2015,
Bichas operaciones incluyen US5175 844 de intereses devenpadaos a la facha.

)] Corresponde a 19 concesiones de avales bancanos con  vencimienios
comprendidog entre el 9 de ensrc 2015 v & 11 de diciembre del 2015, Dichas
aperacionas incluyen US$320, 288 de intereses devengades a la fecha.

f43 Comrgsponde a 8 concesiones de avales bancarios con  vencimientns
comprendidos entre &) 30 de anero 2015 v el & de noviembre del 2015, Dichas
cperaciones incluyen USH105,914 de intereses devengudes a |a fecha

[Ex3] Correspondia a 3 pperaciones de crédito con vencimisntos comprendidos entra e
4 de geptiembre del 2014 y ¢l 2 de enarg del 2015, Dichas operaciongs incluian
LS5178,817 de intereses devengades a |a fecha.

() Comespofice 3 unad operacion de cradito con venclmientos al 20 abril det 2015,
Dichas operaciones ingtuian U5%13 6534 de inlereses devengados a |a lecha,

DTHOS PASIVOS FINANCIEROS — EMISION DE OBLIGACIONES

Un detalie de clros pasivos financieros se presenta a continuaciin

{Véase pagina sigutenta)

(34}
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A,

HOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIERGS (NQ CONSOLIDADQS)
Al 31 DE HOIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresada on dalares estadounidenses)

Taaa
Ohlgagion Efectva % 2014 2013

Serls AL (1) 9.45% - 1,3534.8748

Serie AB (1) g,45%

1.334.678

Serie A7 (2D g,G4% 1.416.689 3.53E.933
Serie A (2] 8,B9% 1,836,308 4,800,771
Serle AD () 8,50% 1.101.014 1.835.024
Efecte costo amortizadoe [3T.E52} 139,132

Tolal

(1

{2)

4.216.409 12,412,548

Constituye ta emisidn de obligaciones realizadas mediants oferta plblica en f afo
2811, par un valor total de US$S 000,000, a un plazo de tres afios o 1,080 dias.
Loz interés devengan una tasa de interés anual fija de 7,25% y seran pagados en
12 parles cada 90 dizs contados a parir de 1a fecha de emision de la obligacion.
El capital da cada titule de fa serie AS tene un valor nominal de USEI0 000 v sera
pagado cada 90 diag en 12 cupones que se conforman en; cupones det 1 al 11
con valor nominal de US$833.33, cupdn 12 con un valor nominal de USEE33 37,
Ei capital de cada titulo de 1a serie A tisne un valor nominal de USER0.000 v sard
pagado cada 50 dias en 12 cupones gue se conforman en: cupones del 1 al 1
can valor nominal de US$H4166.67, cupdn 12 con un valar nominal de
LU554,166.63,

La Administracian de ta Compafla ha considerada que cemo resguards a ba
emisidn, se rmantendra sin gravamen y sin enajenar un monte eguivatente a
US%8,000,000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las ohligaciones se
ancuantren pendientes de pago. Este monto se reducird proporcionalmente al del
capital pagado de ks obligacian. Al 31 de diciembre del 2014 se canceld |a
totakdad de esta Serie,

Canstituye la emisidn de obligaciones realizadas mediante oferta piblica en los
afips 2012 y 2013, por un valor iotal de US513,550,000, a un plaze de tres afios o
1.083 dias. Los interés devengan una tasa de interés anual fija de 7.25% y serdn
pagados en 12 partes cada 90 dias contados a pardir de |a fecha de emision de 1a
obligacidn. El capital de cada tituko de la serie AY tieng un valer nominal de
USS10,000 y serd pagada cada 180 y 90 dias en 11 cupones gue se canlorman
&h: primar cupon & 180 dias con un valor nominal de US$306.08, cupones del 2 al
10 g 80 dlas con un valor nominat de U3$A09.08, cupdn 11 a 90 dias con un vator
nominal de LISS508.10, E! capital de cada titulo de la serie AB tiene un valar
nominal de USEE0 000 y sera pagado cada 180 y 90 diag en 11 cupaones gue se
copforman en: primer cupdn a2 180 dias con un valor nominal de k354,545 45,
cupones del 2 &l 10 & 30 dias con un valer nominal de U554,545.45, cupon 11 &
a0 dias con un valor noming!l de US$4,545.55. Bl capital de cada titulo de |a serie
A0 tiens un valor nominal de US$25,000 v serd pagado cada 180 y BG dias en 11
curones gue se conforman en: primer cupdn a 180 dias ¢on un valer nominal de

(35)
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186.

TEQUAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS DE LOS5 ESTADOS FINAKCIEROS (NG CONSOLIDADGS)
Al 31 DE RICIEMARE DE 2014 ¥ 2013

{Exprasado en dalares estadounidanses)

U5S%2 27273, cupones del 2 al 10 2 90 dizs con wun wator nominal de
US32, 872,73, cupdn 11 2 90 dias con un valer narttinal da USEZ 272 27

La Adminisiracién de 1a Compafiia ha considerado que coma resgusrda a lg
amision, se mantendra sin gravamen y s enajenar un monto eguivalents a
LSE18,000,000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
sncueniren pendientes de pago. Este monto se reducird proparcionalments al det
capital pagada de la obligacion. Actualments et resguardo es de USHS, 216,409
correspondiente al saido de |a serie A7, ABy AL

Clasificacian,

2714 2013
Lomente 3.852 778 5 646 380
Mo carriente 363634 3.766.063

A 216400 12.412.345

OTROS PASIVOS FINANCIEROS - EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Un detalle de otros pasives financieros se presenta a canlinuacion:

Fapal comersial Plazo Fecha de vencimiento =014
Clase A1) 35% dias 105/ 2015 3855 797
Clage B (1} 359 dias 03102015 3.046. 395
Clase (1} A5D dias 22002018 - i el
Total 8,661 307

{1

Constiteye 12 emision da papel comercial realizada mediante oferta pablica ef 12
e septiembre del 2014, por un valgr total de US$14,000,000, a un plazo de 720
dias, los cuales hasta ef 31 de diciembre del 2014 se colocaron US$3,000,000 ¢
los US$2,000,000 restantes fueron colocados los primeros dias de enero del
2015, El capitad de cada tituio de la Clase & Hena un valor nominal de US$1,600
por 4000 titulos emitidos. El capital de cada titido de la Clase B tiene un valor
nominal de US$H1,000 por 4000 titulos emilides. El capital de cada bitule de fa
Clase C tiene un valor nominal de US$1, 000 por 1000 titsios emitldos.

FROVEEDCRES Y OTRAS CHENTAS POR PAGAR

Composicion:

(Wéase pagina siguianta}

{35
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TEQJAMA COMERCIAL 8 A,

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS (MO CONSOLIDADGS)

AL 31 DE DICIEMERE PE 2014 ¥ 2013

Froveadoras locales
Proyeadnras exterior
Toyota Feusho Corporation (1)
Falzon Trading
.. Toyota Tsusho de Colambia S.4 (1)

{1y Comesponden a cuentas por pagar por las adquisicicnes de vehloulos y camiches

2614 2013
1,216 566 581 639
10.424.004 3.918.747
: 11511
 3.837.591 £.924 386
1547 AR T1.436.085

Daibalst e Hino & Jos paises de Japdn y Colombia, Duramte ef afo 2014 la
Compafia adguiio 469 (2013: 377) unidades a Toyota Tsusho Gorparation y 1,459

{2013 1,308) unidadas a C.|. Toyota Tsusho de Colombia

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADIAS

El siguiente es un resumen de |as principales transacciones realizadas durante
2014 y 2013 con companias v partes relecionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas & i) las personas nalurales o juridicas {compafias) gue
dirgstamente ¢ indiretiamente contralan o son confroladas por la Compafita, tienet control
conmjunlo ¢ influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de i= gerencia o

administracian,

Saldos al 31 de dickernbre;

Pelagitn

Lusnias por cofrar corto piazo
Tallercs ¥ SEmvicios 5.4

Entdnad del Grupa

falgntas par pagar corte plazo

Satrack S A Endad det Grupo
Bzl Monsalve Kanuel Ancienisla Corrpana
Maia Monsalve Joginio Accionista Corrpafila
hale donsalve Manueg! Accionsta Compafiin
Talleras ¥ Seruicias 3.0, Entidad del Grupa

Transacciones efectuadas durante fos afios:

Transaccizn

Coarnerciab

Bervicios
Dividendog
Dnsigendos
Frestarms
Correrie

[Woase pagina siguiente)

2z afios

2014 ania
3362678 26§23
G3, 153 -
- 4,260,000
1,698,218 1,478,867
1,756,353 &,03B,B57

(37}
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TEQJAMA COMERGIAL 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

2014 2013
Tallgres v Senvicios 5.4
Venta de inventarios 3.181.3538 3.524.838
Serviclos de garantia en vehiculos 1 084,407 759 3684
Arriendo de bienes inmuebles 183,780 183 780
Reembolso de gastos = 115.326
Viseprise Cla. Lida.
Servicios de seguridad 124.500 108,000
Satrack 5.4,
Servicios de Instalacian 113,162 2
Malo Monsalve Manuel
Pago de dividendos afo 2011 - Ge2. 222
Pago de préstamos recibidos 4060000 4474812
Malo Monsalve Jacinto
Fideicomiso Tecjama Acciones
Page de dividendas afio 2011 3.000.000 400,000

Los saldos por cobrar y por pagar a companlas relacionadas y acciomistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro ywo pago menor a 90 dias. Las transacciones con
estas companias relacionadas no son equiparakles a las realizadas con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia;

La Administracion de la Compafila incluye miembros clave que son las Gerencias, A
confinuacian se presentan los costos por remuneracionss y bensficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafla durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detaile 2014 2013
Sueldos, salarios y honorarios 993.528 848172

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:
2014 2013
Impuestic a la Renla 769,085 421.728
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Reanta G6. 195 65603
Retenclones en la fuenie de Impuasto al Valor Agregado 25788 28.965
Glosas por pagar (1) - 4 488 877
861.038 5005174

(38)
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TECJAMA COMERCIAL 5.4,

MNOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERGS (NQ CONSDLIDADGS)
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2044 ¥ 2013

{1}

Correspande g |o indicado en la Mota 18 (3 it y (v), ¥ & la reliquidacidn de
impuaskio a fa remta del afic 2011 canceladd an of afto 2094 feor USE62E 014 bor
crédite iribilario tomado &n exceso comespandiente & impuesto & 1a salida de
divigas {150}

MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDG

Situacion fiscal

Los afios 2011 a4l 2014 estdn Sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
Autoridades Tributarias.

Durante el afio 2013 y 2014 se revisaron una vez mas {2006-2007-2008) y conciuyeron
(2009), respectivamente los processs de fiscalizaclin realizadps por parte del SRI en
relacion con el Impuesto a la Renta de los afios 2005, 2007, 2008 v 2008, e Impuesto al
Valar Agregado de Enero a Diciembrg del 2008 con log siguientes resytados:

i

if,

impuesto & |§ Renta del afio 200&:

El Acta de Determinacidn carrespondiente al afie 2006 estakblece un &argo por
concepto de impusstos adiCionales de USHRSS5022 {no incluye imterés y ofros
carges). Este proceso fue impugnado por la Compafia en ¢l afto 2010 v con fecha
3 de ociubre def 20013 se procedid a desistic del juicio, por k2 cual sg canceld al
Servicio de Rentas internas el wvalor de US$1,037,521 (incluye intereses par
1135342 4580

tmpuesto 8 lg Rents det afo 2007

E! Acla de Determinacion comespendiente al afe 2007 eslablece un carma por
concepto de impuestos adicienales de USHE34.158 {no mncluye interés y otros
cargos). Este procese fue Impugnado peor |2 Compafia en el afa 2040 v con fecha
3 de octubre del 2013 se procedid a desistic dal juicio, por lo cual se canceld af
Servicio de Rentas Intemhas el valw de US$A46 667 (ncluye intersses por
US3312,507)

El Acta de Beterminacitn correspondiente at afo 2008 establece un carge par
concepto dé impuestos adiciongies de U553 456,446 {no incluye interés v ofros
cargas). Este proceso fue impugnado por |a Coimpafiia en el afo 2012 v con fecha
4 de octubre det 2013 se procedid a desistir del ivicic, por fo cual se cancelé al
Servicio de Rentas Internas ol valor de USHi 482 162 {inciuye recargo e intereses
por USH169,362 y USE4TH 886 respectivamanie}. Ei salde fue tmpugnado en e
mes de septiembre det 20132 pera en el afio 2014 se desistid de g impugnacidn por
I cual se canceld of valor tolal de US$2,963, 113 (inchiye recargos e intereses}.

{39
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresada en dblares estadounidenses)

Impuesto a |a Renta del afio 2009

De acuerdo a la Acta de Determinacion No 1720140100024, emitida por el Servicio
de Rentras Inlernas - SR, se establece los siguientes valores a pagar,

" Saldo a pagar por Impuesto a la Renla del ejercicio fiscal 2009 por
US$524 890 mas los intereses por pagar por US$108,337 generados desde
&l 29 de abril del 2010 hasta el 17 de febrero del 2014, asi como los infereses
gue se generen desde el 1 de marzo del 2014 (nueva fecha exigible) hasta la
fecha de las obligaciones determinadas, de conformidad con el articulo 21 del
Cadigo Tributario,

. Recargo por obligacidn determinada por el sujeto activo (20% sobre el
principal) por el valor de US$104,976.

" Recargo del 100% sobre ol crédila no reconocido por &l sujelo active {articulo
47 de la Ley de Régimen Tributario interna) por el valor de US54 473,

Durante el afo 2014 se canceld el valer de US$889 750 correspondiente al saldo
por pagar mas intereses y multas.

Impuesto al Valor Agregadeo de Enero a Diciembre del 2008:

El Acta de Determinacién correspondiente al afo 2008 establece un cargo por
conceplo de impuestos adicionales de USS$51,381 (no incluye interés y olros
cargos). Este proceso fue impugnado por la Compariia en el afio 2012 y con fecha
14 de noviembre del 2013 se procedio a desislir del juicio, por lo cual se cancelb al
Sernvicio de Rentas Internas el valor de US383,347 (incluye recargo e intereses por
US$10,276 vy US532.290 respoctivamente). El saldo se encuentra impugnado y el
Recurso de Revision plantado en el mes de Diciembre de 2013, esta pendiente de
resolucian,

Impuesto a la renta

l.a composicion del impuesto a |a renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta comente: 2.636.220 2414154
Impuesto a ta renia diferido:
Generacidn de impuesto por diferencias temporales (1) (20.564) (B5.634)

{1

2,815,856 2.32&5_;&

Criginado principalmente en las diferencias entre las bases conlables bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF) y las bases tributarias.

(40)
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TECLWAMA COMERCIAL §.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERDS [NO CONSDLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014 Y 2043
{Expresada en délares estadounidenses)

Conciliacién del resuitado contable - tributario

Efimpuesto ata renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

20204 2013
Utilidad antes de participacién faboral = implestas 10.6£9.223 11.471.792
Menas: Participacidn [aposal {1.800.468) [1.720.768)
LItlidad antes de impuestos 9.048.755 8.751.023
Mas; gastos no deducicles (1) 2.034,0683 1.134.403
Total base impanible total de fmpueesto 212 Renta 11 682 B18 10 885 426
Tasa de impuesto a la renls 22% 22%
Impuesto 2 ta renla causado 2.635.231)': Z2.474.154

Al 31 de disiembre del 2014 v 2013, 1a delerminacidn del knpuestc a la renta por pagar
fue como sigua;

2014 2013
Impuests a2 renty caysado £.4838,220 2304704
(MEnos);
Retenciones en ta fuenle gjercicio fiscal (20 905 (485,818
Anticipo pagado {48 987 (407 3610,
Credita tributaria por 150 {79627 2 (1.079.887)
Saldo por pagar 769.056 421.728

La provisién para impuesto a la renta corrignte se caloula mediante 1a tasa de impueste
aplicable a 1as uviilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a lag utilidades distribuidas, dicha taza se
reduce 3l 12% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productives.

La normativa vigente establece ei page de un "anticipo minime de impuestio & la ranta’, el
cual en casd de que £2a mayar gue &l impuesio a la renta causado, se convetlira en
impuesto 2 |a renta definitive, a menos gue el canlribuyente solicite al Servicio de Rentag
Internas su devalucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la narma gque rige este anlicips.

Durante gl 2014 y 2013 la Compania determind gue &1 anticipo de impueslo 2 la renta
sigulendo las bases antes descrilas, ascendia a USHET 035 805 (2MM3: USESE7 842),
monto que no supera e impuesto a la renta cavsadu, por o que se incluye en el estado
de resultados como impuesto & |2 renta del gjercicio el monte de US$2 636,220 (2013
LISE2 414,154},

{41}
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS (NO CONSOLIDADDS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renia diferido

El anglisis de impuestos diferidos actives y pasivos es el siguiente:

014 13

Impuesios diferidos pasiva H.2ub 2i.54Y
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguienta:

Al 1 de enero de 2013 114,483
Cargo a resultados por impueasios difendos (B85.834)
Al 31 de diciembre del 2013 28.8490
Cargo a resultados por impuastos diferidos (20.564)
Al 31 de diciembre del 2014 B.285

El movimiente del impuesto a la rents diferido sin considerar compensacidn es el

siguients:

Paszivo Activo

Provision por
Costo obsolescenciade  Provision

anmﬂizac}p_ ) inventaro vacacionas Total
impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2013 152.033 (25277} (12.273) 114483
{Crédito)f debito a resultados por

impuasics difaridos {123.184) 25277 12,273 (85.634)
Al 31 de diciembre del 2013 28840 - - 28.845
(Cargo) cradito a resultados por

impuestos diferidos {20,564) - (20.564)
Al 31 de diciembre del 2014 8.285 - - 8,285

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2014

y 2013 se muestra a continuacidn:

{\Wéase pagina siguientz}
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TEOQOJAMA COMERCIAL 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS (MO COMSOLIDADGS)
AL 31 DE RICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresade en dolares astadouridenses)

2014 2013
Liilidad antes dal inpuesto a ka renta 9046 755 4.751,023
Tasa irnposiliva vigente 22%, 220,
1.490,728 2145235
Efectn fiscal de los tingresos axentos ! gastos no
deduoibles
al caloulal ks ganancia fiscal B49,4%4 FER. 520
Impuesto 3 ta renia 2636 220 2414 154
Tasa efectiva 29% 3%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan ef principio de plena compatencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte e Senvicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexe de operacionaes, entre oftros, para agquallas companlas gque
havan tenide operacionss con partes relacionadas domiciliadas en el exteriar en el mismo
perloda fiscal ¥ cuyo monte acumulade sea superior @ US55.000.000 (Anexo e Informe) o
U253.000.000 (Anexo). Se incluye coma parles retacionadas a las empresas domiciliadas
&n paralsos fiscales. La Administracion considera que en virlud de |a referida resolucion,
la Fiduciaria no esla alcanzada por esta regulacion,

La Admimistracién de ta Compania concluyd que ne habrd impacte sobre la provisian de
impusste a la renta del afie 2013 basada en los resultados del estudio de pratcios de
transferancia oel 2013, que concluye que las fransaccicnes con pares relacionadas,
cumplen con el principio de plena competencia.

Ctros asuntos - Cambios en ia legislacion

Ley Organica de Incentivos vy Prevencién del Fraude Fiscal: Mediants decreto No
538, publicado en el Registro Oficlal No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se sxpide el
"Reglaments a ia Ley Organica de Incentives a la Produceion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas at Reglamento
para la Aplicacion dg la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Inderme:

. Armpliacion del concapto de residencia fiscal para personas naturales.

- Impesicion sobre dividendos y anticipg de dividenda.

. Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
saciales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondienles a creditos incobrables.

- Se establecen log plazos de amortizacion y los casgs y condiciones para sy
deducibilidad,

(43)
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TEDJAMA COMERCIAL 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADCS)

a3 BE DICIENERE DE 3044 Y 2013

{(Expresado en colares estadournidenses)

Porcentaje maxime para la deduccion de los costos y gastos incleridos en
promogien v publicidad de bienes y servicios, ¥ casos en dos cualegs no sera
aplicaple este limite.

Limites y condiciones para |a deducibiidad del page de regalias, servicios Eenicos,
administratives v de consultoria, asi como |3 deducibilidad de los gastos de
establecimiento ¢ puesia en marcha de operacicnes.

Casas y condiciones para gl recenocimients de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Modificacion de las reglas establecidas para 1a deduceion de 05 pagos af exterior.
Madifizacion de Iz forma en la que se aplisara ia tarfe de impuesto a ta renta da
sociedades cuando la eomposician societarta correspondienle a paraisos fiscales o
regimehgs da menor imposicion sea inferior at 50%.

Tarifa ¥ forma de determinar eb impueste a la renta sobre la utilidad en |2
enajenacién de derachos rapregentativos de capital U Wiros derechos.

a2 modifica el articulo relative a |as retenciones en la fuente de impuesto a la renta
nor pagos ai exterior.

Se¢ dispone la aplicacion do la retencién en la fuente de 1WA scbre los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

espaciales.

La Compafia se encuentra analizando los efectas de los cambioz anctados en la
teqgislacidn tributaria para delerminar las implicancias & impactos en sus astados

financieros.
PROVISIONES
Compesicién ¥ rmovimienta;

Saldas al Fagns yio Saldos ai

g in inergmentes  Jiiizacisnes final

2014
Provisidn para cuentas incobrablas TInan - {10,354 18817
[mpuestos poi pagar {1} 8156297 3. BET.A60 {3.322 61} 8681 038
Beneficius sosiakes {2) 1.821.898 1,886,447 (2.002.978) 1,688,365
Prowisian pard jubilacion pategnal {MNoda 21) 93370 2¥5.010 (57.352) 1.130.988
Provisitin para Dasahucio (Nota 214; 308 7653 RN (85.092) 315665
2013
Fravizidn para cUerlas Incobrables 1237432 - (501.721) T
Impuesios pos pagar {1) 3,643 504 16615027 (18747 234) 516.297
Benaficios sociates {2} 1.120.278 2,744,743 (2.043.126) 1.521.845
Frovisidn para Jubilacién patranel (Kota 214 ThY. Bz T85.538 - 913.370
Frovisitn pard Desahusio {Mota 21} 2ae 148,584 (74837 308.763

{19 incluye principalmente USH2,0238, 220 (2013

del afig.

D US32,414,154) de impuesto a la ranta

{44)
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TECJAMA COMERCIAL 5.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS {NO CONSCLIDADDS)
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{2)  Incleye principalmente USHTE00 468 {2013 USH1 720769 de paricipacion de
trabajadores en las utilidades ded ejeraicio,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUGIO

Un resimen del pasiva a 1argo plezo ez como sigue;

2014 Al

Jubilacidn patronst 1.130. 088 8913.270

Bonificacion por desahucio 315 G666 308,753
1. 446 654 1.222.133

El salde de la provision para jubilacidn patrosal y dasahucio & 31 de diciembre del 2014 v
2013, corresponde al 1009 del waler actual de |8 reserva matemdtice calcutada
actuarizimente por un profesional independisnte para todos los trabapadores, qus a
dichas fechas se encontraban prestande servicios para ta Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos son las siguienles:

2014 2013
Taga de descusents 8,54% T,00%
Tasa de incremenio salarial 2G0%: 3,00%
Tasa de incremenio de pensiones A50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T HESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacian 10,18% 4,90%
Vida lahoral promedic remanente 8.0 B2

() Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institulo Ecuatoriano
de Seguridad Social en & afo 2002,

Log importes reconocidos £n los resuliades respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo san 108 siguisntes:

2044 2013
Coslo actiual del senvisic 218247 121,856

Los cambios &n la provisién aclumulada de benghcios dafinidos por jubllacidn patronal v
Lonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

{\V&ase pagina siguignte}
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TEDJAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCGS (NO CONSOL [DADOS)
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
{Expresade en dblares estadounidenses)

2014 2813
Provisidn al Inicio del afg 1.222.133 42 533
Costo laboral por servicios actualas 130 665 127,264
Costo {inanciero 80,5804 2526
Pardida actuarial recoroglda par ajlstes y experiencia (2} 149.E57 178.828
Efectn de raducciones v liquidaciones anlicipadas (144 3B3) 1400183
Provisién al tinal del afo 1.445.654 1.222.133

{2y De acuerdo a la NIC 18 "Beneficios a los empleados”. las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en e Ofro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Pattimonio. Vease Estada de Cambios en &l Patimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capitat autorizado, susaritd ¥ pagado de la Companta al 31 de diciembre det 2014 y
2013 comprende 45,000,000 acciones acumulativas < indivisibles de valor nominal US§1
gada una; siendo sus soclos perscnas naturales v juridicas, los mismos que se
encUentran domiciliadas en Ecuador.

Mediante Junta General Universal de Accionistas se aprobd entre otros temas: pago de
dividendos sobre utilidades del 2011 per USE800,000,

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Resarva legal

De acusrde con la legislacion vigenls, la Compafiia debe aprapiar por 1o menos el 10%
de |la utiidad neta de! afic @ una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capitat suscrito, La reserva legal no esta dispenible para distribucion
de dividandos, perp pueds ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre dal 2014 v 2013, |a reserva constituida no alcanza el 50% del capital suscrita.

Reserva de capial - inchdida en fos Resultados acumulados

Hasta & 31 de diciembre del 2010 &sla s inclula en e rubro de reservas en gl
Patrimonio, Este rubro incluye los saldos que se generaron comd resultade del proceso
de conversién de los registros contables de sucres a dilares estadounidenses realizado
par exigencia legal al 31 de marzo del 2300, De acusrdo <on disposiciones legales
vigartes, la reserva de capital pedra ser capitalizada en la pane que exceda las pérdidas
acumuladas y las del dltimo gjercicio econdmico concluide, si las hubiere, wlilizado para
absorber perdidas, o devuelto en caso de liguidacion.
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25,

TEQJAMA COMERCIAL 5.4,

NOTAS DE OB ESTADGS FINANGIERDS {NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMERE DE 2044 ¥ 2013

Resultades acumulados de aplicacion inicial "MNIE"

Oe actardo & lo establacide por la Superntendencia de Compafias los ajustas de
adapcién por gprimera vez de las NIIF, se registran en et Patrimonie en ta suhcuenta
denominada Resultades acumulados provenientes de |2 adopoitn par ptimera vez de las
NHF, separada del resto de fos resultados acurmutados v su saldo acreedor no podra ser
distribuido gntre los socionistas, no sera whlizado en aumentar 39 capilal, en virtud de
que no corfesponde a resultados operacionales. De exiatir whn salde acresdor, este podra
ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del MMimo ejercicic scondmico

concluido, si las hubiere o devialto, en cese de liguidacion de ta Comparia a sus
accionistas.

Besultados acumudados

Los resuflados (ulilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidas &n este rubre,
manteniendo regisiros gue permiten identificar sU ejercicio de arigen. Con la aprobacian
de 1a Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposicionss normativas aplicables,
las utitdades son distribuidas o destinadas & reservas, mientras que las pérdidas se
manttenen en Resultados acumulados o s¢ compensan con la Reserva |egal, Reserva de
capital u olras regervas v cuentas patrimoniales de libre disposicion de ios accionistas,

VENTAS
Composickan;

2014 2013
Vantas vehiculos {13 115,020 600 4f 558 304
Venlas repuestas (1) 13.587.814 12,391,380
Descuento y devalucion (6. 198,590 {2.373.600

T21.327.824 8.877.288

{1y Corresponden a las ventas de vehiculos v repusstos de las marcas Mino y Brathatsu a
rivel nacional, principalments en 1as cidades de Guits, Guayaguil, Cuenca, Ambato
¥ Manla: repuestos Machala y Portovigjo.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Las costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su nalyraleza son dos

siguientes;

{Wéase pagina siguisnte)
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TEQOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

2014

Cosla compra mercaderla
Arendamiento de bienes
Atencidn a clientes

Contratacion consulioria
Impuestos, tasas y conlributiones
Jubikacidn patronal y desahuc’c
Manleriméento y reparaciones
Materiales

Seguros

Servicios basicos

Senvicios generales

Sueldes, salarios y benelicios sociales
Trasiadas y viaticos

€01

Costo compra mercaderia
Arendameento de benes
Atencion a ciantes

Contratacion consultoria
Depreciacion

Impuestas, tasas y contrbusionas
Juniliacion patronal y desanucio
Mantenimiants y reparaciones
Materiales

Seguros

Servicios basicos

Servicios ganarales

Sueldos, salanos v benelicios sociales
Traslados y vidlicos

OTROS INGRESOS, NETO

Composicidn:

Coslo de
produstos Gasto Gaeto de
vendidos adminisiraiiva ventas Total
101.587.520 101.567.830
640 106 39.168 678,275
200 15,426 19E28
528572 857 537.143
636.088 636086
2.959.932 181179 315111
172512 - 172512
155738 324 396 480135
353.704 16627 37033
281.447 ™ 201518
148.386 £4 085 233491
772.565 1.888.678 2661243
3.403.702 1.572044 4 975,746
160,624 22,886 183.510
_101.587 830 10.224.585 4157142 115868657
Costade
productos Gasla Gasio da
vendidos administraliv ventas Tatal
8B8.780.98D - 88.780 880
= 635 763 45135 €80.839
- 100 41.145 41245
- 431,708 6531 418240
548213 - 548213
- 2,007 404 183.546 2:190.950
- 102.521 . 102621
- 206,323 385,839 531 162
- 62.026 26.374 331399
- 545.313 - 545313
- 262 301 61,201 313502
- 84,026 1.674.040 2458.085
. 4.106.561 1.346 753 5.453.304
- 148,032 10.760 158.792
BET7B0.0B0 _ 10.139.280 3774325 102694585
(Véase pagina siguiente)
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27.

TEOJAKMA COMERCIAL 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERCS (NG CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

4014 23
Intereses ganadas {1) 5.161.672 5977 827
Arrendarmiento de inmuebies {2) 1B3.760 183780
Oiros ingresas (gastos) menares 277744 604,545
G.023.141 5666 2502

{3y Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 213, incluyen principalmente ingresos por intersses
generados por las cuentas por cobirar comerciales a crédiio, 1as clales generan una

tasa de interés del 12% anual,

2y Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a los inmuables que |a Compafiia

arrienda a su compafiia relacionada Talleres y Servicios 5.A.,

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2012

A continiacion ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estadas financiares v los previamente presenlados al 21 de diciembre del 2013

Previamante
Beastrurturade Driferencia teportados

Eslata de situacidn financisra;

Activa
Acthvas canienlas fh A1 EHF - THAY1 BET
Activas no carignles 61,339 857 - £1 334 857
Totel dzl active 126, 087044 126 781 244

Pasivg y palein g

Pasivos carientes {1} 53 TOQ 470 D AG3 TS 4B 540 655
Pasivos no cocienies L5.017.050 5017.050
Tola del paswg 08, 721.520 [ [ K1 BEY F4h
Patrmonic 658 0E0.724 (51673 T78) 73,192,454
Tatal del pasive y palrirsnia 126. 76244 - 125751 244
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TEOQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Proviaments
Reestruttiraida Diferantia raporlados
Eslado de resultados integrales

Wenlas 108 BY7.285 105677 280
Cesta de ventas {88 780 580} (B, 7 B0 980
Litilidzd bruta 19.596.308 19:306.308
Gaslos oparativos (13.913.805) (13,813,605
Gaslos linancieros (2.897932) (2.B97.832)
Ciros ingrasas, nelos BHEE 252 B.56E 262
Ukhdad ames da Impuests a la renla 0.754.023 9,751 023
Impuesic a las ganancias (2:328.520) (2 328 520)
Iilidad nats del ano 7 422502

7422503

(1) Correspende al reconacimiento de glosa tributaria (incluyendo intereses y multas) por
Impuesto a la Renta de las afos 2008, 2009 v 2011 por un total de US54 488 877,
adicionalmente una provision por obligaciones financieras relacicnada a la emision de
obligaciones por US$674,898.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacian de estos eslados financieros,
no se produjeron eventos que. en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo scbre dichos estados financiercs, que no se hayan revelado en
los mismaos y gue ameriten una mayor exposicion

=1 |
Contador, General/

) '|I | N i

|
'T Luw"llll Oititen ':Llf.:l _!
pr@sment{a Efﬁ‘!"luﬁl‘-’ﬂ \
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1-2

TECJAMA COMERCIAL 5.4, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE RICIEMBRE DE 2014 Y 2013

INFORMACHIN GENERAL
Constitucién y objeto social

Tenjama Comercial 5.A. fue constituida meadiante escritura publica el 17 de diciembre de
1963 & inscrita en &l Registro Mercant! de Cuanta el 28 de diciembre de 1963

Su objeto social es realizar toda clase de contratos mercantiles vy civiles, compranda
bienes y mercadesias nacionates, extranjeras, importands v exporando fas mismas;
podrd tener ta represeniacion, distribucién, agencia o comisidn de empresas 0 personas
racionales o exiranjeras, relacionadas a las aclividades antes mancionadas; asi como la
presentacion de servicios, &5 dacir, la finalidad de la Sadedad es abeolutamente amplia
en lo concerniente al comercio en general v podra realizar estas actividades en tedo el
territoria nacianal,

Tecjama Comercial 3.A. 25 accionista del 88% de Talteres ¥ Servicios 5.A. Sernvitalleres
dedicada a la prestacidn de servicies de talleres macanicos y reparacion de vehiculos. Al
31 de diciembre del 2014, la Compafia dnicamente estd conformada por Teojama
Cararcial 3.A v su subsidiaria, En 2013 también era accionista del 98% de Vigilancia y
Seguridad Privada del Ecuador VISEPRIEC Cia. Lida., de la cual se vendiéd su paguets
ascicnario durante e 2014,

Las politices contables que Wdiza |a subsidiaria son consstentes con las que aplica
Teofames Comercial 5.A. en ia presentacion de sus estades financieros,

Al 31 da diciembra del 2014 y 2013, &l persenal total de la Compania alcanza 206 v 194
empleados respectivarments, que se encuentran distribuides en los diversos segmentos
operacianales,

Anrobacion de los estados financleros

Los estados finangizros por e afo terminado ef 31 de diciembre dal 2014, han sido
suserilos por 8! Presidente Ejeculivo y e Contador General para gue de conformidad con
{a ley. ponerios a consideracitn de la Junta Seneral de Accipnistas.,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros de la Compafia ai 31 de diciembre del 2014 y 20493
estan preparados do scuerds con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(MHF}, emitidas por el Cansejo de Normas tnternacionales de Contabfidad {[ASB), as
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integraf, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los

ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de |a Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acusrdo con NIIF

(3
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241

TECJAMA COMERCIAL 5.A. ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
i_Expreﬁadc:. an dilares estadounidenses)

requigre el uso de cierles estimados conlables criticos. También reguiere que la
Adminisliacion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En |la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supueslos y estimaciones son significativos para los
estacdos financieros. Debido a la subjetividad inherante an este proceso contable, los
resuliados reales pueden diferir de 1os montos estimados por la Administracién.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

& la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas. mejoras
g interpretaciones a las normas existentes. El 1ASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados. de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a confinuacidn.

MIC 3%

NIT 25

MG 3s

HIIF %5

IFRIC 21

HIG 14

NIC 27

NIIF 10
NIG 28

NIF 34

NIC 16
BAC 38
NIF 11

NIC 16
NIC &

KIIF 15

MUIF 4

MilF 5

Tipd de carhin

Crarifica 08 regugnimicnios de natpo ¥ de o8 criforos "derschin aagiole’ legaimanie. a

Compensar (o8 yagres raconooides” ¥ “ntencidn de liquidas por gl mzors neke. o de
ieatlirac al aetivey Bmuidar 8 pasivo simuitaneamenis".

Enrmienda Reguiers revelar sobre & yaler recuperable de log achyos delonorados, 505
canlidad 54 basa en el valor rszonable mencs og coslos da Tspasicion

Enmiientd Penmile cortlinegs con la cottabilidad da coberhic on caso de navacisn de un
contratn dn danvados BT e 5E LM Clartog chenos

Eraianda Incluys @ dafinclén g wed entidad de inversidn e inloduce wneg excepsion
pars consalidar cieray sUDsldianas pErlanecenies a entidagas o Invesian. Ademas,
|egjiiee QuUe =4as subsidiEnes deban 58 medinags 8 valor razanable con cambios en
resultados, da acusndo a NIF 9

Huervs inlepielacian denuminada "Hravdmenes Bz ung migrgretacdn de e NG AT, o
cual consictera came cantabilizar los graviimenes gsteblesidos. por los gobiemos, que no
s i pugstos e 1z tenla

Enminda. Referenle a lo apacacion de lps contibuciomes o 8 empioados,  pod
presiacionns gafinidas . aun sop ingepandugntes dal nimeno de afos de servicic

Ewmignda Permite gue 185 enfdades wiilicen sl metodo del waim patrimonlal para =5
conlakilizagivnos de ies irversiones Bn subsidisrias, nesecios conjunlas y Agociagds &n
sus peiador financierns separados. de acuerdn a NIG 28

Enmiende. Sohra 13 venls o aporigs de achivis gntie un indersanlatl ¥ sos asooadas ¢
negizcioy TELnles,

Mejora Usscobe s sg'dos de as suantas og difenmienios de aciividades reguiadas
curno log montdy g gesics O Inarest que N &8 reconocanian ¢oma eclivos o pasivos da
puusrdo & olras Nomag perg gue cumplén 1oy requislos gar sor difgndos,

Eremignda. Aclaraodn sobre [0z melodss aoeptabies de depraciacitn ¢ amortizacion

Enmienda  Sobre 12 conlzhilizacdn de goqwelcionas o8 patiITipRiones BN DOSrasale
comunlas.

Enmigia. Planlas do produccion: las cuales deben contabilizarse como propiedad, planta
¥ BQuipn, v3 Oue e funconamistio ge similar &1 d= fabncac &n

Mejora -Regquormicnios pars reccooCimianso  ce Ingresas qoa apkoan a indos oS
conlrdios o chesles (exceplo por coniralos de |edsing, conleilaon do seguray &
Inglremenhos finantisras )

Mejora Ascancaimients ¥ medician de sCiv0s hnansiercs

Frmienda. S& ha rovigado ¢ Tarma susfancizl B contabilidsd de cobaruras para parmiir
réflgjor mejor 13z achyidates de gestidn de resgns de los estados nanciarcs; ademas
parmile 10g samines do 92 lamades “crddilas prigees

I da enanc osd 2014

| de energ dal 2074

1 de onorodal 2044

| og enarooded 2014

1 det enre dal 204

1 #le julio de< 2014

1 dio enara aed 2016

1 de enera oal 2056

1 gdeerern del 2016

I de julio det 2018
1 de |wio del 2314

1 08 (w0 del 2018

1 deoanar dat 2047

! deunene del 2018

1 de dnaro dzl 2018

Lplicagiin skboatoa gars
cargiging neigdog & ganir @2
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TECGJAMA COMERCIAL 5.4, ¥ SUBSIDIARA

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIERQS CONSOLIDADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013

La Adminfstracién de fa Cornpafita ha revisado las normas vigentes desde el 1 de ensro
del 2014, que de acuerdo a SU naturateza, no han generado un impacte significative en
los presentes estados financierns, Adicionalmente, se encusntra en proceso de
evaluacion, los impactos de |4 adopcion por los proaunciamigntos vigentes desdes & 1 de
enera def 2016, sin embargo, estima gue, considerande |a naturaleza de= sus actividades,
nad se generara un impasto significalive en los astados financieros en &l gjersicic de su
aplicacian inicial,

Las enmiendas que el |ASE considera como necasarias pere No urgentes. son las que se
detallan a cantinwacidn:

+ Mejoras anuales g {as MNIF ciclo 2010-2012 Los cambios son obligatorios para el
periodo indgiada del 1 de Julis del 2014, Las mejoras incleyen enmiandas a ks i) "NIIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definicianes; iy "MIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donds s¢ modifica la medicion de ta contraprestacion
contingante en una combinacion de negocios; iy "NIIF 8 - 3agmenlos operativas”,
dande se modifican [ag agregaciongs de segmentos y [a reconciliacidn del total de
aclivos de fos segmentos con los aclivos totales de 1a entidad; ) “NIIF 13 - Valor
razonable®, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a gorto
plaza sin ningun lipo de interes establecide; v) "NIC 16 - Propiedades, planta v
equipos” y MIC 38 - Adtivos intangibles, aclara sobra gl método de revatuacién, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) "NIG 24 - informacion
a revelar sobre partes relacionadas”, donde cfarifica que una compafla que preste
sarvicios de gestidn o diraceion, es una parte refacionada,

pericdo iniciado del 1 de julio ded 2044, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "WIF
1 - Adopcidn por primera vez de (a5 NIIFY, donde se clarifica 1a adopdian anticipads de
fas MIIF; iy "NHF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara et ajcance de |a
narea &0 referencia a los negocias conjuntos; Hi) "MIIF 13 - Valer razanable”, donde
se modifica el alcance de & extepcion de valoracidn de portafolics”; vy, v} "MIC 40 -
Propiedades de inversion’, donde aclara gue la NIC 40 vy da NIF 13 no son
excluyentes.

» Weioras anuales a lgs NHE cicle 2011 2-2014: Los cambios son obligatorios para e
perado iniciado del 1 de energ ded 20186, Las mejoras incluyen eamiandas a la: i}
"NHF & — Actives no comientes mantenides para l venla vy operaciones
dezoomtiinuaddas”’, donde 5t adiera o procedinientos sobre los cambios en los
matades de eliminacion de planes da venta y distribucisn, & "NIIF 7 - "Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los conirafos de
senvicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre fa divulgacion
adicional requerida sobre 105 estados financiere interings: i) "MNC 19 — Bepeficios a
xs empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuenlo para las
obligaciones post-emples, o imporante es la moneda de los pasives y ne e pais
donde se generan”; y, iv) "NIC 34 — informacion financiera interina”, donde aclara
sabre la revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedin.
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2.2

TEQJAMA COMERCIAL 5.4, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDARIOS
AL 31 DE DICIEMERE BE 2014 ¥ 2013

[Expresade en dilares estadounidenses)

La Adrninistracian deo la Compafiia ha revsads las enmigndas que estan vigentes desde
el 1 de julic del 2014 y las que estaran a parir del 1 de enero del 2018, tfas cuales de
acuerdo @ su naturaleza, no han generado ni generaran Un impacto significative en los
presartes astados financieros.

Hases te consolidacion

Los pressntes estados financieros consolidados comprenden fos estados financlercs
individuzles de Teojama Camereial S.A. y su subsidiaria Las compafias consolldadas
tisnen una sola administracién cardralizada y actividades sustancialmente relacionadas.
Tedos fos saldos, transaccionss significativas, ingresos v gastos intergrupales entre kas
compafias han sido eliminados.

La edrninacitn de las inversiones &1 accionss que martiene Teojama Comercial 5.4, en
Talleres ¥ Seracios 54 Sendtalleres, se realiza contra las cuentas Capital social,
Raservas. Resultados acumulados vy Resultados del ejercicto hasta cubrir el total de 1a
inversion que Tegjama Comercial 5.4, reqistra al costo.

(a} Subsidiaria

Es la Compaiia sobre 13 que Teojama Comercial $.A. tiene ¢l poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibiv beneficios de sus actividades,
y donde a5 propietaria directa de més de la mitad det poder de vata y ejerce controi
soore \a misma;

gscritura publica celebrada o 20 de eners de 1988 vy existe bajo bkas leyes
gcuatorianas desde sy inscripeisn en ef Registro Mercanti el & de marze de 19598 el
plazo de duracion de 1a Companiia es de cinguenta afios. Su domicilio principal es en
tba ciudad de Chito. La Compafla tiens como objete social la compra vy venta,
vegociacian, intermediscion. mportacion, exportacion, fabricacion, transformagton,
reparacidn, de todo tipo de vehiculos, maguinas, motores, berramientas, acoples,
instrumentos  aoricolas e industriales, herramientas. o instrumentos  impulsados
raanual, eltcirity » ridraviicamenie, gparaios & nsrumentes eleclioos, slecironicos,
solares, sus partes v piezas, asi coma productos refacionados.

bos estados financieros Talleres vy Servicios 5.4, Sendtallares al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 se prepararon de acuerdo con Mormas Intermacionates de
informacién  Finansiera completas, vy para Pequefias y Medianas Entidades
respectivamente,  emitidas por sl Conseje de Normas Internacionales de
Cartabitidad (IASB), las due han sido adoptadas &n Ecuador, v representan fa
atupeihn egral, explicha ¥y sin reservas de las referidas normas Internagicnales
aplicadas de manera uniforme en foz ejercicios gue se prasentan.
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2.2

2.4

2.5

TEQJAMA COMERCIAL 5.4, Y SUFBSIDARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014 Y 2013

[Expresaco en dolares estadovaidenses)

ey  Participaciones no confroladoras

Se identifican de manera separada respecto a a3 participacian de la Compafiia, Las
paticipaciones no cotfroladoeas podrian ser inicialments medidas a su wvalor
razonable o como fa parte preporcional de las paricipacionas no contréfadoras de
les activos netos identificables de ls adauirida. Posteriormente a 1a adguisicion, &l
valor an libros de las participaciones contraladoras sera el importe de dichas
parlicipacionas al reconocimiants inicial mas la porgign da las participacicnes no
controfaduras del estado de cambios en el patnimonio neto posterior, Bl resultado
integral total se alribuys a las participaciones no controladoras aun & asie da lugar
a un saido deficitario de estas llitimas.

Moneda funcional y de presentacién y traduecion de moneda extranjera

ia]  Moneda funcional v monada de presentacidn

Las pariidas en los estados financierws consclidados de ta Compania se exprasan
en la moneda del ambiente econdmico primarnio donde opera la entdad (maneda
funcignall. Los estados financieros se ewpresan en dofares estadounidenses, gus
gs la moneda funcional ¥ la moneda de presentacian de b3 Campanla.

ik Transacciones y saldos

Las Iransacciones en moneda exfranjera, principalmente detdas con provesdores
ded exterior pov compra de invertario, 2 aducen a s moneda funcional usando o
lipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las danancias y
p&rdidas por diferencias en cambio que resulten del paga de kales transasciones se
reconacen n el estado de resultados integrales.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efective comprenden &l efectivo disponible, depdsitos a la
vizsta en bancos y ofras inversiones de corto plazo de afta liguidez con vencimienlos
originates de tres meses o menos. Los mencionados valares son de libre dispanibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.8, Clasifieacion

La Compafia clasifica sus actvos financierss en fas sjguientes categortas: “aclivos
fnancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, "préstamas v cuenlas por
cobras”, "activos financieros mardenidos hasta su vencimients” y “activos financieros
disponibles para la vela". Los pasivos financieros ze clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financhkeres a valor razonable a través de ganancias vy pardidas” y
"otrog pashkos financieras". la clasficacion depende del propdsito para el cual se
adgguirieron los actives o contrataron os pasivos financieros. La Administracion determina
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la clasificacion de sus actives y pasivos financieras 2 la fecha de su recanccimienta
inictal.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categoriazs de “aclivos financierss mantonidos hasia su vencimiento” y "préstamas y
cuentas por cobrar. De igual forma, la Compania mantuvo dnicamente pasivos
financiares en o caleporia O "otrDs pestvos financieros'. Las caractsristicas de 10s
referidos instrumentos financierss se explican a continuacion:

{a) Activos financierss mantenides hasta su vencimienta

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fio que la Adminigtracion tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta sy
vencimighto.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corfientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior 8 12 meses a
partir de fa fecha el estads de situacion financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados 2n el estade de siteacion financiera por cuentas por cobras
comercigies v 4 compahiag relacionzadas. Son aclivas financieros no derivadss gua
dan derecho a gagos fijos o determinables y qua no cotizan en un mercado activo,
Se incluyen en el actva corriente, excepto por 105 de vencimiento mayar a 12
mesas contados desde 1a fecha del estado de situacidn financiera.

(¢)  CHros pasivos financisrss

Representados en el sstado de situegion financiera por las Obligasiones Bancarias,
Emigitn  ¢& Obligacdiones, cuentas por pagar a proveedores, compadiias
relacionadas y otras cusntas por pagar, 3e incluyen en e pasivo corrients, excepto
pat s de vendimiento mayor 4 12 meses cotados a partic de 1a fecha del estado
de situagién finansiera,

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -
La Compafia reconace un activo © pasivo financiere en ef estado de situacidn financiera

a la fecha de la negociacion y se reconocen cuands se comprameten a camprar o vender
&l agtivo 0 pagar el pasiva.

(13)
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Medicidn Inicial -

Los aciivos vy pasivos financieros son medidos inicialmente 2 su valor razenable mas
cualguier costo atribuible a 1a fransaccion, que de ser significativo, 2s recongdide coma
parte del active ¢ pasive: siempre gue e activo o pasivo financiere no sea designade
como de “valor ragzonable a traves de pérdidas v ganancias” v este €5 sigpnificative. Con
pasteriondad af reconoeimiento inicial la Campafiia valoriza los mismes como se describe
2 comlinuacin;

Medicién posterior -

(a)

(0

Actives financieros mantenidos hasta su venchimiento:

Lorrgsponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originates de mas
e 3 meses. Posterior 8 su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el matodo del interés efeciivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integralas an |3 cuenta intereses ganados ded rubro "Ciros ingresos,
neto” cuande se ha astablecido el derecho de la Compahia a percibir su cobro.

Préstarmes v cuentas por cobrad

Postarior 8 su reconecimients inicial se miden al costo amortizada aplicando el
método de interés efgclive. En especifico, 1a Compafiia presenta las siguientes
cusrtas dentro de esta categarla:

(i}

(i)

gliiy

Cuentas por cobwal comerciales; Estas cuentas cormesponden a los montos
adeudados por orédites olargadas por la venta de vehiculos ¥ por 1a venta de
repussios en el curso normad de Jos negocios. Si se esperan cobrar en un afia
& menos se clasifican como actives corrientes, se reconocen a su valor
nominzl que es equivalente a su costo amortizada pues no generan inlereses
¥ s0n exigibles hasta en 80 dias, de o contrario ge presentan como activas na
cortientes. E| ingreso por interases se fecunoce SOMO ingresos financieres y
se calculan utilizande 1a tasa de interés efectiva Las cuentas por cobrar
comerciales inciiyen 12 provision por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar compatias relacionadas: Estas suentas corresponden a3
los montos adeudados per comparias relacionadas por servicios prestadoes o
verta de productos. Be reconocen B 54 valor nomingt que o3 equivalents a su
costo amortizado pues no generan inlereses y son exigibles hasta en 90 dias.
Las trangacciones de financiamiento se registran a su valor nominal gue no

difieren de su valor razonable, puss generan interesss a tasas vigentes en ol
mercada.

Funcionarios vy _empteatdos. Reprasenfadas principalmente por préstamos a
empleades, que se ligudan en ef corte plaze. Se registran al valor del
desemboiso realizads. que es eguivalente & su costo amartizads,

{14}
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{Expresado en dalarce catadovnidenses)

{c}

Posterior & su reconccimignte inisial se midan al sosto amerizado aplicando el
metodo de interes efective, La Compaifiia las siguientes cuenlas dentro de esta
categoria:

i)

{1

{iii}

()

v}

difieren de su valor razonable, pues estan condratados a las tasas vigentes en
el mercado. Mo exizten costos de transacciones significativas incurridos al
momanto de suU comtratacikin. Los infereses devengadas en estas obligaciones
se presenfan en el estado dz tesultados integrales bajo & rubre "Gastos
fimancieras”, los intereses pendientes de pago se presentan en ef estado de
situacion financiera, balt el rubro "Obligacianes bancarias”.

Emisitn_de oblicaciones: Compranden |ag tilulos valores emitidos por La
Compaiia denominados clase 1. Fueran eolocados mediante oforta plbhica
er el mercado bursdti a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el pais. Las ohligaciones por pagar s reconosen inicialments
a su costo, nelo de los costos gue se hayan incurrido en la transacchin,
posteriormente se miden a su costo amortizado y cualguier diferencia enfrg los
fondos obtenides (netc de los cosfos necesarios para sy abtenscien) son
trasladados af constituyente para su reernbalso. Los intereses devengados
coiTEsROAdiEMeEs a ios 1udes valores se presentan con débito a tas oiras
cuentas por cobrar al Originador v los IMereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera junlo con el principal,

Emisibn ge papel gomercial, Comprenden jos titulos valores emitides por La
Compafiia denominados clase A, B y C. Fueron colocades mediante ofena
publica en el mercado bursaté a lraves de las bolsas de valores legalmente
establecidas en ] pais. Las cbligacionss por pagar se reconocen inicialmente
a 5t cosla, neto de §28 cosios due se havan inguitido en la fransactidn,
posteriormente ge miden a su costo amartizade. Los intereses devengados
carrespondientes a o8 titulos valores se presenian con débite a los gastos
financieros y los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera junto con el principal.

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocgn @ su valor
nominal gue es squivalente a sy cosla amortizado va gus No QenRrEn
ntereses (salvo los cas0s de Toyata Colombia y Toyeta Japan, que st gereran
intereses) y son pagaderas en pfazos mencres a 80 dias.

Cuerlas por_pagar a compablas relacionadas: Corresponden a obligacionss
de pago principalments por fa compra de servicio automotriz ¥ sefvicios de
vigilancia. Se recanocen a su vakar nominal gue as equivalente a 54 costo
amortizado, pues se liguidan hasta en 60 dias.
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de terceras. Se reconocen a s valor nominal que 85 equivalente a su costo
amortizado ya gue san pagaderas en plazes menores a B0 dias.

2.6.5. Deteriore de actives financisros

La Compania establece una provision para pérdidas por geterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia cbjetiva de que La Compafila no sera capaz de
sobrar todos los impotes que se |2 adewdan de acuesrdo con dos términos originales de
ias mismas. La exislancia de dificultades financieras significativas por parie del deudar, 1a
probabilidad de que al deudor entre en quisbra ¢ rearganizasian financiera v ka falla o
mora en dos pagos se consideran indicadores de que R cuenta a cabrar s ha
deteriorado. El deteriorg para cubris perdidas se establace por el imponie de la pérdida
gue se valora como fa diferencia entre el importe en libros del activo y al vakor actual de
tos flujos de efectivo futuros estimados descontado a ia tasa de interés efectiva oniginat
del active financiera.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, 1a Compania ha registrado provisiones por deterisro
de wmus cuentas por cobral por USHEF18.817 y USSTILZ1T respectivaments, gue
representa el 100% de provisidn sobre los actives no recuperables y se presenlan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comergizies.

5i, er un perindo posterior, &l monte de i3 pérdida por deterioro disminuye v, dicha
disminucion se relaciona ohjetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue
=i raconocid diche defenord, & feconooe en < estado de desuiadts integrales la
revarsion Je [a perdida previamente recanacida.

1.6.4, Baja de activos y pasivos financieros

2.6

27

Un active financiaro ga alimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active 0 si La Compafia transfiere el activo a un tercerp sin retenegr sustancialmente los
riesgas y beneficios del active. Un paswo es eliminado cwando |as cbligaciones de la
Compafiia especificadas an ¢l contrato se han liguidado,

impuestos y retenciones

Correspanden  principatmente 2 retencianes dal impuestc 2 la renta gque serdn
recuprradas en un periodo menet 3 12 meses y orédils twtsnio oel impuesio @l vator
agregade efectradas por terceros. Cuando la Administracidn estima gue dichos saldos no
podran ser recuperadqs ¢ ¢argan a los resultados det ano,

Inventarios

Los inventarios se registran &l costo o a su valor neto de realizacion ef que resulte menor,
El costo de lps productes terminados comprends o costo de adguigicion, gastos de
importacién y otros costos incurtidos para dejar los productos en las ubicaciones y

{18)
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[Expresado en dalares rstadounidensas;

condicianes necesarias pard su venta, netas de descuentos atribuibles a los inventarios.
Se incluys como parte del cosio de 108 inventarios el tmpucsto a la Salida de Civisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendides se determina usando el método
promedio ponderada. El valor nefo realizable es el precio de venta esfimade en &l curss
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccisn v los
necesarics para llevar a cabo la vema.

Adicionalmenie, la Adminisiracidn de la Compaitia constituye Una provision ¢on cargs a
los resultados def ejercicio para oubrir las perdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos © no aples para su Utillzasion o comarcializacién denominado “Provisidn por
ohaclescencia’, ademas incluye 2l uentant en eutast que Mo eid realizado en afios
Siguientes.

Las imporlacionss en transito se presenlan al coste de las facturas mas otros cargos
relacionados con ka importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al coste histdrien. menos depreciaciones
asumuladas y pérdidas por deterioro. en caso de producirse, Bt costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a s adguisicidn o construccion del activo, Los
desembolsos postertiores a la eotnpra ¢ adyuisicion solo son capilalizades cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asogisdos a |a inversidn fluyan hacia fa
Compafia v ios costos pueden ser medidos razonablamente. Logs otros desembolsos
posteriores corgsponden a reparaciongs o mandsnimients ¥y son tegistrados en {os
resultagas integrales cuando son incuridos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propisdades v equipos, &s
calculada linealmente hasada en 12 vida util estimada de fos bienes del active fijo, o de
componentes significatives  identificables que posean vidas diiles diferenciadas, vy
cansidera valores residuales. dehide & gue la Administracion de {2 Compania estima que
gl valor de reafizacion de sus propiedades y equipos al térming de su vida gl no es
irretevante. Las estimaciones de vidas Jdtiles y valoras residuates de los activos fijos son
revisadas, ¥ ajustadas si es nmecesano, 2 cada fecha de cierre de 108 estados financieros.

Las vidas Otifes estimadas de propiedades ¥ equipos son las siguientes:

[Wéase pagina siguienta)
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Ty te bienes Minem de ahod
Eoifining 20a4s
Wahiculoes 5
Maqulnaria y equipa 10
hMuebles ¥ enseres . 10
Equipas de oficing 10
Herramizntas. cguipas de taller gy
Equipas de computacion a
lstalad ones 10
otros acivog 10

Las perdidas v ganancias por la venta de propisdades v equipos, se calculan
camparanda los ingresas obtenidos con el valor an libios ¥ 32 intldyen on of estedo de
restlados integrales.

Cuanddo gl valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede a zu monio
recuperable, este ea reducida inmeadiatamente hasta su valor reclperable.

Los intereses v oiros costos de endaudamisnts se capitalizan siempre y cuando estén
relacianados con la construccidn de activos calificables. Un aclivo calificable es aqued gus
reguiers de un fiempe prolongade para gue esté listo pars su uso, perindo gue la
Adrministracion ba definido comd mayer & un afic. Al 31 de dicieinbre del 2014 v 2013
togos (08 proayectos de la Compadia se han Hquidado en plazas inferiores a un afio, par 10
que na se han aolivado costos de endevdamiento.

Activos intangibles

Les activos intangibles tienen una vida dtil definida v se registran al costo menos su
amotizasidn acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los coslos de
adguisicidn, desarrollo ¥y mantenimiento ge ficencias. La amortizacidn se calcula usando
&l métoda de linea recta para asignar su costo a rasultadas en el términe de su vida G
esfimada {3 anos).

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre deb 2014 y 2013, corresponde a la participacion del 495 en Satrack y
en otras compafitas donde el porcentaje de paricipacion es menor al 1%, Estas
imdersiones se mantienen a su costo de adauisicién.

Agociadaz son todas las entidades sebre las gue la Compafiia ejerce influencia
significativa pere no tiene control. lo cual generaimente viene acompafiado por una
participacion de entre un 20% vy un 50% de |os derschos de voto, de acuerdo a (o
sefiadado en la MIC 28 “Inversidn en Asaciadas®. Las inversionss eh asociadas se
contabilizan par & meétlodo de participacidn & inicialmente s2 resonocen por su costo. Las
inyersiones, cuya panticipscion Sea menecr al 20%, se comabilizan 2l costo.

(18)
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Bajo el métode de |a participacidn, la inversian an fa asoctada es registrads en el estado
tle siluacion financiara a su costo mas la participacién de & Compafiia en 105 incrementos
o disminuciones def patrimonie de |z asociada. E| sstado de resuftados reflea la
participacion de la Caompania en fos resultades de la asociads. Cuande ha habido un
cambic reconacido directamente an el patrimonio de |a asociada, la Compania reconoce
sU participacion en dicha cambio v 1o revels en el estado de cambios en el patrimoenio.
Las uiiidades v perdidas que resulten de Wenssodiones entre la Compahia ¥ 18 asaciada
son eliminadas en la medida del interes en la asaciada Las politicas contables de las
asociadas concuerdan con las usadas pos la Compannfa para ransaccionas equivalentes
y circurstancias similares.

Deteriore de actives no financieros (propiedades v eguipos, actives intangibles &
inversiones enr acciones)

Los actvas sujelos a depreciacion o amddizacidn se somslen o pruebas de asteron
clando se producen gventas o circunstansias que indican gue podrla no recuperarse su
valor en libras. Las pérdidas por deterioro carresponden al monta en el que &l valor en
libros del active exceds 3 s valor recuperghle, El valor recuperable ¢ los activos
coresponde al mayar entre gl manto Rete que se abteadrd de su venta o su valor en uso,

Fara efectos de la evaluacien por deteriors, fos actives $& agrupan a log niveles mas
pequefios an 105 gque generen flujes de efective identificables {unidades generadaras de
gfectivel. En 2 case oue o motto det walor libdoe o) aclivo euceda 8 Su o TOMHO
recuparable, la Compaitia registra una perdida por detarioro en los resultados del ajercicio.
l.os saldos en kbros de activos no financieres que ban side objeto de castigos por
deteriorc se revisan a cada fecha de cizrme de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deteripro,

La Compania evalda anualmente 12 existencia de indlcadores de delenora sobre sus
actives no financieros, Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013 no se han reconacide perdidas
nor deteriora de aclivos mo finanderos. debide a que 'a Administracion ha determinatio
gue no existan indicadores de deteriorg.

Impuesto a ia renta corriente y diferido

El nasta por impuesto 2 |a renta del afo comprende el impuesko a la rents cormiente y el
diferide. El impuesto se reconcoe en & estado de reswtados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen diectamente en €l patrimonio. En este caso el
impueste tambien S8 reconcee &N olros Tesufiatine infegrales o direciareentes en e
palrimenio.

(il lmpuesto 5 la renta corrente: La provision para Impuesto a b3 renta se calocula
mediante fa tasa de impuesto aplicable a tas utilidades gravables y se carga 4 los
resultados del afio en que s¢ dovenga con base ¢n el impuesto por pagar exigible,
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(i)

totalidad, pr.:rl el metodo del pasivo. sobre las dll‘erenmas tempﬁ{alea gue surgen
enkre |as bases tributarias de activos v pasivos y suUs respectivos valores mostrados
&n los estados financieros preparadas bajo NHF. El Impuesto a [a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a fa focha del estade
de situacidn Bnanciera y gque se espera seran aplicablas ciranda al impusste ala
renda dferido aclivo se realice o el impuesto a fa renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferrdos activos sole se reconocen en la medida que =e3
probable que se produzcan beneficlos trlbutarms futuros contra los que se puedan
Jsar tas diferencias lamporales.

Los saldos de impueslos a la renta diferidos actives v pasivos se compensan
cuandeg exista el derecho ledal exigible a compensar impuesios activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes vy cuando los impuestos a a renta diferidos
aclivos ¥ pasivas se relaclonen con la misma autoridad Eributaria.

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compafiia no ha registrade impuesto 2 13 renta
diferido activo v ha registrado impuesto a la renta diferido pasivo por USE8 2858 Al
31 de diciembre e 2014, la Compafia ha registrade impuesto & 1a renta diferido
pasivo por US$E, 285 (2013: USE2S,849).

213 Beneficios alos empleados

{a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubrg de provisiones del eslade de siluacion fimanciera y
correspenden principatments &

{iv  Pertcipacian de los trahajadores en las utilidades: Calculada en funcion ded
18% de la uwilidad contable anual antes deb impuesio a Ya yemia, segun o
establecido por i legislacidén ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte det costo de ventas y de los gaslos
adminigtralivos &n luncion de a [ghor del empleada gue recibe este beneficio,

{iif Vacaclgnes: Se registra el coste correspondiente a {as wacasionss ded
personal sobre bage devengada.

fil] Decimos tercer v cuarto sueidos y beneficios de la sequridad social Se
provigionan y pagan de acoerdn a fa legislasion vigente an el Ecuador.

fwy Bonos de cumplimiento vy retencion: Corresponds 8 los montos que |a
Caompafnla estima necesarios para cubnr kensficies variables de cleros
gjecutivos para gumptimdento de objetivos v retencidn de parsonal,
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(v} Gomisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas gue se liquidan
de acuerde al plan ge compensacion establecido por la Compania.

(0] Beneficios de largo plazn

Praviziones de wbilacion paleonal v desabucie La Commpaia tere un plan de
benefizio definido para jubitacidn patrenal, nermado por las leyes |aborales
gcuatorianas, Adicionalmenls, de acterdo a las leyes vigentes, en los casos
detereninacion de 1a relacian laboral por desahucio sclicitado por ef emipleador o por
2 trabajador, ef empleador benificara al trabajadar con &l veinkicineo por ciento del
aguivalente a la Gftima remuneracion mensual poc cada uno de los afios ds
servicios prestados a {a misma compafla o empleador, este beneficic s& denoming
desahueio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronat vy
desahucic con base en estudios actuariztes practicados por un profesional
independienta y se reconoce con carga a |us sostos v gasios (resultados integrales)
del afid aglicando el mélada de Costeo de Crédite Unltaric Proyectadeo y representa
el yalor presente de las obligaciones a |a fecha del estado de situacion financiera, ef
odal ge determina descontando fos flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa amual de conmutacion actuarial del 7% equivalante a la tasa promedia de los
bonos de gebiermno, publicada por el Banco Cenbral del Ecuador gue eskan
denaminadas en la misma moneda en le gue los beneficios serdn pagados ¥ gque
tienen Ermino: gue se aproximan & los términes de las obligaciones por pensiones
hasla sU vencimiernto.

Las hipdtesiz actuartafes incluyen variables come son, en adicidn a 13 lasa de
conmutacién  acluaral, tase de mordalidad, edad, =exo, afos de senvicios,
remuneraciones, incremento futura de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otrae.

Las garancias y perdidas actuanales gue surgeh de= los gjustes basados on la
expariencia y cambios en 0% supusslos actpanales se cargen al Qe Resultada
Integral €n al periodo en ef gue surgen. Los costos de los servicios prestados se
recongeen inmediatamente en resuliados del ano. Al cierre del afio las pravisiones
cubiren & todes los empleades que se encontraban trabajands para la Compafia.

2.14 Provisiones corrientes

Las grovisinnes se reconocen cuandg: () fa Compahia tiene una abligasian presents ya
s=a legal o implicita, come resultado ds eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria uNa salida de recursos Dara liquidar fa obligacion ¥ (i) el monto se ha estimado
de forma fiabls. Los montos rgeonocidos como provisidn $on la mejor estimacion de |a
administracién, a la fecha de care de los estadas finsncieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

(27%)
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TEQJAMSE COMERCIAL 5.4, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADCGS FINANCIERCGS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2M3
{Expresada en dilares estadounidenses)

Bistribucion de dividentos

La distribucidn de dividendes 8 los acsionistas de la Compafia se deduce ded palrimanio
an el periodo en el gue los dividendas han sido aprobades par los accionistas de la
Campanfia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprentden =) valor razonable de lo cobrado o par eebrar por la venta de
bienes & ingresos por intereses &0 gl curso hormal de las operacionas de la Compadia,
Los ingresos se muastran netos de impuestos. devaluciones v descuentos ctorgados,

Wenta de blenes: Los ingrésos por kg wventa de blenes deben ser reconocidos en la
medida en gue es probable que s bensficios econdmices fluyan hacia la Compaiia,
puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Cormpafiia hace 12 entrega de sus bisnes
al comprador ¥, en congeguencia, transfiere log riesqos y beneficios inherentes a |2
propiedad de esos bienes y no mantiener: el derecho 2 disponsr de alios, ni & mantener
un contrel sobre los mismaos.

Prestacion de servicivs: Los ingreses por 8 venia de servicios deben ser reconotidos en
relacidn at estado de terminacion del servicio.

Ingresos por intereses: Los NGresos por intefeses son {ecOnOCidos sobre una base de
tiernpo, con referencia al capital pendients y a |2 tasa de interds efectiva aplicable, ia cual
23 & la igsa de descusnin mik uala euwatiaments o fuos de sfectivo por oolrar o por
pagar estimados a lo large de ka vida esperada del instrumento financiers con valor neto
en libros det active o casivo financiero sabire &l reconocimiente nicial.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se recongcen a medida en que se ingurren.
independisntemante de la fecha en que se realiza el pago, de aclerdo a fos lineamientos
de la base contable de acumulacicn {devengo) en la MIC 1 "Presentacion de Estados
Financigras".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROQS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una varedad de resgos financieros:;
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion}, riesgo de ¢rédito y riesgo de liguidez.
El programa general de administracidn de riesgos de la Compafia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros v trata <e minimizar
nofenciales efectos adversas en el desermpenio financiero de la Compafiita.

(22}
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TEOQJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
AL 3 DE BICIEWBRE OE 2014 Y 2013
(Expresado en délares astadounidenses]

Los departamentos de crédilo, tesareria ¥ finanzas tienen a su carga 1a administracién de
resges de acuerds con las politices aprobadas a nivel corporativo wio le Gerencia
General, quienes iderdifican, evallan y cubren los riesgos financiaros an coordinacion
esfrecha con las unidades operativas de ta Compania. La Gerencia General propargiona
por escrito pringipics para la administracidn gensral de rissgos asi coms politicas escritas
gue clbiren areas especificas, lales come ¢l riesge de tipo de cambin, &l resgo de tasas
de interés, e siesge de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados ¥ no
derivados y para la inversion de lpg excedsentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectda a traves del anakisis que realiza el rnodelo de
negacio y fachibilidad (MNF} desarrollade internamente, el mismo no soie permite
minknizar el riesgo sing que es una herramienta gue ayuda 2 evallar donde se debs
invertic y que retorno se akeanzaria, todo esto acompafado de peoliticas, procedimientos
intarmos de crédito, cuentas por cabrar, cuentas por pagar ¥ una serie de canvenios
realizados con proveedorss de materia prima, material de empagues de los productos
mas rentables para beneficiarmnos de las condicionss de precios que nos hacen mas
comeetitivos en e mercado, ¥a sea con pagos anticipados u olros mecamsmos.

{a] Riesgoes de mercadg

)  Riesgo de cambio:
Debido a sus oparacionas la Lompaliia esta expuesta al rissge de cambic por
operacianes con moneda extrangzara en yen, El rissgt de tipe de cambio surgs
d2 Wansactiones curmeErsigiss asociadas principaiments 4 la adguistcion de
inventarios de vehiculos y repuestos de Japan.

La Gerencia ha eslablecido una politica que requiere gue |a Compafia
adrninistre el riesge de tipe de cambio respecto de su moneda funcional, Para
administrar su nesgo de cambio gue surge e transacciones comerciales
futuras, la Compahia utiliza, su posicion en monedas distintas a la moneda
funcional, en bancos y cuentas por pagar. Se realiza un andlisis de
sensibilidad con respecle o las variaciones en tipo de cambio de la moneda
funcionatl con respecto al yen consigerando que el 100% de sus vehiculos son
comprados en Japen.

(i) Riesge de valar razonable por iipo de interés:

El riesqo de tasa de interés para fa Comparia syrge de su endeudamienta de
largo plaze. El endeudamiento a tasas varables expone a la Compafia al
resgo de tasa de interés sobre sus Mujos de efective. S5in embargo, el
endeudamisnte & tasas fijas expone la Compadia 8l rlesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una
pofitica de endeudamdento en instrumentos de largo plaza siempre y cuandea
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

ho se deba comprometer los activos de la entidad, procurande mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayaria,

La Compafiia analiza su exposician al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Sg simulan varias situaciones hipoteticas lomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y W) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiarmiento
alternativo y coberlura, Sobre la base de estos escenarips y  del
camponamiento estadistico del sndeudamiento de la Compafla, se calcula &l
impacto sabre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés, La Compafila ha estimado que el impaclto en la utilidad después de
impuestos por &l movimients, wvariacion y/o duracién de tasas. no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las lasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este mativa ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

{liy Riesgo de precio y concentracion:
Riesqo de precio productos comercializados:

La exposicién a la variacién de precios de la Compafia esla relacionada con
el componente de gravamenes en imporaciones y la politica de gobiemo
cenlral. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para |a venta para aguellos productos
que son importados para su comercializacion, Esta circunstancia es medida
constantemente por el Departamento Financieroe y Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo. dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera gue €l riesgo de precio
es bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central,

La Compania mantiene un portafolic diversificado de clienles, proveedores. e
instituciones financleras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion,

Rie adita

Las politicas de administracion de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por
el area de crédilo y finanzas. El rizsgo de crédito se encuenira presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacicnadas y otras por
cobrar

Respecto a las bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA".

(24)




TEOHAMA COMERCIAL 5.4 Y SUBSICIARIA

MOTAS DE LOS ESTARCS FINAKNCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

La Compadia mantisne sy gfecliva vy couivalents de efectivg en instituciones
financieras con las siguienies calficsciones:

Califioacion

Entidad financiers 2014 2013
Bango Pishincha S.A, AbA- LYY
Banco de la Proguccion 5.4, PRODUSBANCD AAN_ AAR-
Banwa Baolivabdant B P B
Citibank AR AbA
Banco dat Pacifico AbA- LT
Banco Internacional D AR -

La Campafita mantiens politicas para ¢l otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacizhadas con limites de cradito, capacidad  de
endeudamiarto, fuente de repago, wenbial de Tiesgos, componaTemo e pago,
antigiedad, seguimismo, cobranzas y deteriore, en ks casos aplicables. Las
cuentas por fobrar cormercigles por créditos dirgetos olorgades por la Compafiia
e corresponden al 60% del total de |a venta, debide a que la Compafiia mantiene
una carera de clientes bastapte dispersa y homogenea analiza 1a calficacion de
fimggo crediticio individual por cada cliente v calowla ef monto recuperable
carrespandients. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permaneniemente el Comporamienio g8 pagun Wslbrico de ios disntes,
antiglledad, actuabzacién de datos, entre ofros factores, Los limides de crédito se :
establecen en funcidn del andlisis de |la capacidad de pago de cada giente,
tomanda en consideraciin ios resultades de calificaciones internas y/o exiernas,
Los credilos otorgados a los cliertes par la venta de los vehiculos, generan una
tasa de interés fija del 128 a un plazo maxima de 38 meses,

La diversificacion Jde las cuenlas pov cobras comerciales v \mite? individuales de
créditas snn procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacian
de estos activos (ue estan alcanzados por eske tipo de resgos. La Compaiia no
liene una concentracien de rigsgos crediticios en & caso de guentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de crédilc por su naturaleza, es un riesgo inherents, que st 88 cantrola
nunca desaparece, esto por ia felta de page de facturas © pago fuera de Yempo de
fas mismas. SN embargo de acuerdo al modelo de negucio de ta Compafiia para
reducirla se ¢uenta con diferentes contrales, que incluyen:

+ Revisidn de clientes de acuerdo a fas politicas de credilo {evaluacion crediticia;
capacigad de pagn, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas {lecnicas de
sobranzas} mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada i
tpo de cliente canal.

v Amdilisis mensual de indicadoras de cartera gue permitan aplicar un seguimiento
ewvolutiva para la torma de decisiones adecuadas v soportadas,

(23}
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HNOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERGS CONSOQLIDADCS
At 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Exprasado an dalares estadoutidenses)

+  Mejoramiento conlinue de ios praocesoes inmersos en las politicas de orédito y de
cobranzas {soporte tesnofagica v harramientas disponibies).

v Los vehiculos vendides quedan prendados hasta gue el ciiente cancele =l takal
tie ka deuda

Rigcsgo de liguidez

La pringipal fuente de kgudez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales Para administrac |2 liguidez de corto plazo, la Compafia s
basa an los flujes de caja proyvectados para un perinde de doce meses,

La palitica para gl mangje del rigsgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efaclivo vy equivalentes de efectivo de seguridad v acceso inmedialo a recursoes.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventdales pasives
inmediatos con saldos refacionados a proveedoras y otros con anfigedad menar a
un Mo,

La Cempafia durante et ano 2014 y 2013 concentréd su apalancamiento netamenle
con proveedores ¥ entidades financieras, Las husnas relaciones que se mantisnen
con proveedores vy entidades financieras han implicado conseguir plazos que
permiten aceplar sus pagos al proceso de venta de productos gus fa Compafiia
mantiens.

Continuandoe con e modelo de negocic y factbilidad interno gue se manegja
internaments se administra la liquidez tomandg en consideracian |os siguientss
punkos:

= Eraboracion y gplicacion de politcas, procedimientos, manuakas de cobranzas
claras que permitan i mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
esfructura administrativa descentralizads gque §a soports.

« Elabaoracion y analisis mensual ce indicaderes que permitan evatuar la gestion
en determinados procesocs.

¢« La cobranza es realizada por ¢l drea dedicada especificamente a cobwranzas,
Area de ventas y drea juridica.

» Otorgamiento de descuentes financieros que incentiven la venta de contada en
clientes con vollimenss altos de compra lo cud! contribuye a su vez a la figuidez
y disminucion del riesgo crediticic.

La Compafia na manliene instrurnentos derivades. El cuadre siguiente analiza 0%

pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre ia base del periodo
ramanente a ia fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento para
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(Expresadn en dolares estadounidenses)

a3 anos 2014 y 2013, Los montos revelados en e cuadro soq {os flujos de efectivo

o descontados.

Colpaciancs inancisray

Fensin de olrigacoace

Smsin o8 papel corarial

Arouondnies y SHAs [ENas
T P

Cuertas per pagar rolaconsdng

Afo 2013
Quligzcianes financiarss
Emsicn e nligaciunes
Provecdorns y niras Geentas

PO GRS
Cuenas por pagat relacicraras

Mieacs de Entre 30y Enlre 150 Esire 1y fmregy
S igs, 160 djae digz 1550 2aros DAl Tolat
BEB05  s72RMATY 20 00F Qe 40845 421
JBR2TTE ME634 4.215 409
4.567.307 - B.GE1.507
1EATI B4 13RT1E
G5153 Ga 159
J268 72 1F2AAETF GABM.E A6 Ba404, 24
Menpsde  Enirs 30y Entro 1A0 Emirg 1y Enlr= 2y
20 giag Wphdlas  diasyiafio  Zadgy  §alcs Tola
1000000 641510 - 17415141
- A7157 af1272 0 MDA ADGH4D 12412946
THEN.TOG - 11531700
4 BE0.00G s £.060.000
16451700 473457 2.O2vg§14 2380473 305640 46.310.53D

3.2  Administracion del riesge e capital -

Loz objelives de la Compafila 8l administrar &l capital son el salvaguardar la capacidad
de ka raisma de continuar come empresa en marcha con ef propodsite de generar retornos

a sus accionlstas, beneficios a ofros grupos de interés ¥ mantener wna estructura de
capital dptina para reducir el costo det capital,

Continuande can el modelo de negacio y factibilidad interno gue maneja ki Compafiia se
administra ef riesgo de capital tomando en consideracian ios stgquientes puntos:

»  S2 tiazan hofzomes de relomo e capital de corio imenores a 1 abo), mediano

fentre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afigs) piazo que permita analizar el mayar valor
seondmice a la Compafia.

« Se parte de ia identidad que relacicna al retorno de capital con {os retornos de

activos y pasivaos.

« FElretorne de capital se reduce a una combinacion lineal de retornes de instrumentos
financieros que permie enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos masz

rentables,

(27}
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERGS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2012

Adicionafmente. consistente con fa induslria, la Compafiia moniterea su capital sobre |3
base del ratic de apalancamiente. Este ralic sa caloula como la déeuda nets dividida ontre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajgnos {incluyendo
cientas por pagar proveedores ¥ relacionadas) mengs sl efactive v oguivalantes al
efactivo. El capital total se aalouta come el "patdmonia netd” mas 1a deuda nata,

Las principates fuents de apalancamiento son proveedores v entidades financieras. Los
ratios de Apalancamienta al 31 de diciembre de 2814 y de 2013 fuaron los siguierdes:

2014 2013
Froveedores 15571, 114 11531700
Cuentas por pagar a cormpafitas relacionadas 54.153 4940, 000
Uhligacianes fnancieras 40,886,421 17.415.191
Emisitn de papel comersial ) B.BE1. 307 -
Emizitn de obligacicnes 4. 215,400 12.412.948

69,404, 204 45,315,839
Wenos: Efective v equivalentes de efective {3147 918 {4 088, 545)
Deuda neta G, 206,206 42 250,294
Total patricnonio neta T.131.263 57,550 656
Total dewds neta + patrimanio peto 136 387 445 108 830852
Fakio de apalancarmenta 405, e

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Compafla realice estimacianes y
Ltikce sUnUestos que afectan 108 montos imcluidos en estos estados financieros ¥ sUs
natas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos wlilizados por la Campadia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fusntes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de 1as estimaciones baje clertas condiciones.

Las estimaciones y potilicas cantables significativas son definidas come aguellas due son
imporiantes para reflejar correctamente ‘a situacién financiera y los resultades de a
Carmpadia wo las que requieren Un alo grade de plicio por pare de |a Administracion.

(g} Deterioro de cuenias por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por el Grupo de Ejecutives de
fa Compafila que confarman el Comilé de Cobranzas., con Gase en ia evallacion
individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posiGilidad de
recuperacion de logg mispnos, teniendo coma principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas ¢e 3680 dias. La provision
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TECHAMA COMERCIAL 5.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
AL 31 DE [BCIEMBRE DE 2614 Y 2013

{e)

(&)

para cuegntas dudosss se carga g los resultados integrales del afc y las
recupetaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresos.

Se constitUye una provision con cargn 8 fos resultados del ejercicic para subrir las
pardidag par inventarios an mal estade, obsolelos o no aptos para su utilizacion o
comercializacidn, ademas incluye el inventanio en exceso que no sera realizade en
afios siguientes,

l.os cambics en circunstancias, tales coma avances tecnaldgicos, cambios en el
vsg planficadc, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan prindipalmente en las proyecsiones de uso
future de Ios actives. La delerminacion de ias vidas diles se evalia al cierre de
cada afio Ver Nota 2. 8.

Ratericro de activos na financieros

El deterioro de les actives no finarcieros se evalla con base en las paliticas v
linsamientos desontos en la Mota 2,114,

Prayisiones por beneficies a empleados a largo plazo

Las hipgtesis empleadas en el caloule actuarial de Jubiiacién patronal y Desahucio,
para |o ocua! gtiliza estudios  actuariales  practicados  por profesionales
independientes, Wear Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGOR!A

Categotias de instrumentos flnancieros -

A cantinuacidn se presenlan los valores en libros de cada categorla de instrumentos
financieros al carre de cada gjergicio;

{Wease pagina siguients)
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Actlyos rancleras madddoy ol costo
Zaia y Langes

Actived financlares medldos &l costo amartizado
Meerain ey manienidat HA578 S vEnSTINID
TULMTAT S0 GLr o ersAss,

Total oclives financiores

Pasivee fingnelaros medidos af cosie amarllzado
O aaciincg I iz g

misidn e obl
Euigphs de paprs chmersial
Froveelenes Y ClUIEE CORNTAS o7 pacis
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Tatal pasives finankiares

P 00
Sarkesie Ho sy onlppne thiz Crtipmle
ARTOR - A [50 R
o502 - 709,330 .
A% Ay IRY A0S d BER all g5, 179 2O E24.EES
B B gl 25044 LEL 44 iR 1154 My B BEE
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UL ] - kgt -
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Valor razonable de instrumentos financisres -

Para fines de determinar e valor razonshle de un active o pasivo finantiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jgrarguias d& medicidn;

* Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados actives para actives 0 pasivos

identicos {nivet 1.

. Informactan distinta 2 precios de cotizacion incllidos en el nivel 1 aue se pusda
confironar para el activo o pasive, ya gue sea direclamente {precios). o
indisactaments [que se detiven de precios) {nivel 2.

. informacién sobre & activo o pasive que no se base en data que se pusda

corfirmar &n &l mercado {informackdn no chservahle) (ntvel 3).

El valer en libros e cuentas por cobrar comerciales, cuemtas par cobrar a entidades
relacionadas, oiras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, Guentas par pagara
entidades redacionadas, ofras cuentas por pagar, inversianes mantemidas hasta su
vengimiento v efectivo y equivalents de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corie plazo de estos mstrumentos.
abligacianas financieras, su valor ragonable as similar a su costo amoriizade debide & que

estas devangan intereses & tasas de mercada

Er refacidn @ los préslamos vy

Latasa en e mercado para los préstamos varia shtre el 7,00% v &) 9,76%: y para smision
de abligacionas v Htutarizacion de flufos entre el 6.00% v &l B,50%.
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TEOIAEMA COMERCIAL 5 A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2012

{Expresado en dolares esiadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG

Compasicion:

Caja ¥ taja chica
Bancos (13

lhversiohes mantenidas hasla su vencimisnts (2]

as 2013
0,586 64,801
5.048.332 4. 000 64
314718 4.089. 545
160.502 00 330
3.308.420 4.778.875

(1y Corresponde a depdsitos de libve disponibiidad mmantenidos en el Banco Pichincha
C.A . Banoo de ta Produccidn B.A. [Produbancoy, Citbank M. A, Sucursal Ecuador,
Ciibank MY, Bance del Pacifico §A4., Banco Internacional 5.A. v Cooperaliva
Juventud Ecuatosiana Progresista,

{2y VeEase Nota 7.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composician:

Coritoadng denuersita
Citihank M.A Sacursdl Ecwddar
Citibank M & Hocorsal Ecnador
Citipash MoA Bacursdl B dor
Cillzegu Mo Socasal Eovador

Tazas anuales
un rgar:'_iiml-:l:'.t_-':.

201

[eRs )|

2015

G.ic
[HRR]
uc

Fechns
'l..'n:rlcl_mlqﬁl_{; US,’.‘_{
204 2013 207 =03
AR AL . 150 B -
QDACNZ01 - 136, 20
270 ' d - 1] 420
salodzody - 120
R i 230

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTHAS CUENTAS POR COBRAR

Comypesicion:

{Mease pagina siguiente)

{31}

TP

H
i




TEOIAMA COMERGIAL 5 A, ¥ SUBSIDIARIA

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCGS CONSOLIDADQS
AL 31 DE DIHEMBRE DE 2014 ¥ 2013

{Expresado en défares estadounidenses)

Cuentas por gobrar comenciaips
Slienles wehisulos (1}
Cienles wehiculos laroe plaza
IMereses no devengados

Presdsion par datenant (2]

Tarjetas de oredite
Clientes sendcios
Clientas repuesios

Qtras cuenigs por cobrar

Tatal al A1 de diciembre

2814 2013
95,465,086 79.400.475
(35.944_528) (30, 824, 956
(11.494. {72 (8.562.178)
48,031 728 40.024.333
{719.817) (730,211
48.311.411 30 204 122
¥2.444 58 057
854,276 £20.181
499.015 403.020
12B.133 K31 789
459 805 2553 40 4689 179

{1y Antigledad de cartera por ares al 31 de diclembra Se detalla a contingacidn:

2014 2013
Far wemngen 96,189,720 ¥8.178. 880
Mepridas por afio
1994-2000 1.180 15857
2001-2005 26166 26,166
HUDG-200T 43.588 34,003
AO10-2012 139,554 146, 855
2013 120.37E -

35 4508 BB 79.401.475

(3 Les movimentos de la orovision por deteriore pata cuentas por cobrar &g como

sigue:

Saldo inicral

Raversos fulilizaciones
Saldo knal

IMPUESTSS FOR RECUPERAR

Carposicion

Impuesto al Waior Agregado (IWA) 1)
Crédite tibutario por S0 (23
Ratenciones an ks fuente de Impussto a la Renta

2014 2013

(730211} {1.231.232)
10,394 501.721

(718817} [730.211)
2014 2013
121.444 187160
100.033 £5 381
230477 262 541

(34}
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TEQJAMA COMERCIAL S A. Y SUBZIDIARIA

NCGTAS DE LOS ESTADGS FINAMNCIERCS CONSOLIDADOS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

(% Corresponds al IVA generado en las compras de bienes y servicios.

{2} Cuorresponden a las retenciones en ia fuente de impuesto a la salida de divisas
generadd por el paga a provesdores del exterior.

INVENTARIDS

Compesicion:

2014 2013
Wahloiakas (1) 15 GOH, GRE 13.158.402
Repuesiocs 6. 755 BES B.505,926
STUTTACA ST (S 124.078 TH.290
Lubrricandes 85.815 G7.a1A
Fubticiglad v pramocidn E.738 100781
Impotaciones &n transito 9 282 0Z8 B ASH 478
31,865,234 o6 3T T 049
Prostsidn por nbsolescencia (2) e (326,453 . ¢323.662)
3152, 751 26053 433

(1 Al 3t de diceembra del 2014 v 2013 la Compafiia mantiene vehiculos enfregadas en
garantia por 1as obligaciones bancadas contratadas. Ver Nota 13,

(2] Lo= movimientos de |& provisian par obsolescencia de inventarios es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial (325,862 (7. 488}
mcrementas (1821 (316164}
Saldo fnal (325 483) (323882}

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El mavimients ¥ los saldos de las propiedades. planta y ealipo se presenlan a
continuacidn,

(Véass pagina siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL B.A Y SUBSHMARIA

NOTAS DE LOE ESTADOS FINANCIERGE CONSOLIDADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2674 Y 2013

IMVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Un detalle de 1as inversiones an subsidiarias v asociadas g8 como sigus:

Porcion de padicipacian acoicnaia

MNombre Actidda Yy pogder de wito
Subsidiana P rinciral 2013 20112
Satrack 5.A Sanicins rastiea 40% 49%,
GCluk de 1z Union Cuito 5 A Sendeios varios benos del 1% Menos deal 1%
Centro Meéddico Pichingha Sondoios sslud haros dal 10, fdamea el %

Saldes al 31 de diciembre:

2014 2015
Sarrack 5 A (1] 158773 A5
Club da 13 Unidn Cuity 5 A 1.882 1.882
Centro Médico Fichingha 14.937 11.837
170802 244 521

(1} Comesponde a inversian mantenida en Satrack 5.4, qus de agueida al porcentale de
participacion se mantiene registrada por el método de participacion. Ef movimiento de
estd inversidn es como sique:

2014
Saldo al 1 de snerg 230.692
Aptnas adicicnaies @fectuados en efecivo 230,500
Participacion an reslitados de asoctada .:2535.419}
Saldo al 31 de dicienbr 156. 773

Los estados financieros de Teojama Coamersial 5 A, por &l afo terminado el 31 de diciembre
del 2014 v 2013, tambkisn s& prasantan consofidades con sus compaltas subsitianas &n las
tuales posae una participacidn accionaria mayor al 0% o ejerce el conlral, tat como lo
estatlece |as Normas interacionales de Informacion Financiera, sin embarge, de acuerdo a

s requerimiantos establecidos por k2 Superimtendencia de Compaftias s2 presantan
estados financierns separados.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Compasicidn;

{Wegse pagina siguienta)
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TEQJAMA COMERCIAL 5.4, Y SUBSIDIARA

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS CONSCOLIDADDS
AL 21 BE RICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2014 2013
Banco Fichingha C.A, (1) - 1,000,544
Avales Banco Intermnacional 5.4.42) 10863 778 6.279,070
Avales Banco Pichincha A, () 19.404.624 10135, 177
Ayales Bolivarizng 5.4, {4) 4. 860,460 -
Cilrbank #. A, Sucurzal Ecuador {5) 2.083.917 -
Banco Bolivadann 5.4, {5} 2883, 842 -

4. 885.421 17.4158,191

{1)

(2}

{5

(5]

Coresponds a 1 operacion de crédito con vencirmiente al 19 de febrers det 2014
(2012: 24 de febrera del 2013). Dicha operacion incluye U55D44 de interés
devengado a ka fecha,

Corrgspends a 13 concesiones  de  avales bancarios  ¢on vencimienlos
comprendidos entre 8] 12 de anero del 2015 v el 27 de noviernbre del 20185,
Dichas oparaciones indluyen USE175, 844 de interases devenhgados a la fecha.

Corrgsponde 2 19 concesiones de  avales bancarios  con  vencimientos
comprendidos entre el 9 da enero 2015 v el 11 de digiembre del 2015, Dichas
aperaciones incluyen LIS$5330, 388 de intereses devengados a la fecha,

Carresponde 3 §  concesionzs de  avales  bancarios  con vencimientos
camprendidos entre el 30 de enere 215 v el 8 de noviembre del 2015 Dichas
aperacionos incluyan 55105914 de intereses devengados a la fecha

Correspondia g 3 operaciongs de crédito con vencimientos comprendidos entre &l
4 de septiembre del 2014 vy &l 2 de enerc del 20135, Dichas operaciones mnchuian
LISE128, 917 de intereses devengados a ka fecha.

Corresponde 8 una operagidn de crédito con vencimientes al 20 abnl de| 2015
Bichas aperaciores inclutan WUS513.634 de intereses devengados a la fecha.

OTROS PASIVOS FINANCIERDS — EMISION DE OBLIGACIONES

Lk detalle de otros pasivos financierns se presenta a continuasion:

{Wease pagina siguente)
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TEOQJAMA COMERCIAL 5.A. ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

{Exprésadeo en dblares estadounidenses)

Tasa
Ohligacitn Efectiva % 2014 2013
Serie A5 (1) 9,45% - 1,334,676
Saria AB (1) 8,45% - 1,334 676
Searle AT (2) B B4% 1.5716.68% 5.530.933
Serie AB (2) B,50% 163G 288 4.500.771
Serie A9 {2) B,50% i.101.014 1.835.024
Efecto costo amotizadeo [37.662) (131,132)
Taotal 4 216 409 12 417 D48
f1) Constituye la emision de obligacicnes realizadas mediante oferta publica en &| afio

(2)

2011, por un valor total de USE8 000,000, a un plazo de tres afios o 1,080 dias.
Los interés devengan una tasa de interés anual fija de 7,25% vy seran pagados en
12 partes cada 90 dias contados a pariir de la fecha de amisidn de |la obligagion.
El capital de cada titule de |a serie AS tiens un valor nominal de US510,000 y sera
pagade cada 90 dias en 12 cupones dque se conforman en: cupones del 1 al 11
con valor neminal de USH833.23, cupén 12 con un valor nominal de US$833.37
El capital de cada litulo de la serie A6 tiene un valor neminal de US$50.000 y sera
pagade cada 90 dias en 12 cupones que se confoerman en: cupones del 1 al 11
con valor nomnal de US%4 166,67, cupdn 12 con un wvalor hominal de
LIS54,166.63,

La Administracion de la Compariia ha considerado que como resguarde a la
gmision, & mantendra sin gravamen Y sin enajenar un monto equivalente a
JESE,000,000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago, Este monto se reducird proporcionalments al del
capital pagado de la obligacion. Al 31 de diciembre del 2014 se canceld la
totalidad de esta Serie,

Constiluye la emigién de obligaciones realizadas meadiante ofeda plblica en los
afios 2012 y 2013, por un valor total de US$13,550,000, a un plazo de tres afos o
1,080 dias. Las interés devengan una tasa de interes anual fija de 7,28% v zeran
pagados en 12 parles cada 90 dias contados a partir de |a fecha de emision de la
obligacién. El capital de cada titulo de la serie A7 tiene un valor nominal de
LI5$10.000 v sera pagado cada 180 y 80 dias en 11 cupones que se cenforman
en; primer cupon a 180 dias con un valor nominal de US5908.08, cupones de) 2 al
10 a 80 dias con un valar nominal de US$908,.09, cupon 11 a 90 dias con un valor
nominal de USS908.10. El capital de cada titulo de la serie A8 tiene un valor
nominal da USE50,000 y sera pagado cada 180 y 80 dias en 11 cupones gue se
conforman en; primer cuptn a 180 dias con un valor nominal de US54 54545,
cupones del 2 al 10 a 90 dias con un valor pominal de USE4,545.45, cupon 11 a
90 dias con un valor nominal de USS4 545.55. El capital de cada tllulo de la seriz
A9 tiene un valor nominal de US525.000 vy serd pagade cada 180 y 90 dias en 11
cupones gue se conforman en: primer cupdn a 180 dias con un valor nominal de

(47)
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TEQJIAMA COMERCIAL S.A. ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE LO% ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
{Expresada en dblares estadotnidenses)

US32,272.73. cupones dgl 2 al 10 a 9% dias con un wvalor nominal de
US52.272.73, cupan 11 a 80 dias con un valor nominal de US32,272.27.

La Administracion de la Compania ha considerado gue como fesguaido g ia
emision, 52 mantendrd sin gravamen y sin enajenar un monte equivalente a
LUS$18 000,000 de cusntas por cobrar vigentes, mientras lag obligacionss se
gnguentren pendienies de pago. Este monto se reducird proporcionalmente al del
capital pagade de la obligacion. Actualmente o resguardo es de US34,216.408
correspondienie al saldo de la gerie A7, A8 y AL

Clasificacion:
2014 2013
Corriente 3,852 775 8. 648,880
Mo cormante I3 534 T T 008
4£.216.409 12,412 848

OTROS PASIVOS FINANCIERDS — EMISION DE FAPEL COMERCIAL

Un detalle de otros pasivos financielros se presenta a continuacion:

Capel comadcial Blaza Fecha o viaomnienio 2014
Claxe & {13 358 dias ) TRM201S 3 855797
Clase B {1} H55 digs Q34 002018 3.845.355
Clase (1) 358 dias 2202015 . 250120
Tetal o DBET 207

[fh Conslifye la emision de papsl comercial realizada mediante oferta poblica e 12
de sepfiemire del 2014, por un valor total de USE11.000,000, a un plazo de 720
dias. lps cuales hasta el 31 de diciembre del 2014 ze cologaran LS39,000,000 v
los UUSS2.000,000 restantes fueron colocados los primeros dias de enera ded
2015, Bl capital de cada titule de |a Claga A tigne un valor nominal de US31.000
por 4000 titulos emitidos. El gapitat de cada tittle de fa Clase B tisne un valor
nomingt de LFS51 000 por 4000 titulos emitidos. &I capital de cada titulo de ia
Clase C tiene un valor nominal de LSS, 000 par 1000 titulos emitidos.

PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

{Wéase pagina siguiente)
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TECJARA COMERCIAL 5.4, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 OE DICIEMERE DE 20414 ¥ 2513

tExprezade an ddlases estadounnensts)

2014 2013
Proveedores locales 1.310.014 570 819
Froveedores exterior
Toyota Tsusho Corgoration (1) 10.424 004 2818747
Fafeon Trading - 11.311
Gl Tayota Tsusho de Colombia 54 (10 3837 831 B.924 386
CHros - 37
TR ET1 914 11,531,700

{1  Corresponden a cusntas por pagar £or fas adquisicionas de vehlsulos ¥y camiones
Daihatsy & Hine a los pakses de Japén y Colombiz, Durante = afio 2014 I3
Compatila adquiria 469 (2013, 377) unidades a Toyota Tsusho Corporation y 1,453
(2013 1,308} unidades a C.1. Toyota Tsusho de Colombia,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguients &s un reswmean de las principales fransacciones realizadas durante 105 afos
2014 y 2313 von companiias v partes relacionadas. Se ncluye bajo i@ denominacion de
compafias y partes relacicnadas & 1) (a8 personas naluralss o juridicas (companlas) gue
directamente o fndirectamente contrelan ¢ san controfadas por la Companla, tienen contio

comurde o influencia sigrificative (asociadas) v 6 personat Glave de la gerencia ©
administracian.

Saldos al 31 de diciembra:

REelacion Transaccion 2014 2013
Cuentas por oaqar corls prans
Satrack 5.0 63.153 -
Ml Monsalue Jaciods foconisia Compadia Dindendos - -
Maln Monsalve Manual Accionista Compania Mréstames - 4 260000

58153 4 960.000

Transacciones efectuadas durante 105 afos:

{Wease pagina siguients)

(39)
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TECJAMA COMERCIAL 5.4, ¥ SUBSIDIARIA

MOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADGS
AL 3% DE DICIENMBRE DE 2044 ¥ 2013

2014 2013
Yisgpriec Cia. Ltda,

Sendcios de seguridad 124 500 105.000
Satrack S A,

Senicios de nslalacion ANENI-r -
Malo Monsalve Manusl

Faga de dividendos adgo 2011 - G23.222

Fagn de prestamos recibidas 4_9§0.000 4474812

4.060.000 SUH7.034

balo Monsalve Jaciie

Pago de dividendos afo 2011 - G2 222
Fideicomiso Teolama Acciones

Pago de dwidendos afo 2031 3,000,000 400,006

Los safdos per cobrar y por pagar a compaiiias Telacichadas y accionislas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro wWo page menor a 90 dias. Las transacciones con
gslas compadlias relacionadas no son equiparables a las fealzadas con targeros,

Remuneraciones ai personal clave de la gerencia:

La Administracion de ja Compadia mcloye miembras clave que son las Gerenciss. A
continuacion se presetan {os costos por remuneraciones y l_:leneficius percitidas por los
ejacutivos principates d2 la Cempafia durante los ejercicios terminades al 31 ds
dhoiembre:

Detulle 2014 2013
Susidos, salarios ¥ honorarios 903,526 B48.172

RPUERTOS POR PAGAR

Composicion
2014 2013

Broueste & la Renta 758056 421,720
Rriencianes en [ fuente de Impuesio & 13 Renta Be.025 90.540
Aelenciones &n la fuenie de mpuests &k Valer Agregado Z2B.6830 F20T0
impuesto al Valar Agregade £.283 G50
Glosas pos pagar {1) - 4483877

B0 494 5033 835

1. LCorresponde a2 lo indicado en la Mota 1% (& (i} ¥ (v}, ¥ 2 B2 reliquidacion de
impuesto a ka renta def afe 2011 cancelada en ef afo 2014 por USSHEZH.014 por
arédite tiibutario tomada en exceso correspondiente al impuesty a |a salida de
divisas (18D}

(48]




18,

{a}

TEQJAMA COMERGIAL 5.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 ¥ 2013

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal

Los afios 2011 al 2014 estdn sujetos 3 una posible Necalizaclan por pate de las
Autaridades Tribularias,

Curante el afic 2013 y 2044 se revisaron una vez mas (2008-2007-2008) v concluyeron
{200%), respectivameante los procesus de fisealizacion realizados par pate del SRE en
relacidn con gl lempuesto a la Renta de kos ados 2008, 2007, 2008 v 2009, e Impuesto at
Walor Agregado de Enero a Diciembre del 2008 con |og siguientes resultados:

Impueste g |la Renta del afio 20068:

El Acta de Determinacion correspondients al afio 2008 esilablace un cargo por
concepte de bnpuestos adicienafes de USEBEDS.022 {no incluye interés y olros
cargos). BEsts procesa fue impugnado por la Compania en el afa 2010 y con fecha
3 de ectubre det 2013 se procedié a desistic del juicie, por lo cual se canceld al
Servicio de Rentas Imlernas ef wvalor d¢e US$H1.037 521 (incluye intereses por
UI55342 488,

Impuesto a 1a Renta det ang 2007,

El Acta de Determinacién correspondiente al afte 2007 establece wn cargo por
concewto de impuestos adicionales de U33634,189 (no ncluye interes y ofros
cargos). Este prageso fue impgugnado por la Compafiia en e afo 2010 v con fecha
3 de octubre del 2013 se procedid a desistir del juicio, per lo cual 8& canceld at
Servicio ¢e Renlas internas £ valor de US$948 687 (incluye intereses por
U85312,6807)

Impuesta a la Ranta del ang 20838

E! Acta de Determinacidn cortespondiente al afo 2008 eslablece un cargo por
contepto de mpuestos adicionates de US33 456,446 (no incluye interés y otros
carges). Este procest fue impugnade por la Compania en el anc 2012 y con fecha
4 de oolubre del 2043 se procedit a desistic del juicio, por o cual s2 canceld al
Serviciy de Rentas Intermas el valor de US$H1,492.162 {incluye recargo @ intereses
por USH168,3683 v USE4TH.086 respectivaments). 1 saldo fue impuagnado en =i
mes de septiembre del 2013 pero en e afio 2074 se desistid de la implgnacion por
la cual ze canceld el valor fotal de US532,963 113 {incluye recargos e inlaresas).

ifmpuesto & la Renta del afio 2006

[re acuerde a la Acta de Deterrninacion No 1720140100094, emitida por & Benvicio
de Rentras Internas - SR, se establece los siguienles valores s pagar:

{Wéase pagina siguiente)
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TEQJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

. Salde a pagar por Impueste a la Renim del ejercicio fiscal 2008 por
US2424 880 mas jos inlersses por pagar por UBE10B.337 generades desdae
& 29 de abril del 2010 hasta ! 17 de febeero det 2034, asi come los intereses
gue se generen desde el 1 de marzp del 2074 {nueva fecha exipible} hasia fa
fecha de las cbligaciones determinadas. de conformidad con el articulo 21 del
Cadigo Tribwtaric.

. Recarge por obhgacidn determinada por el sujeto activo (20% scbre el
principall por el valor de US$104 978,

. Recargo del 100% sobre el crédifs no reconscido por el sujeto active {arlicuto
47 de |z Ley de Régimen Tributario interng) por et valor de US54 473,

Durante o afo 2014 se canceld f valor de USHBE8 750 cofrespondiente al saldo
por pagar mas intereses y myltas.

V. Impuestio al Valer Agragado de Enara g Diciembre de| 2008,

El Acta de Determinzcion correspondients al afio 2008 establece un cargo por
concepio de impuestos adicionales de FS351,381 {no incluye interés y oiros
carges), Esie procese fue impugnado por la Compafiia en el ate 2012 ¥ con fecha
14 de noviermnbre det 2013 se procedio a desistir del juicia, por ko cual se canceld al
Sarvicio de Rentas Internas ef valor da US$93 347 (incluya recargo e intereses par
USF103,276 v US332, 290 respactivamenta), El saldo se encuentra impugnada v &l
Recurso de Revisidn plartade en el mes de Diciembre de 2013, asta pendiente de
resolucian.

impuesto a la renta

La composician del impueste a fa rents es [a siguiante:

2014 2013
Impuzsio 3 la renty coriente: 2.580.720 2.456.349
Impuesta a la renta diferda
Genesacion de impuesto por diferenciae temporales (1) . (20,5841 (B85534}
2. 860,156 2,370,715

(1t Originado principalments en las diferencias emre [as bases contables Bajo Normas
Internacicnales da Infermacién Financiera {NHF) y las bases tributarias.
Conciliacion del resultado contable - tributarlo

{Wéase phoina siguiemie)
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TEOQJAMA COMERCIAL 5.4, Y SUBSIDIARIA

NOTAS [}E LOS ESTANDE FINANCIEROS CONSQLIDADOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresardc en délares cstadounidenses)

2014 2013
Litilidad antes de participacion lakboral e impuestos 10,5685 877 14 264 534
Menns: Paticipacion ahorsl i1 000, BE4Y §% 20,78
Utilidad anies de impuestos T 079,013 9 643,765
Mas: gastos no deducitiles 3.123.945 1.621.459
Mensos: Amortizacion de perdidas tributarias (13,765 -
Tatal bage imponible total de Imauesto a la Renta 12.165.082 11, 166224
Tasa de Impuesio a la rents 22% 220
Impuesio a la fenta causado _ 2.680.720 243,345

A1 31 de diciernbre del 2014 v 2013, la determinacion ogl impuesio a la renta par pagar
fue como sigue:

2014 2013

Impuesta 8 la renta causado 2.680.720 2,455, 345
(Menas):

Retenciones an ia fugnte gemicio fecal (594 555) {527.730}

Cradito tributaro de anos anterores {TH.7E3)

Anticioo pagade (B8 SET} (407, 380)

Credilo tributario por 150 (750 272) (1,079 BET)
Saido por pagar ! (recuperar) B87.029 441 363

l.a provision para impuesto a la renta comiente se catcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas fributarias vigentes estaklecen una tasa
de impuesto a la rente det 22% aplicabla g |as utilidades distribuidas; dicha taza se
reduse al 12% s a5 utilidades son reinvertidas por el contribuyenis en activos

productivos.
La norrativa vigents establece e page de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, et
cual en caso de gue sea mayvor que B impuesto a la renta causado, se convertird en

imnuesto a la renta definitive, a menos gue ¢ contdbuyente salicite al Servicio de Rentas
Imlernas su devalucian, 1o cual podiia ser aplicable, en limidadas circunslancias descritas

en la nofma Qque rige este anticipo.
Impuesta a la renta diferido
Ei anakisis de impuestos difetidos activos v pasivos es et siguients:
2014 . 2013

Impuesios dilendos pasig B.2BS 24 823

(43}
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TEQIAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDNARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQE CONSOLIDADOS
AL M DE DICIEMBERE DE 2014 ¥ 2013

El movimiente de la custla impuesto a fa renta diferido 8 &l siguients;

Al 1 de cnara da 2013

Cargn a resuitados par impuastos diferidos
&1 31 de diciembre del 2013

Cargor 2 1esuliadits por mpussios dijedtos
Al 371 de diciembre el F0td

114.483

{85 B34

28849

£20.554)

8.285

El movimiente dal impuesto @ 8 renta diferide sin considerar compensacion es el

siguismte:
_Fasho__ Acliva _
Frovistin pos
Cosin uvhplescencia da Provision
amortizado ifiwirntario  vacacioned Total
lraestoy dertdas:
A1 % de encro de 2013 EBZ 03 {2E.277) {12.275) 114,483
(Cradito) denito a rasulactas por
impucstos aiferitlos (123184 25277 12,373 [85.534)
A 31 de diciecnbre del 2012 28 449 - - 2A.44%
[Cargoy credito a rgsultados por
trpre stos diferidos (20.664) : - - (20.554)
A 31 de diciambee del 2014 3285 S - 3.285

La relacion entte el pasto por impuesto v ta utilidad antes de impuestos dge los afos 2014

y 2013 se muestra a continuacidn:

14 203
LHilidad anles cel inwpuests 2 la renta D.0¥0.9%3 §.543 TRE
Tasa impositiva vigene 220 2%,
1.897 581 2.089 628
Efecto fisnal de D ingresss exentos f gaslos no
daducibles
al caloular la ganancia fiscal BE3.134 356721
impuesto a la renta ZBR0.TAT 2.456.344
Tasa efectiva 0% 8%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigenles incorporan ef principic de plena competgncia para las
operacignes realizadas con partes refacionadas  Pof U parte el Servigio de Rentas
Internas soicia 5 prepare ¥ remia por patie de la empresa un estudio U8 precios e
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TEOQSAMA COMERCIAL 5 A. ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE LGOS ESTADDQS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
{Expresada en délares estadounicenses)

transferencia ¥y un anexe de operaciones, enire otros. para aguellas compafias qus
hayar ishido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismao
periode fiscal y cuye monte acumulada sea superior a USS3.000.000 (Anaxo e nforme} ¢
LISES 000,000 (Anaxn), Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas
en paraisgs fiscales. La Adminislracion considera gue en vidud de {a referida resolucion,
la Fiduciaria no esta alcanzada por esta regulacion.

La Administracién de la Compafia concluyd gus no habed imeacto schre 8 provisidn de
impuesto a la renta del afo 20173 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, gue concluye que las transacciohes con partes relacienadas,
curnzlen con el princisio da plens competencia,

Otros asuntes — Cambios en |a legislacion

Loy Organica de incentivoes y Prevencion dal Fravwde Fiscal: Wedianie decste Mo
539, publicada en &l Registro Ofictal No. 407 & 20 de diciembre del 2014, se expids of
"Heglamento a 1 Ley Organica de Incentivos a la Produecidn y Prevencion del Fraude
Fizcal”, mediantz el cual, se estaklecen enlre otras 1as siguientes reformas &l Reglamento
para la Aplicacian de fa Ley Organica de Régimen Tributatio Inferna:

- Ampiiacion del concepto de restdencia fiscal para persanas naturales.

- imposicién sobre dividendos ¥ anticipe de dividendo.

- Condleiones haje las cuales serdn dedacibles 'as remunetaciones ¥ henaficios
snciales.

Condiciones para |a deducibiligad de deterioro de los  aclives financieros
correspondientes a créditos incobrabies.

- Se establecen los plazps de amodtizacion y |08 casos y condiciones para sd
deduciylidad,

- Foreentaje maxime para @ deduccidn de les costos y gastos incurridos en
pramocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en fos clales no serd
aplicable aste [ile.

- Limites y condiciones para ia dedudinilidad del pago de regallas, servicios lecnicos,
administrativos vy de consuitaria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimienla ¢ puesta en marcha de speraciones.

- Casos y condicianes para ef reconocimients de actives y pasives por impueslos
diferidos. ’

- Modificacidn de |as reglas esteblscidas para la dedoccidn de los pagos al exteriar,

- iModificacion de la forma en la gue se aplicara g tanfa de impuesto a [a renta de
saniedades cuando ka composicion societana cottespondiarte a patalans fistaks o
regimenes de menor kmpesicidn sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuessto a la renta schre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital i+ otros derechoes.

- Se modifica ef articulo Telative a 1as retenciones en la fuente de impuesto a la renta
par pagos & exterior,
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TEQIAMA COMERCIAL 8 A, ¥ BUBSIDIARIA

HOTAS DE LOB EBTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 ¥ 20143

- Se dispone i3 aplicacidn de {a retencién en la fusnte de WA sobre los pagos y
adquigiciones efectuadas por contribuyentes especiales a olros contribuyentes
especiales,

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en 8

{egisiacion tributaria para determinar las impllcancias e impacios en sus estados
financierss.

PROVISIONES

Composicidn y mavirnisnto,

Snluos =l Fagos i ‘Satdas /i
inicio Incrementos wilizacicneg final

2014

Frovisison parg nuentas incoosablog Fanz2n - [10.304) 18617
IMpLesles por pegsr (1) T4 26E &£ 3R 403 (4.333.0G7F) Barl 494
Eanaficios sociabes {23 1.5944 3G3 3092 378 [A287.1417) 1.7B0.227
FProvizian cars jubilacidn paronsi (Maa 213 1 1635380 422.845 [97¥,392) 1520556
Froyigasn Sarg Desabucic (Mota 213 415470 109 624 [3¥.178) 437010
2013

Pravleidn para cusnas incolyables 1.231.932 - [501.721) T2
impLestos por pagar (1) G FIT2E 18.816.027 (15,800 7a5) 544.938
Benaficos soviates {2 1.270.504 Fyeg.a3z [A.034.891E] 1.844 965
Pronigidn fara ubilacain pasronal ikaa 211 570152 200 ARE 11 ERg), 165 0E0
Provisin para Dosahucic (Hota 21) 333,970 1196 (¥, 495) 415,470

(11 Incluye princigalmente USS$887 029 da impuests & |a renla det afa.

(2] Incluye principatments USHTE05.064 (2013 USH1 720,769) de paricipacidn de
trabajadoras en las utilidades del ejercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

LUn resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 2013
dJubslacicn gatronal 1.52% 536 1.163. 960
Bonilicacian por dasahnclo ) 437.519 415,470

1.867 455 1.579.450

El sakdn de g provisidn para jebilacidn patroral y desahucio al 31 de diclemire del 2014 ¢
2013, corresponde &l 100% del valor acteal de |a reserva matematica calculada
aciuarialmente por un profesional independiente para todos los trebajadores, gue a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para 1z Compafiia.
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TEOJAMA COMERCIAL 5 A. ¥ SUBSIDIARIA

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE OE 2014 Y 2013

Lag presunciones principales usadas para propoasites de los calowdos son las sigUientes:

2018 iz
Tasa de descwants G5, 54% 7 0084
Taza de incrementa salarial 3005% 3,06%
Tasa da ingremenin de pangicnes 2,50% 2,505
Tasza de mortaligad g invalides (1) TMIESS 2002 Thé IESS 2602
Tasa de ratacion 10,18% 8,90%
Yida iahoval premedio rensanente gQ 82

(17 Corresponden a las Tablas de moralidad peblicadas por e Inslitute Ecuatariano
de Saguridad Social en < ane 2002

Los inpories reconacidos en toz resultados respecte a dichos planes det pasive a fargo
plazo son ks siguientes:

Costo actual del scricio 234,301 05 400

Los cambios en iz provision acumulada de beneficios definidos par jubilacién patronal y
bonificacisn por desahucio de agusrdao al infarme del actuars son los siguientes:

2014 2013
Pravisian & inicio dei afc 1.579.450 1.304. 122
Costo laboral por sendcios actuales 176. 505 131,915
Costa inandisr 13,346 94,168
Perdida actuans) reconocida por aiustes y experiencia {2) 250,893 204 578
Ffecto de reduccionas y liquidaciones anticlpadas _ g1ty (185.334)
Frovision al final del afio 1567 458 1 570 450

{2y De acuerde a la MIC 19 "Beneficios & los empleados’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconpcidas en &l Ofrp Resultado Integral en ef Estado de
Cambios en e Patnimonio. Véase Estado de Cambios en el Patrimomin.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2044 v
2013 comprende 45,000,000 accionas asumdlativas & indivisibles de valor nominal US%1
cada una: siendo sus socios parsonas naturales y juridicas, fos mismos gue se
enouentran damiciliades en Ecuador.
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TEOJAMA COMERGIAL 5.4, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADODS
AL 21 DEBDICIEWMBRE DE 2044 Y 2013

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUNMULADOS

Reserva ieqal

De acuerds <on la legislacion vigents, la Compafla debe apropiar por lo menos el 10%
de |a utiidad neta del afic & una resérva legal hasla que & saldo de dicha reserva
alcance & 30% del capita) suschnto. La reserva legal ne estd disporihle para distdbucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utllizada para absorber pardidas. Al 31 de
diciembre det 2014 v 2013, ka reserva constitios no alcanza el 50% del capital suscrito.

Hastz el 3% de diciembre del 2010 ésla se inchia en el rubro de reservas en e
Patrimonia, Este rubro incluye los saldos gus se generdron Camo resultade del proceso
de conversicn de los registros contables de sucres a dolares estadounidanses realizado
por exigencia legal al 31 de marze del 2000, De acuerde can disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podra ser capilalizada en la parte que exceda |aa perdidas
acumuladas y las del ditime ejercicio econamice concluido, si las hubiers, utilizado para
apsorber perdidas, 9 devuelo en caso de liguidacian.

Resultades acurnutados de aplicacian inicial “NIIF"

De acuerdo a lo establecide por ‘2 Superiniendencia de Compafias los ajustes de
adepcion por primera vez de las NIF, se registran en el Patrlimenio en ia subouenta
denaminada Resultados acumufades provenientes de la adopcion por primera vez de las
MIF, separada del reste de fos resullados acumUtados v su salds acresdar no podra sev
dislribuido entre 108 accionistas, ne sera ulifizado en aumentar sy capial, en virlud de
Hue no corresponde a resullados operaciungles. De existir un saldo acreedar, este podra
sar ulifizado en enjugar pérdidas scumuladas y |as del Jltime gjercicio economics
cancllide, si 1a8 hubiere o devuella, &n case de liguidagion de la Compafila a sus
accinaistas.

Resuitadns acumulada:

Log resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejarcicio son incluidos en este rubro,
mantenienda registros que permiten identificar su ejercicie de origen. Con a aprobacibn
de la Junta General de Accionistas y cumgliendo las dispesiciones normativas aplicabtes,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas s&
mantienen en Resultados acumulados o s gompensan con la Reserya legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuemas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,

VEMNTAS

Composicion:
{"Y&ase pagina siguiante)
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TECJAMA COMERCIAL S.4. ¥ SUESIDIARLS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS GONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
[Exprosade en dolares estadounidenses)

2014 2013
Ventas wenloulas (1) 115.829,.600 DiLASD 309
Werttas repllastas (1) 1 A18 456 9.065. 753
Ventas sendcios 9.5628.077F 5,335 910
Descuenio y devalugion {B.702.7 1t {2 800,846)

To124271.415 T11.281 416

{1] Corresponden a las ventas de vehiculos v repuestos de ias marcas Hine y Daihalsu a
nivel nacional, principatments en l#s ciudades de Quito, Guayaquil, Cusnca, Ambato

y Mania; repuestos Machala y Porovigjo.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Eeos costos v gastas sheracionales agripados de acuerdo o su naturaleza son tos

sigUientes:

Coslo de

pracuctos Gasto aato de

2094 verdidas agrinistrativig werlas Tatal

Costt cothpra Mercadaes 19 .8EY D45 - . 101.957 045
Arrandamienta de bienes - 840,106 J¢1Ga #9275
Alencidn a clhentes - 200 19.426 19.626
Confratacion conslteia - GE0.568 11.185 371.754
Depresiactin - BG62.138 - B862.138
Impuestos. tasas y contribuciones - 2054343 157.875 T2 118
Jubliacion patronel v desahusio - 172012 - 172812
Kantesinnienio ¥ TRparasiones - 233,288 340 426 arivi4a
Materiaies - 377.361 358030 412.3H
Seguros - 281447 71 281.518
Semviciog basicos - 149 198 4,035 233431
Banicius genéerales - Frenes 1.888.675 2BE.243
Sualdos, salasios v beneficios sociates - 3.BB0.854a 2362033 G262 802
Trazlados v vititlcos - 244 618 28.170 2v27ea
vhgiancia y segundad - Ga%.695 17.174 Hre.ad
Ciras MEnores i, 41401 £4.843 A B4a

101,957 46 11.570.008 118665229

5.038, 17

(Wéase pagina siguiente)
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TEQJAMA COMERCIAL 5.4, ¥ SUBSITHAREA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013

Ciosln sompra marcaderia
frrgndarmients de biengs

Alencidn & clienies

Cortratacidn conswioria
Depreclacion

fmpaestos, 1asas ¢ cadtiribucionos
Jubiliacién palrona y desahucia
Mantemmianto ¥ reparaciones
Matariales

Seguros

Servicins basicos

Senvicios generales

Supddos. salarios v beneficios soclales
Trasladas y vidtices

Vigitancia y ssguridad

Otres menares

OTROS IRGRESO0S, NETO

Composician;

IMoreses ganadas (1)
Cibreas imgresos (gasios) menores

Cuglo da
predustos Gaslo Gaste de
venchdgs audrHnisiratiyvo wernias Totat
85527 534 - - 80,327,534
- £33.763 43136 GAG.E95
- LAY 41.145 41.245
- 454 537 el 45z 418
SGD.447 - 969487
- 2025174 184,306 2209 440
- 102 521 - 102521
224420 402,096 fth B35
478.583 4%.829 424 404
- 550.250 r &5 380
- 26230 §1.281 313502
- TB5. 138 1.674.04% 2455178
- 4734108 1,868 77 £.5h4. 879
- A03.885 AG.Aeg 230574
- 42T 123 237 HED SE5.003
- 34.052 24 440 59 532
89.327.934 11.387 502 4. 701.605 105416541
2014 2013
6.7451.5872 5.977.827
244 706 518,506
B.406.278 5,596,822

(1} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen principaiments ingresos por interases
genarados por las cusntas por cobrar comerciales a cradite, las cuales generan una

taza de interés del 12% anoat,

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2013

A continacitn ver las diferencias resuliantes entre la comparacion de los presentes
ggtados financieres v los previamente presantados al 31 de diciembre del 2013

(Wease paging siguiente)
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSCOLIDADOS
AL 3t DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013

) Prey:aments
Haatruchirado Difgrencia ropatades
Cslade Az sityacion finapgiers;
Biive
Activos Conaaites i) T& L6G. TR . 74 560,768
Aclives o camenluy 542785454 - 51,275.0d4
Tolal gel ealivia 125675353 o 125 375,313
P y padrirner i
Fagivos safrientas 420 B2 820255 865 775 £7.756 RT3
Pasivns no coniertzs 30 LRCHE o o : 5.374.067
Totai del pasiva 5. 294 555 6163778 53130880
Paliizzonia B7 50053 (REETTA) 72744433
Total dai pasivg y patrirena ] 125875513 - 125 B75. 313

Prevy.amente

Breeslcldrads Diferencia reporaias
Estadode gulsdas ey

wen'as 111281 415 - 11,261 218
Zoste de vening JED.AZT. 34, - (92,327 504;

Lijiiidad brata 21435 a8z - 21.933 882
Gaslos CREMRIvHS [1G.089,007) . (1B.OBa. 00T
Gastos Fransenos . (2847932 - (2.807.532)
Chras ity sy, netos (4) E.096.422 - 6,996 973

Jridad snigs de npaesio A la rente 5.543 TOE - 0543 7BE
snpsEslo @ s garencias (2.370.715) - _ (@ 270.715)
Htlidad nela de! arfe 775050 - 17 EE.'.:I....

{1y Correspande a la correccion por el ajusle en crédite itario por impuesto & ia
Satida de Divisas tomado en exceso.

(2] Corresponde a ta correccian de 105 siguientes temas: ajuste por reclasificacion de
pasivo con accionistas por wilidades no distribuidas de affos anlericres por
US31,002,888, v reconooimients de gtasa tributaria fincluyendo intareses y muias)
por Impuesto a la Renta de los afios 2003, 2007 v 2008, asl comao también diferencla
de 1WA de diciembre del 2008 por un total de USE3 570227

{51)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

{3) Corresponde al ajuste por costo amortizado de la Emisién de Obligaciones que
proviene de afios anteriores.

(4) Corresponde al efecto en resultados del afio de los temas descritos en (1) (2.2) v (3)
por USE316,286, LUSS$456 362 y US5(372,186) raspectivaments,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto sighificalivo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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