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TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresadoen dolares estadounidenses)

 

 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objeto soctal

Teojama Comercial S A. fue constituwda mediante escntura publica el 17 de diciembre de
1963 e mscuta en el Registro Mercanti de Cuenta el 20 de diosembre de 1963

Su objeto social es realizar toda clase de contratos mercantiles y cwiles comprando
bienes y mercadenas nacionales extranjeras importando y exportando las mismas,
podra tenerla representacion, distribucion agencia o comisión de empresas o personas
nacionales o extranjeras, relacionadas a las actividaves antes mencionadas, as1 como la
presentacion de servicios es decir la finalidad de la Sociedad es absolutamente amplia
en lo concerniente al comercio en general y podra realizar estas actividades en todo el
territorta nacional

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el personal total de la Compañta alcanza 125 y 120
empleados respectivamente que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2014 han sido
suscntos por el Presidente Ejecutivo y el Contador Gereral para que de conformidad con
la'ey ponerlos a consideracion de ta Junta General de Acoiomstas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales políticas contables adoptadasenla preparación
de estos estados financieros (no consolidados) Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Información Financiera estas políticas tran sido diseñadas en función a la
NIF vigente al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de faanera uniforme en todoslos
ejercicios presentados erestos estadosfmancieros

Basesde preparación

Los presentes estados financieros (no consolidados) de la Compañra al 31 de diciembro
del 2014 y 2013 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera unsorme en los ejerciojos que se presentan

Los estados financieros (no consolidados) de la Compañía han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo historico La preparación de los estados financieros de
acuerdo con NIF requere el uso de ciertos estimados contables criticos También
requiere que ¡a Administracion ejarza su jurcio en el procesode aplicación de las políticas
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contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican wn mayo:
grado de juicio o complendad o las areas donde (os supuestos y estimaciones son
significatwos para los estados financieros Debido a la subjetvidad inherente en este
proceso contable los resultados replas pueden ditenr de las montos estimados por la
Administración

Nuevas normas, enmiendas Interpretaciones emitidas Internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros (no consolidados) se han publicado
enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes El lASB considera como
necesanos y urgentes tos siguientes proyectos aprobados de aplicación obligatoria a
partde las fechas indicadas a continuacion Anlracstaobinatocaaa,
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadoen dólaresestadoundenses)_

La Admunstracion de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enaro
del 2014 que de acuerdo a Su naturaleza no hangenerado un mpacto signicalwo en
los presentes estados financieros Adicionalmente, se encuentra en provesa de
evaluacion, los impactos de la adopción porlos pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016 sin embargo estima que considerando la naturaleza de sus actividades
nose generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicación moral

Las enmiendasque el lASB considera como necesanas pera no urgentes son las que se
detalian a continuacion

+ Mejoras anualesa las MFciclo2010-2032 Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de Julio del 2014 Las mejoras mcluyen enmiendas a la 1) "NIF
2 Pago basados en accwnes" donde se modifican defmiciones 1) "NIF 3
Combinaciones de negocios" donde se modihica la medicion de la contraprestación
contingente en una combmacion de negocios ii) "NIF 8 Segmentos operatwas"
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de
activos de los segmentos con los actwos totates de la entidad iv) "NIF 13 Valor
razonable" donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de mieres establecido v) "NIC 18 Propiedades planta y
equipos" y NIC 38 Activos intangibles aclara sobre el metodo de revalyacion en
relacion al ajuste proporciona! de la depreciación acumulada 1) NIC 24. Informacion
revelar sobre partes relacionadas" donde clanfica que una compañía que preste
serucios de gestion o dirección es una parte relacionada

 

 

+ Mejoras anuales a las MF csolo 20112012 Los cambios son obligatorios para el
periodo miciado del 1 de jul del 2014 Las mejoras incluyan enmiendas a ta 1) "NIF
11 - Adopcion porprimera vez de las NINE" donde se clarifica la adopción ancipada de
las NIF 1) "NUF 3 - Comoinaciones de ngocios" donde se aclara el alcance de ta
normaen teferencia a los negocios corguntos 41) “NIF 13 Valor razonable" donde
$8 modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafallos* y Iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion” donde aclara que la NIC 40 y la NIF 13 no son
excluyentes

 

+ Mejoras anuales a das NUF ciclo 2012 2014. Los cambios son obligatorios para el
periodo miciado del + de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a la 1)
“NIF S — Actwos no comentes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas” donde se actara los procedimientos sobre los cambios en los
metodos de eliminacion de planas de venta y distribucion 1) "NHF 7 — "Instrumentos
financieros Revelaciones” donde se modifica para determuar ss los contratos de
semioos sobre activos financieros implican contmrdad y sobre la divulgación
adicional requerida sobre los estados financiero miermos 11) “NIC 19 - Beneficios a
los empleados” donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para fas
obigaciones post empleo lo imporiante es la moneda de los pasos y no el pars
donde se generan” y 1v) “NIC 34 — información financiera interna" donde actara
sobre ta revelacion de nformación financiera en otras partes detinforme mtermedio
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La Administracion de la Compañia ha revisado ¡as enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partr dei 1 de snero del 2016 las cuales de
acuerdo a su naturaleza no han generado nt generaran Un impacto significativo en los
presentes estados Inrancieros.

Monedafuncionaly de presentacion y traducoton de moneda extranjera

(e) Moneda funcionaly moneda depresentacion

Las partidas en los estados financieros (no consolidado) de la Compañía se
expresan en la monedadel ambiente economico primano dnde opera la entidad
ímoneda funcinal) Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses quees la moneda funcional y la moneda de presentacion de la.
Campaña

(6) Transacciones y saldos

tas transacciones en moneda extranjera principalmente deudas con proveedores
del extenor por compra de Inventarto se lraducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas do las transacciones Las ganancias y
perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago detales transacuones se
reconocen en el estado de resultados integrales

Electivo y equivalentes deefectivo

El efectwo y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo dispombie depositos a la
vista en bancos y olras versiones de corto plazo de alía Jiguidez con vencimientos
origimales de tres meses o menos Los mencionadasvalores son de líbre disponibilidad

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañia clasifica sus actos financieros en fas siguientes categorias “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" “prestamos y cuentas por
cobrar" "actos Ímancieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
desponibles para la venta” Los pasos financieros se clasihcan en las siguientes
calegonas “pasivas financieros a valor razonable a traves de gananciasy perdidas"y
otros pasos fmancieros" La clasificación depende del proposito para el cual se
adquieran los actwos O contrataron los pasos financieros La Admunistracion determina
la clasificacion de sus activos y pasos financieros a la fecha de su reconocimento
mica

 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2043 la Compañla mantuvo activos financieros enlas
categonas de actwos finarcieros mantenidos hasta su vencimiento" y "préstamos y
cuentas porcobrar" y mantuvo únicamente pasivos financieros en ta categona de "otros

an



TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NY CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
(Expresadoen colarasestedoundenses)    

pasivos financieros" Las caractensticas de los refendos Instrumentos financieros se
explican a contnuación

(a) Actwos fmencieros mantenidos hasta suvencimiento

Son activosfinancieros no denvadoscon pagos fyos o determinables y vencimiento
fyo que la Admmistracion tene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimento se meluyen como parte de los
aclivos cornentes, debido a que cuenta con lin vencimuento inferior a 12 meses a

partir de la fecha del estado de situacion financiera

(b) Prestamosy oyentas por cobrar

Reptesentados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañlas relacionadas Son activos financieros no dervados que
dan gerecho a pagosfjos o determmables y que no cotizan en un mercado activo
Se incluyen en el acto comente excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesescortados desde la techa del estado de situacion financiera

lc) Otros pasivos financieros

Reprasentadosenelestado de salvacion financiera por tas Obligaciones Bancarias,
Emision de Obigaciones proveedores, cuentes por pagar a compañias y partes
relacionadas y otras cuentas por pagar Se ¡noluyan en el pasiva corriente excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partde la fecha del estado
de situacion financiera

2.52 Reconocimiento y modicion Íneral y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a fa fecha de ta negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el acto o pagarel pasivo

Medicion micial -

Los actos y pasivos finanessros son medidos Imcralmente a su valor razanable mas
cvalguisr costo atribuible a la transaccion que de ser sigmiicativo es reconocido como
parte del activo o paswo siempre que el activo o pasivofinanciero no sea designado
como de "valor razonable a traves de perdidas y ganancias" y este es significativo Con
posterioridad al reconocimiento inicral la Compañsa valonza los mismos como se describe
a contanuación

(Vease pagina siguiente)

112)
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Modicion posterior

ta)

to)

to)

Actos inancieros mantenidos hasta su vencimiento
 

Corresponden a inversiones en fítulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el metodo del interés efecto los intereses se reconocen en el estado de
resultados inlegrales en la cuenta interescs ganados del rubro "Olros ingresos
neto" cuando se ha establecido ederecho de la Compañia a percitur su cobro

Prestamos y cuentas por cobrar

Poslenor a su reconociniento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo En especifico la Compañia presenta las siguientes
exentas dentro de este categoria

() Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por creditos otorgados porla venta de vehiculos y porla venta de
repuestos en el curso normal de los negoctas Si se esperan cobrar en un año
a menos se clasiican como activos comentes se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizadopues no generan Mereses
y son exigibles hasta en 90 dlas de lo contrario se presentan como actos no
corrientes El ingreso por Intereses se reconoce como mgresos financieros y
se calculan utilizando ta tasa de intores efectiva Las Cuentas por cobrar
cometcales incluyen la provisión par detenoro correspondiente

(1) Cuentas por cobrar compañ es relecronadas Estes cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañiasrelacionadas por servicios prestados a
venta de productos Se seconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizada pues no generan miereses y son exigibles hasta en 90 dias
Las transaccionesde financiamiento se registran a su valor nommal que no
difieren de su valor razonable pues generan miereses a tasas vigentes en el
mercado

(ui) Euncionarios y empleados Representadas principalmente por prestamos a
empleados que se liquidan en el corto plazo Se registran al valor del
desembolso realzado que es equivalente a su costo amortizado

Otros paswos financieros

 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interes efectwo La Compañia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria

() Obligaciones bananas Se registran miciatmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonohle pues están contratados a las tasas vigentes en

(13)
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el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratación Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultadosintegrales bajo el rubro "Gaslos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situación financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias"

(i)_ Emisión de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por La
Compañía denominados clase 1 Fueron colocados mediante oferta pública
en el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas enel pals, Las obligaciones por pagarse reconoceninicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción,
posteriormente se miden a su costo amortizado. Los intereses devengados
correspondientes a los titulos valores se presentan con débito a los gastos
financieros y los intereses pendientes de pago se presentan en ol estado de
situación financiera junto con el principal

(i) Emisióndepapel comercial: Comprenden los titulos valores emitidos por La
Compañía denominados clase A, B y C. Fueron colocados mediante oferta
pública en el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el país, Las obligaciones por pagarse reconoceninicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción,
posteriormente se miden a su costo amortizado. Losintereses devengados
correspondientes a los títulos valores se presentan con débito a los gastos
financieros y los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situación financiera junto conel principal

(iv), Proveedores: Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días.

(v) Cuentas porpagar a compañías relacionadas" Corresponden a obligaciones
de pago principalmente porla compra de servicio automotriz, Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

(vi), Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligacionesporservicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amottizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterloro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de
cobrar tados los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos ongínales de
las mismas. La existencia de dificultades financierassignificativas por parte del deudor,la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o

(14)
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mora en fos pagos se consideran Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detenofado El deteroro para cubrir perdidas se establece porel Importe de la perdida
que se valora como fa diferencia entre elimporte en libros del activo y el valor actuai de
las flujos de efecto futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva onginal
del activo financiero

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013. ta Compañiaha registrado provisionespor detenoro
de sus cuentas por cobrar por US$719817 y US$730211 respectivamente que
representa al 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales

Si en un penado posterior el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminución se relaciona objetvamente a un evento que haya acudo después de que
se reconocio dicho detenaro se reconoce en el estado de resullados miegrales la
reversion as la pérdida prevamento reconocida

Baja de acuvos y pasivos financieros

Un activo fmanotero se etenina cuando expiran los cierechos a recibir los fujos de sfectvo
del activo o si La Compañía transfiere el acto a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del acivo Un pasivo es elmmado cuando las obligaciones de la
Compañia especificadas enel contrato se hanliquidado

Impuestosy retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán
recuperadas en un pertodo menor a 12 meses y credito tributano del impuesto al valor
agregado efectuadas porterceros Cuando la Admunistracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año

Inventarios

Los inventanas se cegistran el costo y a su valar neto de realizacion el que resulte menor
El costo de los productos termmados comprende el costo de adquisiaión gastos de
importación y otros costos incumidos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta netos de descuentos atbubles a los Inventarios
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida dle Divisas

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando el metodo
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios menoslos costos estimados para terminar su produccion y los
necesanos para llevar a cabo la venta

Adicionalmente la Admmistracion de la Compañía sonstiuye unaprovision con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las perdidas por inventarios en mal estado
obsoletos o no aptos para su utilizacion o comercializacion denominado "Provisión por

(15)
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obsolescencia" ademas incluye el iwentario en exceso que no sera realizado en años
siguientes

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importación

Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse El costo ncluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcción del activo Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados la mversión fluyan hacia la
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrafes cuando son Incurdos

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos es
calculada Inealmente basada en la vida ubl estmada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utles diferenciadas y
considera valores residuales, debido a que la Administración de ja Compañía estima que
el valor de sealizacion de sus propiedades y equiposal término de su vida util no es
irrelevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activosfilos son
revisadas y ajustadas s1 es necesano a cada fecha de cierre de los estados fnancieros

Las vidas Utiles estimadas de propiedadesy equipos son las siguientes

Tipo de bienes Númerode años
Edificios 20845
Vehiculos 5
Magunanay equipo 10
Muebles y enseres 10
Equiposde oficina 10
Herramientas 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10
Otros activos 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparandolos ingresos obtenidos con el valor en fíbros y se Incluyen en el estado de
resultados integrales

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

(16)
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capltalzan sempre y cuando esten
relacionados con la construccion de actwoscalificables Un actwo callficable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté sto para su uso perodo que la
Administracion ha defmdo como mayor a un año Al 3% de diciembre des 2014 y 2013
todoslos proyectos de la Compañia se han hquidado en plazos inferiores a un año porlo
que no se han activado costos de endeudammento

Activos intangibles

Los actwos intangibles tienen una vida ul definida y se registran al costo menos su
amorlización acumulada Se incorporan principalmente en este rubro .os costos de
adquisicion desarrollo y mantenimiento de licencias La amortización se calcula usando
$) metodo de hnea resta para asignar su costo a fesullados en el témino de su vidaul
estimada (3 años)

Inversiones en acciones

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañia ejerce influencia
sigmficatwa pero no tiene control lo cual generalmente viene acompañado por una
participación de entre un 20% y un 50%de los derechos de voto de acuerdo a lo
señalado en la NIC 28 "Inversion en Asociadas" Las Ínverstones en asociadas se
contabilizan por el metodo de participacion e inicialmente ss reconocen por su costo. Las
inversiones, cuya participacion sea menoral 20% se contabibzan al costo

Bajo el metodo de la participacion la Inversion en la asociada es registrada en e' estado
de situacion financiera e su costo mas la participacion de la Compañra en tos incrementos
o disminuciones del patrimomo de la asociada El estado de sesultados refleya la
participacion de la Compañía en tos resultados de la asociada Cuando ha habido un
cambio reconocido directamente en el patreonio de la asociada la Compaña reconoce
su participación en dicho camby lo revola en el ostado de cambios en el patamonto
Las utildadesy pérdidas que resulten de transaccionesentre la Compañía y la asociada
son eliminadas enla medida del interes en la asociada Las políticas contables de tas
asociadas concuerdan con las usadas por la Compañia para transacciones equivalentes

ycircunstancias similares

Deterioro de activos no financieros (propiedadesy equipos,activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los actwos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de detenoro
Luando se producen eventos o circunstancias que mdican que podria no recuperarse su
valor en libros Las perdidas por deterioro corresponden al mento en el que eí valor en
bros del activo excede a su valor recuperable Et valor recuperable de los actos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso

Para efectos de la evaluacion por deterioro los achvos se agrupan a los niveles mas
pequeñosen los que generen flujos de efectivo Identificablas (unidades generadoras de

17)
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efecto) En el caso que ej monto del valor libros del acto exceda a su monte
recuperable la Compañía registra una perdida pordeterioro en los resultados del ejercicio
los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar
posibles reversionesder deteriora

La Compañra evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros Al 71 de diciembre del 2014 y 2013 na se han reconocido perdulas
por detenoro de activos n0 fmancieros debido a quela Admimstracion ha determinado
que no existen indicadores de detenoro

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto la fenta del año comprende el Impuesto a la renta corrente y el
diferdo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen disectamente en sl patmomo En este caso el
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

10 Impuesto.a la renta cormente La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las uliidades gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto porpagarexigible

(1) impuesto a la senta difendo El Impuesto a la renta diendo se provisiona en Su
totalidad, por el metodo del pasa sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributanas de activos y pasosy sus respectvosvalores mostrados
en los estados financieros preparadosbajo NIF. EImpuesto a la renta diendo se
determina usando tasas inbutarias que hansido promulgadas a la fecha del estado
de suacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo sc realice o el impuesto la renta pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconacan en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usarlas diferencias temporales

Los saídos de Impuestos a ta renta diferios activos y pasos se compensan
cuando exista el derecho legal expible a compensar impuestos activos comentes
con impuestos pasivos cormentes y cuando los impuestos a ta renta diferidos
activos y pasivosse relacionen con la misma autoridad tributamsa

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañia no ha registrado impuesto a la
renta diferido activo y ha segisirado impuesto a la renta diferido pasivo por
US$8,285 (2013 US$28 849)

(a)
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2.13 Benoficios a los empleados

a

o

Ben

 

fosos de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de siiacion financiera y
correspondenprincipalmente a

( Parpacion de los trabajadores en las yttidades Calculada en funcion del
15% dela utiidad contable anual antes det Impuesto a la renta, según lo
establecido porla legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labar del empleado querecibe este benefi

(6) Vacaciones Ss registra el costo corespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada

qu) Decimos tercer y Cuarto sueldos y beneficios de la segunioad socia! Se
provistonan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador

(w Bonos de cumplimentoy fetencion Corresponde a los montos que la
Compañia estma necesarios para cubrr beneficios variables de ciertos
ejecutivospara cumplimento de objetosy retencion de personal

(9 Comisiones Comprenden comisionespor ventas devengasasque se liquidan
deacuerdo al plan de compensación establecido por la Compañsa

Beneficiosde largo plazo

Provisiones, de jubilacion patronal y desahticio La Compañía tens un plan de
beneficio definido para jublación patronal, normado por tas leyes laborales
ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos
determinacion de la relación taboral por desahucio Soliaitado porel empleador o por
el trabajador el empleador bantficara af trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada una de los años de
servicios prestados a la misma compañía o empleador este beneficio se denomina
desahucio

La Compañia determina anualmente la provisión para jubtacion patronal y
desahucio con base en estudios actuamales practicados por un profesional
independientey se reconoce von argo a los costos y gastos (resultados integrales)
del año aplicando el metodo de Costeo de Crédito Umtano Proyectado y represanta
el valor presente de les abligactonesa la fecha des estado de situacion financiera el
eyal se determina descontando los flujos de salda de efectivo estimadosusando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedoode los
bonos de goblernmo publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en fa misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que
tenen terminosque se aproximan a los termos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento

119)
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Las impotesis actuariates incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de
conmulación actuaial tasa de moaldad, edad sexo, años de servicios,
remuneraciones incremento futuro de remuneraciones tasa de rotación, entre
atras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
experencia y cambios en los supuestos actuaiales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios prestados se
seconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabazando para ta Compañía

Provislones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando () la Compañsa tiene una obligación presente, ya
sea legal o mplcita como resultado de eventos pasados, ()1) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarla obligación y (1) el monto se ha estimado
de farma fiable Los montos reconocidos como provision san la mejor estimación de la
admistracion, a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesarios pera iguidar la obligacion:

Distribucion de dividendos

La distribucion de dendendos a los acciomstas de la Compañsa se deduce del patrrnoo
en el período en el que los dadendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compañia.

Reconocimiento de mgresos

Los mgresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de
bienes e Ingresos par intereses en el curso normat de las operaciones de la Compañia
Los mgresos se muestran netos de mpuestos, devoluciones y descuentos otorgados

 

Venta de bienes Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocidos en la
medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compañía
puedan ser medidos confabilidad y cuandota Compañia hace la entrega de sus bienes
al comprador y en consecuencia transfiere los nesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos m1 a mantener
Un control sobre los mismos

ingresos por intereses Los ingresos por intereses son reconocidos sobre una base de
tiempo conreferenciaal capital pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable la cual
es a la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estmados a lo largode ta vida esperada del instrumento financiero con valor neto
enfibros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento cial

420)
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Costosy Gastos

Los costos y gastos se registsan al costo estos se reconocen a medida en que se incurren
independientementede la fecha en que se realiza al pago de acuerdo a los ineamientos
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieras"

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos financieros
riesgosde mercado (moluyendo nesgo de tipo de cambio riesgo de valor razonable por
tipo de interes y riosga de precio y concentracion) nesgo de credito y riesgo de liquidez
El programa general de admmistracioón de riesgos de la Compañía se concentra
anncipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trsta de minimizar
potenciales efectos adversosen el desempeño Imanciero de fa Compañia

Los departamentosde crédito tesorena y finanzas tienen a su cargola administracion de
nesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporatwo y/o la Gerencia
General quienes identifican evaluan y Cubren los nesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compañia La Gerencia General proporciona
par escrito principios para (a administración general de nesgos así como políticas escritas
que cubren areas especificas lales como el niesgo de po de cambio el niesgo de tasas
de viterás el nesgo de crédito el uso de insirumentos financieros dervados y no
denvados y para la ¡nvession de las excacentos de flguidez.

La administracion de nesgos se efectua a través del anasis que realiza el modelo de
hegocio y factibiidad (MNF) desarrollado internamente el mismo no solo permite
innimizar el nesgo sino que es uma herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertr y que retomo se alcanzania tado esto acompañado de pol ticas procedimientos
internos de credito cuentas por cobrar cuentas por pagar y una sede de convenios
realizados con proveedores de matena prima matenal de empaques de los productos
mas rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nas hacen mas
compotitwos en el mercado ya sea con pagos anticipadosU otros mecanismos

(a) Riesgos de mercado

() Biesqo de cambro

Debido a sus operaciones la Compañra está expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera prncipalmente en yen El niesgo de tipo
de cambio surge de transacciones comerciales asociadas prinapalmente a la
adquisicion de inventanos de vehiculos a Japon

1el0)
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La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compañía
admunistre el esgo de tipo de cambio respeclo de su moneda funcional Para
adrunistear su riesgo de cambio que surge de Iransaceiones comerciales
futuras la Compañia uiza, su posicion en monedasdistintas a la moneda
funcional en bancos y cuentas por pagar Se realza un analisis de
sensibilidad con respecio a las vanaciones en tipo de cambio de la maneda
funcional con respecto al yen

Riesgode valor razonable por tpo de interés

El nesgo de tasa de mterás para la Compañya surge de sus endeudamiento de
largo plazo El endoudamiento a tasas vanables expone a la Compañia al
nesgo de tasa de interes sobre sus fljos de efectivo Sin embargo el
endeudamiento a tasas fas expone la Compañía al sesgo de tasa de mteres
sobre el valor razonable de sus paswos La Compañsa ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de fasgo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los aciwos do la entidad procurando mantener
tasas de mercado competlvas y fyas en su mayoria

La Compañía analiza su exposicion al siesgo de tasa de interós de manera
dinamica Se simulan vanas situaciones ipoteticas tomando en cuenta 1)
cambios y ajustes de tasas bancanas segun los movimientos y publicaciones
del Banco Centraf del Ecuador y Im las posiciones respecta de
refnanciamentos renovación de las posiciones existentes financiamiento
allermatwo y cobertura Sobre la base de estos escenanos y def
comportamiento estadistico def endeudamiento de ta Compañra se calcula el
impacto sobre ta utilidad o perdida de un movimiento definido en tas tasas de
interes La Compañia ha estimado que el impacto en la utiidad despues de
impuestos por ei movimiento variación y/o duracion de tasas no es
significativo considerando la baja volatiidad de las lasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano Poreste motivo ademas
no serealiza analisis de sensibilidad al respecto

Riesgode pretoy concentracion

Riesgode prerjo produclos comercializados

La exposicion a la vanación de precios de la Comparsa esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
centíal Los impuestos padnan llegar a convertirse en un componente
:mportante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
ue son importados para su comercialización Esta arcunstancia es medida
constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General a fin de
determinar la estruclura de precios adecuada Sin embargo dadas las
ercunstancias actuales la Admirustración considera que el nesgo de precio
es bajo puesta que no se preven cambios enlas politicas del gobierno central

(22)
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La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes proveedores e
instituciones financieras por to tanto na tene nesgos significativos de

concentracion

Riesgode credito

Las políticas de aclnwstracion de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de credito y finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente enel
efectivo en las cuentas por cobrar comerciales compañías relacionadas y otras por
cobrar

Respecto a los bancos e mstítuciones financieras donde se mantiene el efectivo
tenen calficaciones de riesgo imdependiento que denoten nveles de solvencia y
respaldo adecuados dichas cahficaciones en general superanla calificacion "AA"

La Compañía mantiene su efectwo y equivalente de efectwo en msttuciones
Bnanceras con las siguientes callficauones

   

Calificación
Entidad tinancjera 2014 z
Banco Pichincha O A ARA AAA
Bancode la Producción S A PRODUSANCO ARA ARA
Banco Bolivariano AAA AAA
Citibank AAA. ARA.
Bancodel Pacífico ARA ARA
BancoInternacional ARA ARA

La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y
aceplacion de chentes relacionadas con hmites de crédito, capacidad de
ondoudamiento fuente de repago central de riesgos, comportamiento de pago
antiguedad seguimiento cobranzas y deterioro en los casos aplicables Las
cuentas por cubrar comerciales porcréditos directos ctorgadospor la Compañia
que corresponden al 60% deltotal de la venta, debido a que la Compañra mantiene
una cartera de cientos bastante dispersa y homogenea analiza la calficacion de
riesgo crediticio indwidual por cada clente y caleula el monto recuperable
correspondiente Adicionalmente clasifica la cartera en segmentos similares y
analza permanentemente el comportamiento de pago hístarico de fos clientes
antiguedad actualizacion de datos, entre otros factores Los limites de credito se
establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente
tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas

Los creditos otorgadosa los clientes por la venta de los vehiculos generan una

tasa de interés fya del12% a un plazo maximo de 48 meses

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y Imites incividuales de
créditos son procedimientos adoptados para minirnizar problemasde fecuperación

es
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de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos La Compañía no
tene una concentración de riesgos crediticios er el caso de cuentas por cobrar
comerciales

El nesgo de credito por su naturaleza es un sesgo mherents que si se controla
nunca desaparece esto porla falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas Sm embargo de acuerdoal modelo de negocio dela Compañia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles que incluyen

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia
capacidad de pago, garantias, caracter entre otras) y cobranzas (tecnicas de
cobranzas) mas efectivas acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada
tipo de cliente canal

+ Anwhsis mensual de indicadores de cartora que permitan aplicar un seguimiento
evolubvo para la tomade decisiones adecuadas y soportadas

+ Mejoramiento continuo de los procesos :mmersosen las politicas de credito y de

cobranzas(soporte tecnológicoy herramientas disponibles)

« Los vehiculos vendidos quedan prendados hasta que el cliente cancele el total
esla deuda

Riesgodeliquidez

La principal fuente de hquidez son los flujos de efectwo provenientes de sus
actividades comerciales Para administrarla iiquidez de corto plazo la Compañía se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de dote meses

La polica para el manejo del nesgo de liquidez involucia el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentesde efectwo de seguridad y acceso Inmediato a recursos
Por tanto la Compañia mantiene indices de fiquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a
un año

La Compañia durante el año 2014 y 2013 concentro su apalancamiento netamente
con praveedores y entidades financieras Las buenas relaciones que se mantienen
con proveedores y entidades financieras han implicado consoguw plazos que
permiten acoplar sus pagosal proceso de venta de productos que la Compañia
mantiene

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad mtemo que se maneja
intersamente se administra la fequidez tomando en consideracion los siguientes
puntos

(Vease pagina siguiente)

en
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« Elaboracion y aplicación de pofitiras procedimientos manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado a través de ina
estructura administrativa descentrahzada guela soporte

+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos

+ La cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas
area de ventas y area jundica

« Otorgamiento de descuentos financieros que mcenbven la venta de contado en
clientes con volúmenesaltos de compra to cual contribuyo a su vez a la hquidez
disminucion del riesgo creciticio

La Comparta no mantieneinstrumentos dervados El cuadro siguente analiza los
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base det perfado
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencnuento para
tos años 2014 y 2013 Los montos revelados en el cuadro son los lujosde efectivo
no descontados
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32 Administración del rlesgo de capital -

Los objetos de la Compara al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retormos

25)
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a sus accionistas beneficios a olros grupos de Interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital

Continuando con el modela de negociay factibilidad interno que maneja la Compañia se
administra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año] mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analzar el mayor valor
economicoa ta Compañaa

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
ACRVOS y Pasivos

+  Etretorno de capital se reduce a Una corabinación fineal de retornos de Instrumentos

financieras que permite enfocarlos esfuerzos de la Compañia en los productos mas
rentables

Adicionalmente consistente conla industria la Compañia momtores su capital sobre la
base del ratio de apalancamento Este ratio se calcula como la deuda neta Odida entro
el capital Lotal La deuda neta se caícula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo
cuentas por pagar proveedores y relacionadas) menos el efectwo y equivalentes al
efectwo El capitaltotal se calcula como el "patnsmomo neto” másla deuda neta

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores y entidadesfinancieras Los
ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes

2014 2013
Proveedores 16.478 451 11 436 083
Cuentas por pagar a compañras relacionadas 1766 383 $ 038 887
Obligaciones financieras 40 888 421 14415191
Esmision de papel comercial 8651 307
Emsión de obligaciones 4.718 408 12 412 948

70008967” “47303088
Menos Efectiw y equivalentes de efectua (2.898 013) (2 832 826)
Deuda neta 68 105948 43,470 163
Total patrimonioneto 71313 160 66 029 724
Total deuda neta + patrmomo neto 139.914 114 11 499 887
Ratio de apalancamiento 19% 29%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañía seahice estimaciones y
ullice supuestos que afectan tos montos incluidos en estos estados fmancieros y sus
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos ulifizados porla Compañta

(25)
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TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31DEDICIEMBRE DE 2014 Y 2013
[Expresado en délares estadounidenses)

se encuentran basadas en la experiencia historica cambios enla mdustria e informacion
suministrada por fuentes extemascalficadas Sin embargo los resulados finales podrian
ciferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Lasestimaciones y políticas contabies significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Corbatay/o las que requieren un alto gradode juicio por parte de la Administracion

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La esbmacion para cuentas dudosas es determinada por el Grupo de Ejecutivos de
la Compañia que conforman el Corte de Cobranzas, con base en la evaluacion
individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de
recuperacion de tos mismos temiendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad la existencia de saldos vencidos por mas de 360 chas La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos

 

tb) Previston porobsotescentgia y deterigro de nventanos

Se constituye una provisión con cargoa los resultados del ejercicio para cubrelas
perdidas por inventarios en mai estado obsoletos o no aptos para su utilización O
comercializacion ademas mcluye el inventario en exceso que no será realizado en
años siguientes

(e) Vida (it! de los propiedades y equipos

Los cambios en orcunstancias tales como avances tecnologicos cambios en el
uso planificado podran hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realzadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de 180
futuro de los activos La determinacion de las vidas utles se evalla al cierre de
cada año Ver Nota 2 8

(dá) Detenorode actwos ro financieros

El deterioro de los actos no financieros se evalua con base en las politicas y
ineamientos descritos en la Nota 2 11

(e) Provisiones por beneficios a empleados a fargo plazo

Las hipotesis empleadasen el cálculo actuanal de Jubrlacion patronaly Desahucio
para lo cual ubliza estudos actuariales practicados por profesionales
independientes Ver Nota 2 13

(27)
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TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 91 DE DICIEMBREDE2014Y 2013
¿Expresado en delares estadounidenses)

INSTRUMENTOSFINANCIEROS POR CATEGORÍA

Categorias de instrumentosfinancioros-

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categona de mstrumentos
Anancieros al erre de cada ejercicio

ES  
Activos Gnancioros medidos al vpsta
Lapyrancos ¿ene

 

Activos fisancleros medidos sl costo amenizado
Per» 88 mgntemdosPaslg su een enssto mo s02 ses
urnas por cotas comas les GOTODIS MMBGRTZ UTRSA O9200A
Cuantas porcotyar araleriases one ¿9231

  

Total activos fenancioros. TA,A ATR

Raarros fnauciaros megidos at costo amortiza0o
 

Digasestores ricas mess
Emván depay ono psesier
Erinde oblgasiueos OTE es pe a
Freveedo Es yo as cuentaspor past sona 458087
Gaertspor razsco vuteccnasas. ases posees
Total pasos Imancloros vasos sar AUBES,  dRgg0LAr sigo

Vator razonable de instrumentos financieros -

Para fines de determinar el valor razonable de un actwo O pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicion

«Precios de cotización (no ajustados) en mercados actwos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1)

+ información distinta a precios de cotizacion meluidos en el nel 1 que se pueda
confirmar para el actwo O pasivo ya que sea directamente (precios) 0
indirectamente (que se denven de precios) (huvel 2)

+ Información sobre el actwo y pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (rwvel 3)

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar a entiades
retacionadas, olras cuentas por cobrar cuentas por pagar comerciales, cuentas por Pagar a
entidades relacionadas otras cuentas por pagar mversiones mentenidas hasta su
vencimiento y afectivo y equivalente de elechwo se aproximan alvalor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos En relación a los préstamos y

(28)



TEOJAMA COMERCIAL 3.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 34 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresadoen dolares estadounidenses)

obligaciones financieras,su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que
estos devengan interesesa tasos de mercado

La tasa en el mercado para los préstamos varia entra el 7 00% y el 9 78% y para emision
e obligaciones y tlularzación de fujos entre el 6 00%y el $ 50%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición

2014 2013

Caja 93688 63 001
Bancos (1) 2804927 378992

2898013 "3832926
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 160 502 199.330

IDA 518” 542.788

41). Correspondea depositos de libre disponibilidad manterudosen el Banco Bolivariano
SA Banco Pistincha C A. Bancodela Produccion SA (Produbanco), Citibank
NA Sucursal Ecuador Citibank NY Banco del Pacifico S A, Banco internacional
SA y Cooperativa Juventud EcuatonanaProgresista

(2) Vease Nota 7

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

    

Composicion

Zoe anos Logra
gerrameno %

Verano uss
ame ves ma 24 2

aras a 3ojos
Cervicados de mverson
Celbaok A suso Envase ore mos su
CaleYA SouFoVaosr 01 coros 5
Crane A Sucapea oso ve ¿pao a 160428
il eN 41300

 

TE PUEL-EEVA

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición
(Vease pagina siguiente)

(29)



TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en aotares estadounidenses)

2014 2013
Cuentas por cobrar comarcales
Clientes vehigulos 96 489 886 79.401 475
Clientes vehicutos lsigo plazo (35 844 586) (30.824.988)
Intereses no devengados 611 494 172) (8 552 176)

49 031228 40 024,993
Provisión por detenoro (*) quae (730241)

78 SIA 38 204 522
Tartas de crédio 21102 19 540
Clientes repuestos. 498 015 403 020
Otras cuentas par cobras 109 87182  Total al 31 de diciembre

 

41 35783 464
 

(1) Antiguedad de cartera por añosal 31 de diciembre se detalla a continuación

 

13 2013

Por vencer YO 189 /2U 79 178 880
Venridas porato
1994 2000 1380 15 567
2001 2005 28 +06 28 166
2008 2009 34 988 34 903
2910 2012 109 bb4 146 659
2013 129 378,

35 450886 TI A01 275

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

 

sigue
2014 2043

Saldo imc (1302 11231932)
Reversos Jutlzaciones 10394 501721

Saldo fnar TEEN 02

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion

2014 2013
Crédito tnbutano por ISD (1) 197 160
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (2) 121444 -

21H 197.160.  

(1) Corresponden a las retenciones en la fuente de impuesto a la salida de divisas

60
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TEOJAWA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2914 Y 2013
(Expresadoen dolares estadounidenses|_.

generadopor el pagoa proveedores del extenor

(2) Correspondeat IVA generado en tas compras de bienes y servicios

  

INVENTARIOS

Composición

2014 2053
Vehiculos (1) 45 608 890 13 188 402
Repuestos 6 564 428 6 318,081
Publlcidayy promoción 8798 19781
importacionosen transito 9282 928 6.588.478

31 493.884 25 045 742
Provisión por obsolescencia (2) 1325 483) (323.602)

168 40% 25722 086

(1) Al 31 de diiembre del 2014 la Compañia mantiene inventario de vehiculos
entregados en garantía rotativa por las Obligaciones bancarias contratadas por
US$22 909 540

(2) Los movimuentosde la provisión par obsolescenta de inventanos es comosigue

2014 2013

Saldo micial (322.682) (7498)
Incrementos 4 821, (316.164

Saldo final — 548 (923.082

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimento y los saldos de las propiedades planta y equipo se presentan a
contnuacion

(Véase pagina siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL 5 A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
¿Expresadoen dólares estadowpidenses)

(1) Corresponde principalmente a_1) la adquisicion de dos terrenos ubicados en la
Panamericana Sur Parroquia Guamani Disírto Metropolitano de Quito y el lote
de terreno parte de la hacienda "La Concepción" de la Parroquia El Valle del
canton y provea de Loja 1) instalacion realizadas en los locales de la
Compañía y ú) compra de maqumana muebles enseres equipo de oficina
vehiculos y equipos de computacion para uso de la Compañla y 81personal

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un defalle de las versiones en subsidiarias y asociadas es como sigue

Porción ce partopación accionaria

 

Nombre Actidad y poder de voto
subselaa Poncipel 2014 2010

Senvtalleres BA. Servicio tetnuco 8% 50%
Visepnes Cía Lida Servico sagurdad 99%
SataS A Servico rastreo gafaltal 49%
Clut de la Unión Quito S A, Senacios vos Menos del 1% Menos del 1%
Centro Medico Piehuncha Sonics salad Menos del 1% Henos cel 1%

Satdos al 31 de diciembre

2014 2013

Talloros y Servicios SA Sertaleres 539 905 533806
Satrack SA (1) 158 713
VisepalacCía Lída 11000
Club de ja £Imon Quito S A 1602. 802
entro Medico Pictmnela 11897 11 897

METIO 50 734

(1) Corresponde a inversion mantenida en Satracx S A, que de acuerdo al porcentaje de

participacion se mantiene registrada por el metodo de parheipación El movimento de
esta mversion es somo sigue

2o1a
Saldo al1 de enero
Campra de acciones 230692
Aportes adicionalesefectuados en efecto 220 500
Partimpación en resultados de asociada 293 419)
Saldo al $1 de dicembre 160773

 

Los estadosfinancieros de Teojama Comercial S A porel año terminado el 31 de diciembre
del 2014 y 2013, tambien se presentan consolidados con sus compañías subsidianas en las
zuales poses una parlopación accionana mayor af 50% o ejerce el control tal como lo
establece las Normas Intemacionales de Información Financiera, sin embargo de acuerdo a
los requerimientos establsados por ía Supenmtendencia de Compañias se presentan
eslados fnancieros separados

en
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TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses) _

 

OBLIGACIONES BANCARIAS

 

 

Composición

2014 EE

Banco Pichincha C A (1) 1.000 944
Avales BancoIntemauional S A(2) 10663778 6279070
Avales Banco Plehncia CA (1 18404824 10135107
Avales Bolwanano S A (4) 5 880 460 -
Cííbank NA Sucursal Ecuador(St 3062,917
Banco Bolwareno SA (6) az

20806421 _1TAIB19

(1) Corresponde a 1 operacion de credito con vencimiento al 19 de febrero del 2014
(2012 24 de febrero del 2013) Dicha operacion maluye LS$944 de interes
devengado a la fecha

(2) Corresponde a 13 concesiones de avales bancanos con venomientos
comprendidos entre el 12 de enero del 2015 y el 27 de noviembre del 2015
Dichas operaciones incluyen US$175 844 de intereses devengados a la fecha

(3) Corresponde a 19 concesianes de avales bancanos con vencmientos
comprendidos entre el 9 de enero 2015 y el 11 de diciembre del 2015 Dichas
aperaciones incluyen US$330 388 de intereses devengadosa la fecha

(4) Corresponde a 8 concesiones de avales bancamos con vencmientos
comprendidos entre es 30 de enero 2016 y el 6 de noviembre del 2015 Dichas
operaciones incluyen US$105 914 de intereses devengadosa la fecha

(5) Correspondia a 3 operaciones de credito con vencimientos comprendidos entre el
4 de septembre del 2014 y el 2 de enero del 2015 Dichas operaciones Incluian
US$128 017 de mtereses devengadosa la fecha

(6) Coresponde a una operacion de credito con vencimientosal 20 abril del 2015
Dichas operaciones inctuan US$13 634de intereses devengadosa la fecha

OTROS PASIVOS FINANCIEROS— EMISION DE OBLIGACIONES

Un detalle de otros pasiwos firancieros se presenta a continuacion

(Vease págrra siguiente)

(34)



TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
¡Expresado on dolares estadounidenses)

Tasa
Obligación Efectva % 2014 2013

Sere AS (1) 945% 1 394.870
Sere AS (1) 9,45% 1334678
Sere A7 (2) 864% 1516089 3598 993
Sene AS (2) 860% 1636368 4500771
Serle AS (2) 850% 1101014 1835 024
Efecto costo amortizado (97 682) 194 132)
Total 1216.48 12 412948   

(1) Constituye ta emision deobligacionesrealizadas mediante oferta publica en el año
2011 por un valor total de US$8,000 000 a un plazo de tres años o 1 080 días
Losinteres devengan una tasa de mteres anual fija de 7 26% y seran pagados en
12 partes cada 90 dias contados a partir de la fecha de ermision de la obligacion
El capital de cada titulo de la serte AS bene un valor nominal de US$t0,000y será
pagado cada 90días en 12 cupones que se conforman en cupones del 1 al 11
con valor nominal de US$833 33 cupon 12 con un valor nominal de US$833 37
El capital de cada título de fa sere AS tene un valor nominal de 1/S550 DOOy sera
pagado cada 90 dhas en 12 cupones que se conforman en cupones del 1 al 11
con valor nommal de US$4 16667 cupon 12 con un vatar nominal de
US$4166 63

La Administracion de ta Compañía ha considerada que como resguardo a la
emision se mantendra sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
USS8 000 000 de cuentas por cobrar vigentes mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago Este monto se reducira proporcionalmente al del
capital pagado de la obligacion Al 31 de diciembre del 2014 se cancelo la
totalidad de esta Sere

(2) Constituye la emision de obligacionesrealizadas medrante oferta publica en los
años 2012 y 2013, por un valor total de US$13 850 000 a un plazo detres años o
1080 dias Los interes devengan una tasa de interes anual fja de 7 25% y seran
pagados en 12 partes cada 90 dias contados a parte de la fecha de emisión de la
obligación El capital de cada tulo de la serie Atiene un valor nominal de
US$10 000 y sera pagado cada 180 y 90 dias en 11 cupones que se conforman
en prmer cupon a 180 dias con un valor nominal de /S$909 09 cupones del 2 al
10 a 90 dias con un valor nominal de US$9D9 09, cupon 11 a 90 dias con un valor
nominal de US$909 10 El capital de cada titulo de la sere AS tiene un valor
nominal de US$80 000 y sera pagado cava 180 y 90 días en 11 cupones que se
canferman en primer cupon a 180 dias con un valor nominal de L:S$4 545 45
cuponesdel 2 al 10 a 90 das con un valor nominal de US$4 54548 cupon 11 a
90 dias con un valor normal de US$4 545 55 El capital de cada titulo de la sete
AS tiene un valor nommal de US$25 000 y sera pagadocada 180 y 90 chas en 11
cuponesque se conforman en primer cupón a 180 dias con un valor nominal de

Es
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TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS [NO CONSOLIDADOS)
AL 34 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
¿Expresado en dolaras estadounelenses)

 

US$2,27273 cupones del 2 al 10 a 90 dias con un valor nominal de
US$2 272 73 cupon 11 a 90 días con un valor nommal de US$2,272 27

La Administracion de ¡a Gompañra ha considerado que como resguardo a la
emisión se mantendra sin gravamen y sim enajenar un monto equivalente a
US$18 000 000 de cuentas par cobrar vigentes mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago Este monto se reducirá proporcionalmente al del
capital pagado de la obligación Actualmente el resguardo es de US$4,215 409
correspondiente al saldo de la serte A7 AS y AS

Clasificacion

2014 2019
Corriente 3852778 8 646 880

No comente 103 624 3796 068
3216 408 TEATZDAS

OTROS PASIVOS FINANCIEROS-- EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Undetallo de otros pasivos financieros se presenta a continuacion

  

Papel somera! Plazo 12 de vencimiento 2014

Clase A(1) 369 dias 18/09/2015 3 853792
Clase B (1) 369 dias 03/10/2016 3 846 995
Clase C (1) 359 dias 22/10/2018 959 120
Total ERNESA

(1) Constituye la emston de papel comercial realizada mediante oferta publica el 12
de septiembre del 2014 por un valor total de US$11 000 000 a un plazo de 720
dias los cuales hasta el 31 de diciembre del 2014 se colocaron US$9 000,000 y
los US$2 000 000 restantes fueron colocados fos primeros días de enero del
2015 El capital de cada ttulo de la Clase A tiene un valor nominal de US$1 000
por 4000 titulos emitidos El captal de cada titulo de la Clase B tiene un valor
nominal de US$1 000 por 4000 titulos emiidos El capital de cada btulo de la
Clase C hene un valor normal de US$1 000 por 1000 trtutos emitidos

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compostcion

(Véase pagina siguiente)

(88)
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TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2913
(Expresado en dólares estariounidanses)

 

2044 2018
Provedoreslocales. 1216566 581600
Proverdores extertor
Toyota Tsusho Corporation (1) 10.424.004 3918747
Falcon Trading mt
1 Toyota Tsusho de Colombia SA (1) 3237991 6.924 386

TAR Tos

(1), Corresponden a cuentas por pagar por las adquisiciones de vehículos y carmones
Daihatsu e Hino a Jos paises de Japón y Colombia Durante sí año 2014 la
Compañía adqurio 489 (2013 377) unidades a Toyota Tsusho Corporation y 1459
(2013 1 308) uridades a C | Toyota Tsusho de Colombia

SALDOS Y TRANSACCIONES GON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un restimen de las principales transacciones realizadas durante los años
2014 y 2013 con compañias y partes relacionadas, Se Incluye bajo la denominacion de
compañias y vartesrelacionadas a 1) las personas nalurales o Jurídicas (compañras) que
directamente o ndrectamente controlan o son controladas porla Compañta trenen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia O
administracion

Saldos al 31 de diciembre

   

Pelación Transaceen 2014 13

Talleres y Sewisos SA Emtind del Grupo Comerc BEStOr, 286
Cuentas por pagar corplazo
Satrack SA. Entidad detGrupo Serveos ds 16s
lala 1vonsoieo Nanuel Asciensta Compañía Owdendos
Mio Monsols Jacinto Astinsta Compañíh Dwitendos.
lalo xóonsalve Mane! Acconsta Compaño. Prestamos. 4260.00
Taleres y Serurrios SA Entesd det Grupo Canero 1500240, 1078:267

1758363, ..900867

Transaccionesefectuadas durante los años
 

(Vease pagina siguente)

en
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DEDICIEMBREDE 2014Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Talleres y Servicios S.A.
Venta de inventarios
Servicios de garantia en vehículos
Arriendo de bienes inmuebles
Reembolso de gastos

Visepriso Cia. Ltda
Servicios de seguridad

Satrack S.A.
Serviclos de instalación

Malo Monsalve Mani
Pago de dividendos año 2011
Pago de préstamos recibidos

 

Malo Monsalve Jacinto
Fideicomiso Teojama Acciones
Pago de elividendos año 2011

2014

3.181 358
1.064.407
183780

124.500

113.162

4.960.000

3.000.000

 

3.924.898
759.364
183 780
115.326

108,000

822.222
4.474 812

400.000

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 días. Las transacciones con
estas compañíasrelacionadas no son equiparables a las realizadas conterceros,

Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

La Administración de la Compañía incluye miembrosclave que son las Gerencias, A
continuación se presentan los costos por remuneracionesy beneficios percibidos porlos
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle
Sueldos, salarios y honorarios

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

Impuesto la Renta
Retenciones en la fuente do Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado
Glosas por pagar (1)

861038

993.526

2014

2014
769,056
68.196
25.788

 

2013
848,172

2013
421.729
165.603
28.965

4.488.877.
5.005 174

(38)
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TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
(Expresado en dólarasestadounidenses) _

 

(1) Corresponde lo indicado en la Nota 19 (a) (1) y (w) y a la reliquidación de
impuesto a la renta del año 2011 cancelada en el año 2014 por U/S$828,014 por
credito tributario tomado en exceso correspondiente al mpuesto a la salida ge
divisas (ISD)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Situacion fiscal

Los años 2011 al 2014 están sujetos a una posible fiscalzacion por parte de tas
Autondades Tnbutanas

Durante el año 2013 y 2014 se revisaron una vez mas(2006-2007 2008) y concluyeron
(2009), respectivamente las procesos de liscalización realizados por parte del SRI en
felacion con el Impuesto a la Renta die los años 2006 2007 2008 y 2009 e Impuesto al
Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008 conlos siguientes resultados

1 impuesto ala Renta del año 2006

El Acta de Determinacion correspondiente al año 2006 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$595 022 (no incluye mterés y otros
cargos) Este proceso fue impugnado por la Compañía en el año 2010y con fecha
3 de octubre del 2013 ss procedió a desistir del juicio, por lo cual se cancela al
Sermcio de Rentas internas el valor de US$1 037 521 (moluye Intereses por
1US$342 499)

1 impuesto ala Fienta del año 2007.

El Acta de Determmación comespondente al año 2007 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$B34 159 (no incluye interes y otros
cargos) Este proceso fue impugnado porla Compañta en el año 2010y con fecha
3 de octubre del 2013 se procedió a desistir del juicio por lo cual se canceló al
Servicio de Rentas Intemas el valor de US$946,607 (mcluye intereses por
US$312 507)

in Impuesto a la Renta dei año 2008

El Acta de Determinacion correspondiente at año 2008 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de LJSS3 456 446 (no incluye interes y otros
cargos) Este procesofue impugnado por la Compañta en el año 2012y con fecha
4 de octubre del 2013 se procedio a desistir del juicio. por lo cual se canceló al
Servicio de Rentas Internas el valor de US$1 482 162 (ncluye recargo e intereses
por US$169,363 y US$475 988 respectivamente) El saldo fue impugnado en el
mes de septiembre del 2013 pero en el año 2044 se desistio de la impugnación por
lo cual se canceló ei valor total de US$2 963 113 (moluyerecargos e intereses)
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado endólares estadounidenses)

iv. Impuesto a la Renta del año 2009:

Deacuerdoa la Acta de Determinación No 1720140100094, emitida por el Servicio
de Rentras Internas - SRI, se establecelos siguientes valores a pagar:

+» Saldo a pagar por Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2009 por
US5524,890 más los intereses por pagar por US$108,337 generados desde
el 29 deabril del 2010 hastael 17 de febrero del 2014, asi como los intereses
que se generen desdeel 1 de marzo del 2014 (nueva fecha exigible) hasta la
fecha de las obligaciones determinadas,de conformidad conel artículo 21 del
Código Tributario.

+ Recargo por obligación determinada por el sujeto activo (20% sobre el
principal) porel valor de US$104,976.

» Recargo del 100% sobre ol crédito no reconocido porel sujeto activo (articulo
47 de la Ley de Régimen Tributario interno) por el valor de US$4,473

Durante el año 2014 se canceló el valor de US$899,750 correspondiente al saldo
por pagar más intereses y multas.

v.  Impues 1 Agres ro a Diciembre del 2008:

El Acta de Determinación correspondiente al año 2008 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$51,381 (no incluye interés y otros
cargos), Este proceso fue impugnado porla Compañía en el año 2012 y con fecha
14 de noviembre del 2013 se procedió a desistir del juicio, por lo cual se canceló al
Senicio de Rentas Internas el valor de US$93,347 (Incluye recargo e intereses por
US$10,276 y US$32,290 respectivamente). El saldo se encuentra impugnadoy el
Recurso de Revisión plantado en el mes de Diciembre de 2013, está pendiente de
resolución.

 

Impuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente: 2.636.200 2414.154
Impuesto ata renta diferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (1) (20.564) (85.534
50 00

(1) Originado principalmente enlas diferencias entre las bases contables bajo Normas
Internacionalesde Información Financiera (NIIF) y las bases tributarias,

(40)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses;

  

Conelliacion del resultado contable. tributario

El impuesto a la renta de los años 2014 y 2013 se determinó como sigue

2014 2013
Útlidad antes de participación taboral e impuestos 10849223 44 471792

Menos Participacion laboral 1% 600 468) (1720769)

Utiidad antes de mpuestos 50 TENOZS

Más gastos no deducibles (1) 2.994 063 1134 403

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 11,98) 618 10,885 428

Tasa de impuesto a la senta 22% 22%

Impuesto a 'a renta causado A.A
 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue

2014 203
Impuesto aa renta causado 2636220 7394794
(Menos)

Retenciones en la fuente ejerairofiscal (520 900) (485819)
Anticipo pagado (549 887) (407 360)
Credito Inbutarto por 18D (196 272) 1 079 897,

Saldo por pagar — reatós” 7421728

Laprovision para impuesto la renta comente se calcula mediante la tasa de Impuesto
aplicable a tas utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa.
de impuesto la renta del 22% apíicable a las Utilidades distribuidas dicha tasa se
reduce al 12% s1 las wblidades son reinvertidas por el contribuyente en achvos
productivos

La normativa vigente establece sl pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta" el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en
impuesto la renta defimiwo, a menos que el contribuyente solicte al Serncio de Rentas
Intemas su devolucion lo cual podría ser aplicable en Imitadas circunstancias descritas
en la norma que sige este anticipo

Durante el 2034 y 2013 la Compañra determinó que el anticipo de mpueslo a la renta
siguiendo las bases antes descritas ascendía a US$1,025,805 (2013 US$987 942)
monto que no supera el impuesto a la renta causado porlo que se incluye en el estado
de resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$2 636,220(2013
US$2,414 154)

tan
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DELOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta dí

 

lo

El análisis de impuestosdiferidos actos y pasivos es el siguiente,

2014 2013

Impuestosdiferidos pasivo ES 29,809
 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

AL de enero de 2013 114,483
Cargo a resultados por impuestos difendos (65.634)
AL31 de diciembre del 2013 28.849
Cargo a resultados por impuestos diferidos (20.564)
Al 31 de diciembre del 2014

 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el
siguiente:

Pasivo Activo
Provisión por

Costo  obsolescenciade Provisión
 amortizado inventario vacaciones Total

Impuestos diferidos
Al de enero de 2013 162.039 (26.277) (12273) 114.483
(Crédito)! débito a resultados por
impuestos diferidos 123184 25277 12273 (856%)

AL31 de diciembre del 2013 28.849 - 5 28.849
(Cargo)! crádito a resultados por
impuestos diferidos (20.564) (20.564)
AL31 de diciembre del 2014 8,285 8285.

 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2014
y 2013 se muestra a continuación

(Véase página siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2043
AExpresadoen dólares estadounidenses)
   

  

 

2014
Utiiaad antes del mpuesto a la rema
Tasa impositiva ngente 22%

1990 726 2 145.295
Electo fecalde los mgresgs exentos / gastos no
deducibles,
al caleulal la ganancia iscal 845 494 268 929

Impuesto a la renta 2636 220 2.414 154
Tasa efechva 29% 25%

Precios de transferencia

Las normastributarias wgentes Incorporan el prinomio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita pos parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones entre otros, para aquellas compañlas que
hayan tenido operacionescon partos relacionadas domiciliadas enel extenor en el mismo
perlodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supertor a US$6 000 000 (Anexo e Informe) o
US$3000 000 (Anexo) Se icluye como partes retacionadas a las empresas domiciliadas
en paralsos fiscales La Administracion considera que en vitud de la referda resolucion
la Fiduciaria no esta alcanzada poresta regulación

La Administracion de la Compañia concluyó que no habrá impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del año 2013 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013 que concluye que las transacciones con partes relacionadas
cumplen con el prncipio de plena competencia

Otros asuntos — Cambios en la tegislación

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante escreto No
539, publicado en sl Registro Oficial No 407 el 29 de dictembre del 2014 se expide el
“Reglamento a ía Ley Organica de Incentvos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal mediante el cual se establecen entreotraslas siguientes reformas at Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno

Ampliación del concepto de residencia fscalpara personas naturales
Imposicion sobre dividendosy anticipo de dividendo

- Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales
Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los actos financieros
correspondientes a creditos incobrables
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su
deduciblidad
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NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL.31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2015
fExpresadoen dólares estadounidenses)   

Porcentaje máximo para la deducción de los custos y gastos inoltericos en
promoción y publicidad de bienes y servicios y casos en los cuales no sera
aplicable este limite

- Umites y condiciones para la deducbitdad del pago de regaltas, servicios técnicos
administrativos y de consultoria asi como la deducibiidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasos por Impuestos
diferidos

- Modificacion delas reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior
Modíficacion de la forma en la que se aplicara la tanta de mpuesto a la fenta as
sociedades cuando la compostcion societara correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposición sea infenoral 50%
Tarfo y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de derechas representativos de capital u otros derechos
S8 modifica el articulo relato a las retencionesenla fuente de impuesto a la renta
por pagos as exterior
Se dispone la aplicacion do la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales

La Compafsa se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
tegislacion tributaria para determinar las implicancias € impactos en sus estados
financieros.

PROVISIONES

Compostcion y movimiento
Saldos al Pagos yío Saldos al
iso inerementes ullizaciones nal

2013
Prowisión para cuentas mcobrables 730241 (10394) 719817
Impuestos pol pagar (1) 510297 3667960 (3322619) 881038
Beneftuos sosiales (2) 1821896 188547 (2008978)  1:508368
Provisiónpara jubilacion pateonel (Nota 21; $43.370 278010 (57 382) 1130988
Provisión para Desahucio (Nota 24 208 763 900% (86892) 31565
2013
Pravisión para cuentas Incobrabies 1731 932 (01721) 730215
Impuestos pos pagar (1) 3642504 16815027 [19745 2%4) 516.297
Banafiios sociales (2) 1320278 ¿744748 (2043126) 1821898
Provisión para Jublación patronel (soto 21) 757.892 155 598 913370
Provisión para Desahucio (Nota 21) 298 401 148,398 (Pasan 308763

(1) Incluye principalmente US$2,636,220 (2013 US$2,414 154) de impuesto a la senta
del año
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AL. 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
«Expresado dolares estadounidensos!
  

(2) Incluye principalmente US$1 600468 (2013 US$1 720769) de partoipación de
trabajadores en las utllidades del ejercicio

BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Unresumendel pasivo a largo plazo es comosigue

2044, 2013

Jublacion patrona 1 130 988 913370
Bontficacion por desahucio 315666 308,763

 

El saldo de la provision para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuanalmente por un profestonal independiente para todos los trabejadores que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios parala Compañía

Las presunciones principales Usadas para propósilosde los calculos son las siguientes

2014 2013

Tasa de descuento 5,54% 700%,
“Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%,
Tasa de incremento de penstones 2.50% 250%,
“Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
“Tasa de rotacion 10 18% 880%
Vida laboral promecho remanente 20 B2

(1). Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano
de Segundad Social en el año 2002

Los importes reconocidosen los resultados sespecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes

014 2013
Costo actual del servicio   

Los cambiosen la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al formedel actuario son los siguientes

(Véase pagina siguente)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013

(Expresadoen dólares estadounidenses)  

2019 2013
Provisión al Incio del año 1222 133 902 533
Costo laboral por serncios actuales 130663 127 264
Costo fmanciero 88 584 72.526
Pérdida actual reconocida por ajustes y experiencia (2) 149 657 178828
Electo de reduccionesy liquidaciones anticipadas (144 383) 149 018),
Prowstón al hnal det año AG 6547 1222133

 

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” las pérdidas o ganancias
actuanales deben ser feconoridas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios enel Patrimonio Vease Estado de Cambios en el Patrimonio

CAPIFAL SOCIAL

El capital autonzado, susonto y pagado de la Compaña al 31 de diciembre det 2014 y
2013 comprende 45 000,000 acciones acumulativas e indivisrbles de valor nominal US$1

sada una, siendo sus sorlos personas naturales y Juridicas los mismos que se
encuentran domiciliados en Ecuador

Mediante Junta General Unwersal de Accionistas se aproboentre otros temas pago de
dendendos sobre Utilidades del 2011 por US$800 090

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente la Compañsa debe apropiar por lo menos el 10%
dela utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcanoe el 50% del capital suscrto La reserva legal no está disponible para distribucion
de dividendos pero puedo ser capitalizada o utlizada para absorber pérdidas Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 la reserva constituida no alcanza el 50% del capita!suscrito

Reserva de capital incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 31 de diciembre del 2010 esta se inclula en el rubro de reservas en el
Patrimonio Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso.
de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidensesrealizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 De acuerdo con disposicioneslegales
vigentes la reserva de capital podrá ser capitalizada en a parte que excedalas perdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico condluido sl las hubiere utilizado para
absorber perdidas o devuelto en caso de liquidación
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Resultados acumulados de apkgacion yuca! "NNF"

De acuerdo a lo establecido por la Supenntendencia de Compañras los ajustes de
adopcion por primera vez de las NIIF se registran en el Patrimonio enta subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIF. separada delresto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los acoromstas ne sera ublizado enaumentar su caplal en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales Deexistir un saldo acreegar este podra
ser utilizado en enjugar pérddas acumuladas y las del último ejercicio económico
concluido, sí las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de ta Compañia a sus
accionistas

Resultados acumulados

Los resullados (ublidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidas en este rubro
manteniendoregistros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion.
de la Junta General de Acciomstas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables
las ublidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se
mantenen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patnmomalesde libre disposición de los accionistas

VENTAS

Composición
2014 2013

Ventas vehiculos (1) 115 929 600 98 659 399
Ventas repuestos (1) 13.597 814 12.391 389
Descuento y devolución (5 199 590, (2 373 500,

123 327 824 108.677 288

 

(1) Corresponden a las ventas de vehiculos y repuestosde las marcas Hino y Dashatsu a
nwel nacional praicipalmente en las cudadesde Quito Guayaquil Cuenca Ambato
y Manta repuestos Machala y Portoviejo

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naluraleza son tos
siguientes

(Vease pagina siguiente)
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AL31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013

2014
Casto compra mercadería
Arrendamientode bienes
Atención a lentes
Contratación consullria
Depreciación
Impuestos,tasasy contribuciones.
Jubitación patronal y desahucio
Mantenimiento y reparaciones.
Materiales
Seguros
Servicios básicos
Servicios generales
Sueldos,salarios beneficios sociales
Traslados y iáicos

2013

Costo compra mercadería
Arrendamiento de bienes
Atención a cientos
Contratación consullria
Depreciación
Impuestos, tasasy contribuciones
Jubilación patronaly desahucio
Mantenimiento y reparacionos
Materiales
Seguros
Servios básicos
Senvicos generalos
Sueltos, salais y bonefícios sociales
Trasiados y viállcos

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:

Costo de
productos Gasto
vendidos adminisiralwo

101.587.990
840-106

200
528.572
536.088

2969992
172512
155738
352704
281.447
149.396
772565

3.403,702
160.624

10.224.595

 

Costa de
productos. Gasto
vendidos administrativo

88780280
_ 635763

100
- 431.709

548213
- 2.007.404
- 102.521
- 206.323
- 302.025
- 545913

262 201
- 784.025
- 4,106,551
- 148.092

8780060 10139280
 

(Véase página siguiente)

Gasto de
ventas.

39,169
19.428
8571

181179

324396
18627

nm
84095

1.888.878
11572044

22.806.
4167.14

Gasto de
ventas

45196
41145
653

189546

305.839
29.374

51201
1.674.040
1.346.753

10760
3714925

Total

101.587.830
879.275
19620

537.143
635.088

3451111
172512
480.135
370331
281518
253401

2661243
4975745
183.510

116.969.657

Total

89.780.980
680.892
41245
438240
548213

2.190.950
102.521
591 162
391.399
545313
313502

2.458.065
545,304
158792

102.694.585

(48)
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2018, 2013

Intereses ganados (1) 8 181 572 5977827
Arrendamiento de inmuebies (2) 183 780 183780
Otros mgresos (gastos) menores 217 189 504 645

0523191 666 252
 

(*) AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 incluyen principalmente ingresos por intereses
¡generados porlas cuentas por cobrar comerciales a crédilo, las cuales generan una
tasa de interés del 12% anual

(2) Al 31 de diciembre del 2014 coresponde a los inmuebles que la Compañía
amenda a su compañíarelacionada Talleres y Semicios 5 A

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOSAL 31 DE
DICIEMBRE DEL2013

A continuacion verlas diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estados financierosy los prewamentepresentadosal 31 de diciembre del 2013

 

   

 

Preuamante
Beesturado. ——Dleeaca segoracos

Estado de aluacon Ingres
AiO

Actas comentes team s8r m0 087
Acts no comentes 61 239860 000587

Totaldal soto 7

Pasos comentes (1) 59 704470 5103775 48 540.596
Pasosna comentes 501050 501050

Tolaidel pasewo

 

Patrono: 680207 (5 169775) 73193498
Totaldel pasto y patimona ASTAZA Gen
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Reestucturado

Estado deresultadosintegrales
Ventas 108.677 288
Costa de ventas (88 780 980)
Vtlidad bruta 10.898:308
Gastos operalivos (13:959605)
Gaslósfnancoros. (2887:832)
Otros mgresos, netos pese 262

Ubidad antes de Impuestoala renta Traza
Impuesto as ganancias (2.228.620) 5

Utlidad netadel año 7422503

Diferencia
Proviamente

 

108.677.288
- (08.700.980)
- 19.590.308
5 (13:913.605)

(ea)
= 5558 262
a

(2.378.520)
1422509
 

(1) Corresponde al reconocimiento deglosa tributaria (Incluyendo intereses y multas) por
Impuesto a la Renta de los años 2008, 2008 y 2011 por un total de US$4,488,877,
adicionalmente unaprovisión por obligaciones financieras relacionada a la emisión de
obligaciones por US$674,898

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparación de estos estados financieros,
nose produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismosy que ameriten una mayor exposición

       
yO
 

Presidente culo | Contador General/y Ñ
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en  

INFORMACIÓN GENERAL.

Constitución y objeto social

Teojama Comercial S A fue constituida mediante escntura publicael 17 de diciembre de
1983 e inscrita en el Registro Mercantl de Cuenta el 20 de diciembre de 1953

Su objeto social es reatizar toda clase de contratos mercantiles y civiles comprando
bienes y mercaderias cacionales extranjeras importando y exportando tas mismas
podra tener la representación distribucion agencia o comision de empresas O personas
nacionales o extranjeras, relacionadas a las actwidades antes mencionadas así como la
presentacion de servicios es dear,la finalidad de le Souedad es absolutamente ampla
sa lo concemiente al comercio en general y podra realzar estas actividades en todo el
termtoro nacional

Teojama Comercial S A es accionista del 99%de Talleres y Servicios $ A Senuitalleres
dedicada a la prestacion de servicios de talleres mecanicosy reparacion de vehiculos Al
31 de diciembre del 2014 la Compañia unicamente esta conformada por Teojama
Comercial 8 A y su subsidiania En 2013 tambienera accionista del 99% de Vigilancia y
Segundad Privada del Ecuador VISEPRIEC Cra Ltda dela cual se vendio su paquete
accionario durante el 2014

Las politicas contables que utiiza la suosidiaria son conssstentes con las que aplica
Teojama Comercial $ A ena presentacion de sus estados IManicieras

AL 31 dediciembre del 2014 y 2013 el personal total de la Compañiaalcanza 206 y 194
empleados respectivamente que se encLentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales

Aprobación de los estadosfinancieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
suscritos por el Presidente Ejecutivo y el Contador General para que de conformidad con.
la ley ponerlos a consideración de la Junta General de Accionistas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diaiemore del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera
(NHF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad ([ASB) las
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion imtegra! explicita y sm
reservas de las referidas normas mtemacionales aplicadas de manera umforme en los
ejerarcios que se presentan

Losestadosfinancieros de la Compañía hansido preparados de acuerdo conel prinarpio
del costo historico La preparacion de tos estados financieros de acuerdo con NIlF

15)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DEDICIEMBREDE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

tequiere el uso de ciertos estimados contables críticos.

 

También requiere que la
Administración ejerza su juicio en el procesodeaplicación de las políticas contables de la
Compañía. En la Nota 4 se revelanlas áreas que implican un mayor gradode juicio o
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros Dobido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

Ala fecha de emisión de estos estadosfinancieros se han publicado enmiendas, mejoras

£ interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobadas, de aplicación obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuación:

mesa
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00
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pus
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TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses!

La Administración de sa Compañra ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014 que de acuerdo a Sunaturaleza no han generado Un Impacto significativo en
los presentes estados financieros Adciamalmente se encuentra en proceso de
evaluacion los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2018 san embargo estima que considerando la naturaleza de sus actividades
no se generara un impacto significativo en los estados financieros enel ejercicio de sus
aplicacion irecal

Las enmiendas que el lASB considera como necesanas pero no urgentes. son las que se
detallan a continuación

+ Mejoras anuales adas NIIF ciolo 2010-2012 Los cambios son obligatonos para el
periodo imitado del 1 de Juho del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) "NIF
2 Pago basados en acciones" donde se modifican definiciones 1) "NIF 3
Combinaciones de negocios donde se modifica la medicion de ta contraprestación
contingente en una combimacion de negocios 11) “NMF 8 Segmentos operativos
donas se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de
aclivos ae fas segmentos con los activos totales de la entidad w) NIIF 13 - Valor
razonable” donde clarifica el tratamento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin nmgun tipo de interes establecido y) NIC 16 Propiedades planta y
equipos" y NIC 38 Activos intangibles aclara sobre el metodo de revaluación en
relacional ajuste proporcional de la depreciacion acumulada, vi) "NIC 24 Informacion
a revelar sobre partes relacionadas" donde clarifica que Lna compañía que preste
serucios de gestion o dirección es una parte retacionada

+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013 Los cambros son obhigatonos para et
periodo inrado del + de julio del 2014 Las mejoras meluyen enmiendas la 1) "NIF
1 - Adopcion por prmera vez de las NIIF" donde se clanfica la adopción antopada de
fas Nilk 1) “N!F 3 Combinaciones de negocios donde se aclara el alcancede la
norma en referenciaa los negocios conjuntos 14) "NIIF 13 - Valor razanable" donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolos" y iv) "NIC 40 =
Propiedades de inversion donde aclara que la NIC 40 y la NWE 13 no son
excluyentes

  

» Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014 Los cambios som obligatorios para el
periado miciado del 1 de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a la 1)
“NHF 5 — Activos no comentes mantenidos para la venta y operaciones
descontnuadas donde Sé aclara los procedimientos sobre los cambios en los
metodos de eliminacion de planes de venta y distabucion 8) "NIF7 — "Instrumentos
fnancieros Revelaciones” donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican contmuidad y sobre ta divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero mtenmos ts) "NIC 19 — Beneficios a
los empleados" donde se actara que al determinarla tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo lo importarte es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan" y iv) "NIC 34 - Infomacion fmanciera interna" donde aclara
sobre la sevelación de informacion fmanciera en otras partes del informe intermedio

0)
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TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
(Lepresado en dólares estadountienses)

La Adramistracion de la Compañía ha revsadolas enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de Julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2018 tas cuales de
acuerdo a su naturaleza no han generado ni generarán Un impacto significativo en los
presentes estados financieros

Basesde consolidación

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros
individuales de Teojama Comercial SA y su subsidiana Las compañias consolidadas
tisnen una sola adeinistracion centralizada y actyidades sustancialmente relacionadas
Todos los saldos transacciones Sighificalivas ingresos y gastos mtergrupales entre las
compañias han sido eliminados

La otenmacion de las inversiones en acciones que mantiene Teojama Comercial SA en
Talleres y Sericios SA Semvitalleres 5e realza contra las cuentas Capital social
Reservas Resultados acumulados y Resultados del ejercicio hasta cubrir el total de la
Inversion que Teojama Comercial S A registra al costo

(2) Subsidiana

Esla Compañia sobre la que Teojama Comercial $ A tieneel poder para gobernar
las ooliticas financieras y Operativas a fin de percibír beneficios de sus actudades
y donde es propietana directa de másde la mitad det poderde vota y ejerce contro,
sobte la misma

Talleres y Servcios S.A, Senvitalleres - La Compañia fue constituida medante
escritura publca celebrada el 20 «e enero de 1998 y exste bajo las leyes
ecuatonanas desde su inscnpclon en el Registro Mercant el 6 de marzo de 1998 el
plazo de duracion de la Compañra es de ancuenta años Su domialio prncipal es en
la ciudad de Quito La Compañía tene como objeto social la compra y venta
Hiegociación intermediación importacion exportacion fabricacion. transformacion
reparacion de tado tipo de veñiculos maquinas motores herramientas acoples
instrumentos agricolas e mdustrales herramientas o instrumentos impulsados
manual slectita o Midrauicamente aparatos e mstsumentos eleciricos, electrónicos
solares sus partes y piezas as como productos relacionados

(b) Bases de preparación de los estadosfinancieros de subsidiarta

 

Los estados financieros Talleres y Servicios SA Semvitallares al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 se prepararon de acuerdo con Normas Intemacionales de
informacion Financiera completas y para Pequeñas y Medianas Entidades
respectivamente emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabiidad (ASB) las que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion mtegral explicita y sm reservas de las referidas normas internacionales
aplicadas de manera unrforme en os ejercicios que se presentan

(qm
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TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Fxpresaco en dólares estagoun.dens:

 

5] 

 

(c)  Partewaciones no controladoras
 

Se identifican de maneta separada respecto a la participacion de la Compañia Las
participaciones no controladoras podrian ser micialmente medidas a su valor
tazonable o comola parte proporcional de las partrapaciones no controtadoras de
los activos netos identficables de la adquirida Posteriormente a la adquisicion el
valor en libros de las participaciones controladoras Sera el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial másla porcion de las participaciones no
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior El resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aunsí esto da lugar
a un sado deficitario de estas Lilas

Monedafuncionaly de presentacion y traduccion de moneda extranjera

te) Moneda funcional y monedade presentacion

Las partidas en los estados financie-os consolidados de ta Compañíase expresan
en la moneda del ambiente economico primano donde operala entdad (moneda
funcional) Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses que
es la moneda funcionaly la moneda de presentacion de la Compañla

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera prinoipalmente deudas son proveedores
del exterior por compra de inventano se traducen a ta moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y
perdidas por diferencias en cambro que resulten del pagode tales transacciones se
reconocen en el estado de resultados mtegrales

Efectivo y equivalentes de efectivo

Elefectivo y equivalentes de efectvo comprendenel efectwo disponible, depósitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos Los mencionadosvalores son delibre disponibilidad

Actwos y pasivosfinancieros

Ctasificación

La Compañia clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorias activos
fnancieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas" “prestamosy cuentas por
cobras” "activos financieros "nantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
dispombles para la venta" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias "pasivos Inancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y
"otros pasivos financieras" La clasificación depende del proposito para el cual se
adquireron los activos o contrataron los pasivos financieros: La Administracion determina

  

(12



TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTASDE LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013
(Evpresadoen dólares estadounidenses)

 

la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocumento
Inicial

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañia mantuvo activos finarcieros en las
categonas de activos financieras mantenidos hasta ss vencimiento” y "préstamos y
cuentas por cobra” De Igual forma la Compañia mantuvo tmicamente pasivos
financieros en la categoria de oros pasmos hnancieros” Las caracteristicas de los
selendos instrumentos financieros se explican a continuacion

ta)

 

cuyos Inancieros mantenidos hasta su veneamento
 

Son activos financieros no denvados con pagosfos o determnables y vencimiento
fgo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte delos
actvos comentes debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación fnanciera

(b) Prestamosy quentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañvas relacionadas Son activos Inancieros no denvados que
dan derecho a pagos fjos o determmablesy que ño cotizan en un mercado activo
Se incluyen en el actva cornente excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesescortadosdesde la fecha del estado de situacion Ínanciera

(y Q

 

pasivos financieros
 

Representados en el estado de situecion financiera por las Obligaciones Bancanas
Emsion de Obligaciones cuentas por pagar a proveedores comparas
relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comente excepto
porlos de vencimiento mayor a 12 mesescortadosa partir de la fecha del estado
de situación financiera

2.6 2 Reconocimiento y medicion micia! y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo p pasivo financiero en el estado de situacion financiera
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagarel pasiva

(13)



TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 34 DEDICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado erdólares estadountienses)

Medición Inucral

Los aciwos y pasivos inancieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atnbulble a la transaccion que de ser significativo es reconocido coma
parte del actwo o pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como qe valor razonable a traves de perdidas y ganancias” y este es significativo Con
postenondad al revonocimento inicia) la Campaña valonza los mismos como se describe
a continuacion

Medicion posterjor-

(a) Actwos Imancieros mantenidos hasta suvencimiento

 

Corresponden a inversiones en ttulos valores con vencimientos onginales de mas
de 3 meses Posterior a su reconosimiento inicial se raiden al costa amortizado
aplicando el metodo del interes efectivo los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del fubro Otros mgresos
neto"cuando se ha establecidoel derecha de la Combañia a percibir su cobro

(b) Préstamos y cuentas porcobra"

Postenor a su teconocimiento wmicial se miden al costo amurtizado aphicandoel
metodo de interes efectivo En especifico la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categorla

o

 

vas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por creditos otorgadas por la venta de vehiculosy por la venta de
1epuestos enel curso normai de los negocios S1 se esperan cobrar en un año
0 menos se clasifican como activos cormentes se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizada pues no generan mtereses
y son exigibles hasta en 90 dias de lo contrario se presentan como activos no
comentes El ingreso por intereses se reconoce como ingresos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interes efectiva Las cuentas por cobrar
comerciales motuyenla provision por detenoro correspondiente.

(uv) Cuentas por cobrar compaítas retacionadas Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañias relacionadaspor serios prestadoso
venta de productos Se teconocen a su valor nominal que es equvalente a su
costo amortzado pues no generan Intereses y son exigibles hasta en 90 dias
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
alfieren de su valor razonable pues generan interesesa tasas vigentes en el
mercado

(1) Funcionanos y empleados Representadas principalmente por prestamos a
empleados que se liquidan en el corto plazo Ss registran al valor del
desembolso realizado que es equivalente a su costo amortizado

(18)

  



TEOJANA COMERCIAL $ A Y SUBSIDIARIA

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2044Y 2013
  

(e) Qtros pasivosfnane!

 

Postengr a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interes efectivo La Compañia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria

(0. Obligaciones bancarias Se registran «moralmente a su valor nominal que no
difieren de suvalor razonable pues estan contratadosa las tasas vigentes en
el mercado No existen costos de transacciones significativas incurndos al
momento de su contratacion: Los mtereses gevengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
firancieros” los intereses pemientes de pagose presentan en el estado de
situacion financiera bajo el rubro "Obligacionesbancarias"

 

(1 Extistonde obligaciones Comprendenlos titulos valores emitidos por La
Compañta denommados clase + Fueron colocados mediante oferta publica
en el mercado bursátil a traves de las bolsas de valores legalmente
ostablecaidas en el pais Las obligaciones por pagar se reconocen Inicialmente
a su costo neto de los costos que se hayan Incumdo en la transaccion
postenormente se miden a su costo amortizado y cualquer diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesanos para su obtención) son
trasladados al constituyente para su reembolso Los intereses devengados
correspondientes a los titulos valores se presentan con débo a las atras
cuentas por cobrar al Orginador y los Intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera junto con el principal

qu), Emusion de papel comercial Comprenden los titulos valores emmtidos por La
Compañia denominados clase A B y C Fueron colocados mediante oferta
publica en el mercado bursatf a traves de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el pais Las obligaciones por pagar se reconocen inmialmente
a Su costa nelo de fos costos que se hayan meurido en ta transaccion
posterormente se mudan a sucosto amortizado Los intereses devengados
correspondientes a los ttuios valores se presentan con debito a los gastos
Inancieros y los intereses pendientes de pagose presentan en el estado de
situacion financiera junto con el principal

(w) Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o sertcios adquindos de
proveedores en el cujso normal de los negocios Se reconocen a Suvalor
nominal que es equuvalente a su costo amortizado ya que no generan
imtereses (salvo los casos de Toyota Colombia y Toyota japon que si gereran
intereses) y son pagederas en plazos menores a 90 dias

(v) Cuentas por pagar a compañias relacionadas Corresponden a obligaciones
de pago principalmente porla Lompra de servicio automotriz y servicios de
vigilancia Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se liquidan hasta en 90 dias

(15)



TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidansos)

(vi). Otras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortzadoya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias

2.6 3 Deterioro de activosfinancieros

La Compañía establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compañía no sera capaz de
cobrar todos los importes que so le adeudan de acuerdo con los terminos originales de
las mismas La exstencia de dificultades financieras sigruficativas por pare del deudorla
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y ta falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detenorado El deteriora para cubris perdidas se establece por el importe de la perdida
que se valora comola diferencia entre el Importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontadoa la tasa de interes efectiva onginal
del activo financiero

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía ha registrado provisionespordetenoro
de sus cuentas por cobrar por UJS$719817 y USS730211 respectivamente que
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubra de vuentas por cobrar comerciales

Si er un penodo posterior el manto de :a perdida por detenoro dismiruye y dicha
disminucion se refaciona objetvamentea un evento que haya ocurrido despues de que
*e recono dicho deterero se teconoce en el estado de resultatos integrales la
reversión de la perdida preuamente reconsoda

2 6.4.Baja de activosy pasivosfinancieros

26

27

Un activo finanesero so slmiña cuando expiran los derechos a recibilos fluyos de etechvo
del activo o si La Compañia transfiere el activo a un tercero si Fetener sustancialmente los
nesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañia especificadas en el contrato se ban Ikguidado

impuestosy retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
vecuperadas en un periodo Menor a 12 meses y credito tributario del impuesto al valor
agregado efeciuadas por terceros Cuandala Administración estima que dichos saidos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados det año

Inventanos

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor
El costo de los productos termmados comprende el costo de adquisición gastos de
importación y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y

(16)
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condiciones necesanas para su venta netos de descuentos atribuibles a los inventarios
Se incluye como parte del costo de los Inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo

promecio ponorado El valor neto realizable es el precia de venta estimado en el curso
normal de los negocios menos los costos estimados para terminar su producción y los

necesanos para llevar a cabo la venta

 

Atttotonalmente la Adawistración de la Compañsa constituye una provisión con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrlas perdidas por inventarios en mal estado
obsoletos o no aplos para su Utillzacion o comercialización denominado Prowision por
atsolescensis” además mncluye el siventaro en exceso que ho sorá seshizado en años
siguientes

 

Las imporlaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
telacsonados con fa importacion

Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por detenoro en caso de produase El costo incluye los
desembolsos drectamente atribuibles a la adquisicion o cÁnstruccion sel activo Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capilalizados cuando es
probable que benehcs economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
posteriores corresponder a reparaciones o mantermuento y som registrados en los
resultados integrales cuando son incurndos

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos, es
calculada Inealmente basada en la vida utestmada de los bienes del activo fyo o de
componentes significalwos identificables que posean vidas útiles diferenciadas y
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compañía estima que
el valor de reahzacion de sus propiedades y equipos al tesmino de su vida ut no es
srrelevante Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actwos filos son
tevisadas y ajustadas s1 es fecesano a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas utles estmadas de propiedades y equipos son las siguientes

(Vease página siguiente)

(17)
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Tipo de bienes Numero ue anos
Edificios. 2045
Vehiculos 5
Maquinana y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Herrarientas equipos de taller to
Equipos de computacion 3
Instalac.ones 10
Otros activos 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan
comparanda los ingresos abterdos von el valor en librosy se incluyen en el estado de
resultados mtegrales

Cuando el valor en libros de un activode propiedades y equipos excede a su monto
recuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperablo

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de activos calificables Un actwo calificable es aquét que
requiere de Un tempo prolongado para que este listo para su uso penodo que la
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todoslos proyectos de la Compañia se han fiquidado en plazas infenores a un año por lo
que na se han activado costos de endeudamiento

Activos intangibles

Los aclos intangibles tenen Una vida util definida y se registran al costo menos su
amortización acumulada Se moorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion desarrollo y mantenimiento de hoencias La amortización se caloula usando
el metodo de linea recta para asignar su rosto a resultados en el término de su vida uti
estimada (3 años)

Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde a la parhicipacion dlel 49% en Satrack y
en otras compañras donde el porcentaje de participacion es menor al 1% Estas
inversiones se mantienen a su costo de adquisicion

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia
significativa pero no tiene control lo cual generalmente viene acompañado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los denechos de voto de acuerdo a lo
señalado en la NIC 28 “Inversion en Asociadas" Las Inversiones en asociadas se
contabilizan por el metodo de participacion e inicialmente se reconocen por su costo. Las
nvérsiones cuya participacion sea menor al 20% se contabilizan al costo

(18)
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Bajo el metodo de la participación la uversion en fa asoctada es registrada en el estado
de situacion financiera a su costo masla partopacion de la Compañra enlos Incrementos
o disminuciones det patimomo de la asociada El estado de resultados refleja la
partiopacion de la Compañia en fos ¿estillados de la asociada Cuando ha habido un
cambio reconouido directamente on el patamonio de la asociada la Compañia reconoce
su participacion en dicha cambio v lo fevela en el estado de cambios en el patemorno
Las utilidades y perdidas que resulten de transacuionesentre la Compañra y la asociada
son elainadas en la medida del mteres en la asociada Las polticas contables de las
asociadas concuerdan con las usadasposla Compafra para transacciones equivalentes
y circunstancias similares

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, actwos intangibles o
inversionesen acciones)

Los actos sujetos a depteciacion o amortización se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su
valor en libros Las perdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable delos activos
torresponde al mayorentre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso

Para efoctos de la evaluacion por detenoro los actwos se agrupan a los niveles mas
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efecto) En el caso que el monto de valor libros del activo exceda a su monto
recuperaols la Compañia registra una perdida pordeterioro en los resultados del ejercicio
Los saldos en kbros de aciwos no financieros que han sida objeto de castigos por
detenoro se revisan a cada recha de cierre de los estados financieros para venticar
posibles reversiones del deterioro

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido perdidas
por deterioro de aciiwos no finaneteros deta a que la Administración ho determinado
que no exusten indicadores de deterioro

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el
diferdo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este casoel
impuesto tambien se reconoce en otros tesuñados integrales D drectarmente en el
palrimonto

(0. Impuesta.a la renta comente La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de mpuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en £l impuesto pos pagar exigible

09



TEOJAMA COMERCIAL $ A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DELOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 3 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
(expresado endas

0

 

stadcundenses)

Imouesto a la tenta difendo El impuesto a la senta difendo se provisiona en su
totalidad pOr el metododel pasivo sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y paswosy sus respsctwosvalores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF El impuesto a la renta ciferdo se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadasa fa fecha del estado
de situación fmanciera y que se espera serán aplicables cuando al puesto a la
senta dderido activo se foalics 0 el Impuesto a la renta pasivo se pague

 

Los impuestos la senta difendos autos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios Inbutenos futuros contra los que se puedan
usar las d'erencias temporales

Los saldos de impuestos a la ren'a diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho tegal exig ble a compensar impuestos activos comentes
con impuestos paswos cormentes y cuando los impuestos a la renta diferdos
activos ) pasivos se relacionen con la mismaautoridad tributana

AI 31 de diciembre del 2014 la Compañta no ha registrado impuesto a la renta
áhferido activo y ha registrado Impuesto a la renta ciferdo pasivo por US$8 285 Al
31 de diciembre del 2014 la Compañía ha registrado impuesto a la renta diferido
pasivo por US$8 285 (2013 US$28 849)

213 Beneficios alos empleados

(a) Beneficios de corto plazg

Se registran en et rubro de provisiones del estado de sifuación financiera y
corresponden principalmente a

do Percipaciónde los*rabajadoresutillcades Calculada en función des
18% de la ulidad contable anual antes del impuesto a la senta segur lo
establecido por la legislación ecuatonana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de tos gastos
administrativos en funcior dela labor del empleado que recibe este beneficio

 

(1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada

 

(ui Decimos tercer y cuarta, idos y beneficios de la segundassocial Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador

 

(w) Bonos de cumplimiento y retención Coltesponde a los montos que la
Compañía estima necesaños para cubms beneficios vanables de iertos
ejecutivos para cumplimento de objetos y retencion de personal

(20)
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(v) Cornistones Comprenden comisiones por ventas devengadas quese Iiqudan
de acuerdo al plan de compensacion establecido porla Compañia

(5) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal ydesahucio La Compañia tiene uN plan de
beneficio defaido para jublación patronal normado por las leyes laborales
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los Casos
determinacionde ta relacion laboral por desahucio solicitado por e: empleador o por
el trabajador el empleador bonificara al trabajador con el vemtanco por ciento del
equivalente a la ultima remuneración mensual por cada limo de los años de
servicios prestados a la misma compañla o empleador este beneficio se denomma
desahucio

la Compañra determina anualmente la prousion para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudis actuanales practeados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultadosintegrales)
del año agl:cando el metoda de Costeo de Crecito Unitario Proyectadoyrepresenta
el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situacion financiera e.
cual se determina descontando los flujos de salda de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuaria' del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobiemo publicada por el Banco Central del Ecuador que están
denamnadosen la misma moneda en le que los beneficios seran pagados y que
uenen terminos que se aproximan a los torminos de las obligaciones por pensiones
hasta su venemiento

Las ipotesis actuariafes incluyen variables como son em adicion la tasa de
conmutación acluamat tasa de mortalidad edad sexo años de servicos
remuneraciones incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan al Otro Resultado
Integral en el perodo en el que surgen Los costos de los servicios prestados se
reconccen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañra

2.14 Provisiones cormentes

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañia bene Una obligación presente, ya
sea legal o mphcita como resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser
necesarig ua salida ae recursos para liquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
adminmstración a la fecha de asrre de los estados fmancieros de los desembolsos
necesanos para liquidarla obligacion

en



215

216

217

341

TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses,

Distribucion de dividendos

La distribución de dividendos a los accion stas de la Compañía se deduce del patrimorno
enel penodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compañía

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado 0 por cobrar porla venta de
bienes e ingresos por infereses en el curso normal de las operaciones de la Compañía
Los mgresos se muestran netos de impuestos devoluciones y descuentos otorgados

Venta de bienes Los ingresos por la venta de blenes deben ser reconocidos enla
medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compañsa,
puedan ser medidos con frablidad y cuando la Compafra hace la entrega de sus bienes
al comprador y on consecuencia, transfiere tos mesgos ybeneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiener el derecho a disponer de ellos ni a mantener
un control sobre los mismas

Prestacion de servicios Los mgresos por«a venta de servicios deben ser reconocidos en
selacion alestado de termnacion del servivio

Ingresos por intereses Los Ingresos por intereses son seconocidossobre una base de
tempo con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable la cual
es ala tasa de descuento que iguala exactamente tos flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimadosa lo largo de la vida esperada del Instrumento financiero con valor neto
en libros del activo o pasivo financiero sabe el reconocimiento micial

Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren
Iindependientemente dela fecha en que se reahza el pago de acuerdo los Inearmientos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros"

ADMINISTRACIONDE RIESGOSFINANCIEROS

Factoresde riesgo Imanciero -

Las aciwtdades de la Compañsa la exponen a una vanedad de riesgos financieros
riesgos de mercado (cluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
pode interes y nesgo de precio y concentracion) nesgo de crédito y nesgo de liquidez
El programa general de admunistracian de riesgos de la Compañia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
pofencrales efectos adversosen el desempeño financiero de la Compañia

22
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Los departamentos de crédilo tesarena y finanzas hienen a su cargo la administracion de
nesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nie: corporativo y/o la Gerencia
General quienes identifican evalúany cubren los nesgos fmancieros en coordinacion
estrecha con las undades Operativas de la Compañra La Gerencia General proporciona
por eserito principios para la administracion generarde nesgos asi como políticas escrtas
que cubren áreas especrficas tales como el nosgo de tipo de cambio el riesgo de tasas
de interes, el nesgo de cfedito el uso de instrumentos financieros derivados y no
dervados y para la version de los excedentes de iquidez

La administracion do sesgos se efectúa a traves del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente el mismo no solo permite
>ummzar el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertr y que retorno se aleanzarra todo esto acompañadode políticas procedimientos
internos ce crédito cuentas por cobrar cuentas por pagar y Unaserie de conventos
realizados con proveedoras de matena prima matenal de empaques de los praductos
mas rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado ya sea con pagos anticipados uotros mecamsmos

(2) Riesgosde mercado

(0 Riesgo de.cambio
 

Debido a sus operaciones la Compañia esta expuesta al nesgo de cambio por
operaciones on moneda extranjera en yen El nesgo de tipo de cambio surge
de transacuones comerciales asociadas prnopalmente a la adquisicion de
inventarios de vehiculos y repuestos de Japon

La Gerencia ha estableciao una politica que requiere que la Compañia
admwusiro el nesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional Para
admimsirar su nesgo de cambto que surge de transacciones comerciales
futuras la Compañía utiliza su posicion en monedas distintas a la moneda
funcional en bancos y cuentas por pagar Se realza Un analisis de
sensibilidad conrespecto a las variaciones en tipo de cambio de la moneda
funcional con respecto al yen considerando que el 100% de sus vehiculos son
comprados en Japon

(1), Riesgo de valor razonable por «po de interes

El nosga de tasa de interes para la Compañsa surge de su endeudamiento de
largo plazo El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañia al
nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo Sm embargo el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañaal riesgo de tasa de mteres
sobre el valor razonable de sus pasivos La Compañia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de fargo plaza siempre y cuendo

ea
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no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas,y fijas en su mayoria

La Compañia analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera
dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1)
cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés, La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatlidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además
nose realiza análisis de sensibilidad al respecto.

(li) Rlesgo de precio y concentración:

Riesgo de precio productos comercializados

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con
el componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno
central. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es medida
constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales,la Administración considera queel riesgo de precio
es bajo puesto que no se prevén cambios enlas políticas del gobierno central

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores, e
instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentración.

(6) Rie ita

Las políticas de administración deriesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el área de crédito y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadasy otras por

cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación “AA”

(24)
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La Compañia mantiene su efectiva y cquwwalente de efectwa e. Instluaones
inanuleras con las siguientes cahficaLiones

Calificación
Entidad financiera HU 203
Banco Pishmuha CA ARA AAA
Banco de la Proouccion S A PRODUBANCO AAA. AAA»
Banco Bolvanano AAA ARA
Citibank ARA ASA
Banco det Pacifico ARA ARA
Banco Internacional ARA ARA

La Compañia mantene polticas para el otorgamiento de creditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con Imites de credito capacidad de
endeudamiento fuente de repago central de nesgos componermento de pago
antigledad seguemiento cobranzas y detenoro en las casos aplicables Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos cirectos otorgados por la Compañta
due corresponden al 60% del totalde la venta debido a que la Compañsa mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza la cahficacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente Adicionalmente, clasica fa cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comporiamiento de pago mstonce de los cientes
antiguedad actualización de datos entre otros factores Los limles de credito se
establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada ciente
tomando en consideración los resultados de cahficaciones internasy/o externas,
Los creditos otorgados a fos cllentes porla venta de los vehculos generan una
tasade interésfa del 12% a un plazo maximode 36 meses

La qwersificacion de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de
creditas san procedimientos adoptados para minimizar problemasde recuperación
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de mesgos La Compañía no
tiene una concentracion de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales

El nesgo de ciedilo por su naturaleza es un riesgo nherente. que st se controla
aunca desaparece esto pora falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de
fas mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que inuluyen

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia
capacidad de pago garantias saracter entre otras) y cobranzas (tecnicas de
cobranzas) másefecbvas acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que perrmtan apticar un seguimiento
evolutivo para la tomade decisiones adecuadasy soportadas,

(25)
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» Mejoramiento continuo de sos procesos inmersos en las políticas de credito y de
cobranzas (soporte tecnologicoy herramientas disponibles)

+ Los vehiculos vendidos quedan prendados hasta que el oltente cancele el total
de la deuda

Riesgode. iguidez

La prncipal fuente de kquidez son los fijos de efectwo provementes de sus
actividades comerciales Para administrala iquidez de corto plazo la Compañia se
basa en losflujos de caja proyectados para unpenado de doce meses

Lapolitica para el manejo del nesgo de tguidez involucra el mantenimiento de nuvel
de efectoy equivalentes de sfectvo de segundad y acceso mmediato a recursos
Por tanto la Compañía mantene indices de Iguidez para cubrir eventuales pasos
inmediatos con saldos relacionados a proveedoresy otros con antigledad menora
unaño

La Compañia durante el año 2014 y 2013 concentro su apalancamento netamente
son proveedores y entidades financieras Las buenas relaciones que se mantienen
son proveedores y entidades financieras han implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagosal proceso de venta de productos que la Compañia
mantiene

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad Íterno que se maneja
internamente se admumstra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos

» Elaboracion y aplicacion de políticas procsdimientos manuafos de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado a través de una
estructura admimustratva descentralizada que fa soporte

+ Elaboracion y analisis mensual ce Indicadores que permitan evatuar la gestion
en determinados procesos

+ La cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas
atea de ventas y area Juridica

» Otorgamiento de descuentos firancieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la higutdez
disminucion del nesgo crediticio

La Compañía no mantene instrumentos dervados. El cuadro siguiente analiza tos
paswos imancieros de la Compañia agrupados sobre ia base del perrodo
remanente a la fechadel estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento para

(28)
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los años 2014 y 2013 Los montos revelados en el uuadro son los flujos deetectwo
no descontados.
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Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad
de la raisma de continuar como empresa en marcha conef propósito de generar retornos
a sus accionistas beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reguarr el costo del capital

Continuando conel modelo de negocio y factibiidad interno que maneja fa Compañra se
administra el nnesgo de capital tomando en consideracion fos siguientes puntos

+ Se tiazan honzontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año) mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compañia

+ Se parte de ta alentidad que relacicna al retorno de capital con los retomos de
activosy pasivos

+ El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retomosde instrumentos
financieros que permus enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos más
rentables

en
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Adicionalmente consistente con la industaa la Compañía monitorea su capital sobrela
base del ratio de apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entro
el capital total La deuda neta se calcula comoeltotal de los recursosajenos (incluyendo
cuentas por pegar proveedores y salacianadas) menos el electra y equivalentes as
efectwo El capital total se calcula como el “patmonio neto mas la deuda neta

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores y entidades tmancieras Los
ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014y de 2013 fueron los siguientes

 

2018 2013
Proveedores 15 571914 11 531 700

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 68 153 4 960 000

Obligaciones financieras 40 889 421 47415 191

Emisión de papel comercial 8861 307

Erusión de obligaciones 4219 409 12 412. 948
69 404 204 46 319 839

Menos Efectivo y equivalentes de efectivo _— (3 147 918) (4 069 545)

Deuda neta 256 286 42 250 294

Total patrimonio neta 70 131 263 67 580 658

Total deuda nota + patrimonio neto 136 387 549 109 830 952

Rato de apalancamiento 4% AE

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimactones y
uitice supuestos que afectan los rontos Incluos en estos estados fmancieros y sus
notas selacionadas Las estmacionesrealizadas y supuestos utilizados porla Compañra
se encuentran basadas en la experiencia hislónca cambios en la industria e miormacion
suministrada pos fuentes externas calificadas Sin embargo los resultados finales podrian
diferir de las estmaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significatwas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente a situación financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren Un alto grado de juicio porparte de la Administracion

(a) Datertoro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por el Grupo de Ejecutivosde
ta Compañla que conforman el Comité de Cobranzas con base en ta evaluacion
individualizada de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de
recuperación de los mismos tentendo como principal mdicativo de duda de su
cobrabiidaa ta exstencia de saldos vencidos por mas de 360 dias La provision

(28)
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(o)

(e)

para cuentas dudosas se carga a tos resultados integrales del año y tas

Tecuperacionesde cuentas provisonadas se acreditan a otros ingresos

Provijon por obsalescencss y del

 

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
perdidas por inventanos en mal estado onsoletos o no aptos para su ufilizacion o
comercializacion además incluye el inventano en exceso que no sera realizado en
años siguientes

Vida útil de los propiedades y equipospropiedades de inversion

Las cambios on circunstancias tales coma avances tecnologicos cambios en el
uso plamficado. podrian hacer que la vida util luesa diferente de las estimaciones
realizadas Las estimaciones se basan princepalmente en las proyeccrones de uso
futuro de los activos La determmacion de tas vidas utiles se evalua al cierre de
cada año Ver Noto 2 8

Deteno“o de actos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
Ineamuentos desentos en la Nota 2 14

Provisiones por beneficios a empleados a targo plazo

Las hupotesis empleadasen el cálculo actuarial de Jubrlacion patronal y Desahucto,
para lo cust utiliza estudos actuanales practiradas por profesionales
independientes Ver Nota 2 13

INSTRUMENTOSFINANCIEROS POR CATEGORÍA

Categorias de nstrumentosfinancieros -

A continuación se presentan tos valores en libros de cada categoria «e instrumentos
financieros al eserre de cada ejercicio

(Vease página siguiente)



52

TEOJAMA COMERCIAL $ A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LO3 ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
tExpresado en ólames estadounidenses) 

 

DTS

 

Aotives finanotergs madidos al sosto
Zaaylonos 34798 Arspra  

Acxivos financioros medidos al costo amortizado
Insesio 2 aTiedob 45:35 VETO rosez ro0230
enn pocoscarreras A Inde RAS ADOS IDEAR,  

Total setwos fmancioros   HH TRA TAME

Pasiwos Financieros medidos al costo amortizaso
   

  

0. 1498
2 ars ser 3OH5SE east 160

(bn de papi cameron aero
E ares es clas emos e gora  

   
  

uosPsrpagara sginconasas. see se pos
Total pussvos Inaneiesos cOn AB 42 75.8%,
 

Valor razonable do instrumentos financieros-

Para fines de determinar el valor razonable de un ackwo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes Jerarquias de medicion

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos
tdanticos (nivel 1)

+ Informacion distinta a precios de cotizacion moluidos en el nivel 1 aus se pueda
confirmar para el activo o paso ya que sea directamente (precios) O
incisoctamente (que se derven de precios) (nel 2)

+ informacion sobre el activo O paso que no se basa en data que se pueda
contrmar en el mercado imformacior no observable) (nwvel 3)

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales cuentas pol cobrar a entidades

relacionadas otras cuentas por cobrar cuentas por paga! comerciales cuentas por pagar a

entidades relacionadas otras cuentas par pagar Ímversiones manteridas hasta su
veneimiento y electo y equivalente de electo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos En relación a los preslamos y

obligaciones financieras su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que

estos devengan intereses a tasas de mercado

La tasa en el mercado para los prestamos varia entre el 7 00%y el 9 76% y para emisión
se obligacionesy htutanzacion de flujos entre el 6 00%y el 8 50%

130)

 



TEOJAMA COMERCIAL $ A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2044 Y 2013
(Exoresado endolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composicien

zona 2053
Caja y seja cluca $e sas 68 901
Bancos (1, 3048392 4000644

147918 "4069545
Inversiones mantenidas hasta su vencumento (2) 160 602 198,330

 

(1). Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
CA Bancode la Produccion S A (Produbanco) Citibank NA Sucursal Ecuador
Citibank NY Banco des Pacifico $ A Banco Internacional SA y Cooperativa
Juventud Ecuatonana Progresista

(2) Vease Nota 7

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composición

      

  
renarmeolo use

asar pS Saoutes! Ecosger cio oscarzora 29204
Ena NA carosEidos en amargo 160428
ale NA SacassEcuador vr rosizo=3

 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición

(Vease página siguiente)

en

      



TEOJAMA COMERCIAL $ A Y SUBSIDIARIA

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014Y 2013
fExpresado en adlares estadounidenses)   

  

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales
entes vetusulos (12 95 469 988 79.401 476
Ctientes vehiculos largo plazo (35 944 586) (30 824 966)
Intereses no devengados (8 552

40 024
Prousion por geteñora (2, (3g8I7 130211)

ESTE 30 294 122
Tanetas de credito 72 484 88 067
Clientes senacios 264 276 620 181
Clientes repuestos 489 015 403 020
Otras cuentas por cobrar 128 123 83 789

Total al 31 e diciembre Ts 209 40489 179,

(1 Antiguedad decartera por años al 31 de diciembre se detalla a continuación

 

2013 2018
95189720 79 178880

Vegcidas por año
994 2000 1180 16887
2001 2005 28 166 26 185
2008 2009 ye yes 34 003
2010-2012 109.554 146 869
2013 120 978

05469050 TATI

(2) Los movimuentos de la arovisión por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue

2014 2013
Saldo inucral 1730211, (1231 932)

Reversos fullizaciones 10398 S01 721
Saldo nal (719 817) (730.211

9 IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicon

3ora 2013
Impuesto al Valor Agregado (VA) (1) 121 444 197 160
Crédito nbutano por ISD (2)
Rotenciones en ta fuente de impuesto a la Renta 109 093 25301

290477 TE 47

32)
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(Espresado en dólares estadounidenses)

(3% Corresponde al IVA generado en las compras de bienes y serucios

(2) Corresponden a las retenciones en ta fuente de impuesto a la salida de divisas
generado por el pago a proveedores del extenor

 

INVENTARIOS

Composición

2014 2013

Vohicatos (1) 45 608 690 13158 402
Repuestos 8 /95885 8 505 926
Sumiastros 124 078 75890
Lubacantes 35815 67618
Publicidad y promoción 8738 10 /81
Importaciones en tránsito 8 68.478

ESE 26377 088
Pronsión por obsolescencia (2) (325 480) e 662

31539751 2534

(1) AL3t de cicrembre del 2014 y 2013 la Compañsa mantiene vehiculos entregados en
¿garantia por las obligaciones bancanas contratadas Ver Nota 13

(2). Los movimientos de la provis.an por obsolescencia de Inventarios es como sigue

2014 2013

Saldo inicral (323 652) (7 498)

inerementos 4821) (316 164)

 

Saldo final 2 483)

 

(323 882)
 

PROPIEDADESY EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades planta y eauipo se presentan a
Continuacion

(Véase página siguente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadoendolares estadounidenses) _.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones ensubsidianes y asociadas es como sigue

Porcion de parit:pación accionaria
Nombre: Actradac y poder de voto

Subsidiana Pnocipal 2018 2012
Satrack 5 A Semcios sastieo 18% 49%
Club de ta Limon Quito SA Serdcios vanos Minos del 1% Menosdel 1%
Centro Médico Pichincha Somcros salud Meros del 1%, Menea 38 1%

Saldos al 31 de diciembre

2014 203
Samark SA (1 158 773 2080
Club de la Union Quito 5 A. 1382 1992
Centro Médico Pichincha 11 927. 11.997

Taat
 

(1) Corresponde a Inversion mantenida en Satrack S A que de acuerda al porcentaje de

panicipacion se mantiene registrada por el método de partieipacion El movimento de
esta nverston es como sigue

201
Saldo al 1 de enero 230 692
Apunas adicionalesefectuados en electro 220 500
Partmpeción en resuítados de asaurada
Saldo al 31 de dictervtro

 

Los estados financieros de Teojama Comercial S A porel año terminadoel 31 de diciembre
del 2014 y 2013 tambien se presentan consolidados con sus compañias subsicianas en las
cuales posee una pariicipación accionana mayor al 50% o ejerce el control tal como lo
establece las Normas Internacionales de Información Financiera sim embargo de acuerdo a
los requenmientos establecidos por la Supemmtendencia de Compañias se presentan
estados financieros separados

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composición

(Vease pagina siguiente)
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2018 2013
Banco Pichincha CA (1) 1 000 844
Avales Esnco Intemacional $ A (2) 10663778 829070
Axles Banco Pichincha CA (3) 19.404 624 10129:477
Avales Bolivansno S A (4) 3 550 460
CatanNA. Sucursal Ecuador (6) 3063 917
Banco Bolanano SA (5) 899 642

Mm

(2

a

5)

(6)

AOBEZA TATAE

Corresponde a 1 operación de crédito con vencimiento al 19 de febrero det 2014
(2017 24 de febrero del 2015) Disha operacion imeluye US$944 de interes
devengadoa la fecha

Corresponde a 13 concestones de avales bancarios con vencimientos
comprendidos entre el 12 de enero del 2015 y el 27 de noviembre del 2015
Dichasoperaciones incluyen US$175 844 de intereses devengadosa la fecha

Corresponde a 19 concesiones de avales bancarios con vencimientos
comprendidos entre el 9 de enero 2015 y el 11 de diciembre del 2015 Dichas
operaciones incluyen U'S$330 389 de intereses devengados a la fecha

Corresponde 4 8 concestones de avales bancarios con vencimientos
comprendidos entre el 30 de enero 2015 y el 6 de noviembre del 2015 Dichas
Operaciones incluyen US$105 914 de intereses devengados a la fecha

Correspondia a 3 operaciones de credito con vencimientos comprendidos entre el
4 de septiembre del 2014y el 2 de enero del 2015 Dichas operaciones meturan
US$128 917 de hHtereses devengados a la fecha

Corresponde a una operacion de credito con vencimientos al 20 ab! del 2015
Dichasoperaciones Inchuran USS13 634 de intereses devengadosa la fecha

OTROS PASIVOS FINANCIEROS-- EMISION DE OBLIGACIONES

Un detafe de otros pasivos financieros se presenta a continuación

(Veasepagina siguente)

(36)
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Tasa
Obligación fectiva Y 2014 2013

Sere AS (1) 9,48% = 1 334,676
Serie AS (1) 9,45% 1,334,676
Serie A7 (2) 2,54% 1.516.689 3 598,933
Serie AB (2) 8,59% 1 636 968 4.500 771
Serie A9 (2) 8,50% 1.101.014 1 835.024
Efecto costo amortizado (97.662) (131 19:
Total ARÍEA09. 12.412988

(1) Constituye la emisión de obligaciones realizadas mediante oferta pública en el año
2011, por un valor total de US$8,000,000, a unplazo de tres años o 1,080 días.
Los interés devengan una tasade interés anual fija de 7,25% y serán pagados en
12 partes cada 90 días contados a partir de la fecha de emisión de la obligación
El capitalde cada título de la serie AS tiene un valor nominal de US$10,000 y será
pagado cada 80 días en 12 cupones que se conforman en: cupones del 1 al 11
con valor nominal de US$833.33, cupón 12 con un valor nominal de US$833.37,
El capital de cada tulo de la serie AS tiene un valor nominal de US$50,000 y será
pagado cada 90 días en 12 cupones que se conforman en: cupones del 1 al 11
con valor nominal de US$4,166.67, cupón 12 con un valor nominal de
US54,166.63

La Administración de la Compañía ha considerado que como resguardo a la
emisión, se mantendrá sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
US58,000,000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago, Este monto se reducirá proporcionalmente al del
capital pagado de la obligación. Al 31 de diciembre del 2014 se canceló la
totalidad de esta Serie

(2) Constituye la emisión de obligaciones realizadas mediante oferta pública en los
años 2012 y 2013, por un valor total de US$13,550,000, a un plazo de tres años o
1.080 dias Los interés devengan una tasa de interés anual fija de 7,25%y serán
pagadosen 12 partes cada 90 días contados a partir de la fecha de emisión de la
obligación El capital de cada título de la serie A7 tiene Un valor nominal de
US$10,000 y será pagado cada 180 y 90 dias en 11 cupones que se conforman
en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de US$909.09, cupones del 2 al
10 a 90 días con un valor nominal de US$909 09, cupón 11 a 90 dias con un valor
nominal de US$909.10. El capital de cada título de la serie AB tiene un valor
nominal de US$50,000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11 cupones que se
conforman en primer cupón a 180 días con un valor nominal de US$4,54545,
cupones del 2 al 10 a 90 días con un valor nominal de US$4,545.45, cupón 11 a
90 días con un valor nominal de US$4,545.55 El capital de cada título de la serie
AS tiene un valor nominal de US$25,000 y será pagado cada180 y 90días en 11
cupones que se conformanen: primer cupón a 180 días con un valor nominal de

em)
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NOTAS DE 10$ ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
1Expresado en délares estadodenses)

 

US$2 27273 cupones del 2 al 10 a 90 das con un valor nommal de
US$2 272 73 cupon 11 a 90 dias con un valor nominal de 'S$2 272 27

La Administración de la Compaña ha considerado que como resguardo a la
emision se mantendrá sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
US$18 000 000 de cuentas por cobrar vigentes mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago Este monto se reducya proporcionalmente al del
capital pagado de la obigacian Actualmente el resguardo es de US$4 216 409
correspondiente al saldo de la serte 47 A8 y A9

Clasificacion
2014 2013

Comente 3 852 775 8 640,880
No cornante 269 534, 3 786.068,

4216408 712412048

OTROS PASIVOS FINANCIEROS — EMISION DE PAPEL COMERCIAL,

Un detalle de otros pasivos financielosss presenta a continuación

 

comoccial Elazo Escha de oa) 2014

ClanA (1) 359 días 18/09/2015 3888792
Clase 8 (1) 350 des 09/0201 3848 395
Clase C (1 359 días 22/10/2015 958 120
Total

 

(4) Consttuye la emision de papel comercral realizada mectante oferta publica el 12
de septiembre del 2014 por un valor total ce US$11 000 000 a un plazo de 720
dias los cuales hasta el 31 de diciembre del 2014 se colocaran LIS$9 000 000 y
los USE2 000 000 restantes fueron colocados los prmeros dias de enero del
2015 El capital de cada htulo de la Clase A tiene un valor nominal de US$1 000
por 4000 titulos emiidos El capitaí de cada titulo de la Clase B tene un valor
nominal de US$1,000 por 4000 títulos emtidos El capital de cada titulo de la
Clase € tiene un vator nominal de U/S$1 000 por 1000 titulos emiidos

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición

(Vease pagina siguiente)

138)
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TEOJANA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2044 Y 2013

 

 

 

¿Expresea estadouenses) _

2014 203
Proveedoreslocales 1310019 676 919
Proveedores exterior
Toyoia Tsusho Corporation (1) 10-424 004 3918747
Falcon "radg 11311
LI Toyota Tsusho de Colombia SA (1 3837 891 6924388
Otros - 337,

1557 912 11331709

111. Corresponden a cuentas por pagar por las adquisiciones de vehículos y camiones
Daihatsu e Hino a los paises de Japon y Colombia Durante el año 2014 la
Compañla adquino 489 (2013 377) unidades a Toyota Tsusho Corporationy 1 459
(2013 1308) unklades a C | Toyota Tsusho de Colombia

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años
2614 y 2013 con compañras y partes relacionadas Se moluye bajo ia denominación de
compañas y partes relacionadas a 1) las personas naturales o jundicas (compañlas) que
arectamonte 0 indirectamente controlan o son controladas por la Compañía tienen control
comjurto o influencia sigicaiva (asouradas) y 1) personal ciave de la gerencia O
administracion

Saldos al 31 de diciembre

 Relacion Fransacción 2016 2013
Cuentas por pagar cortopazo
Satrack SA. 68183
Neto Mesas darata Acaomsta Compañia Dinences
Malo Monsalve Manuel Acciorusta Compañia Prestamos 1.260.900

58153 4880000
 

Transacciones efectuadas durante los años

(Véase pagina siguiente)



18

TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE L.0S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 3% DE DICIEMBREDE 2018 Y 2049
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

   

 

2013
Visepnes Cia Ltda

Servicios de seguizad 108 000

Satrack S A
Senos ue slalecion

Malo Monsalve Manuel
Pago de dividendos año 2011 1622 222
Paga de préstamos recibidos 4 960 000 3474812

    034  
Malo Monsalve Jacinto

  

Pago de dividendos año 2011 00222
EdewomsoTooamaPago de dvtendos año 2031 3.000.009 400 000

 

Los sados por cobrar y por pagara compañras relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 dias Las transacciones Gon
estas compaítasrelacionadas no son equiparablesa las fealzadas con terceros
Remuneraciones alpersonalclave de la gerencia

La Admmnistracion de la Compañia incluye muembros clave que son las Gerencias A
continuacior se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos porlos
ejecutivos principales de la Compañia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre

 

Detalle 2034 2013
Suelgos salarios y honorarios 983 520 848 172

MIPUESTOS POR PAGAR

Composicion

2o1a 291
smouesto a la Renta 769.056 421728
Aotonciones en la fuente de Impuesto a ía Renta 86525 90 540
Retenciones en la fuento de Impuesto alValor Agregado 28 630 32079
impuesto al Valor Agregado 8283 650
Glosas po, pagar (1) 4.488 877.

890494, 5033835

1 Corresponde a lo imeicado en la Nota 19 (a) (IMy (w) y a la reiguidacion de
impuesto la renta del año 2011 cancelada en el año 2014 por US$826 014 por
crédito tibutano tomado en exceso correspondiente al impuesto a la salda de
divisas (ISD)

(40)
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TIOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado endólares estadounerses)

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal

Los años 2011 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalización por parte de las
Autoridades Tnibutenas

Durante el año 2013 y 204 se revisaron una vez más (2008 2007 2008)y concluyeron
(2009) respectwamente los procesos de fisualización fealizados por parte del SRI en
relación con el Impuesto a la Renta de los años 2005 2007 2008 y 2009 e Impuesto al
Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008conlos siguientes resultados

Impuesto « la Renta del año 2008

El Acta de Determinacion correspondiente al año 2008 establece un cargo por
concepto de impuestos adicioneles de /S5895 022 (no meluye interés y otros
cargos) Este proceso fue impugnado por la Compañra en el año 2010 y con fecha
3 de oetubre del 2013 se procedió a desistir del juicio por lo cual se cancelo al
Servicio de Rentas Intemas ef valo: de US$103/ 621 (moluye Intereses por
US$342 498)

Impuesto a la Renta del año 2007

El Acta de Determinacion correspondiente al año 2007 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$634 189 (no moluye mteres y otros
cargos) Este proceso fue impugnado por la Compaña en el año 2010 y con fecha
3 de octubre del 2013 se procedió a desistir del jutcio por lo cual se cancelo al
Servicio de Rentas intemas el valor de US$940667 (moluye mtereses por
US$312 507)

impyesto a la Renta del ano 2008,

EJ Acta de Determmación correspondiente al año 2008 establece uncargo por
concepto de impuestos adicionales de US$3 456 448 (no Incluye interés y otros
cargos) Este proceso fue impugnado porla Compañía en el año 2012 y con fecha
4 de octubre del 2013 se procedió a desistir del juicio por lo cual se cancelo al
Servicio de Rentas Internas el valor de US$1 492 162 (incluye recargo e intereses
por US$189 363 y US$475 886 respectivamente) El saido fue impugnado en el
mesde septiembre del 2013 pero en el año 2014 se desistió de la mpugnacion por
lo cual se cancelo el valor totalde US$2,983 113 (Incluye recargose mtereses)

impuesto a ta Renta del año 2008

 

De acueroo a la Acta de Determinacion No 1720140100094 emitida porel Servicio
de Rentras Internas SRse establece fos siguientes valores a pagar

(Vease pagina siguiente)

(4)
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TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL
(Expresado er dolares estadounidenses)

34 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

+ saldo a pagar por Impuesto a la Renta del ejercicio fscal 2009 por
£s$524 890 mas los intereses por pagar por US$4DB 337 generados desde
el 29 de abdel 2010 hasta e: 17 de febrero del 204 asi como los intereses
que se generen desde el t de marzodel 2014 (nueva fecha extglble) hasta la
fecha de las obligaciones determnadas de conformidad con el articulo 21 del
Código Tributario

+ Recargo por obligación deteminada por el sujeto acto (20% sobre el
principal) porel valor de US$104 976

+ Recargo del 100%sobre el credito no reconocido porel sujeto activo (articulo
47 de la Ley de Regimen Tnbutano interno) por el valor de US$4 473

Durante el año 204 se cancelo el valor de US$89D 750 correspondiente al saldo
por pagar masinteresesy multas

Impuesto al Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008

El Acta de Determacion correspondiente al año 2008 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$51 381 (no incluye interes y otros
cargos) Este proceso fue impugnadoporla Compañia enel año 2012 y confecha
14 de noviembre det 2013 se procedio a desisur del julcto por lo cual se cancelo al
Servicio de Rentas Intemaser valor de US$93 347 (Inctuya recargo e intereses por
US$10 276 y US$32 290 respectivamente) El saldo se encuentra impugnadoy el
Recurso de Revisión plantado en el mes de Diciembre de 2013 está pendiente de
resolucion

Impuesto a ta renta

 

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente

2014 2013
Impues'o a la rente comente 2080 720 2.455 349
Impuesto a la renta diendo

Generscion de Impuesto por diferencias temporales (1) (20 584) (88 634)

m

 

peo Es 2370718

Onginado prscipalmenteen las diferencias entre las bases contables bajo Normas
internacionales de Información Fmanciera (NIIE) y las bases tributarias

Conciliación del resuttado contable - tnbutarlo

(Vease página siguiente)

(42
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TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

2014 2913

Utilidad antes ve participacion laboral e impuestos 10 685.877 11 264 504

Meios: Parteipacion Isboral (1 508,354) 11 20788)

Utilidad antes de Impuestos "0 9543 765

Más gastos no deducibles 3123945 1621459
Menos Amortización de perddas Inbutanas (18 766)

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 12 185 092 11165224
Tasa de impuesto la jenta 22% 22%

Impuesto a la rerva causado O 7455 AS

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 la determinación del impuesto a la renta pot pagar
Tue como sigue

2014 2018
Impuesto a la renta causado 2620720 2.456 349
(Menos)

Retenciones en ta fuente ejercicio fscar (894 669) (621 739)
Crécito tnibutano de años antenores 09753
Anticipo pagado (549 987) (407 260)
Ctedilo inbutano por ISD (769 272) (10/9887)

¡aldo por pagar! (recuperan) 887029 441363
 

La provision para ampuesto a la renta comente so calcula mediante la tasa de impuesto
apticable a las Utilidados gravables Las normas tnbutaras vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicabis a las utilidades distribuidas dicha tasa se
reduce al 12% si tas utilidades son remvertdas por el contnbuyente en actos
productos
La normatwa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertirá en
impuesto a la renta definitivo a menos que el contabuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución lo cual podna ser aplicable en Imitadas circunslancias descntas
en la norma que nge este anticipo

impuesta a la renta diferido

El analisis de Impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente

Impuestosdilendos paso. 880 28 809
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2043
dExpresado en délares estadounidenses)

El movimientodela cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente

Al de enoro de 2013
Cargo a fesuitados por Impuestos diferidos
AL 31 de diciembre del 2013
Cargo a sesuiados por mpuestos dferidos
AL 31 de diciembro del 2014

114 493
(85 534)
28 849
120 564)
3285

El movmuento del impuesto a la renta difendo sim considerar compensación es el
siguiente

 

 

Paso Activo -
Provisión por

Costo obsolescencia do Provisión
amortizado vacaciones Total

lrpuestos dfendos
A)% de enoro do 2019 162 093 (25277 (12279 tidasa
(Ciéntoy denito a rosultados nor
impuestos arferdos 123 84) 25.277 12279 165.48

4131 de diciertbre del 2013 28.049 - 29 809
(Cargo)/ esedito a resultados por
impuestos difendos (20,564). (20 564)
A31 de ciuiambre del 2014 3285 2789

 

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de Impuestosae los años 2014
y 2013 se muestra a continuacion

Uttidad antes cel in puesto a la renta
Tasa mpositwa vigente

Electo facal de tos ingresos exentos / gastos no
deducibles
alcelcula la ganancia fo:

 

impuesto a la renta
Tasa efectiva

Preciosde transterencia

 

2680717

 

 

2018
9079 913 9 543785

22% 22%
1997581 2 099 828

883 136 356 121
   

30% 26%

Las normas tabutanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Seraclo de Rentas
Internas soÚotase prepare y remia por parte de la empresa un estudio de precio de

(44)
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TEOJAMA COMERCIAL S A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013,
(Expresado emdolares estadounidenses)

translerencia y un anexo de operaciones entre otros para aquellas compañras que
hayantenido operaciones con partes relacionadas domicitadas en el extenor en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS$ 000 (0D(Anexo e informe) o
US$3 000 000 (Anexo) Se incluye comopartes relacionadasa las empresas domiciliadas
en paraisos fiscalos La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion
la Fiduciana no esta alcanzada por esta regulacion

La Administración de la Compañia concluyo que no habra Impacto sobre la provisión de
impuesto a la renta del año 2013 basada enlos resultados cel estudio de precios de
translerencia del 2013 que concluye que las transacciones con partes relacionadas
cumplen con el prncipio de plena competencia

Otros asuntos — Cambios en la legislación

Ley Orgamsa de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiseal Mediante decreto No
539 publicado en el Registro Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014 se expide el
'Reglamento a la Ley Organica de Incemivosa la Produccion y Prevencion del Hraude
Fscal" mediante el cual se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de fa Ley Organica de Regimen Tubutatio Interno

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales
- imposición sobre dwidendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deduubles las remuneraciones y beneficios.
sociales
Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
rorrespendientes a créditos mcobrabies

- Se establecen los plazos de amotizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad
Porcentaje maximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aphcable este time
Limites y condiciones para ta deduciilidad delpago de regallas. servicios tecnicos
admunistralvos y de consutoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones
Casos y condiciones para el reconocimiento de actos y pasos por impuestos
diferidos
Modificación de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al extenor
Modificacion de la forma en la que se aplicará la tanfa de impuesto a la renta de
somiedades cuandola composición societana comespondiente a pararsos hscales o.
regimenes de menor imposición sea inferior al 50%
Tanfa y forma de determnar el impuesto a la renta sobre la Utlidad en la
enajenación de derechosrepresentatwos de capital u otros derechos
Se modifica el articulo relatwo a las retencionesen la fuente de impuesto a la renta
por pagos al extenor

145)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadouredenses)

 

Se disponela aplicacion de la retención en la fuente do IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales

La Compañia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
tegislación tributana para determmar las implicancias e impactos en sus estados
Inancieros

PROVISIONES

Composición y movimiento

 

Saldos al Fagus yla Saldosas
melo Incrementos wbizaciones fnal

2014
Prouston para ruentas inceocabios 13021 (03999 118097
Ienpuustos por pagar (1) 544058 6679403 (4039007) —so0dDa
Eeneto:os ostalss (2, 1548968 3092978 (2287117) 1780227
P oxsion ars Jublnción patronal(Nac 21) 1163980 422 048 (57390) 1529538
E omisión poa Desahucio (Nota 24) 418970 109.625 (6r17a 487008

zo13
P-oule:bspara cuertas nocbrables 129199 (orTan 73021
impresos par pagar(1) STIOT2S  1EG1BO27  (1B8007OS)  S44938
Genafa.os sortates (2) 1270568 32/8931 (IUDADIS) 1944968
Promsson para palatacaón patronal (Nata 24) 570 18 205488 (BAS 1185080
Provisión para Dosahucio (Nor 21) 333970 160 986 (53490) 415470

v1) incluye prnaipalmente US$887 029 de impuesto la renta del aña

42) incluye prneipalmente US$1,605 964 (2013 US$1 720769) de parttamación de
trabajadores en las utilefades del ejercicio

BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumendel pasivo a largo plazo es como sigue

2014 2013

JublaLion patronal 1529 536 1 163 980
Bonificacion por desahwolo 7O 445 470

1367455 7_1:579:480

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014y
2013 corresponde sl 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
acluaalmente por un profesional Índependiente para todos los trebajadores, que A
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañsa

(46)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Exprosado en dólares estadourienses)

Las presunciones prinopales usadas para propositos de tos calculos son las siguientes

 

2014 2048

Tasa de descuento 9 54% 7 00%,
Tasa de moremento salanal 3.00% 300%,
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 250%
Tasa de mortañoad e invalidez (1) TMIESS 2092 TMIESS 2002
Tasa de rolsoion 10 18% 390%
Vida labucal promedoo remanente ee 82

(m Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatariano

de Segundad Sowalen el año 2002

Los importes reconocidos en tos resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes

2014 2013
Costo actuadel seraco 209.304 96 «90

Los cambiosen la provis.on acumulada de beneficios definidos por Jubilación patronal y
bonificación por desahucio de acuerdo almformedel actuario son los siguientes

 

2018 2013
Prossion el racao del año 1579460 1304122
Costo latoral por seracios actuales 176 508 161 916
Costo financiero 113246 94 108
Pérdida actuenal reconocida por ajustes y experiencia (2) 269 931 204 579
Ftecto de reducciones y liquidaciones anticipacs (181 781 39)
Prowsion al nal del año ” ds6rass 1579450.

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados las perdidas O ganancias
actuanales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimomo Veaoe Estado de Cambros en el Patrimonio

CAPITAL SOCIAL

El capital autonzado suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 45 000 000 acciones acumulativase indivisibles de valor nominal US$!
cada Una siendo sus sacios personas naturales y Juridicas los mismos que se
encuentren damiemados en Ecuador

(mn
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
¿Expresada en dólares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislación vigente la Compañia debe apropiar por lo menosel 10%
de la utfidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50%del capital susento. La reserva legal no está disporible para distribucion
de diadendos pero puede ser capilalizada o uliizada para absorber perdidas Al 34 de
diciembre del 2014 y 2033 la reserva consttunda no alcanza el 50% del capital suscrito

Reserva os capital_ncluida en los Resultados acumulados 

Hasta el 31 de diciembre del 2010 esta se molura en el rubro de reservas en el
Patrimomo Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso
de conversion de los registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales
vigentes la reserva de capital podra ser capllalizada en la parte que exceda las perdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluro si las hubiere utilizado para
absorber perdidas 0 devuelto en casode liquidacion

Resultados acumulados de aphcación ¡nictal“NIIF"

De acuerdo a lo establecido por la Supermiendencia de Compañias los ayustes de
adopcion por primera vez de las NNF se registran en el Patrimonio en ía subcuenta
denominada Resultados acumulados provententes de la adopcion por primera vez de las
NUF. separadadel resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
disiribudo entre los accionistas no sera ullizado en aumentar su capital en vutuo de
que no correspondea resullados operacionales De existir un saldo acreedor este podra
ser uliizado en engugar perdidas acumutadas y las del Ultimo ejercicio economico
concluido si las hubimie o devuello, en caso de liquidación de la Compañla a sus
accionistas

Restitagos acumulados

Los resultados (ublidades o perdidas) de cada ejerciolo son incluidos en este rubro
taanteriendo registros que permten identificar suejercicio de orgen Con la aprobación
dela Junta General de Accronistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables
las utilidades son distabudas o destinadas a reservas, mientras que /as perdidas se
«nantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserya legal Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrnomales de libre disposición de los accionistas

VENTAS

Composrcion
(Vease pagina siguente)

148)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2044 Y 2013
(Expresadeen dólares estadoumdenses)

  

2014

Ventas veniculos (1) 115 829 600 98 659 390
Ventas repuestos (1) 10 416 458 9 088 753
Ventas seracios 6628 077 5305 910
Descuento y devolucion (2 800 646)

TT 20116

 

(1) Corresponden a tas ventas de vehiculos y repuestos de las marcasHino y Dalhatsu a
nivel nacional prinuipalmente en las cudades de Quito Guayaquil Cuerica Ambato
y Manta repuestos Machala y Portoviejo

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupadosde acuerdo a su naturaleza son los
siguientes

Costo de
productos Gasto Gasto de

2014 vendidas agrimstratwg ventas Jotal

Gasta compre mercaderia 101 95) 045 101 957 046
¿A endamiento de bienes. 840 106 39169 879275
Atención a chéntes 200 19426 19626
Contratación consultoría - 560 568 11488 571754
Deprectaceón - 6552 138 662138
Impuestos tasasy contrbuciones 2884243 187878 3AT2A08
¿utliacion palronel y desahucio 172512 172 512
Mante"smento y reparaciones 230,288 200476 573714
Natenates - 377261 36039 412301
Seguros 281.447 7 281518
Serucios básicos 149368, 24095 2
Samos generales. 212565 1888678 2601243
Sueldos salmos y beneficios sociates 3890869 2362033 6252802
Teasiadas y viáticos 244 619 28170 272769
*Megancia y seguridad. 850.605 17174 676368
Ovas menores 41001 24803 85846 

AO1OSTOS5,  1LSTODOB_  5OÑLt78  118:005,o29
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TEOJAMA COMERCIAL $ A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado er dólares estadoumagnses).  

Costo de
productos

2ota vendidos

Costo compra marcadena 89527 534
Axrendarmento de bienos.
Alenciana cientes
Contratacion consul
Depreclación
Impuestos 1a5asy cotfntbucionos.
ubilación palronay desahucio
Nenterimiento y reparaLiones
Materiales
Seguros
Serucios basicos
Seruias generales.
Sueldos salanos ybeneficios sociales
Traslados y viáticos
Vgitanciay ssgurdad
tros menores

89327534

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion

Intereses ganados (1)
Otros mgresos (gastos) menores

  

Gasto Gastos
ameno ventas

035768 4818
100 41145

454587 2181
569497

2025178 184308
10234*
703420 402000
378583 4582
550 260
262301 51201
765138 1674040

4734108 1860710
203586 25800
4713 2780

——30088240
11,387 502, 4701509

2014

6181572
744 795

408 278,

Totat

80327 634
$80 899
41245
462418
$69 487

2209480
102.521
698 825
424.404
559 360
313 502

2459 178
6604 879
230 874
585 003
59532

195416:541

2015

5077 827
618 905

5595 822
 

(0 Al31 de diciembre del 2014 y 2013 incluyenprencipatmente ingresospor mtereses
generadosporlas cuentas por cobrar comerciales a credito las cuales generan una
tasa de nterés del 12% anual

REESTRUCTURACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOSAl, 31 DE
DICIEMBRE DEL 2013

A continuación ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estacos financieros y los prewamente presentados al 31 de diciembre del 2013

(Véase pagina siguiente)
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TEOJAMA COMERCIALS A Y SUBSIDIARIA.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
¡Cspresado endolares estadounidenses)

 

Hesstciuado

 

sugolon fuere

 

Ao
Actos Low cntes 11 Tab86 0

Aca no cotas 5 27850

Tolaceaio. TR

  

Prevamento
seportados

74580 760

5r2raSs

MEE
 

BosooYpatri
Fans cometes 0 sao
Fasaecono 3) soner

Tasclrasia se
Potro o 005

<ertdo esca patron Ta

Poetas

Veis hasta

Sasapermnos coaracan
Gonos trancas qee)
Cros rgreo a) ceros

Landdote 1ns0so
 

5166775

 

5165778

 

Osiarencia

s

 

ma

5374 007

53 130.880,

Taa
ATEN

Prev amen
senoraos.

11261416
(80227 508,
Ta

(508800
(2897 832)
85997
ms

gana
1171080

(1) Corresponde a la correccion por el ajuste en credito tributario por Impuesto a ta
Satda de Divisas tomado en exceso

(2) Corresponde a ta correccion de los siguientes temas ajuste por rectasificacion de
paso con accionistas por utilidades no distribuidas de años antemores por
US$1,002 885 y reconocimiento de glosa tnbutania (utcluyendo mtereses y multas)
por Impuesto a la Renta de los años 2006 2007 y 2008 asi comotambien diferencia
de IVA de diciembre del 2008 por un total de US$3 570 227
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NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

(3) Corresponde al ajuste por costo amortizado de la Emisión de Obligaciones que
proviene de años anteriores.

(4) Corresponde al efecto en resultadosdel año de los temas descritos en (1) (2.2) y (3)
por US$316,286; US$456,362 y US$(372,186) respectivamente,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparación de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que,en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener unefecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposición.

et

 
(52)

  


