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TEGJAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS (NG CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Teojama Comercial S.A_, fue constituida mediante escritura plblica el 17 de diciembre de
1863 e inscrita en el Reqistro Mercantil de Cuenta | 20 de diciembire de 1963,

Su objeto social es realizar toda clase de contratos mercantilas y civiles, comprando
bisnes y mercaderias nacionales, extranjeras, Importandc y exportando las mismas;
padra tener 1a representacion, distribucion, agencia o comision de empresas o personas
naciohales o extranjeras, relacionadas a las actividades antes mencionadas: asi como fa
presentacion de servicios, es decir, |a finalidad de la Sociedad es absclutamenie amplia
en lo cencerniente al comearcio en general v podra realizar estas actividades en todo el
territorio nacional.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de [a Compafiia alcanza 125 y {20
empleados respectivamente, que s& encuentran distribuides en los diversos segmentos
operacionales.

Aprobacién de los estadas financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
suscritos por el Presidente Ejecutive y el Contader General para que de conformidad con
[a ey, ponerlos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales pollticas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros (no consclidados). Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacion Financiera, estas peliticas han side disefiadas en funcién a la
NIIF vigente al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los
gjercicios presentados en estos estadas financieros,

Bases de preparacion

Los presentes -estados financierss {no consolidados) de la Compariia al 31 de dicienthre
del 2014 y 2013 esian preparados de acuerdo con las Normas Internacionaies de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contahilidad {lASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas mternacu:rnales aplicadas de
maneara uniforme en los gjercicios que se presentan,

Los estados financietos {no consolidades) de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
raquicre que la Admiinistracion ejetza su juicio en el procese ds aplicaciin de las politicas
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TECJAMA COMERCIAL 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS (MO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

contables de la Compaiiia. En la Mota 4 se revelan las areas que implican un mayor
gradoc de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subigtividad inherente en esie
proceso contable, los resulfados reales pueden diferir de |os montos estimados por |2
Adrninistracion.

Nuevas nommas, enmiendas e interpretaciones emltidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros (ho consolidados), se han publicado
enmiendas, mejoras e intetpretacionas a las normas existentes. El IASB considera como
necesarios y urgenies, los siguientes proyectos aprobadas, de aplicacion obligatoria a

partir de las fechas indicadas a continuacion:;
ApBcacion oblipatora paia

ajercicios inicigdgg g parlic

MNomna Tipa da cambh da
Clarflca bog requerimiantos de neteo y de log ¢rleroa "damcho exdgible lagalmanta

MESE2 & compansarios valomes reconocidps™ y "inlancidn de iquidarpoere| imporfe nets, o 1de enara dalZz0H
de raglizaral activo y Buidar el pasive efmultaneamante”.

MIC 365 E_nrriam:ia. Regulers revelar sabra el valor recuperable de los actm!e del_a rig radoa, 1 de sneto dal 204
i pas cantidad s8 basa en el valor mzonebla manss ks coskos de dispogicidn.,

NIC 58 Enrmienda. Peimite contingar ‘an la . contablldad de coberf_ura en caaa ds 1 de snera dal 2014
novecldn de bh condrato de darvados siampfs que s¢ cumplan ciefoz chterioa.
nmbenda, Nochrya B detnicidn de wna enlldad de invasidn g introduce ana

HIF 10 excepciin pam consuhdar cleras subsidia ras pa ranacientss a enj\l:’j ades de 1da snera dal 204
mverzidn. Ademds, qulee que ssas eubsidisdes deban ser medings a valor
reronaboke con camblas en eauliados, da ecuerds a NIF 9.
Musva Interpretacion denamineda "Gravamenes". Bz una interpralacion da la MIC

IFRIC 21 37, la cual conadere como contabliizar k2 gravémenas aslablecidos por los 1ele enero del 2414
gubiemas, gue Ao son Inpuestos e la ente.

NIC: 19 EI'II'I'HI'IF'E. Refaranta a la, ﬂpiﬂﬂ_ﬂll‘.‘ﬁl‘l da Ifas' nunrrﬂ:utr:innas A los Ernpleadc.rs_, Rar 1ds pillo del 204
preataciones dalinldas, que sonndapandianlas dal mimer de afios de sendicio.
Enmiende. Panmile qus fas enlidades utilicen al méledo dal valor patimonial para

M2 ez contebilizaclones de laz invarsionas an subskiladas, negocios conjuntoa v 1de anera dal 2016
aspciadas on U5 esladosz fingnciaros separadas, de acueso g NG 28,

NEF 10 E'Il'rl?ﬁda. Sobre |a 'me-ni.a a aportes da acthvos entre un inversioniela v sus 1ds anen del 2048

MEC2E asociadas ¥ ngoclos conjuntoa.
Mejora. Desctibe 0% 3aldos de les cusntas de difermienios de aclividedas

NIE raguladas somo Ioa manios do gasles o Ingresa qua na Ba EConopcadan GO 1de enero del 206
acllvoes o pasivoe de acuerdo a olias Nomas, pero qua cumplan los daqulsltes para
serdiferdos.

G %6 Enmiends. Aciarackin sebre las melodos aceplablss de depreclacién y 1da julio dai 2046

NI 3 amortizacion.

- . d tici -

NIE 1 Enmianda. thn_e la contabilizackin de adqulsklones de paedicipaciones an 1de Jullo del 2016
operaclones canprntas.

MIG W Enmienda. Plamlas de produccidn, |28 cuglas daban conlablizarse como 1de julic dal 2016

HIC 41 proplkedad, planta ¥ aquipo, ya gue su funcionamianle as simlaral de fabisackin, !
Mejora. Requerimientos para reconacimienlo de ingrases que aplcan a wwdos ke

HIF 15 goniratos con cllanles {exceplo par conlralos da lsasing, contralos de saguma a 1de anaro del 2017
Inslmmenloa financiarns).

HIF g Wejore, Recanocimlanla y medicidn da aclives financla s 14w anaro del 2018
Enmienda,. Se ha myisado de lomma syatancial la contabildad de cobenuras pam

¥ [[[ =Kz permitir elajar mejor lag acfividades da gaskdn de idesgos de lgs egtados 1de aner deal 208

Nnanclergs; fdemis, parmdte los cambios da los lamados "crédlo s proplos®,
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TEGJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LGS ESTADOCS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en procesa de
evaluacion, los impactos de |a adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en ei gjercicio de su

aplicacion inigial.

Las enmiendas que el IASB considera como necasarias pers no urgentes, son [as que sa
detallan a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012 Los cambios son obligatorios para el

periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
2 - Pago basados en acciones", donde se maodifican definiciones; i) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, dande se modifica la medicién de la cantraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) "MNIIF 8 - Segmentos operafivos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos v la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NUF 13 - WVator
razonable', donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar ¥ pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos" y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacian, en
relacidn al gjuste proporcional de |a depreciacion asumulada; vi) “NIC 24 - Informacién
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compania que preste
servicios de gestidn o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para &l
periodo iniciado del 1 de julic del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} "NIIF
1 - Adopcian por primera vez de las NIIF", donde se clarifica [a adopcion anticipada de
las NIF: ii} "NilIF 3 ~ Combinaciones de negacios”, donde se aclara el alcance de la
norma &n referencia 2 los negacios conjuntos:; iii} “NIIF 13 - Valor razopable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios™; v, iv) *NIC 40 -
Propiedades de inversion®, donde aclara gue la NIC 40 y 1a NIF 13 no son

excluyentes.

Mejoras gnualeg a las NIIE ciclo 2012-2014: Los cambias son obligatarios para el

pericdo iniciado del 1 de enerc del 2018. Las mejoras inciuyen enmiendas a la: i)
“MIIF 5§ - Activos no comientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas®, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en 0s
métodos de eliminacién de planas de venta y distribucion; iy "NIIF 7 — “Instrumentos
financieros; Revelaciones®, dunde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobwre activos financierns implican continuidad, y sabre la divulgacidn
adicional requerida sobre los estados financiern inferinos; i} "NIC 12 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasives y no el pals
donde se generan™ y, ) "NIC 34 - |nformacidn financiera intering", donde aclara
sobre la revslacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedie.
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TEGJAMA COMERCIAL 5.4.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSCLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Exprezado en dolares estadounidanses)

Lz Administracion de Ja Compahia ha revisado las enmiendas gue estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y [as gue estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generade ni generaran un impacts significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacidn y traduccion de moneda extranjera

(a} Muarngda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estadus financieros {no consolidado) de la Compafila se
expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad
{moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dodlares
estadounidenses, que es |a monada funcional vy |a moneda de presentacion de la

Compafia.

(b) Transaccighes y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedares
del exterior por compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando |as
tipos de cambio vigentes a las fechas de Jas transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulfen del pago de tales transacciones se
reconocen &n el estado de resultados integralés.

Efectiva y equivalentes de efactive
El efectivo ¥ equivalentes de efectiva comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la

vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
griginales da tres meses o nenos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad,

Activos y pasives financieros

2.5.1 Clasificacion

La Campafia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias: "activos
financiergs a valor razorable & través de ganansias y pérdidas™, "présiamos y cuenias por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categotias: “pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o confrataron los pasives financiercs. La Administracidn determina
la clasificacién de sus activos ¥ pasivos financierns a |la fecha de su reconocimients

inicial.

4l 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "préstamos vy
cuentas por cobrar”, y mantuvo unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros

(11}




TEOJAMA CGMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROCS {NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado an ddlares estadounidenses)

pasives financieros". Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
axplican a continuacion:

(a] Agtivos financieras marntenidos hasta sy vencimients

Hon activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientn
fijo que la Administracidn tiene la intancion y capacidad de mantenar hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de [os
activos carrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de [a fecha del estado de situacion financiera.

(tn  Préstamos v cuenias for cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cusntas par cobrar
comerciales ¥ @ compafias relacionadas. San activos financieras na derivados que
tlan deracho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo comriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12
meses cortados desde |a fecha de! estado de situacién financiera.

(o]  Diros pasivos financieros

Representados en &l estado de situacion financiera por las Obligaciones Bancarias,
Emision de Obligaciones, proveedorss, cuentas por pagar a compafiias y partes
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortadas a partir de |a fecha de| astado
de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Recanocimianio -

La Compandla reconoce un activa o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
&l activo o pagar ! pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaceién, que de ser significativo, &g reconocido como
parte del activo ¢ pasiva; siempre que el aclive ¢ pasive financiera no sea designade
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” v este es significativo. Con
posterioridad al reconocimienta inicial la Compafia valariza los mismos como se describe
a continuacion:

{Véase pagina siguients)
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (MO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidsnses)

(a)

{&)

(c}

Medicion posterior -

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en fltulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses, Posterior 2 su reconocimients inicial, se miden al costa amorizada
aplicando el matodo del interés efectivo; los interesas sa recaonocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Ofros ingresos,
neta” cuando se ha estakiecido el derecho de la Compaiiia a percibir su cobro.

Préstamos y cuentas por cobrar;

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por créditos otorgados por la venta de vehiculos v por la venta de
repuestos en el curse normal de los negocios. Si s esperan cobrar en un afio
0 menos se clasifican como activos corrientes, se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ples no generan intereses
¥ 50N exigibles hasta en 90 dlas, de |o contrario se presentan como activos no
corrientes, El ingreso por intereses se reconoce coma ingresos financieros v
se caleulan utilizando |a tasa de interés efectiva. [Las cuentas por cobrar
camerciales incluyen la provisién por deteriore correspondiente.

(i} Cuentas por cobrar comparias refacionadas; Estas cusntas comesponden 3
los montas adeudados por companias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9¢ dlas.
Las transacciones de financiamienfo se registran a su valor nomina! gue no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercada.

{ii) Funcionarios ¥ empleados: Representadas principaimente por préstamos a
empleadys, gue se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalents a su costo amortizado.

Otfros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden 2l costo amaortizado aplicando el
meatodo de interds sfectivo. La Compahia las siguientes cuentas denfro de esta
categaria;

(i} Obliqaciones bancariag: Se regisiran inicialmente a su valor noaminal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
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TEGJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS (NG CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

&l mercado. Mo sxisten costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su coniratacidn, Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultades integrales bajo el rubro "Gastos
financieros’, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro “"Obligaciones bancanas’,

(il Emisidn de_obligacianes: Comprenden [os titulos valores emitidos por La
Compafila denaminados clase 1. Fuercn colocados mediante ofenta publica
en & mercado bursafii a través de las bolzsas de valores |egalmente
establecidas en el pais. Las ohligaciones par pagar s reconocen inicialmente
a sU costo, neto de los costos que se hayan incutrido en la transaccion,
posteriormente s& miden a su costo amortizado. Los intereses devengados
correspondientes a los fitulos valores se presentan con débito a Ios gastos
finanaieros y los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situaciodn financiera junto con el principal,

(iti} Emisitn de pape! comercial Comprenden los titulos valores emitidos por La
Compaiiia denominados claze A, B y C. Fuercn colocados mediante oferta
publica en el mercado bursatil a través de |as bolsas de valores legalmente
astablecidas en el pais, Las ohligaciones por pagar se reconocen iniclalments
a su costo, neto de los costos que se hayan incurridg en la transaccion,
posteriormente se miden a su costo amortizado. Los intereses devengados
correspondientes a log titulos valores se presentan con débito a los gastos
financieros y los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera junta con el principal,

{iv) Proveedores Son ohligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
provesdores en gl curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su coste amottizado ya gue no generan
intereses ¥ son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(v] Cuentas por pagar a gompaiiias relacianadas; Cormesponden a obligaciones
de pago principalments por |a compra de servicio automotriz. Se reconocen a
gu valor nominal que es equivalents a su costo amaortizada.

{vi) Otras cuentas por pagar: Corresponden a ohligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconacen a su valor nominal que es equivalents a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobirar todos los impories que se |e adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. L.a existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudar, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
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TEGQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE O3 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Exprasado en ddlares astadounidensas)

mora en los pages se consideran indicadores de que [ cuenta a cobrar se ha
deteriorada. El deteriorp para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora coma la diferancia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo fuluros estimados descantado a la tasa de interés sfectiva original

del activo financiera.

Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, ia Compaiiia ha registrado provisiones por deteriorg
de sus cuentas por cobrar por US$719.817 y US$730.2171 respectivamenta, gue
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas par cobrar comerciales.

Si, en un periodo postetior, &l monto de la pérdida per deteriore disminuye v, dicha
disminucién se relaciona objstivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales |a
reversidn de la pérdida previamente recanocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

27

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si La Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente [os
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Is
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos ¥ retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periode menor a 12 meses y crédito tributario dal impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracidn estima que dichos saldes no
padran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor,
El costo de os productos terminados comprende el costo de adgulsicidn, gastes de
importacién vy otros costos incuimidos para dejar los productos en las ubicacionas y
condiciones necesaras para su venta, netos de descuantos atribuibles a los inventarios,
Se incluye como parte del costo d& los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarias y de los praductos vendideos se determina usandoe €l método
promedio ponderade. El valor neto realizable es el pracio de venta estimado an el cursa
normal de [os negocios, menes los costos estimados para terminar su produccidn v los
necesarios para |levar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de 1a Compafia constifuye una provisidén con cargoe a

lns resultados del sjercicio para cubrir las perdidas por inventarias en mal estado,
obscletos o no aptos para su utilizacion o camercializacion denominado "Provisién por
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TEQJAMA COMERGIAL S.A.

HOTAS DE LGS ESTADOS FINAMCIEROS (NQ CONSOQLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounldensas)

phsolescencia®, ademas incluye el inventario en exceso que no serad realizade en anos
siguientes,

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otras cargos
relacionados con la impaortacion,

Fropiedades y equipos

Las propiedades vy equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del active. Los
desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros deseimbalsos
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando san incurnidos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de |as propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del active fijo, o de
compohentes significativos identificables gque posean vidas ufiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a gque la Administracion dela Compafia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util no es
irrelevante. Las estimacfones de vidas Utliles ¥ valores residuales de los aclivos ffjos sain
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de |os estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipes son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificicos . 20 ad5
Yehloulos 5
Maquinaria v equipo : 10
Muebles y ensares 10
Equipos de oficina 10
Herramientas 10
Equipcs de computacion 3
Instalaciones : 10
Qtros activos 10

lLas pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparande los ingresos ebtenidos con el valor en libros v se incluven en €] estado de

resultados intagrales.

Cuando el valor en libros de un activo de prapiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este &s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

(18)
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con [a construcaian de activos calificables. Un active calificabie es aquél qus
reguiere de un tiempo prolongada para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Comparila se han liguidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida (il definida ¥ se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en ests rubro los costos de
adquisicién, desarrollo y manfenimienic de licencias. La amortizacién se calcula usando
el metodo de linea recta para asignar su costo g resultados en al témino de zu vida atil

gstimada {3 aftos).
Inversiones an acciones

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafila ejerce influencia
significativa pero no tiene confrol, lo cual generalmente viene acompafiado por una
participacion de entre un 20% vy un 50% de Tos derechos de volo, de acuerda a o
sefialado en la NIC 28 "Inversion en Asociadas’. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo, Las
inversiones, cuya participacion sea menor al 20%, s& contabilizan al costo,

Bajo el método de la participacion, |a inversidn en la asociada es registrada en el estado
de situacién financiera a su costo mas la participacion de la Compaiiia en los incrementos
¢ disminucicnes del patrimonio de la asociada. El estade de resutados refleja la
participacidn de la Compafiia en los resultados de la asociada. Cuando ha habido un
cambio reconocido directamente en el patimonio de la asociada, la Compafila recanoce
su participacion en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el pattimonio.
Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre la Compafila v la asaciada
son eliminadas en la medida del interés en la ascciada. Las politicas contables de |as
asociadas concuerdan con las usadas por la Compania para transacciones equivalentes
¥ circUnstancias similares.

Deterioro de activos no financieros {propiedades ¥ equipos, activos intangibles &
inversiones en acciohes)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a prusbas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrfa no recuperarse su
valer en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor regcuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de |a evaiuacton por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefics en los gque generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
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efectiva). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deteriore en los resultados de| ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cieme de 05 estados financieros para verificar
posibles revarsiones del deteriorp,

La Compaiila evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no s& han reconocidy pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debide a que la Administracian ha determinado
que no existen indicadares de deteriaro,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido, El impuesto se reconace en el estado de resultades integrales, excepio cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonia. En este caso e
impuesto también se reconoge en otros resultados integrales o directamente en &
pafrimonio. ’

(i} Impuesto a la renta corbente: La provision para impuesto a la renta se calcula
medfante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
tesuitados del afic en que se devenga can base én el impuesto por pagar exigible.

(i Impuesto a la renta diferido: E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus raspactivos valores mostradas
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sidg promulgadas a 1a fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
rerta diferide activa se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a |a renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
uzar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
gon impuestos pasivos correntes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autaridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha registrade impuesto a |a

renta diferido aciivo ¥y ha registrado impuesfo a la renta diferido pasive por
LIS$6,285 (2013 US$28,349).
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2.13 Beneficios a los empleados

(@)

(b)

Beneficios de conto plazo

Se registran en el rubre de provisiones del estado de situacion financiera vy
correspanden principalmente a:

iy Padicipacién de los trabajadores £n Jas utilidades: Calculada en funcion del

15% de [a ulilidad contable anual antes del impuesto a [a renta, segin lo
establecide por la legislacidn ecualoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del cosio de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de [a labor del empleado gue recibe este beneficia,

1] ciones. Se istra e espondien as wvacacion [
i Waca Se regist | costo covespondiente a | es del
personal sobre base devengada.

(it Decimes tercer y cuanto sueldos y beneficios de la seguridad social Se

provisionan y pagan de acuerdo 2 |2 legislacion vigente en el Ecuadaor.

(iv} Bonos_de cumplimiento y refencidn: Corresponde a los montos que la
Compafila estima necesarios para clbrir beneficios variables de cierios
ejecutivos para cumplimiento de objetivos y retencidn de personal. :

(v} Comjsiones; Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan
de acuerdo al plan de compensacion establecide por la Compafila.

Eeneficios de largo plazo

Provisicnes de jubilacion patronal v _desahucio: La Compafiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes iaborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado per el empleador o por
el trabajador, el empleador banificara al trabajadoer con el veinticingo por ciento del
equivalente a la (itima remuneraciin mensual por cada unc de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina

" desahucio,

La Compaiila determina anualmente la provision para jubilacidn patronal vy
desahucic con base en estudios actuariaies practicados por un profesianal
indepandiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afiv aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a |a fecha dsl estado de situacidn financiera, el
clual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando |a
tasa anual de conmutacidn actuarial del 7% equivalents a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Bance Central del Ecuador gue estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficics serdn pagados y gue
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento,
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Las hindtesis actuanales incluyen variables como son, en adicidn a la fasa de
conmutacion  actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afics de servicios,
remunerdaciones, incremente future de remuneracionss, tasa de rotacion, entre

otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la
experiencia y cambios en los supusstos actuariales se cargan a resultados
integrales en el pericdo en al que surgen. Los costos de los servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones
cubren a tados los empleados gue se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se recenocen cuando: (i} la Compafila tiene una abligacidn presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar |a obligacian v (i) &l monto se ha estimado
de farma fiable. Los montos recongcidos como provisidon son la mejor estimacidn de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de les desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidn.

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de |a
Compariia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrade o por cobrar por la venta de
bienes e ingresos por intereses en el curso normal de lag operaciones de la Compaiiia.
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos atorgadas.

Venta de bienes: Los ingresos par ja venta de bienes deben ser reconocidas en la
medida en gue es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compafila hace la entrega de sus hienes
al comprador ¥, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes ¥ no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre [ag mismos.

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses son reconocidos sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a |a tasa de interés efectiva aplicable, la cual
8% a la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar estimados a lo largo da la vida esperada del instrumento financiero con valar neto
en libros del activa o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

{20)




TEGJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINAMCIEROS (MO CONSOLIDADDS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.17 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incuiren,
independientemente de la fecha en que se realiza ei pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contabls de acumulacion {devengo} en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

3.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de |la Compafiia la exponen a una variedad de riesqos financieros:
riesgos de mercado {incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liguidez,
El programa general de administracion de rfesgos de la Compafiia se concentra
orincipalments en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeio financiera de la Compafila.

Los departamentos de crédito, tesorer(a y finanzas tienen a su cardo la administracion de
riesgos de acuerdo con las peoliticas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Gerencia General proparciona
por escrito principios para [a administracién general de riesgos asi como politicas escritas
gue cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de {asas
de interés, el riesgo de crédito, ol uso de instrumentos financieros derivades y no
derivados vy para la inversion de los excedentes de liquidez.

La adminisfracian de riesgos se efectla a traves del analisis que realiza &l modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarollade internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acomparfiade de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de matera prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en sl mercado, ya s&a con pagos anticipados u otros mecanismaos.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio:

Debido a sus operacionas la Compaiiia esta expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalments en yen. El riesga de tipo
de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la
adquisicion de inventarios de vehiculos a Japdn.

(21)
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fiiy

{iit)

La Gerencia ha establecido una politica gue requiere gue la Gompafiia
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar su riesgo de cambio que surge de fransacciones comerciales
futuras, la Compafiia utiliza, su posicion en monedas distintas a la moneda
funcional, en bancos y cuentas por pagar. S8 realiza un analisis de
sensibilidad con respecto a las variaciones en tipe de cambio de la maneda
funcional can raspecto al yen.

Riesga de& valor razonable por tipo de intarés:

El riesgo de tasa de interes para la Compariia surge de su andeudamiento de
largo plazg. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compadia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiia al riesgo de tasa de interés
sobre &l valar razonable de sus pasivas. La Companla ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de large plazo siempre y cuando
no se deba comprometetr los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas an su mayoria,

La Compafila analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacian de las posiciones axistentes, financiamiento
aiternativo y cobertura. Sobre la base de sastos escenarios y  del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compariia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las {asas de
interés. La Compaiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacidn y/o duracion de tasas, no es
significative, considerando la baja  volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercada ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

Riszgo de precio v concentracidn,

Riesqo de precio productos comercializadas:

La exposicién a la variacién de precios de la Compaiifa esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones vy la politica de gobiemo
central. Los impuestos podrian llegar a cenvetfirse en un components
importante del costo de los produstos para la venta para aquellos productos
gue son importados para su comercializacion. Esta circunstancia es madida
constantemente por el Departamento Financiere y Gerencia General a fin de
determinar la estruciura de precios adecuada. §Sin smbargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera gue el riesgo de precio
es bajo puesto que no se preven cambios en las pallticas del gabiemo central.
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(b)

La Compafifa manfiene un portafolic diversificado de clientes, proveedores, e
instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracién.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se ancuentra presente en al
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y otras por

cobrar. :

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gque denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calfficacianes en general superan la calificacion "AA",

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificacionas:

Califleacidn
Entidad financiera 2014 2013
Banta Pichincha G A, AAA- ALA-
Banco de (& Prarduceién 5.4, PRODUBANCT Y. A b
Bango Balivariano AP AdA-
Citibank AAA DA
Banco del Pacfico BA A AbA-
Banco Intemacional A AbA-

La Compafia mantiene politicas para el otorgamienic de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endepdamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deferioro, en los casos aplicables. Las
cuantas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiia
que corresponden al 50% del total de {a venta, debido a que la Compafifa mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa v homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monty reguperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente ¢l comportamiento de pago histérico de [os clientes,
antigiledad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédifo se
estakblecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomandao en consideracion los resuftados de calificaciones internas y/o extemas.

Los creditos otorgados a jos clientes por la venta de los vehiculos, generan una
tasa de interés fija del 12% a un plazo maximo de 48 meses.

La diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacicn
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(c}

de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar

comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es uUn rigsgo inherente, que si se contrala
hurca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modale de negocic de la Compafila para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a las polfticas de crédito {evaluacian crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre otras) y cobranzas (i&cnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y sopartadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

« Loas vehiculos vendidos quedan prendados hasta que sl cliente cancele el total
de la deuda.

Riesgo de hiquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectiva provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. '

i.a politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tante ta Compardila mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedorss y otros con antigledad menor a

un afia.

|a Companfia durante el afio 2014 v 2013 concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores y entidades financieras. Las buenas relaciones que se mantienen
con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir plazos que
parmiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compariia

mantiene.

Continuande con el modelc de negocio ¥ factibilidad inferno que se maneja
internamente s& administra la liquidez tomanda en consideracidn [os siguientes

nuntos:

{(Yease pagina siguiente}
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= Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que fa soporte.

« Elabaracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar |2 gestién
en determinados procesos.

= 1a cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas,
area de ventas vy area jurfdica. :

« Otorgamiente de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con voldmenes altos de compra lo cual confribuye a su vez a la liquidez
y disminucién del riesgo crediticio.

La Compafifa no mantieng instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados scbre la base del periodo
remanente a |la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento para
los afios 2014 y 2013. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo

no descontados.

Menos de Enlrg 30 v Enlre 180 Enlre 1y  Entre2y
Aria 114 30 dias 1A0dias  dlsyialo  Zafics  5ains Talal
Obllgacipnes financioras 8,624,695 12.253.877 20007 344 - - A0.RRE 44
Emskin der abllgacknes - v 3852775 1583.834 4 MB.A08
Ernsidn de papel eomerdal - - 8661306 - - 8.461.306
Proveedares y olras cusnlas 15.478.481 . - - : 15.478.461
Ror pagar
~ Cuentas per pagar relacionadas 1,756 983 i ) ) ) 1 750,363
25.85% 514 12280877 32.521.84 - - 70.058 960
Menosde  Enre 30y Entre 180 Enlrely  Enbre2y
Adiag 2013 30 dias 180diag  diasy Taf  2afos £ afiog Talal
Oblgaciones financieras - 1.0M.00 16415191 - - 17.415.191
Emzidn de obligaciones - AVHAEF A 754678 4561804 262309 12412943
Proveedores y alras cuentas 11 43 0183 . i . } 11,436,083
por pagar
Cuenlas por pagar relacionadas 5.038.067 - - - - 6. 030,867
17.474.950 4734157 20.159.869 - 230 47.303.089

3.2  Administracidn del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como emprasa en marcha con el propdsito de generar retornos
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TEGJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una aesfructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el medele de negocio y factibilidad inferno que maneja la Compalfila se
administra el riesgo de capital tomando en consideracian los siguientes puntos:

»  Se trazan horizontes de retorna de capital de corta (menores a 1 afn), mediano
{enire 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econemico a la Companla.

= 5Se parte de la identidad gue relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

+ Elretorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar log esfuerzos de la Compariia en los productos més
rentables. :

Adicionalmente, consistenta con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calculs como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores vy relacionadas) menos el efective y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las principales fuente de apalancamiento son proveedorss y entidades financieras. Los
ratios de apalancamisnto al 31 de dictembre de 2014 v de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Froveedores 15.478.461 11.436.083
Cuentas por pagar a compaflas relacionadas 1.756.363 6.033.867
Ohligacionas financicras 40.886.421 17415191
Emision de papel comergial 5.661.307 -
Emisidn de obligaciones 4,218,409 12.412.248

F0.998 961 47 303.089
Menas: Efective ¥y equivalentes de efectiva {2.828.013) {3.832.926}
Dauda nata 63.100. 248 43 470183
Total patfimonio nato 71.313.166 65029 724
Total deuda neta + patrimonio neto 139,414,114 111.499.887
Ratic de apslancamiento 49% 39%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere gue la Compaiiia realice estimacionas ¥

utilice supuestos que afectan los montos incllidos en estos estados financieros ¥ sus
notas refacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compania
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TEOJAMA COMERGIAL S.A,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
{Expresada en ddlares estadounidenses)

fa encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria & informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciores bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

! a estimacidn para cuentas dudosas es determinada por el Grupo de Ejecutivos de
la Comparila que confarman al Comité de Cobranzas, con base en la evaluacifn
individualizada de la antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, fa existencia de salkios vencidos por méas de 360 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperacianes de cueritas provisionadas se acreditan a ofros ingrasos.

(b} Provisién por cbsolescencia v deterioro de inventarios

Se constituye Una provisiin con carge a los resultados del gjercicio para cubrir las
perdidas por inventarios en mal estade, obsoletos 0 no aptas para su ufilizacién o
comercializacion, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en
afios siguisntes.

(¢) \ida atil de |os prgpiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales comao avances tecnolégicos, cambios en &f
uso planificado, pedrlan hacer que la vida til fusra diferente de las estimacionas
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La daterminacion de las vidas dtiles se evalua al ciarre de
cada afno. Ver Nota 2.8.

(dj Oeterioro dg aclivos na financieros

El detericrc de |los actives no financieros se evallia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.11.

() Provisiones por benglicios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales npracticados por profesionales
independisntes. Ver Nota 2.13,
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5.2

TEQJANMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en délares estadounidensss)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS PFOR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores
financieros al cierre de cada ejercicio:

Actlvos financlares medldoa al casto
Calaybancos

Activos flnancleres medidos al costa amartizade
Inwers krnes mantenidas hasla s0 varcimlento

Cianlas por cobrar comerciales

Cuenlaa par cobras  relackynadas

Totial actlvas Ananclaro $

Paglvos linancleros medldos al costo amortizado
Obligackines financlevas

Ermilstdnde papal comercial

Emlzkin de obligeclones

Provosdores y olras cuentas paor pagar

C:uenlas por pegera relecirinadas

Tatal paslvoz flnanciaros

en libros de cada categoria de instrumentos

24

felegs

Lopenie Ny coglents Corriants Mo oopdenle
2 59811 - H.A32 995 -
B0 502 - 708,330 -

B 759,961 24.075.272 IRTBS.AB4 H0.A24
4302 470 - 2.198.231 -

67, B0ESE 24 U622 48,513.951 A0 A4 D6
40,205 421 - r415.91 -
BBR1367 - - -

2862775 383,634 B,B4E.A80 3766068
BATAAB - 11438.032 _
1756383 - 6020 A7 -

711,335 327 AB3 34 42 537 0 1.750.085

Valor razonable de insirumentos financieros -

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion;

. Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

identicas (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de colizacién inclufdos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para e activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que s& deriven de precios) (nivel 2},

" Informacion sobre el activo o pasive que no s€ basa en data qus se pueda

confirmar en el mercado (informacidn no observabie) {nivel 3}.

El valor en libros de cuentas por cohrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, ofras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta sy
vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al vaior razonable debido a Ia
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En relacién a los prestamos y

(28}
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LGOS ESTADCS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADGS)
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
{Expresado sn dolares estadounidenses)

obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que
éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en & mercado para los prestamoes varia entre el 7,00% y el 8,76%; ¥ para emision
de obligaciones y titularizacion de flujos entre € 6.00% y el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Campasicion:
2014 2013
Cala _ 93 BBE £3.001
Baheos (1) 2.804.327 3.766.925
2.899.013 3.832.926
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 160.502 7058.330

3.058.515 4,542,258

{1} Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Bolivariano
5.4, Banco Pighincha C.A., Banco de la Produccion S.A. (Produbanco), Citibank
N A, Sucursal Ecuador, Citihank NY, Banco del Paclfico $.A., Banco Internacional
8.4 y Cooperativa Juventud Ecuatoriana Progresista,

{2) Véase Nota 7.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:

Tasas anuales Facha
de reqoimient e
i Yerpsimriertia Lesf
2014 2013 214 2013 204 2013
liwerglanag con vencmiento
Manr a3 mesas -
Cerlificados ga Invarsldn
Clibank M.A. Sucurasl EcLadod 008 27012016 - 160,802 -
Cilibank M.A. Sucursal Ecuador - 010 - 022014 - 136234
Cltbank M.A, Sucursal Ecuador - Q.11 - 02014 - 180.428
Clflbards p.A. Sucurssl Ecurado - Q.14 - 102013 - 4156068
160502 T8, 330
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Compaosicion:
{Véase pagina siguiente)
(28)



TEQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
[Evpresado en ddiares estadounidenses;]

2014 2013

Chentas por cobrar comeitiales
Clieniss wehiculos 95 469.588 79,401,475
Clientes wvehiculos largs plazo {35.944 586) {30.524, 956)
Intereses no devengados {11.484 172} (B.552.176)
_ 49.031 226 40.024.233
Froasion par deferioro (1) {718.8917) 730.211)
48.2311.411 29.204 122
Tarjstas de crédito 21.182 19.140
Clientes repuestos 488,015 403,020
Otras cuentas por cobrar 108.429 67.182
Total & 31 de diciembre : 48 841.047 39,783,484

{1} Antigledad de cartera por afies al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

2014 2093

Feor vencar 95.169.720 79,178,880
Vencidas per afio
1954-2000 1.180 ) 15,557
2001-2005 26.166 28,166
2008-2004 33.988 34.003
210-2012 103, 554 148.389
2012 _ 128,378 -

A4 468 986 TE 401 475

(2) Los movimientos de |la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar €s como

sigue’
_ 2014 2013
Saldo inicial (730.211) (1.231.932)
Reversos futilizaciohes 10.384 501.721
Saldo final (719.817) {730.211)
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Compaosicion:
014 2013
Crédito tributario por ISD (1) . - 197.160
Impuesto al Valor Agregado {IVA) (2) 121.444 -
121.444 197160

{1) Corresponden a fas retenciones en la fusnts de impuesto a la salida de divisas

{30}
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TEQOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS (HO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounldenses)

generado por el pago a provesdores del exterior,

{2) Corresponde al IVA generada en las compras de bienes y servicios.

INVENTARIOS

Composicidn:

2014 2013

Wehiculos (1) ' i 15 608690 13.155.402
Repuestos 6.594.428 §.318.081
Fublicidad ¥ promocin B.738 10.7R1
Importaciones en fransito 8282 028 6.558 478

31.493 344 26.045, 743
Provisidn por obsolescancia {2) {325.4582) (323.682)

31.168.401 25722 080 .

{1y Al 31 de diciembre det 2014 la Compafila mantiene inventario de vehiculos
entregados en garantia rotativa por las obligaciones bancarias contratadas por

US$22,900,540.

(23 Loz maovimientos de la provision por obsclescencia de inventarios es como sigue:

201 2013
Saldo inicial {323.662) {7408}
Incrementos {1.821) {316.164)
Saldo final {325.483) {323.662)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento ¥ |os saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan z
cantinuacion:

(Véase pagina siguienta)
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TEGJARA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS}
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado an ddlares estadounidenses)

(1)

Correspondse principalments a: i) la adquisicidn de dos terrenas ubicados en la
Fanamericana Sur Parmoquia Guamani - Distrito Metropelitano de Quito v of lote
de terrenc parte de la hacienda "La Concepcion” de la Parroguia El Valle del
cantén y provincia de Loja i} instalacidh realizadas en los |ocales de la
Compafifa; y, i} compra e maguinaria, muebles enseres, eguipo de cficing,
vehiculos ¥ equipos dg computacion para uso de la Compaiiia y su personal.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Ln detalle de |as inversiones en subsidiarias y asaciadas 8s como sigue:

Porcidn de paricipacion accloniaria

Momhre Actividad ¥ poder de voto'
Subsidiara Prin¢igal 2014 2013

Servtalieres 5.4, Servicig tecnicn 0% 29%
Vigepriec Cia, Lida. : Serviclo seguridad r 98% |
Salrack 5.4, Servicio rasireo satelital 48% -
Cluly de la Unidn Cuito 5.4, Senvicips yarns Menos del 1% Menos del 1%
Centro Médico Plchincha Servicios sald Menos del 1% Mencs del 1%
Saldas gl 31 de diciembrs;

2014 2013
Talleres y Servicios S_A. Servitalleres 533.805 533 805
Satrack S.A (1) 156.773 -
Visepriec Cia. Lida, - 11.000
Club de la Unién Quito 5.A, 1.892 1.892
Centro Médico Pichincha 11.937 11937

704,507 S5B8.734

{1

Comresponde a inversion mantenida en Satrack 5.A. que de acuerdo al porcentaje de
participacion se mantiene registrada por el métado de paricipacion. El mavimiento de
esta inversidn es como sigue;

2014
Salda al 1 de energ -
Cumpra de acciones 230,692
Apartes adicionales efectuados en efectivo 220.500
Participacidn en resultados de asociada {284.419)
Saldo al 31 de diciembre 165,772

Las estadas financleros de Teojama Comerclal 5.A por el afio terminado &l 21 de diciembra
del 2014 y 2013, también se preserntan consolidados con sus campalilas subsidiarias en lag
cuales posee una participacion accignaria maysr al 50% o gjerce el contrgl, tal como [0
establece jlas Normas Internacionales de [nformacidén Financiera, sin embarge, da acuardo a
los requerimienfos establecidos por la Superintendencia de Compafilas se presentan
estados financiercs separados.

{33}
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TEOJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANGIEROS {NO CONSOLIDADOS)
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 '

(Expresada en délares sstadounidenses)

OBLIGACIOMES BANCARIAS

Compasicion:
2014 2013

Banco Plchincha CLA (1) - 1.000.944
Avales Banco Internacional 5.A02) 10.663.778 6.270.070
Awales Banco Pichincha C.A (3) 18.404,524 10135177
Avales Bolivariang 5.A {4} 5.860,460 -
Citibank M.A. Sucursal Ecuador (5) 3.063,917 -
Bance Softvarianc 5.4 (&) 203,642 -

(M

(2)

(3)

(4)

(5}

(8}

40,856 421 17415191

Corresponde a 1 operacién de crédito con vencimiento al 18 de febrera det 2314
(2012: 24 de febrero del 2013). Dicha operacion incluye US$844 de inferés
devengado a la fecha.

Corresponde a 13 concesiones de awvales bancarios con  vencimientos
comprendidos entre el 12 de enero del 2015 y el 27 de noviembre del 2015.
Dichas operaciones incluyen USH175,844 da intereses devengados & la fecha.

Coresponde a 19 concesiones de  avales bapcarios con  vencimientos
comprendidos entre €l 9 de enero Z015 y el 11 de diciembre det 2015. Dighas
operaciones incluyen U5$330,388 de intereses devengados ala fecha.

Corresponde a § concesiones de avalss bancarios con  vencimiantos .
comprendidos entre el 30 de enero 2015 y el 6 de noviembre del 2015. Dichas
operaciones incluyen US$105 914 de intereses devengados a la fecha

Corresgpondia a 3 operaciones de crédiio con vencimisntos camprendidos entre el
4 de saptiembre del 2014 y el 2 de enero del 2015. Dichas operacianes incluian
US$128 917 de intereses devengados a la fecha.

Corresponde a una operacion de crédife con vencimientos al 20 abril del 2015.
Dichas operaciones inciufan US$13,634 de intereses devengados a la fecha.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS — EMISION DE OBLIGACIONES

Un detalle de otros pasivos financieros se presenta 2 continuacion.

(Véase pagina siguiente)
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Tasa
Oibligacién Efectiva % 2014 2013

Serie A5 (1) 9,45% - 1.334.876

Serie A6 (1) 9,45%

1.334.876

Serie A7 (2) 8,64% 1.516.689 3.538.933
Serie AB (2) 8 69% 1.535.368 2.500.771
Serie AD (2) 8,50% 1,101.014 1.835.024
Ffecto costo amortizado (37.862) {131.132)

Tata

(1)

4 216 408 12.412.548

Constituye la emision de obligaciones realizadas mediante oferta piblica en el afio
2011, por un valor tofal ds US$8,000,000, a un plaze de wes afos o 1,080 dias,
Los interés devengan una tasa de interés anual fija de 7,25% v serén pagados en
12 partes cada 90 dias contados a patir de la fecha de emisién de la obligacion.
El capital de cada tituln de la serie AL tiene un valor nominal de US$10,000 vy sera
pagado cada 90 dias en 12 cupones que se conforman en:. cupones del 1 al 11
con valor nominal de US$833.33, cupdn 12 con un valor nominal de US$833.37.
El capital de cada tituln de la serie AS tiene un valor nominal de US$50,000 vy sera
pagado cada 90 dias en 12 cupones que se conforman en: cupones del 1 al 11
con wvalor nominal de US$4 168.687, cupén 12 can un valor nominal de
US4, 166.63.

La Administracion de la Comparila ha considerade que como resguardo a la
emisién, se mantendra sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
US$8,000,000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las pbligaciones se
encuentren pendientes de pago. Este monto se reducird proporcionalmente al del
capital pagado de la obligacion. Al 31 de diciembre de! 2014 se canceld |a
totaldad de esta Serie,

Constituye la emision de obligaciones realizadas mediante oferta pUblica en los
anos 2012 y 2013, por un valor total da US$13,550,000, a un plaza de tres aifos o
1,080 dlas. Los interés devengan una tasa de interés anual fija de 7,258% vy serdn
pagados en 12 partes cada 90 dlas contades a partir de fa fecha de emisidn de |a
ohligacion. E! capital de cada titule de la serie A7 fiene un valor nominal de
US$10,000 y sera pagado cada 180 y 80 dias en 11 cupanes que se conforman
en: primer cupon a 18( dias con un valor nominal de US$809.08, cupones del 2 al
10 a 20 dlas con un valor nominal de US3809.09, cupdn 11 a 90 dias con un valar
nominal de US$505.18 ! capital de cada titulo de la serie A8 tiene un valor
nominal de US$50 000 y serd pagado cada 180 y 90 dlas en 11 cupones que se
conforman en; primer cupén a 180 dias can un valor nominal de US$4,545.45,
cupones del 2 al 10 a 90 dfas con un valer nominal de US$4,545.45, cupon 11 a
90 dias con un valor nominal de US%4,545.55. El capital de cada titulo de la serie
A9 tisne Un valer nominal de U5%25,000 y serd pagade cada 180 y 90 dias en 11
cuponegs que se confarman en; primer cupon a 180 dlas con un valor hominal de
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 '

(Exprasada en dblares estadounldenses)

VS$2 27273 cuponss del 2 al 10 a 90 dias con un valor nominal de
US32,27273, cupdn 11 a 90 dias con un valor nominal de US$2,272.27.

La Administracién de la Compafiia ha considerada que como resguardo a la
emision, se mantendra sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
US%18,000 000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
encuentren pendienies de page. Este monto $e reducird proporcionalmente al del
capital pagadoe de la obligacidn. Actualmenie el resguardo. es de USH4, 215,409
correspondiente al saldo de |a serie A7, AB y AD.

Clasificacion:

2014 2013
Cofmrienta ' 3.852.775 8.646.880
No corrignte L 363,634 3.766.0688

=.216.408 12.412 848

OTROS PASIVOS FINANCIEROS — EMISION DE PAPEL. COMERCIAL

Un detalle de ofros pasivos financieros se presenta a continuacion:

Papel comercial Plazg Fecha de vencimisnig 2014
Clase A1) 359 dias 18/0%/2015 3.855.792
Clase B (1) 259 dias GIM0/2018 3.8458.305
Clase G (1) 359 dias 22/10/2015 - g58.120
Total 8.661.307

(1)

GConstituye la emision de papel comeraial realizada mediante oferia plblica ef 12
de septiembre del 2014, por un valor total de US$11,000,000, a un plazo de 720
dias, los cuales hasta el 31 de diciembre del 2014 se colocaron US39,000,000 y
los USS$2.000,000 restantes fueron colocados los primeros dias de enara dei
2015, El capital de cada fftule de 1a Clase A tiene un valor nominal de US$1,000
por 4000 fitules emitides. El capital de cada titulo de la Clase B tisne un valor
nominal de US$1,000 por 4000 titulos emitidos. El capital de cada fifuio de ia
Clase C tiene un valor nominal de US$1,000 por 1000 titulos emitidos.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasicion:

(Véase pagina siguiente)
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TEQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE 1 O3 EETADOS FINANCIEROS [NO CONSOLIDADOS)

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Proveadarss focales
Frovesdores exterior
Toyota Tsusho Corporation (1)
Falcon Trading
C.l. Toyota Tsusho de Colombia S.4. (1)

2014 2013
1.218.566 581.638
10.424 004 3.918.747
- 11.31
3.837.891 0.8924.386
15.478 461 11.436.053

(1) Corresponden a cuentas por pagar por las adquisiciones de vehiculos ¥ camiones
Caihatsu e Hino a los paises de Japdén y Colombia. Durante el afo 2014 la
Compafiia adquirié 469 (2013, 377) unidades a Toyota Tsusho Corporation y 1,459

{2013: 1,308) unidades a C.|. Toyota Tsusho da Coloembia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durants
2014 y 2013 con compaiilas vy partes relacionadas. Se inciuye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas {(compafiias} que
directamente o indirectaments contralan o son controladas por la Compafila, fisnen control

administracian.

Saldos al 21 de diciembre:

Relaclén

Cuantas por cobrar cario plaza
Talaras ¥ Servicios S.A.

Enlidad del Grupoe

yenias por pagar cato plazo

Salrack 5.4 Erfidad dal Grupo
Malo Monsalve hanusg| Accionista Compaiia
Male Mons akre Jaginte Acclonlsta Conpania
tala Monsalve Manuel Acelonlsta Compania
Telsras ¥ Servicios 5.4, Erticiad del Grupo

Transacciones efectuadas duranie los afios:

Transacsclan

Camercial

Servicios
Cividendos
Diwldendos
Préstamos
Camearcial

{Véase pagina siguisnte)

los  afios

-conjunto ¢ influencia significativa (asociadas) y i} personal clave de la gerencia o©

2014 203
3362 679 2,188,231
88,153 -

- 4 950,000
1,580,210 i 073,967
1,755,363 6,028,857
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TEOJAMA COMERGIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS (NO SCONSOLIDADOS)
AL 31 DE NGIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresada en dolares estadounidenses)

2014 013

Talleras v Servicios 5 A,

Virta de invertarios 2. 184.358 3,324 636

Serviclos de garantia en vanhlculos 1.064.407 755,364

Arendo de Henes inmueblss 183.780 183.780

Resmbolso de gastos - 115,326
Visapriec Cia. Lida.

Servicios de seguridad : 124,500 108.000
Satrack 5.4

Servicios de instalacion 113,162 -
Malo Monsalve Manusg|

Pago de dividandos afio 2011 - §22.222

Pago de préstamos recibidos 4 960.000  4.474.812
Male Maonsalve Jacinfo
Fideicomiso Tegjama Acciones

Fago de dividendos afio 2011 3.000.000 400.000

Los saldos por cobrar y por pagar a compafias relacionadas v accionistas no devengan
interesas y tisnen plazos de cebro yo pagoe menor a 80 dias. Las fransacciones con
astas compafias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

Remuneracionas al personal clave de la gerencia:

La Administracion de la Compafila incluye miembros clave gue son |as Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de 2 Compafiia durante los sjercicios terminados al 31 de
diciembre:.

Detalle _ 2014 2013
Sueldos, salarios ¥ honararios _ 893.526 848.172

IMPUESTOS POR PAGAR

Compasicion:
2014 2013
impuesto a la Renta 759,058 421,728
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 681965 65.603
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 25.758 28,565
Glogas por pagar {1) - 4.488.877
J61.038 2005174
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TEQOJAMA CGOMERCIAL S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADQS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresadao en délares esfadounidenses]

{1)

Carresponde a lo indicado en la Nota 12 (a) (i) y (iv), ¥ a la reliquidacion de
impuesto a la renta del afo 2011 cancelada en el afio 2014 por US$526,014 por
crédito tribuiario tomado en exceso correspondiente al impuegsto a la salida de
divisas {ISD).

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

los afos 2091 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
Autoridades Tributarias.

Durante el afio 2013 y 2014 se revisaron una vez mas (2008-2007-2008) y canciuyeron

. (2009), respectivaments los procesos de fiscalizacion realizades par parte del SR| en

relacion con el Impuestc a [a Renta de los afiog 2008, 2007, 2008 y 2008, e impussto al
Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008 con los siguisntes resultados:

Impuesto 3 la Renta del afio 2008:

El Acta de Determinacion correspondiente al afic 2006 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$695,022 (no incluye interés y otros
cargos}. Este proceseo fue impugnado por la Compafiia en el afio 2010 v con fecha
3 de octubre del 2013 se procedié a desistir del juicio, por lo cual se canceld al
Servicio de Renfas Internas el valor de US$1,037.527 {incluye intereses por
LS$342,499),

ImpLesto a la Benta del afio 2007:

El Acta de Detaerminacion commespondiente al afio 2007 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US3834.158 {no incluye interés v otros
cargos), Este proceso fue impugnade por la Compaifiia en el afio 2010 ¥ con fecha
2 de octubre del 2013 se procedid a desistir del juicio, por lo cual se canceld af
Servicio de Rentas Intemas el valor de US$946667 {incluye intereses por
US$312 507).

Impuestn a la Renta del afio 2008:

El Acta de Determinacion correspondients al afio 2008 estabiece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$3,456,448 (no incluye interés v otros
cargos). Este procese fue impugnade por la Compafila en el afic 2012 y con fecha
4 de octubre del 2013 se procedid a desistir del juicio, par lo cual se canceld al
Servicio de Rentas Internas el valor de US§H1,492,182 {incluye recargo e intereses
por US$169,363 y USH475,986 respectivamente). El salde fue impugnado en el
mes de septiembre del 2013 perv en el afigc 2014 se desistid de la impugnacion por
la cual ze canceld el valor total de US$2,963,113 {incluye recargos e intereses).

(39)
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS {NO CONSOLIDADOS)
AL 31 OFE DICIEMBRE DE 2014 7 2013

{Expresado en dblares estadounidenses)

impuesto a la Renta del ano 2009

De acuerdg a la Acta de Determinacion No 1720140100094, emitida por el Servicio
de Rentras Intemas - SR, se establece 1os siguientes valores a pagar:

" Saldo a pagar por Impueste a la Renta de! ejercicio fiscal 2002 por
USEE24 850 mas los intereses por pagar por US$108,337 generados desde
el 29 de abril del 2010 hasta el 17 de febrero de| 2014, asi como 108 intereses
que se generen desde el 1 de marzo del 2014 {nueva fecha exigible) hasta |z
fecha de a3 obligaciones determiinadas, de conforrmidad con &) artlcuio 21 del
Cadigo Tributario. '

) Recargo por obligacion determinada por el sujelo activo (20% sobre &l
principal) por el valor de U53104,976.

. Recargo del 100% sobre &f crédito no reconacida por gl sujeto activo {articulo
47 da |la Ley de Régimen Tributario internc) por el valor de US54,473.

Durante &l afio 2014 se canceld el valor de US3898 750 correspondiente al saldo
por pagar mas intereses y multas,

lmpuesto al Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008:

El Acta de Determinacion correspondiente al afio 2008 esfabiece un cango por
concepto de impuestos adicionales de US$51,381 (no incluye interés y otras
cargos). Este proceso fua impugnado per la Comparila en el afio 2012 y con facha
14 de noviembre del 2013 se procedio a desistir del juicio, por lo cual se canceld al
Servicio de Rentas Intemas el valor de US$93 347 (incluye recargu e intereses por
US$10,278 y US$32 290 respegtivaments). El saldo se encuentra impugnada v e
Recurso de Revision plantado en el mas de Diciembra de 2013, esta pendiente de
resclucian.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es |a sigulente:

2014 2013
Impuesto a la renta corfents: - 2.636.220 2414154
Impuesto ala renta diferido:
Generasién de Impuests por diferencias temporalas (1) {20.564) (85.634}
2 615,656 2.328.524)

)

Originade principalmente en las diferencias entre as bases contables hajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} v las bases tributarias.
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 '
{Expresado en délares estadounldensas)

Conciliacion del resultado contable - tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind ¢omo sigue:

2014 2013

Utllidad anfes de parficipacitn laboral & impuesios 10.645.223 11.471.792

Menos: Participacion laborat {1.600.468} {1.720.769)
Utilidad antes de Impusstos 9048755 9.751.003

Més: gastos no deducibles (1) 2 034062 1.134.403
Total base impanible fotal de Impussto & la Renta 11.882.518 10.8B5.458

Tasa de impuesto a la renta 2994, 259
Impuesto a la renta causado 7 636,220 T4 158

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a determinacidon del impuesto a la renta por pagar
fue comao sigue:

2014 2013
Impussto a |2 renta causado 2.636.220 2.384.704
{hMenos):
Retenciches en la fuente gjercicio fiscal {520.905) (455.818)
Anticipo pagado (549.987) {(407.260)
Credito tributario por 15D (796.272) {1.079.887)
Saldo por pagar 769.056 421.728

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediarfe 1a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ulilidades distribuidas; dicha fasa se
reduce al 12% si las ufilidades son reinvertidas por el confribuyente en activos
produstivos,

La normmativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta", el
cual en caso de que s&a mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitive, a menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
nternas su devolucidon, |0 gual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige sste anticipo.

Duranta el 2014 y 2013 la Compafia determind qgue el anticipe de impuesto a 12 renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendla a US$1,035,805 (2013 USH9BT 942),
monto que no supera el impueste a [a renta causado, por lo que se incluye en el estado
de resultados come Impuasto a [a renta del sjercicio el monto de US%$2,636,220 (2013
US$2 414 154).
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TEOQJAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS DE LOS ESTALROS FINANCIERQS (NO CONSOLIDADOCS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en difares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

Ef andlisis tle impuesias diferidos actives ¥ pasivos es gl sigliente:

2014 2013

Impuestos diféridos pasiva &.408 ZE 545
El movimienta de la cuenta impuesto a |2 renta diferido es el siguiente;

Al 1 de enaro de 2013 114.483
Carga a resultados pot impuesios diferidos {B5. 534)
Al 31 de diciembre del 2013 25.849
Carge a resultades por impuestos diferidos (20.564)
Al 31 de diclembre del 2014 B.285

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el

siguiente:
. Pasivo Antivo
Frovisidn por
Cosio obsolescencia de  Provisidn
amortizado inventario vacaciones Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2013 152.033 {25.277) (12273)  114.463
{Crédite)/ débito a resultades por
iMpuestss diferidos {123.184) 25277 12.273 (B5.634)
Al 3 de diciembre del 2013 24.849 - - 28849
{Carge) crédito a resuitados por
impuastos diferidos {20.564) - - {20.554;
Al 31 de diciembre del 2014 8,285 - - 3.285

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afics 2014

y 2013 se mugsira a continuacion:

{Vease pagina siguienie)
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TEGJAMA COMERCIAL 5.A,

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANGIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta B.0458.75935 8.751.023
_— -
Tasa impositiva vigente 22% 22%
1.990.726 2.143.225
Efectn fiscal de |os ingresos exentos f gastos no
deducibizs
al calcular 1a ganancia fiscal 645.494 268929
Impussto a la renta 2.536.220 2.414.754
Tasa efectiva 28% 25%

Pracios de transfarencia

Las normas tributarias vigentes incarporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes telacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compailas gue
hayan tenidc operaciones con pares relacionadss domiciliadas en el exterior en el migmo
perlodo fiscal y cuyo momto acumulado sea superior a US$6.000.000 {Anexo = infarmea} o
USH32.000.000 (Anexd). Se Incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas
en paraizos fiscales. La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion,
la Fiductaria no esta alcanzada por esta regulacidn.

La Administracién de la Compafiia concluyd gue no habra impacto sobre |la provisidn de
impuesto a fa renta del afic 2013 basada sn los resulfados del estudio de precios de
transferencia de! 2013, que concluye que las fransacciones con partes relacionadas,
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos — Cambios en la legislacidn

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
£39, publicado en el Ragistra Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide o
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se esiablecen entre otras las siguientes reformas al Reglaments
para la Aplicacidn de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario fiterno:

- Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicidn sabre dividetdes v anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles |as remuneracicnes y heneficios
sociales,

- Cordiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables,

- Se establecen los plazos de amortizacidn ¥y los casos y condiciones para su
dedicibilidad,
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TEQJAMA COMERCIAL 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20414 ¥ 2013 )
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Porcantaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serg
aplicable este [Imite,

Limites ¥ condiciones para |a deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos ¥ de consultoriz, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones,

Casos ¥ condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuesios
difaridos.

Madificacion de las reglas establecidas para la dedyceidn de los pagos al exterior.
Madificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a [a renta de
sociedades cuando la composicion societaria comespondiente a paraisos fiscales o
regimenes de manor imposicidn sea inferfar al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesio a la renta sobre la ufilidad en la
enajenacion de derechos representatives de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relative a las retenciones en |a fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de VA sobre los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

la Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados

financiercs.
PROVISIONES
Composicion ¥ movimienta:

Baldas al Fagos yio Saldos al

inicic Incrementos  Ublizaciones final

2014
Provision para cuantas Incobrables 7a0.z211 - ' {10.304) 718817
Impuestos poT pagar (1) E18.207 3.887.360 (3.322.618} g51.028
Bensaficios socialas {2) 1.821.896 1.885.447 {2 008 978) 1.698.365
Provisicn para jubilacian patronal {Mota 213 913.370 275,010 {57.382) 1.120.988
Provisian para Desahucio (Nota 21) 308.7a2 93.805 (86.292) 215,666
2013
Frovigion para cuentas incobrablas 1231 532 - {501.721}) 73021
Impuestos por pagar (1) 3.642 504 16,615,027  (10.741.234) 518.297
Benafivios sociales (2} 1,120,275 2,744,743 {2.043.126) 1.821.896
Provlalén para Jubllacion palronai (Mata 21) FET.832 155,538 - §13.370
Provislén para Desahucio (Mata 213 2347 143 489 {74.237) 308.763
(1) Incluye principalmente US$2,635 220 (2013; US32,414 154) de impueste a [a renta

del afio.
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TEGJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADDS)
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en ddlargs estadounidenses)

(Y Incluye principalmente US%$1,600,468 (2013: US$1,720,769) de participacion de
trabajaclores en las utilidadss del ejercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILAGION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a [argo plazg es camo sigua:

2014 213
Jubilacién patronal 1.130.088 913,370
Bonificacién por desahucia 315.866 303.783

1.446.654 1.222.1335

El saldo de la provision para jubilacion patronal ¥ desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de [a reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Las presunciones principales usadas para prepositos de los caleulos son las siguientes:

2014 2013
Tasa de descuents B, 54% 7.00%
Tasa de incrementa salarial : 3,00% 3,00%
Tasa de incrementa de pensiones 2 50% 2,505,
Tasa da mortalidad e invalidez [1) TH [ESS 2002 TM LESS 2002
Tasa de rotacion - 10,18% B8,90%
Vida laboral promaedio remanente 80 82

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuateriano
de Sequridad Social en el afio 2002,

Los impertes reconocidos en (08 resultados respects a dichos planes del pasiva & largo
plazo son los siguientes:

2014 2013
Costo actual del servicio 218,247 121886

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal v
bonificacidn por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL .A.

NOTAS OF LOS ESTADDS FINANCIEROS [NO CONSOLIDADODS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado &n délares estadounldenses)

2014 2013
Proyision 8] inicio del aio 1.222.133 492 533
Costo laboral por servicios actuales 130.663 127.264
Costo financiere 88.584 72.526
Pérdida actuarial reconocida por ajustes v experiencia (2) 149 657 §78.328
Ffacto de reduccionas y liguidacionss anbcipadas {144.383) (149.018)
Prowision al final del aifo 1.44G.654 1.222.133

{2 De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales dehen ser reconocidas en & Otro Resuliadg [ntegral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. Véase Estade de Cambios en &l Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizada, suscrito y pagado de la Compaiila al 31 de diciembre del 2014 v
2013 comprende 45,000,000 acciones acumulativas & indivisiblas de valar naminal US$H
cada una; siendo sus socios personas nalurales y juridicas, los mismos gque se
encuentran domiciliados en Ecuador.

Mediante Junta General Universal de Accionistas se aprobd entre otras temas: pago de
dividendos sobre utilidades del 2011 por US$800,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Fazerva l2qal

De acuerde con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menas el 10%
de |a uiilidad neta del afio a una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva
alcance ! 50% del capifal suscrito. La reserva legal ho estéd disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para ahsorber pérdidas. Al 31 de
diciembre dgl 2014 ¥ 2013, 1a reserva constituida no aleanza &l 50% del capital suscritn,

Regerva de capital - inciuida en log Resuitados acumulgdas

Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se inclula en €l rubro de reservas en ¢l
Fatrimonio. Este rubro incluve los saldos que se generaron como resultado del process
de conversion de los registras contables de sucres a dolares esfadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo de! 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, |a reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas vy las del Jltimo ejercicio econdmico conciuido, si las hwubiere, utiizads para
absarber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.
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TEOQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS [NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresadn en dalares estadounidenses)

Resultados acumuladas de aplicacion inicial "NIF

De acusrdo a lo establecido por la Supetintandencia de Compafiias log ajustes de
adopcidn por primera vez de las NIIF, se ragistran en el Patimonio en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NI'F, separada del resto de los resuffados acumulados y su saldo acresdar ro podra ser
distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en  viftud de
que no corresponde a resultados oparacionales. De existir un saldo acreedor, este podra
sgr wilizado en enjugar pérdidas acumuladas ¥ 1as del Gtimo ejercicio econdmico
concluido, si las huhiere o dewuelto, en caso de liquidacion de la Compania a sus
accionistas,

Hesultados acumuladas

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue pemiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de lz Junta General de Accionistas ¥ cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
laz utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, miertras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o s& compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U ofras reservas y cuentas patvimoniales de likre disposicién de los accionistas.

VENTAS
Camposicidn:
2014 2013
Wentas vehiculos (1) 115.929 600 49.659.389
Yentas repuestos (1) 13.597.814 12.391.388
Descuento y devolucion {8.199.530) {2,373 500)
121.327.824 1 DE_:E_??EBE:

(1) Corresponden a las ventas de vehiculos y repuestos de las marcas Hino y Daihatsu a
nivel nacioha), principalmente en |as ciudades de Quito, Guayaauil, Cuenga, Ambato
y Manta: repuestos Machala ¥ Portoviejo.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acusrde a su naturaleza son los
siguisntes:

(Vease pagina siguients)
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26.

TEOJANA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS (NG CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Exptesado en délares estadounidenses)

2014

Costo compra mercaderia
Arrendamienio de biensg
Atancion a dientes

Contrataciin consultorla
Depraciacion

impuestos, tazas y contribuciones
Jubiliacidn patronal y desahucio
Mantenimiento y reparaciones
Matariales

Seguros

Senvicios hésicos

Senvicios gansrales

Sueklos, salarios y beneficios sociales
Traslados y vidlicos

013

Gosta compra mercaderia
Arrendamiento de bienes
Alencign a clientes

Contratacion consultorla
Pepreciacion

Impuestos, tazas y contribuciones
Jubilizcién patronal y desahucio
Mantsnimiento y reparacisnes
Materiakes

Segurps

Servicios bsicos

Servicios generales

Sueldos, salarios ¥ beneficios sociales
Trasladas y viaticos

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

Costo de
productos Gasta Gasto de
vendidos adrmipistrative ventas Total
101 587,930 101.587.930
640.106 39189 679.275
200 19.426 19.626
528.572 8.571 537143
66086 536,086
2558832 . 181178 AN
172.512 - 172.512
165,738 324,386 480135
253,704 16.627 37023
281.447 . 71 281.818
149,396 84,095 233491
772555 1.888.678 2561243
3.403.702 1,572,044 4975748
160,624 22 886 163.510
101.587.930_ 10.224.585 4157142 115.968.667
Costa de
productos Gasio Gasto de
vendides administralive ventas Total
85.780.980 - - §3.760.950
- B35.763 45,136 680.299
- 100 41,148 41.245
- 431.709 B.531 438.240
- 548,213 - 548213
- 2007404 - 183 546 2,190,950
- 102.521 - 102.521
205,323 385339 581.182
- 262,025 20374 391.294
- 5453213 - 545,313
- 2623 51.201 213.402
- 784025 1.674.040 2458065
- 4.106.551 1.348.753 5.453.304
- 148.032 10.760 158.792
§8.780.9080 10.738.280 3774328 102594585

(Véase pagina siguiente)
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27.

TECJAMA COMERCIAL S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS {NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresada en ddlares estadounidanses)

2014 2013
Intereses ganados (1) 6.161.572 5.977.827
Amendamlento ds inmuebles {2) : 163,780 183.780
Otros ingresos (gastos) menores 277.788 504.645
6,623,141 6.686.253

. {1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen principalmente ingresos por intereses

generados por las cuentas por cobrar cemerciales a crédito, ias cuales generan una
tasa de interés del 12% anual.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a los inmuebles gue la Compaiia

arrienda a su compaiila relacionada Talleres y Servicios 5.A..
REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOQS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2013

A continuacidn ver las diferencias resultantes entte la comparacion de los presentes
astados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2013:

Previameants
Reestructurado Diferencla raportados
Estade de situagisn finanghkara;
Falal 1 7]
Activos corrlenfes 75.411 887 - 7H.411.687
Activos no corrienbas 81.339.557 - £1.338.5587
Total del activo ] 126.751.244 - 126 751 244
Pasivo ¥ patrimamio
Pasivos corfentes (1) 53,704,470 5163.775 44 540855
Pasivos no comentas .01 7.050 - 5.017.050
Tolal del pasivo 58.721.520 5162775 53.557.745
Patritnonio 60020724 (5. 163.770) 73,193,490
Tokal dal pasiva y patimonlo 126.751 244 - 126,751 244
{49)
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TEOJAMA COMERCIAL §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS (NO CONSQLIDADOS)
AL 31 DE RICIEMERE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares agtadounidenses)

Prevlamenta
Hegs iructirad Oifarancis reporiagos
Egtado de rasyltados (nbsgrales

Wentas ' 108.677.288 - 108 877 268
Costo de vehtas (887809900 - 146,780, 5R0)
Wtilidad bruts 10806 308 - 19.996.208
Gaglos aperatjivas (13.913.5405] - {13.813.605)
Gastes finangieras T [2897.832) - [2.897.932%
Otros Inores=os, nalos 6. 566.252 - K.65R.252
Litkidad antes da Impusste a la renta 8,751.0k2 . 8.751.023
impuesto a las ganancias (2.328.520) - (2.328.520)
Ullidag meta del afio ¥ 42 503 - 422 503

(1) Corresponde al reconocimiente de glosa tributaria {incluyendo intereses y multas) por
Impueste a la Renta de los afios 2008, 2009 y 2011 por un total de US$4,483 577,
adicionalmente una provision por obligaciones financieras relacionada a la emision de
obligaciones por USH674,898.

EVENTOS SUBSECUENTES
Enfre ef 31 de dicieambre del 2014 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de |a Administracién de la Compafla, pudieran

tener un efecio significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y qus ameritan una mayor exposician. -

{50}
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TEOJAMA COMERCIAL 5.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOB ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADQS
AL 3 OF DIGIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado an délaras estadoundénses!

INFORMACION GENERAL
Constifucion y objsto social

Teojama Comercial §.4,, fue-constifuida madiante esctitura pablics el 17 de dicterirs-dg
1983 e Insciita en of Hagmtrﬁ Mercantil de Cuenta sl 20 de.diciembie de 1963,

Su obleto social &s reallzar toda. clase de contrafos mercantiles y civiles, cumprandu
blenes y mercadarlag nacionales, exiranjeras, imporianidu ¥ exportando lss miamas,
podrd taner ia reprasentaclar, disribucion; agencia o comision de emplasas o parsanas
naclonales & extranferas, raladionadas & |5y actividades antes mgncionadas; asl como la
presenfacion de servicios, es: decir, la finalidad de la Socizdad es absclutaments amplia
arj Jo congarniente al. COMBrEIo &n ganaral y podré realizar estas actividades en tudo &l
terriforio nacionat.

Teojama Comercial 8,4, es accionista del 99% de Talleres ¥ Seivicios S.A. Sarvitalieres
dedlcatta a la prestacidn de servicioe dé talleres mecanicos.y reparacion de vehiculos. Al
31 de dicispibre ‘del 2014, @ Compafila dnicaments estd conformada por Teojama:
Comiskcisl 5.4, v 5u subsidiaria. En 2013 también era declgnléta det 5% de Vigilaneia y
Seguiidad Privada del Ecuador VISEFRIEC GI& Lida., de'la clal se vendid su pagueie’
acctonario durante al 2014

Lag polliicas Sontables gue ullliza la subsidiaria son consfslentes con las que aplica
Teojama, Comerdial 3.4, ef la presentacién die §uis estaros flinancioros.

Al 31 e diviembre det 2044 v 2098, o personsl ictal de ta Compaiia sicanza 206 v 184

eriplesdoz respectivaments; fue se encuentran d[Sti‘ibUlﬂC‘ﬁ an los diversos. segifiantos.

aparacionales.
Aprobaclén de los estados financiaros

Los estados financierog por el ano terminado el 31 de diciembre dal 2014, han gido
suscritos por l Pragidente Efeculivo y el Cohtador Genieral para gue de conformidad con
Iz ley, ponerios a sonsiderac|dn de la Junfa Gensral de Acelgnistas.

RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Los-presentes estados findrcieros de Ja Companla al 31 de diciembie dal 2014y 2013
zstan praparades de acusrda conlas Mormas Iiterhacionales de Informacidn Financiera

{NIIF}, emitidas por el Consejo de Normias. Jnlernaclonales de Contabilldad (1ASB); las

que-han sido adoptadas en Ecuador, y reprasantan la adopcion infearal, explicita y- sio
reseivas de las referidas nomas’ internacionalas aplicadas dg mansra. uniforme an' log
sjercicios que ge presentan

Los estados financieros ds la Gompadia han sido preparades de acuerdd con-el princigio
dél costo histético. La preparacion de Jos sstados financieros de acusrdo con NIF

(&)




2.1

TEQJAMAS COMERCIAL. 8.4, Y SUBSIDIARIA

NGTAS DE LOS ESTADDS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Exprecadn an dolares estadounidenses)

igguiers: 8l uso de cdierlos estimados contables corifices. Tambien requisré qus la
Administracion ejerza su juicio sn-el proceso de aplicacién de las politicas contables de |a
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las draas que Implican un mayor grado d8 Juicio o
chmplefidad, o las dreas donde los sUpuestos y estimacionss son significativos para iog:
astados financieros, Debido a la subjetividad jnherenie ‘en gste proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de (us montos sstimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas o Intarpretacionies emitidas intsmacionalmetite

2 (a facha te emision de.estos estados fi inancieros sa hian publicade enrmisndas, _Mmejoras:
&. interpretaciones a las normas existenies. Bl |ASB. consideras como necesarins:
urgentes, los slgulentes proyectos aprobades, de aplicacion .gbligateria a partir de las
fechas indlcadas a cohlinuacién:

Hovmg Tty il cerobla Bisrichp Initato 8 padl e
Clariid ok réquiimesnits de mapnt v da los eflnring “darscha exigibk legsiman(a a
WIE 22 Cofnpensar l:m vakires recamocidez” ¥ "Nlancidh de quul-.‘ra\‘ pod ol imports: nelo, o ds 1 de anero dal E0 %4
caalizar af a-:‘.lhr-:n A ligenldar &l paslvo shitultansanmeanie”,
Erirpignda, EEquIBﬂa revniar pobne al Veldr secUperatie 4¢ kg aclivos. n'aleriumuuca, =a%d Lo
M 26 canlidsd e binca o o) valir teathable mants 198 obaloe de digposicidn. Tty e el 2094
Eamlendd, Parmiis ciniiiar son la sonabilidad de cobeniira oo ce.da nwamn de ud .
. 204
MG 38 aoniralo de dérlvadna sismpre aue sa cimplen alarics chedoe. 1 de.enpic K. 20
Enmisnid. IAciuye & dafnlcion dé una antdad <8 Tnersldn & hbeduse na mecapcicn
g cansolider dlerse subsidaias perenecientes: a enlidades de Invereldn. Asdamas. -
liF a0 de s it 244
IiF”. Ul Gt G855 subaIdlaras deltn Ser MRlnes B valor flANGHNe N Dbl an - Oo o el A
rezulledos, dEacutads 5 HIF
M infenprefckin denominans “GravAmeries", Ba una INlagralaciin 08 & Wic 37 da _
IFRIG-24 £l considere LOMmo cdnfabiler |0k gmwfnmms ésloppaldes, porlor gosletios, gue. ko 1 de ensng ded 2014
- S inpusgon 3 E i,
Enmiendz Heterenie o ls aplicasian de las conlfualipes & 1o0a efnnlegins, - A
v i
WIT: 18 preﬂmlbnlafs Hafinidae, que sop Independianks ol mamenr de akes daesmici, ¥ de fullc el 200
Ermisiida, Perinile .que las anlitades Licss] majodo det-valar peirhtenie | per [ L.
MIC 2F cardailzacionas dy Bas Inversinres, 0 gubslfigize, negotin: cimjipitis i Bsciadaa Bn 1 de arro del 2018
rug dstadon Mrenclige sapprades, da scunrda a HIC 28
NiiF 10 Eomlanda. Boprels vanla o spomes. dd ol aeire un Invergknizid i sUS ‘Sanciaden ¢
ne: g o 1B Lbs ) . Mg
NIC 2§ ARGOCINE CORJWNING, 1 de-enero dal
WMeoca, Daacibe ks saldor do tad cienlag de dierdmienios Ji-anilvisiddn mguladis: ]
MIF 14 D 108 Taniog By’ geslite o ingraso que M S (ELONECATEN CNd edilaE 0 Pagivis g6 § e eneig il 2016
apuerdo & 4ltas Homrnas, pane que cumpben 05 regulellaz pers ser difaridss,
mg ;g, Eritritgingla. Atfaraciin sote los istogor acsibies de dejveciankin ¥ omaniaciin, 1t fulic dal 2018
Klif 11 Eg;gﬁ?::. Sobre |l conlabilmeiin de adquistionge o pariclpacionss on oparaking 1 di= it del 2015
WIC 15 Efimbariga. Plantes i prosucchi, las cualas déten comakillzarss come propkdag, glams - gie Julls el 2046
HIC 41 ¥ BGURD, ¥E GUE Bl Funcioram gk, B mirmllar-&1 g8 fabrisaci,
Mo, Requsibnipos para recohoamipnln de lugresas gue aplloan: B lodos ks )
NIIF 18 conirsles con Tlenley laviepe por tonirafos da was]ng, cOmralos debequror o 1.da anars dal 2047
iressrumerilo finamelergs).
MIE % Malara. Feconocimbenla y madicics e activos: manderns B T e e - 20 R
Eavtlancia; S hé revisan de foime sumends) i copitidad de coheniuras. pars permili
HilE & relelar mejor ke acfladades dd Hesldin de rlaeges de o5 selados fnencleras BEMAE, {.0ganelodal 2098°

partmile |oe cambios de s lanados "orddnon prinios”,
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TECJAMA COMERGIAL S.A, ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADGS
Al 34 DE GICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresadd en délares estedounidenses)

La Administraciéh de fa Compafifa ha ravicado las normas vigentes desde & 1 de anero
del 2014, que de acuerdo a su natyralaza, no han generado un impacto significative en
los presentes estados fihancleros, Admmnalmente. gs encuenfra an procesc de
evallUacion, los im pactﬂs de la adopeldn por los pronunciamientoe viganias desde f 1 da
enero del 2016; sin embarge, estima que, considerande la natyraleza de sus. astm‘idada&

no se penerard Un impacte significative en los estados financieres €n ¢l ajercicio de su
aplicactan Hilclal.

Las _Enmiendaﬁ.quea el |IASE conzidera comd necegarias pero ng urgentes, 5o lag que sa
detallan a continuacidn:

#

Wejores_anuales 2 las NIIF ¢iclo 201052012 Los cambios son obligatarios para el
periodo iniclado del 1 de julic del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a Ja:-i} "NIF

2 « Pago- Hesados en asciores”, donde se modifican definiciones; i} "NIIF 3. -

Coinbinaciones de nagocios”, dnnde ae-modifica la medicién de 1a contraprestgcidn
cortingenie &n una combinacidn de negocios: M) “NIIF & - Segtentos oparativos’,
dorde s madifican las agregagicnes de segmentos’y la reconciliacion del tofal de

‘activos de los segmentos con lgs activas totaled. de la entidad; iv) *MITF 13- Valor

razanable”, donde clarifica & tratamignto de-las cuehtas par cobrar v pagir a cofio
plaze sin ningdn tipo de interés establesido; v) "NIC 18 - Propiedades, planta y
equipas”™ v NIC 38 - Actitos Jhtﬂngnhles aclara sobre el método de revajuacidn, sn
relacion al ajuste. proporcional de fa deprec}amﬁn acumulada; vi) "NHC 24 - Informagian
] revelar solre partee relacionadas’, donde clariflta que una compafila que presie
sarviclos de gesiion o direccidn, es una parté relationada.

41-2013: Lés cambios son obiigatorias para el
periode iniciado del 1 da julio del 2(:14 Lag mefdras incliyen énmiendas a la; 1) “NIIF
1 - Adopcidn por brimera vez de-las NIF", donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIF; iy *NIF 3 - Ggmbinaciones de negogios”, donds se aclara el alcance de la
noma. en referencia_a los negocios tonjuntos; iy "NIIF 13 - Valor razondble®; donde:
as modifica &l alcance de la excepcldn de valoracidn de portafolios”; v, iv) "NIC 40 -

Propisdades de (mversldn’, donde ‘aclara glie i@ NIC 40 ¥ la MUF 13 no -son

exclidyentes,

Meioras anueles a las NIF vicld 2012-2014: Los cambios son obligatoricg para sl
petfodd Iniciéds del 1 de enero del 2018 Las mejoras incluysh enimiendas & a2 i)
"NIIF 5 — -Activos nd comientes miantenidos para la vehta vy opefaciohes
descontinuadas”, dotide se aclara los procedimientos sobre |os cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y-distribucién; iy "NILF 7 = “Inhstrumentos
flfarcieros: Revelaciones”; donds se modifica para. determinar si los. contratds de
servicios sobire activos fmanmems implican ¢ontinuidad, y sobra la divulgacisn
adicicnal requerids sobre los estados finandigre interinos, i) “NIC 18 — Beneficivs. a
lgs empleadns”, donde se aclara que al determihar la tasa de descuento para 14s
abligaciongs post-empleo, o [mpartante es la moreds de los pasivos y no el pais-

donde se genefar™ y, W) "NIC 34 — Informacién financiera intering”, donde aclara

gobre [a revelacién de informacidn financiera en otras partes del informe intermedio.

(10)
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ig;};presadn-en délares estadounidenses)

TEQJAMA COMERCIAL 8.A. ¥ SUBSIDIARIA

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS CONSODLIDADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 3013

La Administracidn de la Compariia ha revisado las enmisndas gque esian vigentes desds
el 1 de juiio del 20414 y tas que astardn a parir del 1 de enere del 2015, las cuaies de
acierdo 8 su naturaleza, no han generado ni- gererardn un impacto significativo en loé
presentes astados inancieroz,

Bzsos do conselidacidn

Loz presenies estados financisros consolidados: comprenden los. éstados financieros
individuzies de Teojama Cdmercial 5.A. ¥ su subsidiaria. Las compafilas carisolldadas’
tienen una sola adminietracidn centralizada y acilvidades sustanclalmenta relacionadas.
Todos Ios- saldos, transaccionss signfilceiivas, ingrescs vy gastos fntergrupalas entre: las
compafias han sido eliminadas.

La afiminacidn de-fas nwvarsiones en accionas goe nigntiens Tacjama Camerclal &4, én
Tallares y Servicias S.A. Servitalleres, se realiza contra Iss cuenfas -Capital social,
Reservas, Resultados acurnulados y Resultades del sjercicio hasta cubrir-el total do |a
inversion gue Tecjama Comercial §.A. registra al costo. '

(1)  Subsidiarla

Es Iz Cormpania sabre ia gue Teojama Comercial 3.4 iisne &l poder para gobiariar
tas paliticas fiancieras y operativas. 2. fin te percibir beneflcios. de suB actividades;
v fonde e propietaria dirscta da mas de la mited del poder-de voto y sjgrce sontrul
sobre Ia misme:

Talsres y Seivicigs &4 Selvitalleres « La' Compariis fue constituda mediante
pscritlira poblica celebrads al 200 de eners de 1988 y exisie bajp las leyes
scuatorianas desds su inscripcion an el Registro Marcantii el 6 de marzo dg 1098, el
plaza de duracion dé |a Companila es decinsuenia afios. Su domicilio-principal gs en
la ciuded de Guita. La Compafila tiene: coimo ohjsto- sogial. la compra -y verta,
negociacioh, intermediacion, imporiagién, expoitacion, fabricacidn, fransformacion,
reparacin, de todo tipn de vehiculog; maquinas, motores, heitamientas, adopies,
instrumentos agricolas & induslrisles: hemamientas, o Imstiumenios impulgados.
mahual, eléctrica o hidraulicamente, aparatos e lnst;umentos eléoirlcos, electitnicas,
solares, sus parizs ¥ pleess, a5l como productos rafacionados.

(b} : : igfos de {& stbg)

Los estados financioros Talleres v Sarvicios 8.A. Servitalleres al 31 de diclembre
dal 2014.y 2013 se prepararon de aciterdo con Normas intérmationales: de
Infarmiacion  Flnanciera completas; y para Péquefias y Medianas Entidades
respectivaments,  emitidag por ol Consegjo e Nomnas Internacienales de
Coritabilidad (IASB), ldg qué- han sido adoptiddas en Ecuadot, 'y representan la
adopeién integral, explicita y sin reservas de las refefidas normag internagipnaies.
aplicadss ds menera unlfprme en Ios gjerclolos gus se presentan.
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TEOJARA COMERGIAL 8.4, Y SUBBIDIARIA

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS GDMSQLIDADUE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2094.¥ 2013
fExpiesado an dolares estgdounldenses)

(¢} Paricipacionss ng contoladpras

Se idenlifican de manera separada respacto 4 la participacion de la Companla. Las
participaciones no controladoras podfian ser inicialmente medidas a su valar
razonablé o -como la pate proporcionsl de las parilcipaclones no controladoras de
log activos netps identificables de la adguirida, Pesteriormente. & fa- ddyuisicion;
valar en librez de lag partlcipaciones controladoras serd &l imports. de dichas
parlivipaciones al reconocimiento inicial mas |4 porglin delas participacionss no
controladoras def estade de cambios en el patimenic neto- pual‘erlmr El resultade
integral total se atribuje a las participaciones no controladoras ain si esto da lugar
8 un saido deficitario de esias Gitimas.,

Monada funcional y de prasentecidn y traducci6i de moreda exiranjera.

{a) Moneda funcional.y Motieda de presentacidn

Las. partidas eri log astados finariclerye consolidedns de la Compafia sq axprasan
an la moneda del ambignte econdmico primarie donde opera la entided, (maneda
fiincional). Los pstados financferos se axpresan-an délares estaddunidenses, gue
esda moneda fuiiclonal v - monsta de preseritacian de la Compatila,

(b} Transacciomesy saldos

Las fransacciories en moheda axtranjers; pringipaiments detidas con proveadores
del exterior por comipra d& inventario, se traducen a (s moneda funcicnal usando los
lipos de cambio vigentes a |ag fechas de las lransacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferenciag e cambio que.rasulien del pago détales transaccionss se
reconocan en el estado de resuliados fntegrales.

Etfectivo y equivalentss de efective

El sfeciivo v &quivale‘nies de efactivo comprendani-al afact|ve. dispanible, depdsitos a &
vista en bancos y otras Inversiones de cofto plazc de alta liguidez con venglmientas

originales de tres. messs o menos, Lae mencionatos valoras sen dé libie disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.8.1.Clasificacion

La Coinpafila clasifica sus aclivos. financieros en, las sigiisnies categerfas. "activos
finangieros a:valar razonable a través de-ganancias y pérdidas” ‘préstamﬂs y cusnias por
cobrart, “activos financierss mantenldos hasia su vencimienio” v "dctivos finaficiérns
dispunibles para: la- venta®, Los pasivod financierss s clasifican én las siguientgs
cafegoﬂas “pagivos finahclems a valor razonable a fravés de gananciss y pérdldas™y
“ntrog pasivos financieros”. La clasificacidn depsnde del propésite para &1 cusl ss
adquirieran (s activos o contrataron los pasivos financieros. La Admiinistracion determina

(12)




TEGWARMA COMERCIAL .4, ¥ SUBSITIARIA

NGTAS DE LGS ESTADOS FINAMCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

la clasificacion de sus achvos y pasivos financiefos @ la facha de su reconocimiento
fricial. '

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Gompafifa mantuvo, activos financlerss en las
categorias de *mctivos financloros mantenides hasta -su vencimlento® y “préstamos y
cusntas por cobrar’. De 1gl.,ia[ forma, l& Compafia rﬂantuw Onicamente pasivos
finantieros en la. categorla de "otros pasives financieros!. Las caracteristicas. de los
referidos insfrumentos financieros se explican a continuacion;

Son activos flnensiercs no derlvados con pagos filog o determinables y vendmiento
fiio que la Administfracidn tiene la. intencldn y capadidag di miantehesr hasta su
vencimisrits.

Lag invetsiones mantenidas hasta su vencimiento ge incliyan como parte de oy
soilvos carrigntes, debids & 4ue cuenta con un venaimiento inférior-a 12 mesey a
partlr de la fecha del] gstade de sltuaclén fi nanhclera. :

by Prastamos v cugntas por cobrar

Repreggniados en el estado de situacién finantlera por cusntas por cobrer
cormarciales ¥ a compafiias relacionadas. fion actives financieros no dervadas que’
dan dereche-a pagos fjos o determinables v que ng catizan an un marcado activa.
Se incluyen an ol aclivo corrienta, exéepto por los dé vencimiento mayer o 12
meses cofadts desde (a fachd del estado de situaclén firanciera.

o) Clros pasivos financiesos

Representados en &l astado de situacion financiera dor las Obligacienes Bancarias,
Emigién de Obligaciones, cuenias por pagar a proveedorss, companiss
relacionadas v offas cuentas por pagar. Se Insluyen en el pasivo corrignie - excepto
por los de vancimients mayor a 12 meses cortados B parii de Ja fecha del sstado
de situacion financigra.

2.8.2.Reconocimiento y medigion inigial y posterlor
Reconocimiento -
La Conipafiia retonoce Un activo-o pasive financleroien €l estado de siluacidn finantiara,

a |4 fecha de la negoclacion y se reconogen tuando se comprometan a comprar o-vender
el activp o pagar el pasivg.

(1%



TECJAMA COMERCIAL §.4. Y- SUBSIDIARIA

NOTAS DE L 08 ESTADOS FINANCIERDS CONSDLIDADDS
AL 31 DE DICIEMBRE [JE 2034 Y 2013

. {(Expreggdo en dblaras estadounidanses)

Medleldn inicial -

Los aclivos y pasivos: financierpg son medides iniclaimente g ey valor razonable mEs
cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser gignificative, es recanocido Somo
parte del activo o pasive sismpre que el activo ¢ pasive. finanglero o $eg desigrado
como de “valor razonable o través de pérdidag ¥ ganancias™ v este ¢s significative. Con
posterioridad af reconocimiento iniclal la Compafia: valorlza los. mismios como se dessribe
a confinuacion:

Medicion posteriar -

()

(b)

Actly ciera enidog hasta sy yenclmignto:

Comesponden g inversiones an Hiuiss valores con yehcimientas originales. de més-

de -3 mases, Posledor g su reconociilema INctal; se midsn -af cosio amertizado.
anlicando «l méloda del inferés efectivo] los interases se reconoten en & esiads g8
resdltadas integrales en la cuente intereses danados del mybro "Otros - ikgresos,
nete” cuande se ha establecido-el derscho de-la Compeiiia a percibir 51 cobro.

Préstamng v cuentas por gobrar:

Posterior a st Teconociiniento iriclal s¢ mider 8l costo amortizado aplicando: €l
metado. de Interés ofactive. En especliico, la Compaila presenta las siguientes
cuentas dentro de esla categoria:

{i}y  Clerias por cobrar comerciglps: Estas clentas corregponden a los montos

adsudadoy por créditos otorgades por s venta de. vehiculos ¥ por I3 venta de-

repugstos en el curse normal da los riegocios: 51 3e esperan cobrar-en un afivo

‘" mehos se -clasifican coma aglivos comientes, se recongcan 4 su valar
naminal ¢ qua e5 equivatenie 8 au costo amontizads puss no geénaran inféreses.

¥ gon exlglblas hasta en 90 dias, de lo contraric. s presgntan como sctivoe nio
corriantes. El ingreso por Infergges e reétonoce donio ingresos flnansieros v
se cadloulan wilizando la tasa de interés efectiva, Laz cuentas por cobrar
gomeraiales.inciuyen la provision par deteriore corresporidiente.

iy Cuentas por cobfa corpefiias Telacipnadas. Eutes sueniay corrasponden.a

los mentos adeudados por compafifas relaclonadas per gervicios prestadas o
venita da-productos, Se recendaen a su valde nominal qua es equivalente & U
costo amortizado pues no genetan intereses ¥ sori exigibles hasta en 80 d(as,
Lap fransacciones da financlemients se registran & su valor nominal qua no
difisrer ds su valor razgnable, pues generan intereses a tasas vigerites en el
mércado.

{ii) Funcionarigs v empleadys, Representadas principalmente por préstamos a
empleados, quie se [iguidan en el corto plaza. Se registran al valor del
desembolso realizado, que s equivalente a su costo amortizedo.

(14




TECJAMA COMERCIAL 5.A. Y SUBSIDARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS GONSOLIDADOS.
AL 31 DE_DIGIEM_E‘RE [E 2014 ¥ 2013
(Expregads en dilares estadbunidensss)

{g)

Ofros pasivos finahcietds

Fosterlor @ su recenocimienta iniclal se miden. al costo” amortizade aplicandy &l
métedo de interés efectivo. La Compafiie las. sigulerites cuentas deritro de »ate

categoria:
{i) Ouligacionas bancarias: Se registran fniglalmerte a 'su valor norminal giis no

(ii}

0}

(i)

{v}

difieren de su vaior razﬂnable pues sstan contratados 2 las-lasas vigentes en
el mercads. No existen cosios de transacelones -signiflcativas incurficlos al
moinento de su centratacion. Los inferesss devengados en estas obligaclongs-
se presentan en el estado de-rasultados integrales bajo 8l rubro "Gastos.
financieros”, los interesss pandlentés de pago se prasentan en ol wstado dé
gituacidn financiera, bajo al rubro "Cbligacignes bancarias”.

Efigldn de obligacipneg: Comprenden |os. fliiles valores omitidos por LA
Compafiia dencminades clase 1. Fueron cilscados madianie oferta plbilica
en & marcado bursatl a travds de las’ bolsas de valares legalments
astaplecidas :an el paig: Las obligaciones por pagar se réconocen Hickiments
a su costo, nefo de log cosfos que se hayan incurrido en la fransaccitn,
posterlormente-se miden a su costo amaftizads y cualguler diferencia-entre los;
fuhdos obteridos (reto de les costos hecesarlos ‘para: su abtencidn) son
traeladados &l consfituyente para su reembdleo. Los ‘infeteses deévengados
correspondientes a log Hiulos valores. e& presentan con- débits a 1as. atras
cuentas. por Cobrap al Originador ¥ los. intereses pendientes da pago se.
presentan en ol 8stado ds situacidn finansieta junto con el prircipal.

Ernigién de mmgl-mmemial:.t‘:wmp‘mﬁdan los fiiulos valdres emitidos por La

-Compafia denomihades ofase A B y C. Foeron. colocades mediante oferta.

prilica en ef mercado bursdlil a través de las bolsas: de. valores legalments
esiablesidas enieipais. Las chligaciones por pagar s& resonocan inlcialments
a 2u costa, neto de (os cosfos gue se hayan. noumidt en la transadcidn,.
posteriormente se miden a gu costo emartizado, Los intereses devengados
comrespondientas a-los fitulos valores &e: presentan con débito & los gasios
financleros ¥ los. intereses pendientes de pago se presentan en el estada de.
gituacidn financiera junto con el principal.

Praveedares: Son obllgacionss de pags por hisnes o serigias adgliitldos de
provaedores ait €l cyrso riormal de los negagios. Se fecorniocan & s vValor
nominal que es egulvalente & su costo’ amortizado ya due no gensran
imereses {(salvo los casos de Tayota Colombia y Toyoia Japdn, que st gersran
inteiggss) ¥ son pagaderas en plagos mariores a 9o dias.

Quentas bor pagar @ cofmparias relacionadas: Corfesponden a obligacionss

de pago piincipalimente porla compra de serviclo guiomotiz y serviclos de
vigilancia, e reconccen & su valer nominal que. es equivalénte a su costo

amorizado, pues. e liguidan hasta en 90 dias,
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TEDJAMA COMERCIAL S.A. ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE (03 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresada en ddlares setadounidenses)

iy trag clignias- : Corrasponder a obligaclones por seivicios recibidas
de tercercs, Be recghocen a sy valor nominal que ek eguivalents 5 su.costo
amortizada ya gue soR pagadéras en plazos manotes a 90 dlas;

7.6.3.Dsterioro de activos financleros

L Compafiia establece una provisién para pérdidas par. deterior da cuéntas [or eobiar
vomerciales cuande existe avidencia objetiva de gue Li Compafita fio sera capaz de
cobrar iodos los importes que 56 18 adsudan de atuerdo eon los trminos nngmalsg de.
lag mismas. La sxistencia de dificuitades financieras: significativas por parte dal dewdor, la
probiabilidad de que e dsuder entra an quisbra o tenigamizaciin f inancicta i la falid o
mora en lvs pagos se consideran indicadorss de que fa cuénta a tobrar se ha

deteriorsido. El deterioro para subtir. pérdidas. 8o establéce. por al importe dg la- pérdida

que s& ‘valora comd 1a diferancia entre ol imporie en libros del adtive y &l valar actual da
ios ﬂujt:ls de afective futuros estiinades. dasconfade 4 la tass de interds efectiva original
del active financlero.

Al 31 dé diclemtire del 2014 y 2013, Ja Compaiila ha registradeo provigiones por deterioro
de sus gusntas por cobrar por USE?‘WEH? y US$T30,211 respectivameants, gl
representa el 100% de provisidn sobrs los activbs nd recupsrabiss ¥y e presentan
deducizndo el rubra de cuentas piir cobrar comercialss,

Si, en un periodo postarior, &l maonto de a pérdida. poi -deferloro disminyire. ¥; dicha

disminucién sé relaciona nbjaiwamenm a un evento quse haya ocurride despuéd de que.

se reconoclé dicho deterloro, se reconoce. en el estado de resultados: integrales la
reversidn de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4.Baja de activos-y pasivos financieros

2.6

27

Un active financiere se glimina cuando eipiran log derachos a reclbir los flujos de efettivo
del activo-a sl La Compafia transfisre el activo-a un tercero.sin retener sustangiaimente los

riesgos y- benehcios el active.. Un pasive -e§ biiminado cliando las oblijacioney ds a

Compafila espécificadas on el contrato se han liquidado.
Impuestos ¢ retenciones

Carresponderi princlpaimente a refedclones del [mpuestd a la rentd fque serdn
recLparades en un perloto menior a 12 meses y orédito trfbutarly del impussio’ al valar

agregads. efgctuadas por tergeres. Cuande la Adiinistracion estima que dithos saides no
podrdf Ser récuparddos se cargan a los resultados del afio:

Inventakids
Los lnventarios se ragisiren-al costo o a su valor neta de realizagién el que resulte manor.

Ei costo de Ips productos terminados comprende =l costo de adyuisicion, gastos: de-
importdrién: vy ofros costos Incurndos para defer los producios: en lag Wbicaciones ¥
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCE CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Exprisady en dblares estadourildenges)

condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribiibles a fos inventarlos,
Sa inciuye coma pafis del costo de los inventariaos of inpusslc 4 la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios.y de los productos vendidos ge determina usando- & meétodo
promedlo ponderado. £ valor neto realizable es el preci‘n de-vénta sstintade en ol curso.
normal de los negocios, menos lus: costog esimados para tarminar su produUccitn v (s
necesarios para leyar a cabo la venta.

Adiclonalmente, la Admiinistracisn de fa Comgariia constifuye una provisidn con cargg &
los resuliados del gjercicic para cubrir las pérdidas por inventarios en mal ostado,
ohsoletos o no aptos para su Wlizacidn o. comergializacion denominada "Pravisidn por
obsolpscendia”, adamas incluye &l inventaric efi axceso qgue no serd realizado &n afos
sinlientes,

Las importacionss e translto se presentan al coste de (as Tacluras migs otrps argos:
relacionados con la importacidn,

Propiedadesy aquipos

Las. profiedades v. squipos scoh registrados al costo histdrico, ménos depraciacionas
acumuladss v pérdidaz por deteriors, en caso da producirse, E| gosto incluye |ag

-degemboises dirdctaments atriblulbles a la ddqulsiclén o constructidn del aectivo. Los

desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sdlo son papitalizados susndo es
probabie gue benefides siandmicps; futures asociados a la inversitn fluyan bacia la
Compafia ¥. los costos puedsri ser medidos. razanablemenis. Les. otros desembualsos
posteriares tomespofdan a reparaciones o maptenimignio .y son regisfrados &0 los
resUliados integrales cuando son incuridos.

[ns ferrencs no ee deprecian. La dépreciacién de: [as propisdades y eguipcs, €2
calculada linealmerite basada en'la vida (il estimada de lez bienaes del activo fijo: o de.
componantas  significativos ideniificablos  que. posean vides Gfiles diferencladas, y
considera valares residuales, debido a que la Administracidn de la Compafilaestima gue
el valor de realizacidn e sus propledades y equipos al térmiing de su vida Gl ro es
irelevante. Las astimaciones de vidas Utles v valores reslduales dé los activos tijos son
revisadas, y ajustadas s 85 necesario, 3 sada fecha de cierre de 1os estados financleroa.

Las vidas dOtlles estimades da propledades iy aquipta son las siguientes:

(Véase phgina siguisrte)
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Tipo de hienes Nurivero di mios
Edificios 20 848
Vahiculos 8
Maquinaria v etuipo 1
Musiles ¥ enasres . ig.
Equipos de aficina iU
Har@mmientas, equipos de taller _ 10
Equipos de.coinputasiin 3
Inatalanionss 10
Olros activos 1t

Las pérdidas y gananciss por la venta de propiedades vy equipos, se salstlan
cothparands los injresce obtenidos cor & valor e libres ¥ 48 iNcliyan en &l &stade de
resuitados integrales,

Cuandg &l valor enlibros dé un acfivo de propiedades v equlpos exteds 4 sy mattd
recuperable, este o5 redudidn Inmediatamente hasta su valor recuperabilé.

Los interéses y otros costds de endeudamientt. se capitalizan. Biempre v cuando estén
relacighados con la construccion de actives callficables. LUn attiva-calificable es aqud que’
requisrg de un tiempo prolongado para que esté listo para Bu uso, periodo que g
Adminigtracién’ha deflnido como mayor & un &fio. Al 31 de diciembre daf 2074 ¢ 2013
todos los proyectos de la Compaiita se han liglidado.en plazos inferjores a-un afio, porlo
que no se hah activado cosfos de endeudamiento.

Activas intangibles

Los actives ptangibles tiehen una vide Gtit definida v se registran &l costo misrps su
amorfizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro 168 coslds de
adguisicion, desarrplle. y mantenimilentd de licendias. La amortizacion se galcula usando
el método de linga rects para asignar su costo a resultadns en el trming de su vide Ofil
estimada (3 afios).

friversiones on gcglones

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, carresponde a la parficipacion del 49% sn Satraek y
eh otras compafilas donde of porcentsje de. participacidn. es rhemor al 1%, Estas
ifiversionas ae mantiéner 2-su costy de adguisicion,

Asaclddas don lodzs. las erlidades sobre las qus la Comipafia sjerce inlugricia
significativa pero no tlene control, 1o cual genaralmesnte - viene acompafiado por una
participaclén de entre un .20% v Un 50% de los derechod de yote, de acuerdo a lo
gefialado .en k& NIC 28 “Inversidn en Asotiddsy™ Las inversiones et asociadas se
contabilizan por &l Método de partrrlpamon e inicialments se reconocen por sU Gosto, Las
inversiones, clya participacion sea menor al 20%, se contabiillzan al costo.

18)
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Bajo- & método de |a pariicipacion, la inversidn en la ascciada es registrada en e estado-
de situacion financigra a su cesio mas la participacion de la. Compadla an los incrementads
o disminucishes del patrimonio de la -asotlada. El estadp de resuliados refleja [a
participacion de la Compadia en los resuliados de la asodiada, Cuando he habido un
gambic reconocido directamente en €| pafriménio de. la asociada, la Compariia receroca
su participaciton en.dicho carmbic ¥ lo revels en el géstado do eambios en e patrimania.
Las utildades y pérdidas gue resulisn de transacsiones entrs Ta Compsadis v la asociada
son aliminatdas en la medida del inferds en la asociada. Las polificas contables de las
asocladas concuerdan con las usadas por la Ctmpaiila para transgcciches equivalentsa:
y circunstancias ginvilares, )

Deterlore de activos no finaricieros {propiedades ¥ egulpos, activos Intangiblas e
Invargiones en acciones)

Los actives sujelos & depreciacidn o ambrizacion se.someten a prusbss de deterior
cuando s& preducen eventes o circunstancias dua indlcan quis. podria o recupersrse su

wvalot en libros. Las pérdidas por deterioro tofresponden.al monto en el que &l valor en

lbros del activo exceds, a su valor rectiperabla.  El valor recuperable de log actives
correspande al mayor entre gl monto-neto que se obtendré de:gu vanta o su Valor en usa.

Para efe¢tds 'de 1d evalugcion por deterioro, los activog ze agrupan alos nlveles mas

pequafios en.log que generen flujos de efsctivo.ideniificables (inidades gpneradoras de

afscliva). En el case due sl montp del valor llbrog del active siteda & U moito

recupiratile, la Compartla regiatra una pérdida:por detericlo en los resuliadss del sjercicic.
Los seidos en libfos de actives no- finangieres gue han sido obieto de casfigos por
deteriorg se evisan & ogda fecha de dlerre de log esladds fnancierps para veriffcar

positles revarsiones del deteriors.

[a Compalifa evaldd anualmentz la existencis de indicadores de deleriory sobre: sus
activos o financieros. Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013 no'se han reconacido perdidas
por deteriorg de activos no finencieros, dehide & que la” Adminisfragidn hai determinado

‘gue no existen indicadores de deteriord.

impuesto a la renta ¢orrients y diferido

El gasto por impussto a la tenta del afio comprende el impigsio a la rente coriente i &l
diferida. El impuesto s teconacs en el estadp de resultados integrales, excepto cilands
se trata de partidas que se reconocen directamente B el pafrimonic. En este caso. 2]
impuesto tambiéh se reconose en otros Tesullados integrales 6 directaments: en el
patrimania.

(i) |mpuestc = (2 rents comiente: La provisidn para Impuesta a 16 renfa se calcula
-mediante |2 tasa de impuesto-aplicatle a las vtilidades dravables vy se carga 4 [s3:
Tes(ltados dil afio en due se devenga ton bage & ol impussie por pagsr axi_glh_ie.
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(i)

mpuésto g |g. rentg, diferido: El Impussic a |a renta diferido se: provisioha. en su
totalidad, peor el métodn del pasive, sobre las diferencias fempomfas qua - gurgen
entrs (a5 bases tributarias de aclives v pasivos y sus respectivas valores mosfrados
en los estados financieros preparados baje MIIF, El Imipluesto o la renta diferida se
determing usendo tagas fibutarigs que han sidé promulgadas a la fechs del estada
de situagidn financiera v que se espera seran. aplicables cuando el impusste a fa
renta diferide active se resllee o el impuesto.a la renta pasivo s& pague.

Log impuestos a ia renta diferidas activos s0I6 €& reconocen en ia redida que sea
probable que se produzean beneflclos trjbutanus fliturgs: contra los que se pusdan
usar ias diferencias temporales.

Los saldos de implesios a Ja renta diferidos actives y pasivos. se gempensan.
cuando eiista g deracho lagal exigible a compansar impuesios actives carrisnies
cofl impugstos pasivos cotrentes y cuandy fog Impuestos @ la. rerda difetidas
aclivos ¥ pasivos s& relaclonen con fa migma auftiidad trbutaria.

Al 31 de digiembre del 2014, 1a Compafita ng ha reglstrady fmpussto a 12 renta.
diferidd. activo y hia reglstrade (mpuestd ¢ a venta diferido pastyo por USHE. 2685, Al
31 de diciembie dal 20714, la Compafiia ha registrado inplssto a la ranta diferido
pasive por USE8 285 (2012 )53528,849).

2.13 Beneficios a los empleadog-

(@)

Bensficigs de coro plaze

8 registran en el nibro. de provisiones. del estado de situacién financiera y
sorresponden pringipalments a:

(i)

Hicipacién de- ' : Calouladia an funcidn dal
15% de [a utilidad contable anual ates del impussto a I3 renta;- segin o
establocido por la leglslagidn sguatofiana vigente. e iegistra con cargo a
resuliados ¢ e presania como parte del cosfo de vemtae y de los gasios
adrministrativos en funeisn de la fabor del empleado que racibe este. beneficio.

(i Vacagiones: Se regisira of qusto correspondients & Jas vacacionss del
prErsunat smbrﬁ base.devengada.

(i) Décimgg torcer v cusirto sueldos ¥ beneficios de la esguridad social Se

provigionai .y pagan de acusrdo a fa lggislacion vigente sn el Ecuador,

(v} Bongs de cumplimiento y rotension’ E‘_.o_'r_:"es_'pan;jg'.a los m&rﬁ_ﬂs'qge la
Compafila estima necesance para. cubrl bereficios varables de cisrtug
gjecltivos para cumplimient de ubjatwc:-a_:.f'retanc'iﬁﬁ de peraonal
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TEQUANA COWERCIAL 5.4, ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS CONSOLIDAROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014°Y 2013
(Expresado en délarss eatadounidenses]

(v) Coemislories; Comprenden comigionss por ventas devenpadas dus se liquidan
-de acuerdo al plan dé competsacion gstablecidd por 1 Comparila.

{b) ficios de larag plazo

Provigignes de fubilacién patronal ¥ desahucig: La Compafila tiens un plan de
beneficio definide para jubilacidn patronal, normada par las leyes iaborales
ecyatorlanas. Adicionalmiente, .de acuerde a las leyes vigentes, ent los' casos
determinacion. de la relacién laboral por desahucis solicitade por el emplgador o por
el trabajador, el empleador bonificara, al Wabajader con al veinticings por cientg. del
aquivalent a’ la ultima r‘emuhbracmn mensual por cada unc de los afios de
servicios prestadys g la. misme compahla o empleador, este helieficio se denchiina
desahucio,

La. Compania defermina anualments la. provigidn para Jubilacidn. patronal ¥
desahucio con base e estudlos acluariales practicedos por ui proféesional
independients ¥ s&.reconoce Gen cargo 4 lus cosfos ¥ yastos {rasultados Nfegrales)
del ano aplicanda 61 métedo de Gaosteo de Crédifo. Unitario Proyectady y represerits.
el valor presente de las gbilgaciones 2 |a focha dslestado de situacian finansiera, el
cual s& deternina descontando los flujod de-salida de efgctive eetimades usando la
tasa anval de cortmutacidn actudiial del 7% esquivelente a |a tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Bance Ceniral del Ecuador -que isstan
dencminados en fa misma monada sn (8 dus [pe buneficios serdin pagados y: que
thanen ténminog que s aproximan a.los férmincs de. las obligaciones por: pensianes
hasta 81 yencimienio,

Las filpotesis abtyaiiales incluysn vanables como son, en adicldn a fa tasa ﬂg
conmutacién  actuarial, fasa de morfalidad, edad, sexo, afios de ‘sefvicics,
remuneracienes, ncremento futire de réimuheracicnes, tasa de rotacidn, enire
otras.

Las ganangias y pérdidas actuariales que: surgen. de los ajusies bagados &h ld
expariencta y- combios en ios supusstos actuariales se cargan al Otry Resuliado
Integral en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicles prestados se.
recgnocen inmediatameite en resultados del afig. Al Gierre-del afo lag provisionzs
cubren a todos Ips smpleadas que segncontraban trabajando para la Cormpadita.

2.14 Provisiones corrlentes

Las prowsmnas 88 reconacen cuando; (i} la Gnmpar”iia jiens une, obligacidi presente; ya
s8a legal o impliciia, como resultado. de' eventos pasados, {il) &s probable vaya. o ear
necesaria Uns salida de recursas para liquidar la.obligacién v -(iii} é monto se ha estimado
de forme flable: Las montos: reéconocldos como provistdn son la mejor estimacidn de la
adrministracion, a la fecha de clerrd do los sstados finandierns, da los desembolsas
hecasarios para liguidar [a ohligacion,
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TEQJARMA COMERCIAL 8.A. ¥ SUBSIDIARA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 3 DE DICIEMBRE CE 2014 ¥ 2013
{Expresadd-gn ddlares estadounidenses)

Distribisctan de dividendos

La distribucian deé dividendos a los accienistas de 2 Comparifa se deduce del patimonio
an el perioda en gl gque los dividendes. han sido aprobados por los sccionistes de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corpranden ef valor razonable de 16 gobrade o pat cobrar por lg venia de
blanes e ingresos por intereses @n el durst normal de-las operacinnes de Ia Comparia.
Los ingresos & muestran netgs de impuesios; devolusiones y descuehios atorgados.

Venta de bienes Leg ingresos por ia venfa de blenes debén ser racorocidos en- la
medida en que es probable que los bensfitios egondmices fluyar hacia la Compaiila,
puetlan ser madidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace:|a entrepa de sus biengs
al camprador ¥, &n congecuencia, transfiere log riesges y heneflcios lnherentes 4 la
propiedad da esos bienss y no mantienen el deTecho a disponer ds ellos, ni a mantener
ur confrol sobré los mismos.

Prestacion de servicios: Los ivgreses por i venta de servitios deben ser re¢onocidos en
ralacion al estedo de terminadion delizerviclo,

Ingreses por intgreses. Los ingresos por intereses son reconocidos sabité Uha base de.

tiempo, con refarencia al capital pendisnte ¥ a.la taga de inferés efedtiva aplicsble. 1a-cual

a5 a la tasa de destuento que iguals exactaments los flujos de efectivo por cobrar o por

pagar estimados & (o fargo de la vida esperada del ihetruriiente financiere con valor neto
en llbros dal active o pasivo financiero sobre &l reconadimiants inicial.

Costoz y Gastos

| ns cosfos y gastos se registran al costo, estos se raconocen a medlda an que S incurrsn,
independientsments de la‘fecha eh que so realiza el pago, de aclerdo g 105 lingamientos
de la base contable de acumulacién {davengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financlergs”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Coripaila fa, exponen a una varedad de - rissgos financigros:
resaos de mercado (incluyando rigsgo de fipe de cambio; riesgo de- valar razonabis pdy
lipo de livtsrés y riesgo de preclo ¥ concentracidig, riesgo de crédita y riesgo de liquidez.
El programia gensral de administracion de riesgos de la Compafila se cohcentra
principaimente en lo impredetibie de los mercadps financléios y trate de minimizar
potenciales efectos advarsos: en al desempsiic financiero de la Compaia.
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TECJAMA COMERGIAL §.A. V SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE OE 2014°Y 2013
(Expresady 80 dolares estadounidensss)

Lus departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tisnen-a su cargo Ja administracion de
fiesgos de acuerdo con Jas meTtmaa aprobadas a nivel corporafivo yfn ia Gerencia.
General, quienes Identifican, evalian v cubien los riesgos financieros &n coordinacisn,
estrecha ton 1as unidades operativas de la Comparia. La Gerencia Genera1 propareiona
por escrito pringipios para la administracidn generdl de.rlesgas asl conio pollticas escritas
que cyiiren dreas sepecificas, fales como el resgo. da iipo de cambio, &l riesgo difasas
da interés, €l rigsgo de. crédifo, el use de ingtrumenios financieres derivados v no.
derivadas y para la inversidn de'los excedsntes de liquidez,

La admiinistracion ds resgos se efectia & través dal andlisisz que’ realiza el modelp de.
megocio y- factibilidad (MNF) desdrrollada internaments, 8l misme no solo permite
mirimizar 2l flzsge sihe que es una herratienta-que ayuda a. avaluar donde se dabe
invertiv y que retorne e alcanzaria, todo eato. ammpanado de politicas, procedimientos
inteinos de crédite, cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥ una serie de convenles
realizados cor proveedores de materia pnma, matarial dg BNIpEqUas de los produstos
mas rentables para bendficiamos. de las condiciones de pracios que nog hacen mas
compeiliivos en €l mercada, ya sea con pagos anticipados. u alros mecaniamos,

(a) Hiesdos démercado

(i  Riesgo da qarmbic:

Cebido & sus aperacioies la Cnmpaﬁia astd expuesta al rizsgo dg cambip por
Gparacionss con moneds éxtranjera en yen. El fissgo da tipo.de GEImbIQl SUrgE.
de transaccionds comerciales: asaciadas pr‘i‘nmpalmentﬂ a la adguiskclon de
inventsrios.de yehicuios y repuestos de Japon,

La Gargneia ha establecido una polilca que requlsre que la Comgpafia
adininistre el riesgo de-tipo de camblo respecto de su moneda funcional. Para
_administrar Hu rigsge de camibio que suige dw trafisacoiories comerclalss
fuluras, |a Companla uiiliza, su p‘ns’i‘ciﬁri eh monedas distntas 8 |a monsds
funcmhal en bancos y clentas por pagsr. Se reafiza un. andllsis de
-sensibilidad:¢on respacie. a las variacionss. en tipo de camblo de la moneda
funclonal con respecto al yen considsrando que el 100% de sus vehicUids soi
‘camprados en Japd,

(i) .-ﬁiesg@ de valor razonable por fiko de ititerés;

El fieggo.de taga de interés para lz Compafila surge de su endeudamients de
fargo plazo, £ endeudamiento a tasas variables exportg & la Compaitia al
riesge de tasd de inferés sobre sus flujos de efectivo. Sl embarga,, &l
endstidamienta & tasas flas expone la Compafila al rigsge de fasa de interés
sobre el valor razoriable de sus pasivus, La.Compafila ha esteblecido una
polltica de endeudamionto eni instrumentos de largo plazo siempre ¥ cuando
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TEOJAMA COMERCIAL S.A. ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS
AL 1 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013

(Expresado-en odlaras sstadaunidenzes)

G}

no se deba comprometer los sctivos de fa enfldad, procurando. mantener
tesas de marcade compeditivas, v fijag en su mayoria.

La Compafiz analiza su sxposicién. al rissgo de tass de Interés de manera
dinarmica. ‘S simulan varias siuaciones pipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas hancarias segun los movimienfos y publicacioney
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinancinmienios, remcvacion da (as posiciones -exislentss, financiamiento
alternativo ¥ ooberfurs. Sobre la hese de esios escenarios y el
comportamignty sstadistico del endsudamiento de Is Cohipadta, se calcula el
impacto sobre-la utlidad o pérdida da un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compaiiia hia estiniadd que el impagio en la utiidad despuds de
impuestos por el movimierdo, varlacisn. ylo- durdeidn de tasas, no &s
slgnificative, considerando la baje  volstildad de las tasas  pasivas
refergnciales da Jnlerds gn el mercado ecuatoriaine. Por este motfve ademéds
no se redliza-anallsiz de sensibilidad al respecto.

(i) Riesyo dg precto ¥ concantracion:
Rigsgo ts

La exposiciét a 'a varacion de precios de la Conipafiia esté relacionada don.
gl comporients de gravdmenss en imporaciones ¥ fa politics de gebierna
cenfigl. Los impuestos pddrian llegar a convertitss en un componante
importante del costo de los productos: para. la venta para dguelios. productos
gué sori importados para su coméicializacion. Esta circunstancia gs medida
consgtantemente por &l Departareento Financiero y Gersncia General a fin de:
detarminar la estructora de precies adecupda, Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera qua ¢ riesgd de piscio
a5 bajo puesto que No Se-prevén cambios eh'fas pofificas dst gobiermy cantral.

La Cempafiiz mantiens uh pordafollo diversificady de clientds, provesdorss. &
Instifuciongs  finariclerss, por o tenfo no Hene riesgos slgnificativos de
concentracion.

[zado de crédlto

Las polilicas de administracion de riesgo ciedifivio. son aplicadas prinéipaiments por.
& area de crédite y finanzas. B! resye de trédito se encuentrs presente en el
afectiva, on las cuentas por cobrar comercidles, compafiias-relacionadas y dlras por
ggbrar. '

Respecio a log bancos @ instituciones financierss donde .se mantiens el efectivo,

iehen calificacionss de riesgo independiente que. denoten: niveles de solvancia v
respaldoe adecuados; dichas callficacionss an general stiperan la calificacion "AA",
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TECJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSINARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresada en dolares estadounidenses)

La Compafiia mantiene s efectivo y equivalenie de efectiro en instituciones
financieras con lag skguientes calificaciones:

‘Califlcacian

Entidagd financiera. 3044 3013
Banco Pichilnsha CA AbA- Ty
Eanco de fg Produccién S.A. FRODUBANGD AdA A
Banch. Balharfang ' L BAA-
Citibank AlA Y ¥
Eancg del Pacifico P Budn-
Banct Imtemacional B B

La Gompafiia- mantiene politicas para sl otorganiento deé gréditos direclos y
aceptaclon de clientes, relasionadds dom Hmites de crédﬁo capacidad de-
shdeudamignio, fuente de rejzago, central da. riespos, cotopottantiento de pago,
anhiigliedad, saguimiento. cobranzas y diteériore, en los casos aplicables. 1&s
cushtag por cobrar comerciales por oréditos directes otorgades por la Comparfa
que correspondan al 64% dal total de I vania, debido a que la Compariia mantiens
unz cartera de cllentes bastanie dispensa. ¥y homogdnea analiza la. calificacion de
rigsge proditicla dividual por cada cliente. y calcula e monto recuperable.
correspondienis. Adiclonalments, clasifics |a cartera en gzgmenios similares y
analiza permanentemeénte el dompartarriienio 'de pago. histérito de& los clientes,
antighiedad, actualizacién de datas, entre oiros. factores, Los limites de crédito se
establecen en funcidn del: andligis de la; capacidad de pago de. cada cliente,
tomands en conslderacion los resultades de califi icacionas intermiés o extarnas.

Los créditos nic-rgadoa a o clisntes por'la verta de- loa vahlcumﬁ genaran una
tage de interés fija del 12% a un plazo maxdmo de 36 meses.

La diversificacion -de las cuentaz ridr cobiar comersiales y limltes individuales de
créditos son procedimientés adoptades para minimlzar problemas de racuperacitin
de estos aclivos gue estan alcanzadss por aste tipo de riesgos. La Cornpafila no
tiene una concentracién de resgos trediticlas en el caso de cusntas par sabrai
comerciales.

El riesgo de ctédlty’ par su naturalezs, es un rlesgo inherents, gue si se controla
nunca dessparece, esto por la falta de pago de facturas o page fuera da tiempo de
I3z migrnas. Sin embarge de acueide al motels de negacic de la Compaiiia para
reducife se cuenta con difergrifes conltroles, gue incluyen:

« Revision de cliertes de acuerdo a las pollticas de crédita {svaluagion credilicia:
‘capacidad de pago, garantizs, cardcter, entre ofrss) y cobranzas (tdenicas de
cobranzas) mas efectivas, acordas a las ofrecidas por sl mereado; y para dada
tipo de clisdia canal,

 Andlisis mensual de indicadores de carteras que permitan aplicar Un seguimiento
evolutive para 1a tama de declsiones adecuadas ¥ soportadses.
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TEDQJAMA COMERCEAL 5.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS:
AL 31 DE DIGIEMERE DE 2014 Y 2093
{Expresade en délares estadounidensas)

(c)

» Hejoramiento continuo de los procasos inmerses en lge politicas da crédito y de.
cobranzas (soperte tecnologico y herramifentas disponibles).

+ Los vahiculos vendidos guedan prendados hasta que & clients cancele €l iotal
de la dauda.

Rissoo de ligul

La principal fusnie de liquidez son los flujos d& efectivo provenientes de sus
actividadag cmmerclales Para admiristrar [g lqoidez de corto plaze, 1a Gompania se-
basa en ing flufos de caja proyectados park i periofo de docse meses.

La politiea para o mangjo del riesgo ds liguidez involuera el mantenintiantd e rivel
de efectlve y eguivalsntes de stectivo de seguridad y aceeso inmedialt a recursos.
Pot tarts 1a Compafile mantiede indices de liquidez para cubllr eventuales pasivos’
inmiediatos con saldes ralagionados a:provesdores v otros con antighedad menor a
un ano,

La Comgaiila.duranie €l afio 2014y 2013 concentré su gpalancamianto netamente
son proveedores y enlidades financieras: Las buenes relaciones que se.mantienen
Gon proveedorss ¥ entidades fingneisras han Implicade. conssapuic plazos qus
permlten acoplar'sug pagos al procest de venta de producios gue la Compafiis
mantisrie.

Continuaride con el modela de negocie ¥ factibilidad Interne que- se rhaneja
internamente se administra la liquidez tomande en’ consideracion log siguientes
puntos;

« Elaboracion ¥ aplicacion de polilicas, procedifjentos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del crédito olotgado, a través de-Uha
estiuctura-administrativa desceniralizadz gus |a sopornts.

» Elghoracién y analisls menstal dé indigadores: que permitan eveluar la gestién
g determinados procesos,

« La cobranza es realizada pior ef drea dedicads eepecificamente: a cobranzas,
4rea de ventas v drea |uridica.

» Otorgamiente de descuentos financlerss . que ncentiven [a venta de contado e
dllentes con voltimenes altes de corpra jo cual contribuye a su vez a la liquide:
¥ disminucidn del riesgo crediticio,

La Compafiia. ho mantigns Instrumentos detivedos. Bl cuadro sigulents abalize los

pasivos financisros de la Compafia agrupados sobre 1 base del periodo
rémanente a la fecha del estado de sliuacion hasta.la fecha de su vencifmiento para
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TECWANMA COMERTCIAL 5.A. ¥ SUBSIRARLA

NOTAS DE LOS ESTALOS FINANCIERDS CONSOLIDADDS

AL 31 OE DICIEMBRE DE 2044 ¥ 2043
(Exprasado sn.dolarss estadounidensas]

los afios 2(114 y 2013.- Los montos reveladas en el cuadro son [0 flljos de efective

no descontados.

Widnyis e Entre 30 y Erifra THY Entra.Ty  Enke2y
Ado' 2014 30 ey B0das  deeyraebo  2afds Fados Tole|
{bligationss Tnanaras G4r4BO5  1Z2638N  2.007.043 - - 40086 421
NS 9 aiiaoimnas. - JOEETTE JEREH Armang
Emsienda fapel comercia) B AEI07 8501307
Proveatares y ol cugntas . .
B i5.57%, - - L
aoe pagar 5574514 16:571.9%4
CARILAS por e relaclonadas - 4,153 . A 159
 Mgpathe  i2ZRANTT  MIEMLBIE AAM 69.904.208
Mompsde  Envye20y  Eabe 0 Eaely  Ens2y
fng 2013 30 dlas 1e0dles”  dasyiafg  2afes  Eades Toig]
Dbligationes linamrseras 10000 1841518 17415967
Ernzitn de sbfigacionas BTIAST oADMY SI04BE 39680 12412540
Proweedovas v oiras cuantas - i
. i . 531,100
o pagar 14531700 153010
Cuentas por pagar ralacionadss 4:980.000 - - - o 4.960.000
IEAPLT00  4TMAET  TIAITA8 GIR0AZR 305840  46.H1{839

3.2 Administracion del riesge de capital -

Los objstivos de 1a Compaiiia ai adminlsirar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de conlinuar como empresa &n marcha gon el propdsito de ganaerar retormis
a sug dcciotiistas, beneficios a ofros grupos de Interéds y mantener una estruciura de
capital dptima para reducir el cosio del capital.

Cuntinuande con el modals de Regacio v factitilldad intemo que maneja la Compafila s&
administra 2l rigsgo de capltal totmando en consideracion (os siguients? puntos:

v Se trazan horizontes de retorro de capital de corto {nenores 4 1 afio), mediano
{efite 1 y 2 afios) ¥ large (mas de 3 afios) plazo qus permita analizar el rayor valar
econbimica 2. (a-Compafia. '

+ Sg parte de la identidad que relaclona’ el retorno de capltal ‘con log retomos de
gelivos v paslvos.

s« Elretorric de capital ge reduce a una combinacion lineal de retdinos de instrumentos

financieros. que permite erfocar (o5 esfusrzos de (a Compadia #n [os productes s
rantables;
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TECJAMA COMERCIAL 5:A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DELOS ESTANOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 UE DICIENMBRE DE 2014 ¥ 2013

{Expresado sn-dolares esladounidsnses]

Adicionalments, consistents con la industria, la Comparnila monitores su. capital sobrie la
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caloula come (a dsuda neta dividida enire
el capital total, Le deuda neta se calcula como el total de lus recursds-ajenos (incluyendg
cusnfas por pager proveedores vy relaclonadas) mehos el efective y equivelentss al
efectivo. El cagital total se calcula:comes. el "patrimonic neto” més la dsuda heta;

Lag principales fuente da apalancamisnto son provesdorss y antidades financieras, Los
ratios de. apalancamientc al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron’los glgulentes:

:'2!)14_ 2013

Rrovesdorag _ 16,871,614 11831700
Cuentas por pagar a compaiiias relacionades £88.153 #.960.000
Obligacicnes financleras 40 888 421 17.415.181
Emisidn de papel comarcial £.661.307 -
Emisidn de obligacionss - 4.218.409 12.412 848

69.404 204 46,314 830
Menos: Efattivo v equivalenias de efectivo (3.947 . 318). (4,069 545)
Deuda rista 88.255.298 42,250 294
Total patrimonlo risio 70,131,263 67.580.658
Total detda nefa + pairmorie neto 136,367,540 1019.830.952
Ralio de apalancamients A49% 38%

ESTIMACIONES Y CRITERIDS CONTABLES. SIGNIFIGATIVOS

La preparaclén de-eslados flngncieros requisrs que la Compahilz. reglics estbmaclones y
utllice supuastos gus afectan ios mohtos Incluidos en setds gstados filancleros v sus.
notas reldcionadas. Las estimacionds reallzadas ¥ supuesios utilizadbs por la Compania-
s enclgniran basadas en la expeftiencia histdrles; carmblos en 1 industia e-informacion
suministrada por fusntes-extaras calificadas. Si erbarge; Jos resultados finales podrian
diferir de las estimaclangs bajo ciettas condiciones.

Las estimaciones y poliiicas contables sighificativae gon dsfinidas cormn dguellas que son:
impottantes para refigjar correctaments la sifugcion financiera v los resultados de la
Compatia yio [as que raguieren.un aitc grado da;u:cm por parte. e 6 Admidistracian,

{a} DRelgriors ds cuepiag por cobirar

La estifnacién para cusntas dudosas es determinada por &l Grupo de Ejecutivos de
la Companifa gue confarman el Comitd de. Cobranras, -con base en [a evaluaciin
individuglizada de la antigiiedad de los saidos por cobrar 'y la posiblidad. da
recuperacion de.los. misfrios, teniendo como principal indlcative de duda de s
cobrabllidad, la existencia de saldos vendidds por mas- de 360 dias. La provizidn
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5.1

TEQJAMA COMERCGIAL 8.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIERDS CONSCLIDADOS
AL 31 DF DICIEMARE OE 2014 ‘r’ 2013
[Expresado en dolares estadouinidenses)

{e

(el}

(2]

para cuentas dudoses se camga a los resullados integrales dsl afie y las
resuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan & olros ingresos.

etariofy de ifventar

wislon pof ohsolescancig: v

Sa constiiuye una provision con.cargo A los resultades del ejercidio. para cubrir |as
pardidas por inventarios en mal estado, ebsoletos § no aptos para su utilizacian o
comercializacion, ademas incluye el inventarlo 2n exceso que no serd teallzads en
afos siguientes.

Vida (il d iadodes: lipoy v pfopiadades de inve

Los cambios en ciicunstancias, taley como avatices tecnoldgicos; cambios en ¢l
use planlficads, podifan hacer gue fa vida- (il flera diferents de las estimaciones
raalizadas, Las sstiriacidnes se basan pilncipaliments en las proyaceiongs de usgo
future de los aidivos: La determinacion de Jas vidas Giiles se evallla 4l cierre de
cada afie. Ver Nota 2.8.

Deterlgrp de aictivos nofinarisieros

El datariora de og activos no. flnarciercs se evalls oconi base e las polflicas ¥
lineamientos descritos en la Nota 2.11.

Provisionss por baneficios a empleados & lagg plazs

Las hipdtesis ampleadas an el calcllo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
pard lo coual utiliza estydios. actuarialed  praciicados  por  profesignalas
independlentas. Wer Nata 213

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categofrias de instromentos financleros -

A continuacidn s€ presentah los valores ‘en librts de cada calagoris de Instrimertos
financlerns al cierre de cada sjercidio:

(Véase pagina gigulenie)

(29)



3.2

TEQJAMA COMERCIAL 8.4, Y SUBSIDIARIA.

HOTAS DE LDS_EET&DUB FINANCIEROS GONSCGLIDADCES
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
[Expresada &nh ddlarss estadaunidenses)

20¥ E'Clﬁx
Fr— FryTRp. ; Ty

Aulivas fimantieras medio b &l cogto ; :
Cala ynzancos Surds - ___4NBh s -

Aitives Fngneieros medidor.al gogd{o. amortizdde

Wvangiog1es manlenidas hasks swvencimiglo yink:izy - Ry -
Canhan per ook oo metsisles A4, 555,060 RIAERE ATAER A, kAL O8G
Tolal aothvos financleres. BAJ3ARY TSR A9REE ASMBAST dNB24DEE
Faajvos MRERGIGRoE mipdling al costo nmorklzade.

Chiigasinnes fnancieids #1pROART . iR -
Eurtigldn el abllgacisdes 9652 175 Be i hch] B4 HLG 4768068
Ermigign de papel oo merigl BT - - -
Froveso s y (s cusalae por pegar BHETAR - TEI17H). -
Cugniag perpagar & rebacianades G153 - .. eEgkdoy -
Tatal pasivis Hnaaclaros 9,040 570 I AZ863 M ITEA.065
: / —_— LE— .

Valor razonablé de instrumentos financisros -

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pashvo financisro. puede
aplicarse aligunas de 185 siguientes ]mrqui’as de mgdicidn:

v Precios de gofizacian (no sjustades) en mercados actives para activos o pasivos
déntlcos (nivel 1).

P IMformacian distinta @ precins de cotizacian incliidos en el rilval 1 flie se pusda
cotfirmar para &l Ectivo 0 pasivn,_ ya due sea dlrectamente (precios),
indirectamente {que $& deriven de precios) (nivel 2},

» Informacién sobre el acilve o pasive que. nd se basa en data que s& pueda
canfirmar.en el mercado (informacion rio obaarvable) (nivel 3).

El valor en lbros de cuenfas por cobrar comerciates; cueritas pol cobrar a ertidades
relacionadas, ofras euentas par cokrar, elentas por pagar comerciales, cuentas por pagar.a
gntidades relacionadas, ofras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasia su

“verigimiento y efective v equivalenie de efectivo seaproximan al valor razonabls débido & i3

naturaleza de corio plaze de estps ingirumentos.  En relacidn & log prestﬁmus ¥
obllgacionas financiaras, su valor razonablé es similar a su costo. amortizade debldn a alie
&etos dévangan intereeas 8 tasas de mercads,

La tasa en of mercade paralos préstamos varla entre 6l 7,00% y ¢l 9,76%, y para smisidn
ds obiligaciones y fitularzacion de flujos entes sl 5,00% ¥ el 8,50%.
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TEGJAMA CONMERCIAL 5.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2094 ¥ 2013
(Exprasdde en dblares sstadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cdmposicidn;
2044 2013
Caja vy taja thica H0 586 58,901
Banoos {13 3048, 552 4000 8449
3.147 918 4069 5485
Irversiones mantenidas hasts su ventifnkento (2} _ 180,502 709,330
__3.308.420 4,778.875

{1} Corresponde a deptsitns de libre disponibilidad mantenides-en &l Banao Pichincha
C.A., Bance de fa Produccién 8:A. {Produbarice), Gitibank N.A,. Sucursal Ecuador
Gitibank NY, Banct de! Pacifico S.A., Baneg Internacional $.A. y Cooperafiva
Juwvantud Ecuatmrlana Progresista.

{25 véass Nata 7.

[NVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENGIMIENTC:

Compaosicon:
Tazdl siiales Factia
da ta £ - de. ..
% Wangimlanig LBk
fivia cEME U] podia:) £0%4 2z
denmTElicits Btk vand it
el 3 3 FSe5
CerlliGation o Eriersid . .
Citttinnk H.A. Sucurgal Eetadoe o, ‘R THFr a0 8 . 1805002 -
‘ikibank M.A, Byl Eriede o .10 = OHOIZIA - 195354
Cllbarik M6 Suclire i E cuaiiy . a.1% 2174 - 69,428
CMbark LA Sioureal Eiusdo - .10 -' A0 F, - 417550

§60. 607 TOR 230

CUENTAS POR COBRAR COMERGIALES Y OTRAS:CUENTAS POR GOBRAR

Composicién:

{Véate pagina siguienie)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS EBTADDS FINANCIERGS CONSOLIDADDS

AL 31 DE DIGIEMBERE DE-2014 Y 2013
(Exprésadt en délares estadounidenses)

Cuentas por cobrar.comersiales
Clientes wehiculos (1)
Clientes wehisulos largs plazo
Interedes no devangados

Provdsion por detetion (2]

Tajeias ds crédito

Cllentes sendalos

Clenfes repossios

Otras cughias por cobrar
Total al 31 de dicisnbre:

2014 2013
05458, BEG 79,401 478
(35.544. 556} {303.524. 456}
{11.494.172) {E.552.176)
492,031,228 40.024.333

{rig.e(7)y  _ {Z30:211)
48.311:411 39,294,124
72,444 58.067
BBA2TE &20.181
488,015 402.020
128,123 , 53,780
42,858,260 40 469179

(15 Antigisded de cafara par afkos al 371 de diclembie sa datalls s contiuadion:

Pot wenesr

“WENcidas porano
15847000
2001-2005
2008-2009
2010-2017

2013

2014 2013
98,164,720 79.178:880
1,780 15,857
28168 25, 14
39,968 34.003
10¢.554 148, BED
129:378 -
R6.450.686 79.401-475

(2)  Los. movimientes de la provisién por deterigro para cUentas: por tobrar s como

sigue:

Baldo (nlcial
Reyersos /utlizaciones

Saldy final
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compogicidn:

Irppuasto &l Yator Agrengdo (AL (i}
Cradite thbutane por 15D (2)
Retenciones an & ivenie do Impuesto’a la' Renta

2014 2013
(730.211) {1.284.622)
10,384 501.72

. g- 19.81 7) 5?3@.2.1 i)

20 4 2013

124,444 197,460
108,033 _BE.381
730,477 T 2825471
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14,

TEGJAMA COMERCIAL 2.4, Y SUBSITHARIA

HOTAS DE L 08 ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
AL ¥ UE DICIEMERE DE-20M4 Y 2013
(Expresado an dolares astadounidensss)

(1)  Corresponde.al IVA generado sn las compras da:bienas y servicios.

= Corresponden & Jas retenclones en ia jusnte _de- impuesta' & la salida de dlvisas
genierado por &l pago a provesdorss del axtsnor.

INVENTARIOS
Compogicit
2014 2013
ehloulos (1) 15.608.6800 13158402
Repuestos & 766655 §.505 926
Buminlstros . 124078 78,890
Lubricanies _ A5.815 SR8
Fublicidad ¥ promoetén 3,738 10781
Imperiaciones en transita S.282.028 6.585.478
31.865.234 26.377.095
Provisien por cbeolestéitia (2) {385.483) 1323.562)
31,530,754 26,053,433

{1) Al 31 de diclembre dél 2014 y 2013 la Compaiifa mantiane vehiculas eniregades en
gaiantia porias obligaciones bancarias contratadas: Ver Nota-13..

20 Loa movimiantes de |3 provisidn por cbisolsscencia 'deé invgntarios-es como sigue;

2d14 2013
Saldo inicial {323.662) {7.498Y
[nerementas _ {1.821) {316.164}
Zaldo final {325.483) (323.662) .

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldes de las propledades: planta ¥ equipe se presentan a
contirilacion;

{/éase pigina siguionts)
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TEOJAMA COMERCIAL 8.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014 Y:2013
[Exprassde én dolares ssladounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Un detalle de las invarsiones en subsidiariag y asociadas a3 como sigue:

Porclin'de partiolpasién accioniafla

Moitnbre Atiidad 'y poder da wto
Subsidiaria Principal 2013 2012
Salrack S.A. Sendclos rastren o AE, 40%
&b de la Unlén Qulte 5,4, Sendolos varios iencs del 1%. Menos dal 1%
Cenlro-Médico Pichincha Sepicion, agld lenos dei 1% Mlenoe el 1%

‘Saldos al 31 de dicienibre.

2014 2By
Satrack 3.4, (1) 158,773 230.682
Club de fa Unldn Quito 3.A. 1,882 1.892
Centro fédicn Plechineha. 11337 19.887
170:802 T 244 5D

¢} Carrasponds a nvarsidn mantenida en Satrack S.A. que de éﬁ._g;an:io al porcentajs de
partivipacisi se mantiens registrada por sl métode de partleipacidn, El movimiante ds
esta inversidn ea como sigue; '

) F0T4,
Suldoal T dasepero 230892,
Apories adicionales efectuados enaleciivo 220500
Paticipanian #n resultados die asociads (284.418]
Saldo @l 31 de dicigimbre 166. 773

Loa gstados financieros de Tecjama Comercial 5.4 por el afo terininado el 31 dé disiehibie
del 2014 y 2013, también se presentan consolidados ton sus.compaiias subsidiaras en las
cuales posee una parficipacidn accionarda mayor al 50% o ejerca el control, tal como lo
establece (a5 Mormas Intemacionales de Inforinacion Financisra, sin embargo, de acustdo a
los recuerimientos establecidos. por la Superintendencla de Compariias se presentan
astados finandicros separados,

DBLIGACIONES BANCARIAS

Composiel .-

(Viéasea pagine siguiente)
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14.

TEQJAMA COMERDIAL S:A. ¥ SUBSIDIARIA

HNOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADGS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014°Y 2013

{Expresado en dolares estadoin|denses)

{h

(2}

3

(4)

{8).

(8)

2014, 2013
Banco Pichincha C.A, (1) - 1000, 544
Anvples Banto intarmadional 8.4, (2) . 10.663.778 6.279.070.
Asples Batca Pichingha C:A, (3) A0 40824 A0 AZE T
Avales Bolivariano S.4. {4 6.050. 480 -
Cltitark N.A. Sucursal Eeyadar (5) 3.063.517 -
. Banco Bollvardang 5.4, (8 aps.6d2 -

40.566.421. TrAIE 8T

Corresponde & 1 operacién de crédito con venciimlente al. 18 .de febrare del 2014
(2612; 24 de iébreic del 20713). Dicha operacion incluys US$944 de interés
devengado a la fecha.

Corresponde  a. 13 ‘coricesiongs de ‘avales bancarios ton  venciniientos
comprendidos etitre sl 12 de energ del 2005 ¥ el 27 de noviemnbre dal 2015.

Dichas operaciones incluyan US$175,6844 de interesss devengados ala fecha.

Corresponda. a 19 concegiones. de avales banvarios ctn  vencimientos
comprandidos: entre gl § de ensro 2015 ¢ &t 11 de diciembre del 2015, Dichias
aperaciones incluyen US$330,388 de intsreaes devengados a Ja facha:

Corresponde @& 8 concesiones de avales kencarlos. con  vencimiantos
comprendldag entie & 30 de enare 2015 v e & de noviemine dal 20115, Dichias
cperaticnes inclluyén LISE105,914 ds intereses devengados a |a fecha

Correspondis & 3 operaciofnss de. crédity con venclimientos comprendidos. eritrs el
4 de septienbre del 2014 y el 2 da enere del 2015, Dichas. opéracionss incluian
U5$128,917 da intereses devengados alafecha.

Corresponde a una operacion de crédifo con vencimlentos al 20 abrll del 2015.
Dichas operaciones ifcluian US$1%,634 de Infersaey ﬂevengadﬂs B Ia fecha,

OTROS PASIVOS FINANCIEROS ~ EMISION DE OBLIGACIGNES

Un detalle de ptros pasivos financlerds:se praseinta a continuacian;

{(Véasa paglna slguiente)
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TECWAMA COMERCIAL 5.4, ¥ SUBSIOIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS.FINANGIEROS CUNSOLIDADOS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresada en ddlarss estadounidenaes)

Tasd
‘CibligaciEn Efectbe %, iy e 2043

Serie AB (11 0,48% - 1.334:676
Serie AG (1) b 45% - 1.334.676
Sere AT (2 5,64% 1.576:589 3538.939
Serie A8 (3) : BB 1,656,368 4.500.771
Seria AR £2) 8,50%. 1,101,014 1.835,024
Efscto costo-ameitlzado (37 88y {1 3Ty

Toial

{1

{2)

4216408 42.417.848

g

Conglituye la-emisidn do obligaciones realizadas madianks oferta piblica en ¢ afo
2011, por uh valar tétal de US$6,000,000, & un plazo de fres afios o 1,080 dias:
Las: intﬂréﬁ davengan ung tasa do interas anuel fi ijade 7.25% Yy serdn pagados en
12 partes tada 90 dias contados 8 partir de la facha de efnision de: |4 obligacién.
El ¢apital de cadafifulo de & serls AS tene ufi valdr nominal de US$10,000 v.serd
pagado cada 20 dlas en 12-cupones gue se. conformen sn: cupones del 1 af 11
con valor noininal de US$833.32, cupan 12 cen un. valor nominal. de US$833.37.
El capifal decads tHulo de ia serie AB flans un valor norninal de' US$59,000 y sera
pagado cada 80 dias en 12 -cupdnes que se confomian en: cupones del 1 al 11
con walor nominal de US$4,188.67, cupdn 12 con un wvalor nominal de
L534,166.63.

La Administracién de la Compafila ha. considerado que toirid Tesguardo a la
2mision, se mantendrd sin gravamen ¥ sin enajanar un monlo equivalente a
US$E,000:000 de cuentas por cobrar vigentes, mientrdz les- obfigaciones ge
ancuentren pendientes de pago. Ests montg 88 radildra. propum:ﬂnalmanta al del
capital pagado da la obligacldn. Al 31 de diclembre dal 2014 se cancgld 14
toialidad dg sais- Serle.

Congtituye (8 emisidn de pbligaciones reallzadas mediants ofefta pablica en o3
afos 2012 y 2013, por un valor total de U3$13,550,000, & un plazd de trés afos o
1,080 dfas. Los Interés deventan 0z tasa da interds; anualfija.de 7.25% v gardn
pagacdos en 12 parss cada 80 dias contagys 4 parﬂr de [a facha de amision de la

‘obligacién. €1 cagital de cada tituly de g serie A7 tiene uni Valor nominal de

USS19.000 ysera pagada cada 180 v 90 dias en 11 supones que se corformet

-&n: primar cupdrt @ 180 dias con un valor nominal de US$006.09, cupones del 2 &l

10 a 86 dias con un valor nomingl de US$809.09, cupén 11 & 90 dias con un valor
nominal de- US$S04.10. Ei capital de cade tttuln de la sefle A8 tiehe Un valor
nominal de US$E0,000 y sefd pagado cada 180 y 90-dias en 11 cupones gue se
conférman en' primer chpﬂn a T80 dias con un valor nomingl de [J534,545.45,

cuponies del 2 al 10 a 50 diag con un valor riomingl de US$4, 545.45, cupsh 11 a
90 dias won un valor norminal de US$4,545.50: ) capital di cade:titule de la, serie
A3 fiens un valor nominal de US325,000 y ‘serd pagato cada 180 y 90 dias g 11
cupanes gua se conforman e: primer cupdn & 180 dlas con un valor nominal e
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TEQJAMA COMERCIAL 8.4, Y SUBSIDIARIA

NQOTAS DE LO% ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 2043
{Exprasado en dflares estadounidenses)

US$2,272.73, supones del Z al 10 a. 80 dias con un wvalor nominal de
LUS$2,272.73, dupdn-11 a 90 dias con un valor noming de US$2,272.27.

La Administracidn de- ia Compafia ha considerady fue come resguardo. a |a
emisfdn, s& mantendrd sin grevamen y sin Enajenar un monto equivalente &
USHI8000,000 da cuanta,s por Gofirar vigentos, mientras las ohligaciones e
encusntren pendientes de pago. Este monto se reducira propordionsimente al-del
capitel. pagado de la obligacion. Actualmente el resguardo e% de US$4,218,409
comrespondiente.al salde de-Ja sefis A7, AB y AS: '

Clasificacion:

2014 2013
Corisris 3,852,775 ﬁ,aa_a.__ﬂ_aq'
Ng toniente _ 363.884 3.786.068
' 4,216.409 12.412.5945

OTROE PASIVOS FINANCIERDS — EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Un detalle de otrog pasivos flnancgigros se presenta a continuacion:

Fapel comersial Flazn Eacha de vendimienta 2044
Clasg A (1) e dlas . TBOBRDAE 3885792,
Clasé 8 (%] 354 diss rxateriinty 3.848.205
Glasa G (1) 358 dlas 22r{0/2pNE 559120
Tenal — H8.661.307_
(1) Constitiye [a emisién de papel comergial redlizada mediants ofaita pablics &l 12

de septizmbre del 2014, por un valor total-de USE$11,000,000, a un plazd de 720
dias, los cusles hasta gl 31 de dicieibre del 2014 se colocaron US§$,000,000 v
leg US$2.000,000 restamtes fueran colecedos lod primeros dias. de anero dal
2015. El sapltal de gada tfulo de ls Clase A tiena un valor nominal de USS1,000
por 4000 titulos emifidos. El capital de cada tHulo de fa Clase B tiene uil valor
nominal de US$1,000 por 4000 tRulbs emitidos. El capital.de cada Hfula de. la
Clase C tiene un valor pominal de US$1,000 par1600 tivios smitidos.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTASB POR PAGAR’

Compasltian,

{Véase pagina siguiante)



TECJAMA COMERCIAL §.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS CONBOLIDADOE
At 31 DE DIGIEMEBRE DE 2014 Y 2013
{Exgresade £n dolares estadounidenses)

aRld 2013
Proveadonms localks 1.370.018. B7e.919
Proveadbres axteriar
Toyota Tsushs Corgoration (1) : 10,424,004 3.918.747
Fajcon Trading _ - 11311
{0, Toyota Tsusho de Colomhbis 5.2, (1) 3,847,801 B.924. 388
Qiros . - 337
18:571.914 11.531.700

(1} Coresponden a cuentas por peger por fas adquisiclones de vehlculs y camionas

- Dalhatst e Hino a los paisse de Japdn y Colonibia. Dirante e afie 2014 |a
Compafhia adguirkd 489 (2013: 377) unidades a Toyota Taushs Comaration y 1,459
(24313: 1,208) unidedes a C.|, Toyota Tsughe de Colombia,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELAGIONADAS

El siguisite es un resumen de j34 principales ransaccipnes realizadas durante  lsa  @fios
2014 y 2013 con companiag y partes refacionadas. S8 incluye-baje la denomifacion de.
compafilas ¥ partes relacionadas ;1) a8 persohas naturales o jurldicas (compalias) dque
diractameante o Indlrectamants controlen o soin contraladas por ia Corppani(a, tienan control
conjurto o influgnciz sionificsthva (asosiadas) y i) parsonal clave- de la gerencla o
administracidn, '

Ba[dos a1 31-de diclertbre.

Aalacivn Trangaccidn 2014 2013
Duanias por pagar corlo plazn i
Sairsok 5.4 _ 88,153 -
WMaio hans alve Jacinta Acdunlsty Companls’  Dividgndos - -
Mala Monsaive Manhal ‘Aeddorifsia Compafiias Préstamos - 4 BEA.000 .

BEALHD 4.580.000

Transacoiones efectuadas duyrants |os afos;

{Véase paging siguiente)
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TEQJAMA COMERTIAL B:A. ¥ BUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERGS CONSOLIDADOS -
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014-¥'2013
(Expresada 2n ddlares estadounidensas)

2014 2093
ngnrigg S ERROER
Servicios de.sequridad 124500 108,600
Saireck 5.4,
Servicles de-Instalacion. 113482 -
Maig Mohaalyi Manusl
Pagen de dividendeos ahn 2011 - BRE.2T2
Pago ds préstamas reclbides: ~4.860,000 44748712
£.960.000 5007004
Male Monsglve. Jacinto
Pagode divideéndos-aiio 2011 . e g22.272
Fidei Toolama Asciones N
Pago-dé diidendos. afe 2011 ﬂ,ﬁﬂD,DL‘JQ_ 400,000

Log galdos por cubrar y-por pagar & compafiias olacionadas y accionistas ne deverigan
intereses y fisnagn plazos de cobre y/o pago mernior a. 90 digs.. Las fransacciones cen
esias companias relacionadas nio-soh equiparables a lae fealzadas con terceres,

racignes al per | tlave de (8 ge "

La Administracion de [z Compiafifa incluye: miembros ciave que Son las Garengias. A
continuacion s¢ presentan |0s costos por remunstacionss-y beneficios pereibidoy por los
ejecutivos principales de la Compéfila durante: los ejercicios terminados sl 31 de
diviembre; '

Steldos, salarios y-honoraros 9E3:.626- _ B48(7E
IMPUESTOS FOR PAGAR
Gorppogicien:
2014 2013

Impusste a la Renia 7H9.055 421,729
Relgnclanes en le'iughte de impueslo a la Renta _ 38,545 B0.540
Retanclones &n la fugnie de Impueato al Valor Agragadao 28630 2078,
Impueste al Valor Agregada 08283 10
Glozas por pagar-{1) - 4458877

880404 5033835

1. Gomesponde a lo indicado ef la Mota 13-(8) (D ¥ (v), ¥ 4 1a refiquidacidn de.
impuests & la renta del afto 2011 cancelads en el afio 2014 por US626,044 por
crédito trihutaro tomado eh excese correspondiente al Ipuesto @ 1. salida de
divizas (IS0,
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TECJAMA GOMERCIAL 8.A. Y SUBSIDIARIA

NATAS OF LO8 ESTADOS FINANCIERDS CONBOLIDADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Exprasado en délares astadounidenses)

MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

‘Situacién fiscal

Los affos 2011 al 20714 edtdn &ujetos a una posible fiscalizacidn por parts di law
Avtondades Trioutarias,

Durante el afig 2013 y 2014 ¢ ravigaron ung vez mds (2006-2007-2008) ¥ cohcluyaron
{2008}, respectivamente (05 procesos de fiscalizacidn realizadds por parte del SRI en
relacidn con &l Impuesto @ la Renta-de [os afiny 2006, 2007, 2008 y 2008, e Impuesta al
Malgt Agragads deEneto a Diclgrnbre e 2008 con o siguierntes: resuitados.

L

i

Impuesto a |a Renta dei afio 20

El Acta de Determihacion coirespondients al afo 2006 establepe un cargo por
concepto de. impusstos adicionales de US$E85022 (no Incluyve intérés v atiod
cargos). Este protsss fle impudnado por-la. Compaiila en el afo 2890 v con fachs .
3 ds potubis del 2013 se procedid a desishir del juicls; por lo qual se. cahceld al
Betvisio de Rentas Internas &l valor ‘de. WS$H1,037,521 (fncluyg mieresss por
U832 498

\nipligslly 5 14 Renta del sfio 2007

El Actd de Desterminacién correspondiente a8 afio 2007 ostablece 0n cargo por
conceptt de impuestos adiclarales de US$834,159 (no incluye interés y ciros
cargos). Este procesa fus Impughado por i3 Compafila sn el ado 2010 y won fecha
3 de ootubie del 20435 <o procadid a desistir del juicio, porio. cual se: capceld al
Servicio- de Rertas Internds el velor de USS045.667 (ncluye intereses por
Us$312,807).

mpuesto e a Renia del afdc 2006

El Acta de Determinacidn correspondients &l afio 2008 sstablece un carge por
concepte de impussios adicionales de’ US$3,456,446 (no Incluye interés y otros
cargos). Esté procesa fue impugnado por la-Compafifa en el afio 2012 v con fecha
4 de cciubre det 2013 sa procedid a desistir del juicio, por lo cual 5e canceld el
Servicio de Rentas internas el valor de US$1,492,162 {incluys racarge e interesss
por US$H168,363 v USE47508¢ respectivarments). El saldo fus impugnado &n el
mes de sefitiembre del 2013 pero en el afo 2014 s desistid de.la impognacion por
lo cual s&:cangeld ol vaior total de US$2,963,113 (Incluye fecargus s interesss).

1 f0'a |o Renta del afin 2008

De acuerdo a la Acla de Determinacion Mo 1720140100694, emitida ok el Servicio
de Rentias Internas ~ SR, se establece los siguiertes valores a pagar;

(\Méase:pagina slguientg)
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TEQJAMA COMERCIAL 3.A. Y SUBSIDVARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICHEMBRE D 2034 Y 2013
(Expresade. en ddlares estadounidenses)

» Saldo a pagar por Impuesto a la Renta del -gjerciclo fiscal 2008 por
U55524,930 mas. los intsreses por pagar por US$108,337 generados desde
el 28 do abril de! 2010 hasia el 17 de febrero del 2014, ask comgo los interes=s
que se generern dazde-el 1 de marzo-del 2014 fnuevs fecha exigible) hasta |a
fecha de ias obligaciones determinatias, dé donfarmitad con el artfculo 21 de
Codigo Tribuarlc.

» Recargo pot 'obi[ga;hﬁn deteiminada por o sujeto activo (20% scbre el
principal) por el valor de US$104 978,

. Recargo del 100% pobra.el orédito no recontcido por 2l sulets active (artieala
47 de 1a Ley de Régimsn Tribfaria intamo} por &f valor de LUS$4,473.

Burante & ana 3094 se cancels o valor d& US$599,750 correspondients al salda
por pagarmas {ntereses y-multas;

V. Impests al Valor Adragado de Exero o Dislembte el 2008;

El Acta de Determlnacion cefrespbrdiente al-afio 2008 establece un cargo por
concepio do impuestes adicionales de US851.381 (no ineluye infarag y otros
gargos). Este procesa fue impugniade par ia Compafifatsn el Ao 2012 ¥ con fecha -
14 da noviembre del 2013 se procedid a désistic dél julcio, por o cual e cancald al
Senyiio de Rentas Iriternas el valor de 115383 347 (incluye recargo e intereses por
LISE10 e v U4%532, 200 fespecivaments). E) saidt se encuentra impugnado y s
Reeurgo de Revision plantado en al mes de Diclembre de 2013, estd pendisite de
resolugion,

Imipuesic a ka renta

La composicién de! impuesic a la renta es |¥ siguiehts:

Impuesto & a rénta conianta: 2,680,720 2.456.349

brpegaaio e o rends difier g
Qensracldn de Impueslo-por diferenclas feriporales (1) (20.564) [85.834)
2080168 . 2.370.715

(1Y Originado principalmenis ah’fas diferencias enfre las bases contabiles bajo Normas

Intanacionalas de Informaciin Financlera (NIIF} y 1as bases-tributarias.

Concillacion del resisitado contable - tributarle

(Vé&ase pagina siguisnte)
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TECJAMA COMERGIAL S A. Y SUBSIDIARIA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADDS
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Ulilidad antex de parficipacion laboral @ impuasics 10.BR5.677 11-.-264.5_34-
lenos: Participatisn laboral (1.505.864] (1,720, 769)
Uilldad antes, de impusstos 2.078.813 0,543,765
fids gastos _ng.déﬂu-cibles_ 3:423,045 16521.458
Menoe; Amoitizacion de pérdidas tributarlas, {18.766) -
Total base imponible tolal de Impuesio a la Renta 12:185.462 11.158.224
Tasa de impussto 4 la renta 2% 22%
Iripuieisto a la renta causads 2.680.740 2 456,344

Al-31 de' diciembre del 2014 y 2013, la deferminacion del impuesto & la refita gor pagar

fia como sigus:

Fopasto & la renta causado 2.680.720 2:456 349
{MaEroa):;
Relencicnes &n la fiente ejetcicio Ascal {504 6EG) 1527 TER)
Crédilo lnhptann de afios antaniores {TD.763)
Anticipo pagado {549.837} (407 .360)
Credite fibutario por 156 {769,272} {(1.079.8B87)
Suldo por pagar / [recuperary ‘BB7.025 44'1_.3?2_

La provision pard impuesio @'la renta corriente se. calclila mediante la tasa de Impugsto
apiicable & la3 utilidades gravables. Las normas tributarag: vigentes establscen una tase
da implesto a la rerta del 22% apllcable 3 las uliidades distribuldas; dicha ‘ta_a_a He
reduce al 12%. 8l las- ulittdades son reinvertidas por el contribuyerite ér activos
piodiictivos.

L.a narmativa vigerite establece 2l pago de un “anticipd minimo de impuesto. o [a renta”; ol
cual en caso de gue sea mayor que el impyssto a la renta causado, se cohverfira. en
impuesto a la ranta definitivo, a menos qua el c&ntnbdyahta solicite al Servicio de Rentas
Intsimas s davoligion, lotual phdia ser aplicablé; sn limitadas circinstancias doscrites
eh la norma que rtgé_.e‘éte antfeipo,

lmipuesto a la renta diferido

El andlisis de impusstss diferldos activos v pazivos a8 &l giguients:

2014 2013
frpuestos diferidos pasivo B.285 28,849
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TEQJAMA COMERCIAL 5:A. ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE LUS ESTADCS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 20143

{Expresade en ddlarss estedounidensas) .

El mgvimienta de |a cuenta impuesto.a la rénte: diferida &s.el siguiente:

A1 de engrg fe 2015 114,453
Cargo & fedultadee. por impuestes diferivos _ ieses4)
&1 31 de diciembire del 2013 26,849
Carpge a resultados. por impussios diferidos ) {20, BE4]
£ 31 e diclenibre tal 20947 8,285

El movimienic del impuesto a la renta difgfido gin considerar mumpanaam:ﬁn B8 el
sigulents:

Pasive . A iion
Prowsion por
Cogtn phsolescendld de  Frovigion
ampitizado inventado yacaulunaﬁ'_ Tzl
lnpuestos diferidong;
Al 1.de enero.de 2013 1524033 (25.277) (i2:273) 114493
fCréditold debito a resultisdos por
impuestos diferidos [125.1684) 25277 12273 (856247

Al 31 de dinigmbre del 2013 26,845 . - 28848
(Cargo)f cradito @ resitadns por _
impusdtos diferidos (20564} : - - (20,554)
A1 31 d diietiibre del 2074 B.205 - SRR - .- 1

La ralacion eptre el gaste por impuesto y [ utilddd antes de Impuestos ds lds aftos 2014
y 2019 se muestia a confinugcidn:

Utiidad antes del impussto a la renta 9.075.913 543748
Tase impositiva. vigents 22% _ 22%
18597 581 2089 628

Efeccto flscal de log ngresos exentos ¢ gastas %]
deducibles _ _ _ _

al calcular la gananciz fiscal 683.136 358,721
Kirgliests 2 la renta 2EBOYIT 2.456.549
Tsaza efecliva 0% 265

Precios tie transferemcia
Las normas tributdrias vigentes incarporen el princlplo de plena conpsténcia para las

operaciones realizades con partes felacionddas Por su paite o Servicio de Rentas
internag: solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudic de précios. de
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TEGJAMA COMERGIAL §.A. Y BUBSIDIARIA

NOTAS DE L 0% ESTADOS FINANCIEROS CONSULIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dilares sstadounidenses}

{ransferendia y un anexo. de operaciones,. antre otfes, para aquellas. compafilas qua
hayan tenido eperaclonas con partes relacionadas demiciliadas en sl exterlor 50 &l mismo.
peripdo fiscal v cuyo monts acumiulado sea superior a US$5.000.080 {Arexs € Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). Se inchiye ¢omo partes relacionadas a 186 empresas domiciliadag
en paralsos fiscales, La Admimistracion corsidera que &n virtud de [z referids resolucion,

lz Fiduciaria no Bsté-alcanzada par-esta regulacitn.

La Administracitn de fa Cempafia concluyd gque ne habird impacto sobre la provigion de
impuesto-a (4 renta del afb 2013 basada en los resudtados del estudio de precios de
fransferencia del 213, que concluye. gue las trangsacciores con pares felacionadas,.
cumplan.con el prncipio.da pleha competengia,

Ofreg fguntos — Cambios an la l6gistacion

Leéy Organiza de Ingentivos y Prevencién del Frawde Fiscal: Madlante decrzte No
53%, publicade en &l Registro Oficial No, 407 el 25 de diciembre del 2014, se expide o
"Reglaniente a la Ley Organica de Incentivas™a [a Produscién v Frevencidn dol Fraude.
Fiacal", medianté el cual, se establecen antra diras lag siguientes reformas &l Reglamento -
para la Aplicacin dg la Ley Orgdnica de Régiman Tributatic Inatemo:;

- Ampliacion del.concepto de residancia fiscal parsa personas naturalss:

- Imposgicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo,

- Condicignes bajh lag cuales seran -dedusibles las remunarsciones v beneficios
suciales;

- Condigfonas pars la daducibilidad de deterioro de los activas financleros
conespondieries 4 créditos Incobrahles.

- Se eslablecen los dlazos de amorizacion v los cases y condiclohes para su
deduaibilidad.

- Forzertale maximo pdra |3 deduccidn die los- cosfos y gastos incuridas en
promogidn ¥ publicidad de bisnes 'y servicios, ¥ ctasos en Ios. Suales no serd
eplivable estetimie.

- Limites ¥ condiclones: para 14 dedumbilrdad del page de regalids, servicios (Scnicos,
gdminisirativos ¥ de ‘cohsultoria, aef como [a deditcibilidad de los gastos de
esiablecimianto o puesta:em marcha de operacionses.

- Casgs y condiciones para el reconncimlento de actives' y pesives por impuestos
diferldes.

- Medificacion de [as reglas establecidas para la deducclén de lps pagos al axtetlor:

- Modificacion de ia forma en la que se aplicara la tatifa de impuesic a la renta de
spciedades cuando la composicion societaria correspondients g pdralses fiscaies o
regimengs demenor imposiclon sea inferior al 50%,

- Tarita y forma da defermingr ol [mpuestc a la renta sohre la ulilidad &0 Ia
enajsnacién de derechos representativos de: capital u otros derachos..

- Se modifica ol artlcule relalivo a las retenciones on'la fusnte de impusste a la ranta
par pagos al exterior.
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TECJAMA COMERCIAL 8,A. ¥ 8UBSIDIARIA

WOTAE DE LOS ESTADOS FINANGIEROB CONSOLIDADOS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2014 Y 2043.
{Expresady an-ddlares estadounidenses)

- Se dispone |a aplicacion -de 1a reteniclén en la fuents de VA sobre los pagos y
adqulsiglones efectusndds por Euntrlhuyantea gspaciales a ofros cortribuysntes
egpacialas,

La Compafila e gncuentra. analizando log efectos de los cambiog anoiados en la
legislacton tributariz pard determtinar ks implicanclas e impectos én sus estadog
financigres.

FROVISIONES

Compogicién y-movimlaitio:

Saldos 2| : Fagos o Saldos #l
Thitic Ingremanias  stlkeclones Mol

0T ’
Previeitn pare cusrtas incabrabios: 720.211 - . (10804 XA
Irrypuestas porpagar (1) 544,956 $.579.40% [%.335.8H7) BE0. 45
Benaiicics soviales {2) 1%4%& 3092376 TEE5F 117 1750247
Prouisltin pava jubliasin pafrordl (Mota 21 1,164,580 ap2.548 (67.502) 1,520,535
Freulss|dn para Desafugs (Mot 21) A15.470 100635 ABTATY) 437,919
2013
Frowieltn para cusntas incolrabizs. iz oag . . [BO1L2N) 30211
intpugstos. dor hegsr (13- 2730726 MGEIBUEF  (19.800,753) B44.058
Bevisiclos sociales (2) _ 1.270. 864 3765302 (3094918  1.544.088
Prindeifn para [ubliacidn patroral {Naf 1) BT TSR, 205,450 CoftesE 11GeRRR
Fraviziin pera Desatucis (Nota 21) 335570 180896 . BB 15T

() Iiclitye principalmente US$667,020'de impussto a larents del afio.

(@) Inchuye principalmente US$9,605,064 {2013 L/SH1,720,768) de participacion de
trabataderes on las uhlidadss dal ejersicia,

BEMEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILAGION PATRONAL Y DESAHUTIO

Un resumen del-pesiva & largo plaze s como sigus:

2(M4 20103
Jubilacién patronal 1.525.538 1.183.980
Borificacicon por degahocio 437819 416,470

1667466  1.679.450

El salde de la provisidn para’jubllacién patconal y desahiucia. al 31 de dicisrmibre del 2014 v
2013, comesponde al 100% del valor aetual de. la ressrva maelermatica calculada
aciuanalments par un profesional inﬂepaﬁdlenm paré todos Igs frebejadores, que a

dlchas fethas se encantraitan prestando setvicios para ia Compafiia,
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A.Y SUBBIDIARIA,

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2004 Y 2013
(Expresads en dilares astadounidenses)

[as presuntignes principales usadas para proposites dé los cdlenlus son las siguisntes:

2014 0
Tesa dedesgupnta _ 8,549 7.00%
Tass de Incremetite salarial 3,00% 3,00%
Tasa da eremerito de pensianes- L EW 2,50%
Tasg de mortalidad e invalider (1) - TMIESS 2002 T™ IESS-2002
Taga da intaclén 10,18% 8,90%
Yida lataral promsdi remanente B 82

{1 Corresponden a laz Tablas de mortalidad publicadas por el [stifut Euuaiarlann

de Saguridad Soclal en el afg. 2002,

Los jmportss reconosidos en los resultados regpecto a dichos planes del pagive a largo
plazo soh log siglisiites:

2014 2013
Coslo-aciual del sanicio 234.951 5.408

Los camblos #h la prevision acumulada de bensflclos definidos por jubilagion patrenal y
bonHicacién por desahucio de acuerds alinfotrie del actuario son los siglierites!

Prowision af iniclo del af 1579450 1,304,122
Caatg lakiorel por Sericios actusies . | 7508 184,915
GCosto financiery _ 113.346 . 94,168
Pérdida actuanal reconocita por austes y expersncle (2) #58.434 204,579
Efectn de jeduccionas v liquidacionee anffcinadey (BT84 CeEEL)
Provsién al final del afio 1.967 455 1,570,460

(2} D& acustdo A Ja NG 19 "Beneficion o los smplerdos’; \ag pérdidas o ganancias
Aoluariales deben ser reconocldas en &l Otra Resultadg Integral an e Estado de
Cambios e gl Pattimonio. Véase Estado de Cambios en el Palrimonio.

CAPITAL SDGIAL

i capitel awtorizade, suscrito v Pagado de la Gompafia al .31 de diclembre def 2[2114 ¥
2013 ‘comprands 45,000,000 acclones aclmulativas e indivisihles: de valor nominal US$1
vada una; siendo sus socios personsE naturales v jUridicas, fos niigmos que se
encuehtran domiclliados en Ecuadar. '
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TEQJAMA COMERUIAL 5.4 ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DELOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 2013
(Exprasads en délares estadounidenses)y

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Resetva lagsl

De acuerde ¢on la legisiacién. vigente, la Gompefia debe aprapfar por o menos &l 10%.
de Iz diilidad nata del afio 8 una reserva. legal hesta que o saldo de dictia. ragerva

alance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no ests disponible para distdbucién:

de dividendos, pero puede ser capitalizeds o utilizada para absorbsi pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014y 2013, la reserva constituida no alcanze &l 50% dal capital susarito.

[atos

Hasla el 31 de diciembre del 2010 ésta se incluia en el rubro de roserves en el
Patrimenio. Este rubfo incluye los saldos que se generaron coma resultado del proceso

de conversibn'de los registres contables de sucres 8 dblares astadountdenses redizado
por éxigencia legal s 31 da-marzo del 2000. De acuerdo ¢on disposiciories legedles
vigentes, la reserva de capital podré grr capltalizada eh la parts que. exceda las pérdidas

acumuladas y las del ltinio éjgreicio srondmica conelido, & las. hubiers, Utilizado pars.

apsurber pérdides, o devuelto en caso-de liguidacién:

Resultados acumulados de aplicacion Inicial “NIIE”

De acuerio & Io gstableeldn: por l2 Suparinteridencia de Compaiiss los gjustes de

adopeién por primera vez de las NIIF, se registrah en el Patrimonic ¢n la subcuznta

denominata Resultados asumnulados grovienientes de la adopeldn por primera vez de las
NIIF, separada del reste de log resuliados acurmulados v su saldo acreedor no pediz ser
distribllda entre 108 aceionigtas, rio serd utlizado en aumentar su capial, efi vifud de

ous ho corrssponde a resuliades operacinnales. Ds existir un.ealdo anreedar, sste podrd,
ger utifizade en enjugar pérdidas .acumuladds ¥ las del dltime efercicly ecomémice
sonchifdo, & las hubiere. o devueho, en caso de liquidacidn de 12 Conipafila 2 sus

accionizias.

Besultadgs acumuladas

Los resUltados (Utilidades o pérdidas) de cada ejerelcio son Ihcluidos en aste rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de wrlgen. Con la aprobacién
de la Jurita General de Acrionistas vy cumpliendo lag disposiciones numiativas’ aplicatiiss,
fas utilfidades son distribuldas ¢ destinadas 2 reservas, mientres que lag pérdidas se
rmantienen ¢n Hesultados acwinulados & sa cornpensan conr |a Fegerva |egal, Raserva de
capital u oftas reservas y cleritas patrimoniales de libre disposicidh de los actionisias.

VENEAS

Gomposician: _ .
{\Vease pagina siguiente)
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TECWAMA COMERGIAL §.A. ¥ SUBSIHIARIA -

NOTAS DE LOS ESTANGS FINANGIEROS. CONSOLIDADOS
AL ¥1 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expregads en dolares sstadaunldensas)

204 2013
Wertas wehioulas {17 T18.820.600 Of 850,390
Ventas repuestos (1) 10: 418 456 9,056.753
\entas sénicios B.B2B.077 5435810
Descuanio y dewglucian, {8.702.718) (2,800, 646
124.271.415 1,281 A1

(1) -Corrpapondsri g Jas ventas de vehiculos y repuastos de las. marcas Hinoy Daihatsy &
rivel nacinnal, priotipatments.on lee dudadés de Quito, Guayarull, Cuenca, Ambsto.
y Manta; rapuestos Mechala y Poroviefio.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos ¥ pasine operacionales agrupados de aguerdo & su natwraleza son los
sigUigntes:

Costo da- _
productos Bakilo Fasto de-
2014 vendilos  adminksiraye venian Tatal

Coato compra matcaderls 101.957.045 . L= 401857045
Arcandamianio de bignes - 40,108 a0 164 876275
Atencion & clientes - 200 10426 19628
Cronirataciin conauttona - -BE0.588 . 11163 571,754
Depreciacion - 662138 - BE2.136
ripuestos, (ees y comrbltiones - EIBA43 18EEIS 3472118
Jubilfaciér pairdnat y desahucio - 172512 - 172,512
WMarnitgnimlento y reparaciones E 233208 340.426 E73.714
Kiferiales - 3779 35,040 412361
SEUE - 281447 fa 2B 518
Senvicion bisicos - 148,306 B4.H95 233,484
Sendcios gerales . TTLERE 1agBbie 2001245
Sueldos. salatos y benaliclos sbelales . A.BR0.889 2.382.033 £.252.802
Traslados y visiicos - 244,619 28.170 272,784
Vigllangcia i Beguridad : E80.595 1A "878.850
Diins menores. . oAiQD) 24.843 5. 844

101,857,045 11.570.008 5038176 118885228

(Véase pagina siguientz)
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TEQOJANA COMERCIAL 8.4, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOB ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014'Y 2013

(Expresado &n dilares estadounidenses)

Gosln e .
prodiscios Fasto Gasfo de
2013 vendldiny. adminisirallvo yghtas Tosfal

Coalg comipra Mmercaderia B8 527 534 . . £#9.327.534
Arraridamientss de Behes - B35 153 45136 Ga0.580°
Aiencitin a clientas - : 100 41145 47245
Coniralackin eanaulkofis » 454 5a7 TR 482,414
Béapraciaciin - 04497 - BED40T
impuesing, sas ¥ conibuclonss - 2426 174 184 306 2209 AR0
Jubfliaisn patronal ¥ desahucio . 10p:551 e 102621
Nntanlmiento. y raparaciones .. 223428 402,058 25,8205,
Materiales - ITR.58Y 45,821 424,404
Seguras - 550.250. - H50.350-
Sarvicios basicos - 262.3m &1.201 313502
Sdrviclos gerierales = 765.138 1.674.040 2259978
Suildes, silatlos y baneficlss socklyl - 4734700 f.980.770 5.694.574
Trazlados y vidticos _ - 203885 26884 230,574
Vigildntia ¥ segutidad - 437 124 237.660 665003 -
Olros menoteg - . 35002 24440 89532

. B9327534 11387502 4,701,505 105416541

OTROS INGRESQS, NETC

Compogicitn.

2014 2013
interzses ganados (1) ' 6,167 672 §.977:827
Ottos inpresos (gastos) menorés’ 244.708 818985

5.406 278 5.506, 822

{1y Al21 de diciembre del 2014 y 2043, ricluyen principaiménte ingresos. porintereses
generados por las quentas por cobrar-comerciales a ¢rédito, (43 cuales gérieran,una
tasa de interés del 12% anual.

REESTRUCGTURAGION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DFL 213

A continuacién vér las diferencias resultantes entrs: ls comparacln ‘de. jos presentes
astatlos financisros ¥ 105 prevismenie-presentados al 31 de-diciembre del 2013

(Véase pagina glguiants)
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TECUAMA GOMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANGIEROS. CONSOLIDADDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2012
{Exprezadoan dilgres esiadaunidenass)

Eetado de gitygcion fipancier;
Acfivo

Aplhaos sonlepies (1)
Aclivos ne torientos

Toka! deb aitivo
Pagkias Sorgnteg {23
Pazlvas noporigntes (3)

Tolsl dal pasive.

Patrimanie

Total dal pasiia y pabimonin

Fatasho i 1alialos intoghales
Yoritag
Costo da venlzs
Uil bruia
Giagtos aperalivos
Béstes Ananciéros
Ohas iNgrEsos, nebos £
Uilided snes oo Jmpuesio a ta:reats
Impuesid 6 las ganancias
Wilida reta dal.afig

. _ Freslainenita

Reasirupurads Dilereneia rappriados
74.595.760 74596769
5278544 - £17278.544

E AT — : 3
TREATD Y . _ '_I:E’Er.a?ﬁ.‘&"l _
Szpan2ea 5,163,715 47,756,512
H.374,967 5374367
58:264 855 8163775 53,130,860
BT-580/658 [6:168.775). TET44.435
125 475411 L 125875313

. — I e T ety

Presfaiienle

Foestn/chiin grirds - repatadog
111254418 111284 416
(68,3277B24) - {89.37.534)
21 033,402 a 91,537,882
{16.088,007) {18.080,067)
12.597,932) (857 932]
£,506:822 B.588.827
0:543. 76 9.542.765
{2.370,715) e (2,370,745}
7,173,880 - FATALED.

(1} Goresponda a la comecsitn par & aj_Uste én, créclita trlh_u_tar}_ﬁ por Impuasts a la

Salida de Divisas tumado en gxteso.

{2} Cadrresponde a la comeccion. de los siguientes tenias: ajuste por redlaskicacion de
pasivo con acddnistas por uiilldades no dlstibuidgs de afos anteriorss por
US31,002 8BE: y Tecthodimiento de glosa tiwianta {nchiyendo inteieses v fniilag)
par Impssto a la Renta de los afios 2008, 2007 ¥ 2008, asi comeo-también diferencia
de IVA da diclembie del 2008 par un total de US$3,670,227 .
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TEOJANA COMERCIAL S:3, ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERDS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DIGIEVIERE DE 2094 Y 2013,
{Expresade en ddiares ssladnunidenses)

{3) Coresponds al ajuste por cosfo amortizado de la Emisidn de Obligagiones que

proviens de afies anteriorss,

(4} Conesponds al efacto én resultadgs del afio. de log ternaa desarltes sn (1) (2.2) y (3)
pur US5316,266; USH456,362 y USH(272,186) respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclernbre del 2014 y'la fecha de preparacién de.estos estados financieros,

o se produjeron evanitos que, on.|a aplnidn'de la Adriinistracidn de la Compafia, pudigran
tener un efecto sigrificativo stbre. dichos estados tinanslsros, qua no 28 hayan revslade an.

log mismios y que amernten una mayor exposicidn,

(22)




