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TEOJAMA COMERCIAL $ A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitucion y objeto social

Teojama Comercial S A fue constituida mediante escritura pública el 17 de diciembre de
1963e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenta el 20 de diciembre de 1963

Su objeto social es realizar toda clase de contratos mercantles y civiles, comprando
bienes y mercaderias nacionales extranjeras, importando y exportando las mismas
padra tener la representacion,distribucion agencia o comisión de empresas o personas
nacionales o extranjeras, relacionadas a las actividades antes mencionadas así comota
presentacion de servicios, es dear, la finalidad de la Sociedad es absolutamente amplia
en lo concerniente al comercio en general y podrá realizar estas actividades en todo el
terntorio nacional

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personaltotal de la Comparta alcanza 125 y (20
empleadosrespectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre dei 2014 han sido
suscritos por el Presidente Ejecutivo y el Contador General para que de conformidad con
(a ley ponerlos a consideración de la Junta General de Accionistas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacionse describen fas principales políticas contables adoptadas enla preparación
de estos estados nancieros (no consolidados) Tal como lo requiere la Norma
Intemacional de información Financiera, estas politicas han sido diseñadas en función a la
NIF vigente al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentadosen estos estados financieros

Basesde preparación

Lospresentes estados financieros (no consolidados) de la Compañía al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 estan preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral. expllata y sm reservas delas referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan

Los estados financieros (no consohdados) de la Compañia han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo historico La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos estimados contables críticos Tambien
requiere que la Admirustración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de Jas políticas
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contables de la Compañra En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complendad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros Debido a la subyetvidad mherente en este
proceso contable, los resulíados reales pueden diferr de los montos estimadosporla
Administracion

Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estados financieros (no consolidados), se han publicado
enmiendas, mejoras e mterpretaciones a las normas existentes El lASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
part de las fechas indicadas a continuacion úApicacion obslpalods pata
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NIG92 scompansariosvalores reconocidos" y"inlancian de Iquidarporel mporte neto, o. 1deoneradal204
de raalzarolactwo y Iquidarelpasvo eimultancamanle"
Enmienda Requiere 1ovlar zabra el vafarracuperable delos activas detenorados

MG3S seso cantidadso basa en el valorrazonsbla manoslos costos de disposición 1de snore a0120
Enmienda Permite conbnuar can la contabilsad de cobertura en 5990 da

ME39 ovación de un contrato de danvados sempre quo se cumplan cieos crtanos de amero del20%
Enmienda holaya la definición de una entidad de inversán 9 introduces una

murio PXcepción para consolidar ciertas subsiianes partanecientas a niidados de ido anorodei204
 inversion Además, tequiere que sxaa subidienss deban Ser Medmas a valor

razonable con camblos ensesuliados de acuerdo a MIES
Nuova Interpretoción denammada "Gravémenes" Es una intemralacion de la NIC

ÍFRIOZÍ 37 la cual considora como contabilizar los gravámenes asisblscitos por los 1d08nerodel2014
gobiemas que.ao son Impuestosela rante.
Enmienda Referente ala aplicacion da las contibuciones a los empleados por

    

 

 

 

NE prggtaciones darmidas que sonindapenciantes delnúmera de años de servia. Feeodez
Enmienda Parla quelas enidados ubicen el melodo del valor paíamenial para

NG27 taz contablizaciones de las mverstones an subsidladas Negocios conjuntos y Ydesnerodelz01S
asociadas on sus estados ingnciaras separados de acuerdo a NICZG

NI Enmienda Sobre la venia a aportes da acilvos entre un nversionila y sus 6 enero del
NIc28  asociadasynegoclos conjuntos se delzote

Mejora Doscibe los saldos de tes cuentas de dierimentos de activadas
reguladas como los montos de gasios 0 Ingreso que na ss recomacarían COMO ¿gg onerode,

NIF aelivoso pasvpuedo acuerdoa olas Normas pero que cumplantos raqusltos para 1% eo
serdiferdos

Nc Enmienda Aclaración sobre los melodos acaptabiss de depreciación y
NC38 amorización 1da lo det20%8

Enmienda Sobre la contabizacion de adquisilones de partcpacianes an
MEM operaciones conjuntas 1dejul del2018
MG Enmienda Plantas de producción la cuelas daban conlablizaree como
NC41  propledad, planta y aquipo ya que su tuncionaminlo as simllaral de fabricación 1de ato det2018

Mejora Requermientos para reconocimiento do ingresos que aplican a todos loe
IRIS contratas can cllantes foxceplo parcontralos de leasing contratos de asgumss 1duanerodelz017

Instrumentos financieros)
NIFS Mejora Reconocimiento y medición de solivos nancieros 10 anero del2018

Enmienda Se ha revisado de foma sustancial la contabaldad de cobenuras para
NiES permirofajer mejor las acívidades de gaslian de vlesgos de los estados: 1dsenerodal20%

Iinanciesos, ademas pata los cambios delas lemados crásllos propios”
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La Administracion de la Compañia ha revisado las normas vigentes desdeel 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desdeel 1 de
enero del 2016, sin embargo, esta que,considerandola nafuraleza de sus aciwidades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial

Las enmiendas que el 1ASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion

» Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012 Los cambias son obligatonospara el
penodo imuctadodel 1 de julio del 2014 Las mejoras Incluyen enmiendas a la 1) “NIF
2 Pago basados en acciones" donde se modifican defiriciones,1) *NIIF 3
Combinaciones de negocios” donde se modifica la medición de la contraprestación
contingente en una combinacion de negocios, in) “NIIF 8 - Segmentos operativos”
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de
activos de los segmentos con los actostotales de la entidad, 1v) "NIIF13 - Valor
razonable" donde clarfica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningún tipo de interes establecido, v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos" y NIC 38 Actwos intangibles, aclara sobre el metodo de revaluación, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada, vi) “NIC 24- Informacion
revelar sobre partes relacionadas”, donde clanfica que una compañía que preste
servicios de gestión o dirección es una parte relacionada

+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 20112013 Los cambias son obligatonos para el
penodo micrado del 1 de julio del 2014 Las mejoras Incluyen enmiendas a la 1) "NIIF"
1 - Adopcion por primera vez de las NIlF” donde se clanfica la adopcion anticipada de
las NIF, 19) “NIF 3 = Combmaciones de negocios", donde se aclara el alcance de la
normaenreferencia a los negocios conjuntos, 1) “NIE 13 Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoración de portafolios", y 1) "NIC 40 -
Praptedades de inversion” donde aclara que la NIC 40 y la NIF 13 no son
excluyentes

+ Mejoras anuales a las NIE ciclo 2012-2014. Los cambios son obligatorios para el
penodo micrado del 1 de enero del 2018 Las mejoras Incluyen enmiendas a la 1)
“NIF 5 - Activos no comentes mantenidos para la venta y operaciones
descontmuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
metodos de eliminación de planes de venta y distribucion,:) “NIIF 7 “Instrumentos
financieros Revelaciones”, donde se modifica para determinarsi los contratos de
servicios sobre ackwos financieros implican continuidad y sabre la divulgación
adicional requerida sobre los estados financiero termos, 11) "NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se acíara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo lo importante es la moneda de los pasivos y no el país
donde se generan" y 1) “NIC 34 — Información financiera interna", donde aclara
sobre la revelacion de información financiera en otras partes del nforme intermedio
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Administración de la Compañia ha revisado las enmiendas que están vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estarán a partir del 1 de enero del 2018, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, ho han generado m generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros

Monedafuncional y de presentación y traducción de monedaextranjera

(a) Monedafunciona! y moneda de presentación

Las partidas en los estados fmancieros (no consolidado) de la Compañía se
expresan en la moneda del ambiente economico pnmano donde opera la entidad
(moneda funcional) Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compañia

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
del exterior por compra de inventano, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y
pércidas por diferencias en cambio que resulten del pagode tales transacciones se
Teconocen en el estado de resultados integrales

Efectivo y equivalentes de efectivo

Elefectivo y equivalentes de efectwo comprendenel efecto disponible depositos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
onginales de tres meses o menos. Los mencionadosvalores son de libre disponibilidad

Activos y pasivos iinancieros

2.5.1 Clasificacion

La Compañia clasifica sus actos financieros en tas siguientes categorías “actos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar” "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actwos financieros
disponibles para la venta" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorías “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del proposito para el cual se
adquineron los actos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determina
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
Inucial

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañta mantuvo activos financieros en las
categorias de “actos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "prestamos y
cuentas por cobrar”,y mantuvo unicamentepasivos financieros en la categoría de "otros

(am  



TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

pasivos financieros” Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion

(a) Activos financieras mantenidos hasta su venarmento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determmablesy vencimiento
hjo que la Administración tene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen comoparte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento infenor a 12 meses a
parir de Ía fecha del estado de situación financiera

(6) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañias relacionadas Son activos financieros no derivados que
danderecho a pagos fijos o determmables y que no cotizan en un mercado activo
Se incluyen en el activo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesescortadosdesde la fecha de! estado de situación financiera

(c) Otros pasivos financieros

Representadosen el estado de situacion financiera por las Obligaciones Bancarias,
Emisión de Obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compañías y partes
relacionadas y otras cuentas por pagar Se imcluyen en el pasivo comente "excepto
por los de vencimiento mayor a 12 mesescortados a partr de la fecha del estado
de situación financiera

2.52 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activa a pasivo financiero en el estado de situacion financiera
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagarel pasivo

Medicion inicial -

Los actos y pasivos fmancieros son medidos intcralmente a su valor razonable mas
cualquier costo atributble a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del aciwo a pasivo, siempre que el actwo o pasto financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias"y este es significativo Con
posterioridad al reconocimiento inicral la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación

(Véase pagina siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
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Medición posterior-

(a

6)

to

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversionesen titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses Posferor a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el metododel interes efectvo los Intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Otros Ingresos,
neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compañra a percibir su cobro

Prestamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interes efectwo En específico, la Compañia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

() Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por creditos otorgados por la venta de vehículos y por la venta de
repuestos en el curso normal de los negocios Sí se esperan cobrar en un año
o menos se clasfican como activos comentes se reconocen a su valor
nominalque es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses
y son exigibles hasta en 90 días, de lo contrario se presentan como activos no
comentes El ingreso por intereses se reconoce como ingresos financieros y
se calculan ublizando la tasa de interés efectiva Las cuentas por cobrar
comerciales incluyenla provision por detenoto correspondiente

(1) Cuentas por cobrar compañías relacionadas Estas cuentas corresponden a
los montos adeudadospor compañias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dlas
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado

(1) Funcionarios y empleados Representadas principalmente por prestamos a
empleadas, que se liquidan en el corto plazo Se registran al valor del
desembolso realizado que es equivalente a su costo amortizado

Otros pasivos financieros

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo La Compañia las siguientes cuentas dentro de esta

categoría

() Obligaciones bancarias Seregistran intcralmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en

(13)  
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el mercado No existen costos de transacciones significativas incurndos al
momento de su contratación Los Intereses devengadosen estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados mntegrales bajo el rubro "Gastos
financieros”,los mtereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situación financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancanas”

(e (i)_ Emisión de obligaciones, Comprenden los títulos valores emitidos por La
Compañia denammados clase 1 Fueron colocados mediante oferta publica
en el mercado bursátl a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el país Las obligaciones por pagar se reconocen intcialmente

( a su costo neto de los costos que se hayan incumdo en la transaccion,
postenormente se miden a su costo amortizado Los intereses devengados

( correspondientes a los títulos valores se presentan con debito a los gastos
financieros los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de

( situación financiera junto con el prnicipal

( (u) Emisión de papel comercial Comprendenlos titulos valores emidospor La
Compañía denominadosclase A, B y G> Fueron colocados mediante oferta

t pública en el mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el pais Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente
a su costo, neto delos costos que se hayan incumdo en la transaccion,
postenormente se miden a su costo amortizado Los Intereses devengados

( correspondientes a los títulos valores se presentan con debito a los gastos
tinancierosy los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situación financiera junto con el prncipal

(1) Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de Jos negocios Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan

( intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días

( (v) Cuentas por pagar a compañiasrelacionadas Corresponden a obligaciones
de pago pnncipalmente por la compra de servicio automotiiz Se reconocen a

( su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

í (vi) Otras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

1 amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días

: 2.5,3 Deterioro de activos financieros

 

La Compañra establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de
das mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudorla
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o

(14)
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mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detenorado El detenoro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

los fiujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva onginal
del activo financiera

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía ha registrado provisiones por detenoro
de sus cuentas por cobrar por US$719,817 y (/S$730211 respectwamente que
representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales

$1 en un periodo postenor, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha
dismmucionse relaciona objetivamente a un evento que haya ocumdo después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversión de la perdida previamente reconocida

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

27

Un activa financiero se elimina cuandoexpiran los derechosa recibirlos flujos de efectivo
del activo o si La Compañía transfiere el activo a Un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del acto Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado

Impuestos retenciones

Corresponden prineipalmente a retenciones del impuesto a la rente que seran
recuperadas en un penodo menor a 12 meses y credío tributario del impuesto al valor
agregadoefectuadas porterceros Cuandola Administración estma que dichos saldos no
padran ser recuperados se cargan a los resultadosdel año

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor
El costo de fos productos terminados comprende el costo de adquisición gastos de
Importacion y otros costos wncuimdos para dejar los productos en las ubicaciones y”
condiciones necesanas para su venta, netos de descuentos atnbuíbles a los inventanos
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usandoel metodo
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menoslos costos estimados para terminar su producción y los
necesanospara llevar a cabo la venta

Adicionalmente la Admunistracion de la Compañía constituye una provisión con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su Utlzacion O Comercializacion denominada “Provisión por

(18)  
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obsolescencia” además Incluyo el inventario en exceso que no será realizado en años
siguientes

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otras cargos
relacionados con la importacion

Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por detenoro en caso de producirse El costo Incluye los
desembolsos directamente atnbuibles a la adquisición o construccion del activo Los
desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la Inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son ncurndos

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos, es
calculada línealmente basada en la vida util estimada de los bienes del actvo fio, o de
componentes significativos identficables que posean vidas uhles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Admimstracion de la Compañia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al térmimo de su vida util no es
irrelevante. Lasestimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesano a cada fecha de cierre de los estadosfinancieros

Las vidas utles estrmadas de propiedadesy equipos son las siguientes

Tipode bienes Numero de años
Edificios 20245

Vehículos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Herramientas 10
Equipos de computación 3
Instalaciones 10
Otros actwos 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de
resultados integrales

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

(16)  
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Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de activos callficables Un activo calificable es aquel que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la
Adimwustracion ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compañla se han liguidado en plazos míenores a un año, porlo
quenose han activado costos de endeudamiento

Activosintangibles

Los aotwos intangibles tienen una vda (4) defmda y se registran al costo menos su
amortización acumulada Se mcorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias La amortización se calcula usando
el metodo de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida util
estimada (3 años)

Inversiones en acciones

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce mfluencia
significativa pero no tene control, lo cual generalmente viene acompañado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo
señalado en la NIC 28 "Inversion en Asociadas" Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen porsu costo Las
inversiones, cuya particpacion sea menor al 20%, se contabilizan al costo

Bajo el método de la participacion, la inversion en la asociada esregistrada en el estado
de situacion financiera a su costo másla participacion de la Compañia en los mcrementos
o dismmuciones del patrimonio de la asociada El estado de resultados refleja la
partuipación de la Compañía en los resultados de la asociada Cuando ha habido un
cambio reconocido directamente en el patnmonio de la asociada, la Compañía reconoce
su participacion en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio
Las utlidades y pérdidas que resullen de transacciones entre la Compañía y la asociada
son eliminadas en la medida del interes en la asociada Las políticas contables de las
asociadas concuerdan con las usadas por la Compañía para transacciones equivalentes
y circunstancias similares

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o crcunstancias que indican que podría no recuperarse su
valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperables El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso

Para efectos de la evaluacion por deteroro los actvos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

(1m)  
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efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
Tecuperable, la Compañra registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar
posibles reversiones del deterioro

La Compañía evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
actwos no financieros Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se hanreconocido pérdidas
pordetenoro de achvos no financieros, debido a que la Administración ha determinado
queno existen mcicadores de detenoro

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En esto caso el
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

() Impuesto a la renta comente La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultadosdel año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible

(u) Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases fnbutarias de activos y pasivosy sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparadosbajo NIF El Impuesto a la renta dríendo se
determina usando tasas tnibutanas que han sido promulgadasa la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidos actos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutanosfuturos contra los que se puedan
usarlas diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos netos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exgíble a compensar impuestos activos cornentes
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activosy pasivos se relacionen con la misma autondad tributaria

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía no ha registrado impuestoa la
renta diferido activo y ha registrado impuesto a la renta diferido pasto por
US$8,285 (2013 US$28,849)

(18)
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213 Beneficios a los empleados

a

(b)

Beneficios de corto plazo,

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a

()  Pericipación de los trabajadores en Jas utilidades Calculada en función del
15% de la ublidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibeeste beneficia

(i) Vacaciones Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada

(in) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social Se

provisionan y pagan de acuerdoa la legtstación vigente en el Ecuador

(iv) Bonos de cumplimiento y retencion. Comesponde a los montos que la
Compañía estima necesarios para cubrir beneficios Vanabies de ciertos

ejecutivospara cumplimiento de objetosy retención de personal

(4) Comisiones Comprenden comstones por ventas devengadas que se Iiquidan
de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañia

Benefictos delargo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio La Compañia tiene un plan de
beneficio defmdo para jubilacion patronal, normado por las leyes faborales
ecuatorianas Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes en los casos
determinación dela relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por

el trabajador el empleador bonificara al trabajador con el vemnticineo por ciento del

equivalente a la dítima remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma compañra o empleador, este beneficio se denomina
desahucio

La Compañía determna anualmente ta provisión para jubilación patronal y
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
Independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos(resultados integrales)
del año aplicandoel método de Costeo de Credito Unitanio Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones la fecha del estado de situación financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usandola
tasa anual de conmutación actuanal del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la quelos beneficios serán pagados y que
tienen terminos quese aproximana los términos de las obligaciones por penstones
hasta su vencimiento

ca



2.14

2,15

2.16

TEOJAMA COMERCIAL A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DEDICIEMBRE DE2014Y 2013
¿Expresado en dolares estadounidenses)

Las hipotesis actuanales incluyen vanables como son, en adición a la fasa de
conmutación actuanal tasa de mortalidad, edad sexo, años de servicios,
remuneraciones, incremente futuro de remuneraciones, tasa de rotacion entre
otras

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuartales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provistones
cubren a tados los empleados que se encontraban trabajando para la Compañra

Provisiones corrientes

Lasprovisionesse reconocen cuando (i) la Compañía tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser
necesana una salida de recursos para iquidarla obligación y (in) el monto se ha estimado
de farma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estimación de la
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesanospara liquidar la obligación

Distribución de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio

en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compañia

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes e ingresos por intereses en el curso normalde las operaciones de la Compañra
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados

Venta de bienes Los ingresos porla venta de bienes deben ser reconocidas en la
medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañila hace la entrega de sus bienes
al comprador y, en consecuencia transhere los nesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobrelos mismos

 

Ingresos por intereses Los ingresos por Intereses son reconocidos sobre una base de
tiempo,con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual
es a la tasa de descuento queiguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con valor neto
en libros del activa o pasivo financiero sobre el reconociniento inicial

(20)  
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Costos y Gastos

Los costos y gastosse registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago,de acuerdo a los Ineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros"

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgofinanciero -

Las actividades de la Compañia la exponen a una vanedad de nesgos financieros
riesgos de mercado (meluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interes y riesgo de precio y concentración) nesgo de crédito y nesgo de liquidez
El programa general de admmistracion de riesgos de la Compañía se concentra
prneipelmente en lo impredecible de las mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía

Los departamentosde credito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
nesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporatwo y/o la Gerencia
General, quienes identifican evalúan y cubren los riesgosfinancieros en coordinación
estrecha con las unidadesoperativas de la Compañia La Gerencia General proporciona
por escrito pnncipios para la administración general de nesgos así comopolíticas esentes
que cubren areas específicas, tales comoelriesgo de tipo de cambio, el nesgo de tasas
de interés, el nesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros dervados y no
denwadosy parala inversion de los excedentes de liquidez

La administracion de nesgosse efectua a traves del analisis querealiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado imtemamente el mismo no solo permite
minimizar el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañadode políticas, procedimientos
intemos de crédito, cuentas por cobrar cuentas por pagar y una sere de convenios
realizados con proveedores de matena prima, materíal de empaques de los productos
más rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen más
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados U otros mecanismos

(a) Riesgos de mercado

(0. Riesgo de cambio

Debido a sus operaciones la Compañía esta expuesta al nesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en yen El nesgo de tipo
de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la
adquisición de inventarios de vehículos a Japón

en  
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4

0)

La Gerentia ha establecido una politica que tequiere que la Compañra
admimstre el nesgo de hipo de cambio respecto de su monedafuncional Para
administrar su nesgo de cambio que surge de fransacciones comerciales
futuras, la Compañia utliza, su posicion en monedas distintas a la moneda
funcional, en bancos y cuentas por pagar Se realiza un analisis de
sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de cambio de la moneda
funcional con respecto al yen

Riesgodevalor razonable por tipo de interés

El nesgo de tasa de interes para la Compañía surge de su endeudamiento de
largo plazo El endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectwo Sin embargo el
endeudamiento a tasas fijas expons la Compañía al nesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivas La Compañía ha establecido una
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los actvos de la entidad procurando mantener
tasas de mercado competitivas y fijas en su mayoria

La Compañia analiza su exposición al nesgo de tasa de mterés de manera
dinámica Se simulan vanassituaciones hipotéticas tomando en cuenta 1)
cambios y ajustes de tasas bancanas segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y 1) las posiciones respecto de
refinanciamientos renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
altemativo y cobertura Sobre la base de estos escenanos y del
comportarmento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés La Compañia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento variacion y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de mterés en el mercado ecuatoriano Por este moto ademas
nose realiza análsis de sensibilidad al respecto

Riesgode precio y concentración.

Riesgo de precio productos comercializados

La exposicion a la variacion de precios de la Compañía está relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la política de gobiemo
central Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importadospara su comercializacion Esta circunstancia es medida
constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales la Admuustracion considera que el nesgo de precio
es bajo puesto que no se preven cambiosen las políticas del gobiernocentral

(22)
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(b)

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de chentes proveedores, e
imstituciones financieras, por lo tanto no tene nesgos significativos de
concentración

Riesgodecrédito

Las políticas de admmistración de iesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el área de credito y finanzas El nesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por
cobrar

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados «dichas caliticactanes en general superan la calificación "AA'

 

La Compañla mantiene su efecto y equivalente de efecto en instituciones
financieras con las siguientescalificaciones

 

Calificación
Entidad financiera 2014 Z013
Banco Pichincha GA ARA AAA-
Bancode la Produccion S A PRODUBANCO ARA AMA=
Banco Balivariano ARA AAA-
Citibank ARA ARA
Banco del Pacífico AAA- AAA-
Banco Intemacional AAA ABA-

La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y
aceptación de clientes relacionadas con limites de crédito capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, centraí de nesgos, comportamiento de pago,
antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados porla Compañía
que corresponden al 60% del total de la venta, debido a quela Compañía mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de
riesgo crediticio mdividual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histonco de los clientes,
antigledad, actualización de datos, entre otros factores Loslímites de crédito se
establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas

Los créditos otorgados a jos clientes por la venta de los vehículos, generan una

tasa de interes fija del 12% a un plazo máximo de 48 meses

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación

(23)
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(tc)

de estos activos que estan alcanzados por este tipo de nesgos La Compañía no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentes por cobrar
comerciales

El nesgo de credito por su naturaleza, es Un fesgo mherente, que sl se contrala
nunca desaparece, esto porla falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para
teduairlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen

+ Revision de clientes de acuerdo a las políticas de credito (evaluación crediticia

capacidad de pago, garantías, carácter entre otras) y cobranzas (iécnicas de
cobranzas) mas efeciwas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un segumiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles)

+ Los vehiculos vendidos quedan prendados hasta que el cliente cancele el total
de la deuda

Riesgo de liquidez

La principal fuente de iquidez son los fiyos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales Para administrarla (iguidez de corto plazo, la Compañía se
basa en los flujos de caja proyectadospara un periodo de doce meses

La política para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso Inmediato a recursos
Por tanto la Compañía manbene índices de liquidez para cubnr eventuales pasivos
inmediatos son saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menora
un año

La Compañia durante el año 2014 y 2013 concentró su apalancanuento netamente
con proveedores y entidades financieras Las buenas relaciones que se mantienen
son proveedores y entidades financieras han implicado consegur plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de praductos que la Compañía
mantiene

Contnuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes
puntos

(Vease paginasigulente)

(24)
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+ Elaboracion y aplicacion de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión
en determinados procesos

+ La cobranza es realizada por el area dedicada especlficamente a cobranzas
área de ventas y area jurídica

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentwen la venta de contado en
clientes con volúmenes altos de compra lo cual confribuye a su vez a la liquidez
y disminución del mesgo crediticio

La Compañía no mantiene instrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento para
los años 2014 y 2013 Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo
no descontados

Menosde EnfedOy Ento1B0 Enteiy  Ente2y
 

Año 2014 adas fMdas  deesyialo  Zafos  Saños JW
Obligaciones nancrsras. 824695 1ZQSIET7 20007849 - 40.905 421
Emsión de ablgaciones. 3ESATIO 36.804 4216.00
Ennslén de papel comercia 8651908 2661306

Proveedores y olas cuentas 5475 499 15470:461por pagar
Cuentas por pagar relacionadas + ygogg 1150.380

70.999.860

 

Menosde Entre30y  Entet80  Entety Ento2y
Año 2013 Odes té0diae dfasyíaño Zaos  Saños Total

Obligaciones financieras. 100.000 18.415191 17415191

Emsión de abligaciones ITA? 3754673 4.561.004 362309 12412948

Pontpa tuscos
Cuenlas por pagarrelacionadas. 5.038.867 .

 

ATIGIST_ _20,169:859

 

32 Administración del riesgo de capital -

Los objetos de la Compañta al admwustrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la mismade continuar como empresa en marcha con el propósito de generarretornos

(25)  
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a sus accionistas beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de
capital óptima para reducir el costo del capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corta (menores a 1 año), mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compañía

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
activos y pasivos

+ El retomode capítal se reduce a una combinación Inealde retomos de instrumentos
Tinancieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más
rentables

Adicionalmente consistente con la ndustra, la Compañía monitorea su capital sobre la
base del ratia de apalancamiento Este ralio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total La deuda neta se calcula comoeltotal de los recursosajenos (noluyendo
cuentas por pagar proveedores y relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo El capitaltotal se calcula comoel 'patrimoruo neto” más la deuda neta

Las principales fuente de apalancamiento san proveedores y entidades financieras Los
ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes

2014 2013
Proveedores 15478 481 11.436 083
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1756 363 6 038 867
Obligaciones financieras 40886 421 17415 191
Emisión de papel comercial 8 661 307 -
Emisión de obligaciones 4 216 409 12 412 948

70 898 961 47 303 085
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (2 898 013) (3 832 926)
Deuda neta 68 100 948 43.470 163
Total patrimonio neto 71 313 166 68 029 724
Total deuda neta + patnmonto neto 139414 114 111.499 887
Rallo de apalancamiento 49% 39%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañia realice estaciones y
utilice supuestos que afectan los montos molidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañta

(26)   
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TEOJAMA COMERCIALS.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DEDICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresada en dólares estadounidenses)

se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflezar correctamente la situacion financiera los resultados de la
Compañla y/o las que requieren Un alto grado de juxcio porparte de la Administración

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada porel Grupo de Ejecutivos de
la Compañía que conforman el Comité de Cobranzas, con base enla evaluación
individualizada de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, temiendo como pnnepal indicativo de duda de su
cobrabílidad, la existencia «e saldos vencidos por mas de 360 dias La prowsión
para cuentas dudosas se carga a los resultados mtegrales del año y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos

(b) Provisión por obsolescencia y deterioro de Inventarios

Se conshlupe una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubnrlas
perdidas por inventanos en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o
comercialización ademas incluye el inventano en exceso que no sera realizado en
añossiguientes

(e) Vida útil de los propiedadesy equipos

Los cambios en circunstaneras, tales como avancestecnológicos cambios en el
uso planificado, podrían hacer quela vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas Las estimaciones se basan prinuipalmente en las proyecelones de uso
futuro de los actwos La determmación de las vidas utles se evalua al cierre de
cada año Ver Nota 2 8

(d) Detenoro de actwos no financieras

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
Iineamientosdescritos en la Nota 2 14

(e) Provisiones por beneticios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el cálculo actuanal de Jubilacion patronal y Desahuco,

para lo cual utiza estudios actuanales prachcados por profestonales
independientes Ver Nota 2 13

en
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA

Categorías de instrumentos financieros-

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio

20% 208
Bana Mesones Coda Maso

 

Activos financieros medidos posto
Cafaybancos 209809 aero

Activos financloros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 30502 700230
Cuentas porcobrar comerciales BO7EOIÓN 2HMORTZ OTBSARO 300240
Cuenta

 

or cabra a ralaclonadas 3302978 29920
05057 ZARZATR

 

Total activos Hinanctoros

108 financiaros medidos al costo amortizado

  

  

clones fiancleras 40296 421 vas tr
Emsián depapel comercial estar
Ensión de obligaciones 23882775 Sera BmamasO  3TOS0S%
Proveadores yotras cuentas por pagar s70481 tiesa
Cuenlas por pagara retacionadas. 1750389 6030887
Total pasivos financiaros J08953z aeRgaa _3sÓrOz 1708008

Valor razonable de instrumentosfinancieros -

Para fines de determinar el valor razonable de Un actwo o pasivo financiero puede
aplicarse algunasde las siguientes jerarquias de medicion

= Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para actos o pasivos
idénticos (nivel 1)

+ Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda
cenfirmar para el acivo o paso, Ya que Sea drectamente (precios) o
indirectamente (que se denven de precios) (nvel 2)

+ Informacion sobre el acto o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3)

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas,otras cuentas par cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas otras cuentas por pagar inversiones mantenidas hasta su
vencimiento y efectvo y equivalente de efectivo se aproximanal valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos En relación a los prestamos y

(28)  



TEOJAMA COMERCIALS.A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

obligaciones finanateras, su valor razonable es smular a su costo amortizado debido a que
estos devengan mtereses a tasas de mercado

La tasa en el mercado para los préstamos vana entre el 7,00% y el 9,76%, y para emision
de obligacionesy titularización de flujos entre el 6 00% y el 8,50%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición

2014 2013
Caja 93 886 63.001
Bancos(1) 2804327 37698925

2898013 3832926
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 160 502 799 330

30588515 4542 258

(1) Correspondea depósitosde libre disponibilidad mantenidosen el Banco Bolivanano
SA, Banco Pichincha CA, Banco de la Produccion SA (Produbanco) Citibank
NA Sucursal Ecuador Citibank NY, Banco del Pacífico $ A., BancoInternacional
S.A y Cooperatwa Juventud Ecuatonana Progresista

(2) Véase Nota 7

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composición

“Tasas anuales Fecha
rensimiento de

Xx einen use
aa aa, 2ma ama 2014 20

con
«narra 3 mesas.
Csrlicados de Inversión
Cilbank NA. SucurgelEcuador ose M0 . 160.502
Clank NA Sucursal Ecuador 010 omoL201a 195204
Clbgnk NA, Sucursal Ecuador om 22014, 100228
Clank NA. Sucursal Ecuador 010 1070872019 ataco

F60A0Z 09300

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES YOTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compasicion
(Véase página siguiente)

es



TEOJAMA COMERCIAL A.

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses]

2012 2013
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes vehiculos 96 469 98 79 401 475
Clientes vehículos largo plazo (35 244 588) (30 624 966)
Interesesno devengados (11 494 172) (8 552 176)

19 031 228 40 024 333
Provisión par detenoro (1) 219917) (730315)

28311411 39 204 122
Tarjetas de crédito 21182 19 140
Cllentes repuestas 499 015 403 020
Otras cuentas por cobrar 109 439 87182

Total al 31 de diciembre 48 941,047 35783464

(1) Antiguedad de cartera por añosal 31 de diciembre se detalla a contmuación

20t4 2013

Por vencer 98 189 720 79178 880
Vencidas por año
1994-2000 1180 15 657
2001 2005 26 168 28 166
2008-2009 33 988 24 003
2010 2012 109 $54 146 889
2013 129 378

EREROER 79 401475

(2) Los movimientos de la provision por detenoro para cuentas por cobrar es como
sigue

014 2013

Saldo misil (730244) (1231932)
Reversosfutilizaciones 10 399 501721

Saldo final (719 817) (730.211)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición

2 2013
Crédito tnbutano por ISD (1) - 197160
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (2) 121444

121 444 197 160

(1) Corresponden a Jas retenciones en la fuente de impuesto a la salida de emisas

(30)
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TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

generadoporel pago a proveedores del extenor

(2) Correspondeal IVA generado en las compras de bienesy servicios

INVENTARIOS

Composición

2014 2013

Vehiculos (1) 15 608 690 13 153.402
Repuestos 8 594 428 8 318 081
Publicidad y promocion 8738 10781
Importaciones en transito 9 282 028 6.568 478

31493 884 26 045 742
Provisión por obsolescencia (2) (325 483) (323 962)

31168 401 25 722 090

(1) Al 31 de diciembre det 2014 la Compañla mantene inventano de vehículos
entregados en garantia rotatva por las obligaciones bancanas contratadas por
US$22,900,540

(2) Los movimuentos de la provision por obsolescencia de inventanos es como sigue

2014 2013

Saldo ruca (322 662) (7 498)
Incrementos 4821 (316 164)

Saldo final 225 483) (823662)

PROPIEDADESY EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuación

(Vease página siguiente)

(1
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12.

TEOJAMA COMERCIAL S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 DEDICIEMBRE DE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

0) Corresponde principalmente a_1) la adquisición de dos terrenos ubicados enla
Panamericana Sur Parroquia Guamani - Distrito Metropolitano de Quito y ef lote
deterreno parte de la hacienda "La Concepcion” de la Parroquia El Valle del

canton y provincia de Loja 1) instalación realizadas en los locales de la
Compañia, y, ml) compra de maquinaria, muebles enseres, equipo de oficina,
vehículos y equipos de computación para uso de la Compañía y su personal

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Undetalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue

Porrion de partinpacion acclontana
Nombre Actividad y poderdevoto

Subsidiaria Prosa! 2044 2018
Semtalleres S.A, Servicio tecnico 29% 99%
Visepnec Cra Ltéa Servicio seguridad . 98%
Salrack S.A, Servicio rastreo satelital 49%
Clubde la Unión Quito S.A, Servicios varios Menosdel 1% Menosdel 1%.
Centro Medico Plehincha Servicios salud Menos del 1% Menosdel 1%.

Saldos al 31 de diciembre

2014 2013
Talleres y Seracios S.A. Servilalleres 533 905 533 905
Satrack S.A. (1) 166 773
Visepniec Cia Ltda 11 000
Clubdela Unión Quito S A, 1892 1892
Centro Médico Pichincha 11937 11987,

(1

 

Corresponde a inversion mantenida en Satrack S.A que de acuerdo al porcentaje de
participacion se mantiene registrada por el método de parkopación El movimiento de
esta inversión es como sigue

2018
Saldo al 1 de enero
Compra de acciones 230.692
Aportes adicionales efectuados en efectivo 220 500
Participacion en resultadosde asociada (294 419
Saldo al 31 de diciembre 158 773

Los estados financieros de Teojama Comercial 5 A. por el año terminado el 31 de diciembre
del 2014 y 2013, tambien se presentan consolidados con sus compañías subsidianas en las
cuales posee una paltiipacion accionama mayor al 50% o ejerce el control, tal como la

establece jas Normas Internacionales de Información Financiera sin embargo, de acuerdo a
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañías 'se presentan
estados financieros separados

(33)
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TEOJAMA COMERCIAL 5 A

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Compasicion

2014 2013

Banco Plehimcha C (1) - 1 000.944.
Avales Banco Internacional S A(2) 10663778 6279070
Avales Banco Pichincha CA (3) 19 404 824 10 136 177
Avales Bolwariano S A (4) 8,660 460 -
Cifibank NA. Sucursal Ecuador(5) 3063917 -
Banco Bolwanano S A (8) 293 642

m

2

a

15)

6

(8)

40896 4217 17415191

Corresponde a 1 operación de credito con vencimiento al 19 de febrero del 2014
(2012 24 de febrero del 2013) Dicha operacion incluye US$944 de iteres
devengadoa la fecha

Corresponde a 13 concesiones de avales bancarios con vencimiéntos
comprendidos entre el 12 de enero del 2015 y el 27 de noviembre del 2015
Dichas operaciones incluyen US$175,844 de mtereses devengados a la fecha

Corresponde a 19 concestones de avales bancanos con vencimientos
comprendidos entre el 9 de enero 2015 y el 11 de diciembre del 2015 Dichas
operaciones incluyen US$330,388 de Intereses devengadosa la fecha

Corresponde a 3 concesiones de avales bancanos con vencimientos
comprendidos entre el 30 de enero 2015 y el 6 de noviembre del 2018 Dichas
operaciones Incluyen US$105 914 de Intereses devengados a la fecha

Correspondia a 3 operaciones decrédito con vencimientos comprendidos entre el
4 de septiembre del 2014 y el 2 de enero del 2015 Dichas operaciones incluían
US$128,917 de mtereses devengadosa la fecha

Corresponde a una operacion de crédito con vencimientos al 20 abnl del 2015
Dichas operaciones incluían US$13,634 de intereses devengadosa la fecha

OTROS PASIVOS FINANCIEROS — EMISION DE OBLIGACIONES

Un detalle de otros pasivos financierosse presenta a continuacion

(Véase paginasiguiente)



TEOJAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Tasa
Obligación fectiva % 2014 2013Obligación

Serte AS (1) 9,45% - 1334 876
Sene A6(1) 9,45% 1334 876
Sene A7 (2) 8,54% 1516 689 3538 933
Serie A8 (2) 869% 1636 368 4 500.771

Serle A9 (2) 8,50% 1101014 1835 024
Electo costo amortzado (37 662) (131132,
Total

m

a

4218 409 12 412048

Constituye la emision de obligacionesrealizadas mediante oferta pública en el año
2011, por un valor total de US$8,000 000, a un plazo de tres años o 1,080 días
Los Interés devengan una tasa de mterés anualfija de 7,25% y serán pagadosen
12 partes cada 90 dias contadosa partr de la fecha de emisión de la obligacion
El capital de cada titulo de la serie AS tjene un valor nominal de US$10,000 y será
pagado cada 90 dias en 12 cupones que se conforman en cupones del 1 al 11
con valor nommnalde US$833 33, cupón 12 con un valor nominal de US$833 37
EJcapital de cada titulo de la sente AS tiene un valor nominal de US$50,000y será
pagado cada 90 dias en 12 cupones que se conforman en cupones del 1 al 11
con valor nominal de US$4168 87, cupón 12 con un valor nominal de
US$4,166 63

La Administración de la Compañía ha considerado que como resguardo la
emision se mantendra sm gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
US$8,000 000 de cuentas por cobrar vigentes, qmentras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago Este monto se reducirá proporcionalmente al del
capital pagado de la obligacion Al 31 de diciembre del 2014 se canceló la
totalidad de esta Sene

Constituye la emision de obligaciones realizadas mediante oferta pública en los
años 2012 y 2013, por un valor total de US$513,850,000, a un plazo de tres años o
1,080 días Los mteres devengan una tasa de interes anualfla de 7,25% y serán
pagadosen 12 partes cada 90 días contados a partr de la fecha de emisión de la
obligación El capital de cada titulo de la sene A7 tiene un valor nominal de
US$10,000 y será pagado cada 180 y 90 dias en 11 cupones que se conforman
en primer cupon a 180 dias con un valor nominal de US$909 09, cupones del 2 al
10 a 90 días con un valor nominal de US$909 09 cupón 11 a 90 dias con un valor
nomínal de US$909 10 El capital de cada fítulo de Ja sene AS tiene un valor
nominal de US$50 000y será pagado cada 180 y 90 dias en 11 cupones que se
conforman en pnmer cupón a 180 días con un valor nominal de US$4,545 45
cupones del 2 al 10 a 90 días con un valor nommnal de US$4,546 45, cupón 11 a
90 días con un valor nominal de US$4,545 55 El capital de cada titulo de la serte
AS tiene un valor nominal de US$25 000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11
cupones que se conforman en primer cupón a 180 días con un valor nominal de

(35)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2043
(Expresado en dólares estadounidenses) o

US$2,27273, cupones del 2 al 10 a 90 dias con un valor nommal de
Us$2,272 73, cupon 11 a 90 dias con unvalor nominal de US$2 272 27

La Administración de la Compañia ha considerado que como resguardo a la
emisión, se mantendra sm gravamen y sín enajenar un monto equivalente a
US$18 000 000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago Este monto se reducira proporcionalmente al del
capital pagado de la ubligación Actualmente el resguardo es de US$4,216,409
correspondiente al saldo de la sane A7 AS y A9

Clasificacion

2014 2013

Comente 3882775 8 646 880
Nocorriente 363 634 3 766 088

ens, Ta

OTROS PASIVOS FINANCIEROS- EMISION DE PAPEL COMERCIAL.

Undetalle de otros pasivos financierosse presenta a continuación

 

Papel comercial Plazo Fecha de vencimiento 2014

Clase A (1) 369 dias 18/09/2015 3855 792
Clase B (1) 359 dias 03/10/2015 3846 395
Clase G (1) 359 días 22/0/2018 959 120
Total 8651307

(Mm Constituye la emision de papel comercialrealizada mediante oferta pública el 12
de septiembre del 2014 por un valor total de US$11,000,000, a un plazo de 720
días, los cuales hasta el 31 de diciembre del 2014 se colocaron U'S$9,000 000 y
los US$2 000,000 restantes fueron colocados los primeros días de enero del
2015 El capital de cada título de la Clase A tiene un valor nominal de US$1,000
por 4000 títulos emitidos El capital de cada título de la Clase B tiene UN valor
nominal de US$1,000 por 4000 títulos emitidas El capital de cada fítulo de la
Clase C tiene Un valor nominal de US$1 000 por 1000 titulos emitidos

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasición

(Véase página siguiente)

(36)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS [NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
 

(Expresado en dolares estadounidenses)

Proveedores locales
Proveedores exterior
Toyota Tsusho Corporation (1)
Falcon Trading
Gl Toyota Tsusho de Colombia SA (1)

2014

1216 560

10 424 004

3 837 891
15 478 461

2013

581639

318747
11311

6,924 386
11436 083
 

(1) Corresponden a cuentas por pagar por las adquisiciones de vehiculos y camiones
Daihatsu e Hino a los paises de Japon y Colombia Durante el año 2014 la
Compañia adquinió 469 (2013 377) unidades a Toyota Tsusho Corporation y 1,459
(2013 1,308) unidades a C 1 Toyota Tsusho de Colombia

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prnapales transacciones realizadas durante
2014 y 2013 con compañías y partes relacionadas Se iciuye bajo la denominacion de
compañías y partes relacionadas a 1) las personas naturales o Jurídicas (compañías) que
directamente o nairectamente controlan o son controladas por la Compañía, henen control
comynto o influencia significativa (asociadas) y u) personal clave de la gerencia O
administracion

Saldos al 31 de diciembre

 

Relación
Cuantas por cobrar carlo plazo
Tallras y Servicios SA Entidaddel Grupo

Cuentas por pagar corto plazo
Satrack S A Enad del Grupo
Malo Monsalve Manuel Accionista Compañar
Malo Monsalve Jacinto Accionista Campa
Malo Monsalve Manuel Acelonista Compañía
Talleres y Servicios S.A, Entidad del Grupo

Transacciones efectuadas durante los años

Jransgeción 2014

Comercial 3,362,679

Servicios 88,163
Dividendos.
Dividendos
Préstamos
Comercial 210

 

(Vease pagina siguiente)

los años

2013

2,188,291

4,960 000.
$078 867
5 998,887

67
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TEOJAMA COMERCIAL $ A.

NOTAS DELOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y2013
(Expresada en dólares estadounidenses)

Talleres y Servicios S A
Venta de inventarios
Servicios de garantía en vehículos
Arriendo de bienes inmuebles
Reembolso de gastos

Visepriec Cía Ltda
Servicios de segundad

Satrack S.A
Servaosde instalacion

Malo Monsalve Manuel
Pagode dividendos año 2011
Pagode préstamosrecibidos

Malo Monsalve Jacinto

Fidexcomiso Teojama Acciones
Pagode dividendos año 2011

2

2181 358
1064 407
183 780

124 500

113162

4980 000

3 000000

2013

31324 636
759 364
183780
115326

108 000

822 222
4 474812

400 000

Lossaldos por cobrar y por pagar a compañias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 días Las transacciones con
estas compañías relacionadas no son equiparables a las realizadascon terceros

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias A
contnLación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios peratbidos porlos
ejecutivos principales de la Compañia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre

Detalle

Sueldos salanosy honorarios

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion

Impuesto a la Renta

Retenciones enla fusnte de Impuesto a la Renta

Retenciones enla fuente de Impuesto al Valor Agregado

Glosas por pagar(1)

993 526

2014

2014
769 056
66 198
25788

561008
 

2013

848 172

2013
421729
65603
28 985

4488 817
5.005 174

(38)
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TEOJAMA COMERCIAL $ A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL31 DEDICIEMBREDE2014 Y 2013
(Expresada en dófares estadounidenses)

(1) Corresponde a lo indicado en la Nota 19 (8) (1) y (W), y a la relguidacion de
impuesto a la renta del año 2011 cancelada en el año 2014 por US$826,014 por
credito tnbutano tomado en exceso correspondiente al impuesto a la salida de

divisas (1SD)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal

Los años 2031 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalización por parte de las
Autoridades Tributarias

Durante el año 2013 y 2014 se revisaron una vez más (2006-2007-2008) y concluyeron
(2009), respactwvamentelos procesos de fiscalizacion realizados por parte del SRI en
relación con el Impuesto a ía Renta de fos años 2008, 2007 2008 y 2009, e Impuesto al
Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008 con los siguientes resultados

U- Impuesto a la Renta del año 2006

El Acta de Determinacion correspondiente al año 2008 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$695 022 (no incluye interes y otros
cargos) Este proceso fue impugnado por la Compañía en el año 2010 y confecha
3 de octubre del 2013 se procedio a desistir del juicio, por lo cual se canceló al
Servicio de Rentas Internas el valor de US$1037 521 (incluye intereses por
US$342,499)

1 Impuesto ala Renta del año 2007

El Acta de Determinación correspondiente al año 2007 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de (S$634 159 (no moluye interés y otros
cargos) Este proceso fue impugnado por la Compañia en el año 2010 y con fecha
3 de ootubre del 2013 se procedio a desistir del juicio,por lo cual se cancelo al
Servicio de Rentas Intemas el valor de US$46,667 (ncluye intereses por
US$312,507)

tu Impuesto a la Renta del año 2008

El Acta de Determinacion correspondiente al año 2008 establece un cargo por
concepto de impuestos adicionales de US$3,456 446 (no Incluye interés y otros
cargos) Este proceso fus impugnado por la Compañía en el año 2012 y con fecha
4 de ostubre del 2013 se procedio a desistir del Juicio por lo cual se canceló al
Servicio de Rentas Internas el valor de US$1,492,162 (mcluye recargo e Intereses
por US$169,363 y US$475,985 respectivamente) El saldo fue impugnado en el
mesde septiembre del 2013 pero en el año 2014 se desistió de la mpugnacion por
lo cual se canceló el valor total de US$2,963 113 (moluye recargos e Intereses)

e)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 0F DICIEMBRE DE2014 Y 2093
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto a la Renta del año 2009

De acuerdo a la Acta de Determinacion No 1720140100094, emitida por el Servicio

de Rentras Intemas SRse establece los siguientes valores a pagar

» Saldo a pagar por Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2009 por
US$524 890 más los intereses por pagar por US$108,337 generados desde
el 29 de abril del 2010 hasta el 17 de febrero del 2014, asi como los tereses
quese generen desde el 1 de marzo del 2014 (nueva fecha exigible) hasta la
fecha de las obligaciones determinadas, de conformidad con el artículo 21 del
Código Tributario

» Recargo por obligacion determinada por el sujeto actwo (20% sabre el
principal) porel valor de US$104,976

+ Recargo del 100% sobre el credito no reconocido por el sujeto activo (artículo
47 de la Ley de Regimen Tributario interno) por el valor de US$4,473

Durante el año 2014 se canceló el valor de US$899,750 correspondiente al saldo
porpagar más intereses y multas

Impuesto al Valor Agregado de Enero a Diciembredel 2008

El Acta de Determmacion correspondiente al año 2008 establece un cargo por
concepto _de impuestos adicionales de US$51,381 (no mcluye interés y otras
cargos) Este proceso fue impugnado hor la Compañla en el año 2012 y con fecha
14 de noviembre del 2013 se procedio a desistir del Juicio por lo cualse canceló al
Servicio de Rentas Internas el valor de US$93 347 (Incluye recargo e mtereses por
US$1d 276 y US$32 290 respectivamente) El saldo se encuentra impugnado y el
Recurso de Revision plantado en el mas de Diciembre de 2013, está pendiente de
resolución

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente

2014 2013
Impuesto a la renta comente 2.636.220 2414154
Impuesto a ta renta diendo

Generación de Impuesto por diferencias temporalss (1) (20564, (85.634

(m

2328.52)

 

 

Originado pnncipalmente en las diferencias entre fas bases contables bajo Normas
Internacionales de Información Financiera (NÍIE) y las bases tributarias

(40)
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TEOJAMA COMERCIAL S A

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliacion delresultado contable - tributario

El impuesto a la renta de los años 2014 y 2013 se determinó como sigue

2014 2013

Utilidad antes de participación laboral e Impuestos 10 649 223 114717982
Menos Partoipacion laboral (1 600 468) (1720 769)

Uhlidad antes de Impuestos 9048755 IGIO2E

Más gastos no deducibles (1) 2 934 063 1134 403

Total base Imponble total de Impuesto a la Renta 11 982 818 10.885.426
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuestoa la renta causado 636220. 2M4TA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determmacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue

2014 2013

Impuesto a la renta causado 2.636.220 2.394 794
(Menos)

Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (620 905) (485 818)
Anllcipo pagado (549 987) (407 360)
Credito tributario por (SD (796 272) 1078 887)

Saldo por pagar 769056 471729

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula mediante ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributanas vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% sí las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

productivos

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta" el
cual en caso de que sea mayorque el impuesto a la renta causado, se convertirá en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sohcite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podria ser aplicable, en hmitadas circunstancias descritas
en Ja normaque nge este anticipo

Durante el 2014 y 2013 la Compañra determinó queel antapo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendía a US$1 035,805 (2013 US$987,942),
monto que no supera el impuesto a la renta causado, porlo que se Incluye en el estado
de resultados como Impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$2,636,220 (2013
US$2,414 154)

(41)
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TEOJAMA COMERCIALS.A,

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DEDICIEMBREDE2014 Y 2043
(Expresado en dófares estadounidenses]

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferdos actwosy pasivos es el siguente

2014 2013

Impuestos diferidos pasivo 8289 26 549

El movimienta de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente

Al de enero de 2013 114 483

Cargo a resultados por impuestos diferidos (85 634)

Al 31 de diciembre del 2013 26 049

Cargo a resultados por impuestos difendos (20 564)
Al 31 de diclembre del 2014 8285

El movimiento del impuesto a la renta dhfendo sim considerar compensación es el
siguiente

 

  

Pasivo Astivo
Provisión por

Costo obsolescenciadeo Provisión
amortizado Inventario. vacaciones Total

Impuestos diferidos
AL1 de enero de 2013 152 033 (25.277) (12.273) 114483

(Credito)! debto a resultados por
impuestos diferidos (123 184) 25.217 12.273 85.634)

AL 31 de diciembre del 2013 28 849 - 28 849

(Cargo)! rédito a resultadospor
impuestos difendos (20 564, - - (20 584;
A 31 de diciembre del 2014 8,285 z 3285

La relación entre el gasto por mpuesto y la utindad antes de impuestos delos años 2014
y 2013 se muestra a continuacion

(Vease pagina siguiente)

(42)
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TEOJAMA COMERCIAL 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
(Exprosado en dolares estadounidenses)

  

 

2014 2013

Ublidad antes del mpuesto a la renta 9 048755 9751023
Tasa impositiva vigente 22% 22%

1990 728 2145 225
Efecto fiscal de los Ingresos exentos / gastos no
deducibles
al calcularla ganancia fiscal 645 494 288 929

Impuesto a la renta 2 696.220 2414 154

Tasa efectiva 29% 25%

Precios de transferencia

Las normas tnbutanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes tefacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Intemas solicita se prepare y remita por pate de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
pertodo fiscaly cuyo monto acumulado sea superior a US$8 0100 000 (Anexoe Infame) o
US$3 000 000 (Anexo) Se Incluye como partes relacionadas a las empresas domialhadas
en paraísos fiscales La Admmnistración considera que en Virtud de la refenda resolución,
la Fiducranano está alcanzada por esta regulación

La Administración de la Compañia concluyo que no habra impacto sobre la provisión de
impuesto a la renta del año 2013 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, que concluye que las fransacciones con partes relacionadas
cumplen con el principio de plena competencia

Otros asuntos - Camblos en la legislación

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
$539, publicado en el Registra Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014,se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevención del Fraude
Fiscal” mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno

-  Ameliación del concepto de residencia fiscalpara personas naturales
Impostcron sobre dividendosy anticipo de dividendo,
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y henelicios
sociales
Condiciones para la deducibildad de detenoro de los actvos financieros
correspondientesa créditos incobrables

- Ss establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su
deducibiidad

(43)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Porcentaje maxmú para la deducción de los costos y gastos Incurdos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en fos cuales no será
aplicable este lImte
Limites y condiciones para la deducibildad del pago de regalas servicios tecnicos
admunisiratwos y de consultoría, asi como la deducibllidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagosal exterior
Modificación de la forma en fa que se aplicará la tanfa de Impuesto a la renta de
sociedades cuando la composición societaria correspondiente a pararsos fiscales o
tegimenes de menor mposición sea inferir al 50%
Tanfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utlidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos
Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al extenor
Se dispone la aplicacion de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contnbuyentes
especiales

La Compañia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislación tributana para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros

PROVISIONES

Composición y movimiento
Saldos al Pagos ylo— Saldos al

inicio Ingrementos uliizaciones final
2014
Provision para cuentas incobrables 730211 - (10394) 719847
Impuestos por pagar (1) $16.297 307360 (2322019) 86103
Beneficios sociales (2) 1821896 1885447 (2008978) 1898365
Provision para jubilacion patronal (Nota 21) 913370 275.010 (57392) 1130988
Provisian para Desahucio (Nota 21) 308 763 93 895 (86992) 315888
2013

Provisión para cuentas incobrables 1231 932 (501720 790241
Impuestos por pagar (1) 3642504 16615027 (19741234) 518297
Beneficios sociales (2) 1320.279 2734743 (2043126) 1821896
Provisión para Jubilación patronai (Nota 21) 757832 1155 538 - 913370
Provisión para Desahucio (Nota 21) 234701 148 899 (74837) 308763

m Incluye prinespalmente US$2,638,220 (2013 US$2,414 154) de impuestoa la renta
del año

(44)
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013

(Expresado en dólares estadunidenses)

(2) Incluye pmnamalmente US$1,600,468 (2013 US$1,720,769) de partiapacion de
trabajadores en las utilidades del ejercicio

BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumendel pasivo a largo plazo es como sigue

2014 2013

Jubilación patronal 1130 988 913370
Bonificación por desahucio 315 656 308 763

1446 654 4222 133
 

El saldo de la provisión para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profestonal independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía

Las presunciones principales usadas para propositos de las calculos son las siguientes

2014 2013

Tasa de descuento 054% 700%
Tasa de moremento salanal 3 00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Jasa de mortalidad e invalidez (1) MIES2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 10,10% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 80 82

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas por el Instítuto Ecuatoriano
de Segundad Social en el año 2002

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasa a largo
plazo son los siguientes

2014 2013

Costo actual del servicio 219 247 121 896

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y
bontficacion por desahucio de acuerdo al informedel actuano son los siguientes

(Vease página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIALS.A

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

2014 2013

Provisión al imicio del año 1222 123 892 533
Costo laboral por servicios actuales 130 683 127 264
Costo financiero 88 584 72.526
Perdida actuana) reconocida por ajustes y expenencia (2) 149 657 478 828
Efecto de reduccionesy liquidaciones anhcipadas 144 383) 149 018)
Provisión al final del año 1440 054 1222133

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” las pérdidas o ganancias
actuanales dehen ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patnmonio Véase Estado de Cambiosen el Patrimonio

CAPITAL. SOCIAL

El capital autonzado, suscnto y pagado de la Compañía al 31 de dictembre del 2014 y
2013 comprende 45 090,000 acciones acumulatias e indivisibles de valor nominal US$1
cada una, siendo sus socios personas naturales y junidicas, los mismos que se
encuentran domieihados en Ecuador

Mediante Junta General Universal de Accionistas se aprobó entre otros temas pago de
dividendossobre ullidades del 2011 por US$800,000

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

Deacuerdo con la legislación vigente, la Compañla debe apropiar porlo menosel 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrto La reserva legal no está disponible para distribución
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la reserva constituida no alcanza el 50% del capital susonto

Reserva de capítal cluwda en los Resultados acumulados

Hasta el 31 de diciembre del 2010 esta se molula en el rubro de reservas en el
Patnmomio Este rubro mcluyelos saldos que se generaron como resultado del proceso
de conversión de los registras contables de sucres a dolares estadounidensesrealizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que excedalas pérdidas
acumuladas y las del último ejercioto económico concluido,sí las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación

(46)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIJF"

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compañias los ajustes de
adopción por primera vez de las NIIF, se registran en el Patnmonto en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez delas
NIF separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acresdar no podra ser
distnbuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de
que no correspondea resultados operacionales De extstir un saldo acreedor, este podrá
ser ullizado en enugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico
concluido, st las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la Compañía a sus
accionistas

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,

manteniendo registros que permiten identficar su ejercicio de ongen Con la aprobacion
de fa Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las ullidades son distribuidas o destmadas a reservas mientras que las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u Otras reservas y cuentas patmoniales de libre disposición de los accionistas

VENTAS

Composición
2014 2013

Ventas vehículos (1) 115 929 600 98 659 399
Ventas repuestos (1) 13 597 814 12 391 389

Descuento y devolución (8 199 590) (2 473 500)
121327824 108 677 288

(1) Correspondena las ventas de vehiculos y repuestosde las marcas Hino y Dalhatsu a
nvel nacional pnncspalmente en las ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato
y Manta, repuestos Machala y Portoviejo

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes

(Vease página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIALS.A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AE 31 DEDICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

208
Costa compra mercaderia
Arrendamiento de brenss.
Atención a cientes
Contratacion consultorta
Depreciación
Irupuestos, tasas y contibuciones.
Jubliación patronaly desahucio
Mantenimiento y reparaciones
Matenales
Seguros.
Senawos básicos
Serias generales.
Sueklas salarios y beneficios sociales
Traslados y Viicos

2013

Costa compra mercadena
Arendamento de bienes
Atención a cientes
Contratacion consultoría
Deprecacon
Impuestos, tasas y contribuciones
¿Jubllacion patronal y desahucio
Mantarmiento y reparaciones
Materiales
Seguros
Servicios básicos
Sentcios generales
Sueldos, salanos y beneficios sociales
Traslados y vilicos

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion

Costo de
productos
vendidos

101 587 830

401 587.930,

Costa de
productos
vendidos
 

88780 980

38 780 980

Gasto
dmpustratevo

640 106
200

528 572
836 086

2959 832
172.512
155739
263 704
281 447
149.396
772565

3403702
160 624

10,224,585

Gasto
adrunssiralivo

835 763
100

431709
548,213

2.007 404
102 621
205,323
382,005
545319
262.301
784 025

4,106 551
148 092

10-139 280
 

(Vease pagina siguiente)

Gasto de
ventas

39169
19,425
8571

181178

324 396
16627

71
84,095

1889 678
1 572.044

22.886
4167 142

Gasto de
ventas

45136
41145
8.591

189,546

366.839
29,374

51201
1674040
1346.753

10760
3 774.325

Toll
101587 890

679.275
19628

537 143
630,086

3451111
172.512
480 135
370331
281518
233491

2.561 243
4975146

183.510,
115 969.657,

Total

88 760.980
680.899
49.245

438,240
548,213

2.190.950
102521
591162
391 399
545 213
313502

2.458.065
5,453,304
158 792,

102.594.585
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TEOJAMA COMERCIAL S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

2018 2013

Intereses ganados(1) 6 161572 5977827
Arrendamiento de inmuebles (2) 163 760 183 780
Otros ingresos(gastos) menores 217789 504 645

5023141 5 566.252  

(1) AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, mcluyen principalmente ingresos por intereses
generados porlas cuentas por cobrar comerciales a crédito,las cuales generan una
lasa de interés del 12% anual

(2) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a los inmuebles que la Compañia
arrienda a su compañía relacionada Talleres y Servicios S A

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOSAL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2013

A continuación verlas diferencias resultantes entre la comparación de los presentes
estadosfinancierosy los prevramente presentadosal 31 de diciembre del 2013

 

 

Previamente
Aeestructurado Diferencia feportados

Estado de situación financiera,
Activo

Actwos corrientes 75411 687 75.411.887

Activos no corrientes 51390.557 $1399.587

Total delactivo 125 TAZA 1

patrmonta
Pasivos comentas(1) 53,704:470 5,163 775 48540695

Pasivos no contents 5017050 5017050

Tolal dol pasivo 58721520 5169775 53.557 745

Patrimonio 08.029 724 (5159775) 73,193.49

Totaldel pasivo y patimonlo 126 761 244 126.751 244
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE2044 Y 2013
fExpresado en dólares estadaunkienses)

Reggiructarao Digas
Estado deresultados Integrales
Ventas 108.677 258
Costo de ventas (88 780990)
Uliiad bruta 5096
astas operabwos (13 91308)
Gastos financieras (2807992)
iros ingrasos, pelos 6.568 252

Utitdad antes de Impuesto ala rénta TT
impuesto alas genancias (2.328 520)

Ullidad neta del aña 1422508

Previamente
zeportados

108 677.288

(88 780.980)

19.896.208

(13.913.605)

(2a8r 900)
8.098.252

9751023

(2.328 500)

 

(1) Corresponde al reconocimiento de glosa tributaria (Incluyendo intereses y multas) por
Impuesto a la Renta de tos años 2008, 2009 y 2011 por Un total de US$4,483 877,
adicionalmente una provision por obligaciones financieras relacionada a la emisión de
obligaciones por US$674 898

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que,en la opinionde la Administracion de la Compañia, pucieran
tener un efecto stgnificaivo sobre dichos estados Ínnancieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que amenten una mayorexposicion

(50)
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TEOJAMA COMERCIAL 5 A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 08 DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidensos)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objsto social

Teojama Comercial $ A, fué constituida mediante escritura pública el 17 de dictembre de
1963 e Inscnta en el Registro Mercantil de Cuenta sl 20 de diciembre de 1968

Su objeto social as realizar toda clase de contratos mercantiles y Gwilas, comprando
blenes y mercaderías nacionales, extranjeras, mportando y exportando las mismas,
podrá tener la representación, distribución, agencia o Comision de empresas o personas
nacionales 6 extranjeras,relacionadas a las acíívidades antes mencionadas, asi comola
presentacion de servicios, es decir la finalidad de la Socisdad es absolutamente amplia
en lo contemiente al comereio en general y podrá realizar estas actividades en todo el
termiono naciona!

Teojama Comercial S A es accionisfa del 99% de Talleres y Saivicios S A Servitalleres
dedicatta a la prestación de servicios de talleres mecánicosy reparación de vehiculos Al
31 de diciembre del 2014, la Compañía únicamente está conformada per Teojama
Comercial S A y su subsidiaria En 2013 tambián era ácclonista del B9% de Vigilancia y
Seguridad Privada del Ecuador VISEPRIEC Cla Lida de la cual se vendió su paguete
acclonano durante el 2014

Las políticas contables que uliliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica
Teojama Comercial 5 A en la presentación de sus estados flnancieros

A131 de diciembre dal 2014 y 2043, el personal total de ta Compaña alcanza 208 y 194
empleados respectivamente, que se encuentran distabuides én los diversos segmentos

operacionales
Aprobación de los estados financiaros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
susoritos por el Presente Ejecutivo y el Contador Goneral para que de conformidad con
la ley, ponertos a consideración de la Junta General de Accionistas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Los presentes estados fináncleros de la Compañía aj 31 de diciembre del 2014 y 2019
estan preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Infomación Fianoiera
(NIF), emitidas porel Consejo de Normas Jntemacionales de Contabilidad (1ASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion ntegral, explicita y sio
reservas de las refendas normas iterracionialas aplicadas da manera urforme en los
ejercicios que se presentan
Losestados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el princxgio
del costo histónco La preparación ale los estados financieros de acusrro con NIP

(8)  
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TEOJAMA COMERCIAL$ A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dótares estadounidenses) _
 

requiere ol uso de riertos estimados contables críticos Tambien requieré que la
Admmistracion ejerza su julero en el proceso de aphicación de las políticas contablesde la
Compañia En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de Juicio o
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos éstimados por la Administración

Nuevas notmas, enmiendase Interpretaciones emitidas intemacionalmente

la fecha de emisión de estos estadosfinancieros se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes El lASB considera somo necesarios y
urgentes, los slgulentes proyectos aprobados, de aplicacion gbligatona a partr de las
fechas indicadas a continuacion

abate
mora. EOS ainiaple

tail los requstmientos 10 Melon y de los ctas “racha exis legalmento a
MESE compensar os Yalaros reconacidos” y "hignción do Iquiar por el jamon nulo, o ds 1 de anerodelg0se

cosizar al CIO y lauidar olpasivo aillnegmente"
Enmiende, equloe revaar polal Valor seCUpes9Ute dels actas deterioros, e 664

 

NG36—— conlida sebaol valo rezomenos os<tsjos do ppcsscón Td areno Jero
Esimienas Permís crivar con cortablgad ds estira a caso de novación de ua en

NIG38 zonfeaio de derivada sima se cUmpen aleros reos 100 enero del 204,
nmienis Anote la dofiión de una mnísad de Inversión fnroduce Una muegpción

cutran Ba cancha seis subdaras goonetoncs a enidades de Inveaén. AdamáS. orogato
raquero quo esas substlarías elian Serascalar fazanaido Can DES an
oaulador, ds acusador JUNE 9.
Nueva integrefacón dengmansas “Gravimenes". Es uns Inecrolación 09la MC 17 ía

IFRIGZÉ suplccmstdare cómo contaba los gravámenes eslomookor per tos goblemos, que mo 1d onero de 2018
So gueade gta

sosa Eilenda Bsterante a la opllcación de las cantinas 3 los ermpidas, pos
prestpolonesdlls. que son Independientes dunásercda años de serca
Enntenca, Poraila que les anliadoo ¡Alien 1 máindo del valor patera!par (99

MCZT cordsbzacionas de las Inverores, en subtnegublos comíay asoóladas mm 4d anaro dl 2D1e,
"isáaados amenos ampiradox, de sovendo a. IC 24

NIF IO Bonlnda Bono la vola sports de etc9 Un veranda y ss ascy
NIGZ8— aegocoscoafntos,

 1 de alo 92048

+1 06enerodol 206

Mefeca Dssoros los sohjos de tas cueniaz de ilerbiealas 18 ación regulais
MF Sé coro los maniog de gasidn 0 greso que1 se ESLONCOSÍAN Como sI Pazos de $00 CMRIQ ÚS
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TEOJAMA COMERCIAL S.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado Un Impacto significativo en
los presentes estados financieros Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluación los impactos de fa adopción porlos pronunciarmentos vigentes desde el 1 de
enero del 2016,sin embargo, sstma que considerando la naturaleza de sus actwidades
no se generará un impacto siamilicativo en los estados financieros en el ejerotais de su
aplicacion inotal

Las enmiendas que el lAS8 considera como necesarias pero no urgentes son las que se
detallan a continuación

« Mejoras anuales a las NIF celo 2010-2012 Los cambios son obligatorios para el
penodo clado del 1 de julio del 2014 Las mejoras Incluyen enmiendas a la ) “NIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones 1) "NIF 3
Combinaciones de negocios" donde ae modfica la medición de la contraprestación
contingente en una combinaciori de negocios, NM) “NIF 8 Segrientos operativos",
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconalllación del tofal de
actvos de los segmentas cor los activos tolates de la entidad; iv) “AIF 13 Valor
razonable” donde clarfica éltratamiento de las cuentas por tobrar y pagar a corto
plazo sin ningún fipo de interés astableado, v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos" y NIC 38 - Aptivos Intangibles, aclara sobre el mátodo de revaluación en
relacion al ajuste proporcionalde la depreciación acumulada,vi) "NIC 24 - Información
a revelar sobre partes relacionadas", donde clarifica que una compañla que preste
servicios de gestión o dirección, es unparte relacionada

+ Msjoras anuales a las NUF cido 2013 2013 Los cambros son obligatonos para el
periodo miciado del 1 de julio del 2014 Lasmejoras incluyen enmiendas la 1) “NIE
4 - Adopcion por pnmera vez de las NUF” donde ss clantica la adopción anticipadade
las NIÍE, (9 “NIF 3 - Cambinaciones de negogios”, donds se aclara el alcanos de la
norma en referancia a los negocios conjuntos (0) “NIF 13 - Valor razonable" donds
se modifica el alcanos de la excepción de valoración de portafolios”, y, 1) "NIC 40
Propiedades de Inversión”, donde actara que la NIC 40 y la MIIF 13 no som
excluyentes

+ Mejoras aquales a las NIE canto 2012-2014. Los cambios són obligatorios para ol
peñodo Iniciada del 1 de enero del 2018 Las mejoras mncluysh enmiendasa la" 1)
“NIF 5 — Activos ne comentes mantenidos pera la venta y operaciones
descontiwadas” donde se aclara los procedimientos sobre los cambias en los
métodos de elmmación de planes de venta y distribución, h) "NIF 7 — Instrumentos
financieros Revelaciones”, donde se modifica para determnar s1 los contratos de
serucios sobre aciwas financieros implican continuidad, y sobra la divulgación
adicional requerida sobre los estados financiera intermos;í1) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados" donde se acíara que al delermmnarla tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo Importante es la moneda de los pasivos y no el país
donde se genafar" y. lv) "NIC 34 — Información financiera interina" donde aclara
sobre la revelación de información financiera en otras partes del informe mtermedio

(10)
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TEOJAMA COMERCIALS.A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
¡Expresado en dólares estadounidenses)

  

La Admunistración de la Compañía ha revisado las enmiendas que están vigentes desde
el 1 de juño del 2014 y las queestarán a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado n: generarán un impacto significativo en fos
presentes estados financieros

Basos de consolidación

Los presentes estados financieros consolidadas comprenden los estados financieros
incividuates de Teojama Comercial 5 A y su subsidiana Las compañías consolldadas
tienen una sola administración centralizada y actividades sustancialmente relacionadas
Todos los saldos, transacciones significallvas, ingresos y gastos Interarupalas entre las
compañlas han sido eliminados

La aliminacion de fas Inversiones en acciones que mantena Tegjama Comercial 8.4 en
Talléres y Servicios SA Semtalleres se reáliza contra tas cuentas Capital sour,
Reservas, Resultados acumulados y Resultados del ejeroicio hasta cubor el total de la
inversion que Teojama Comercial 5.4 registra al costo

(2) Subsidiaria

Es la Compañía sobre la que Teojama Comercial 3 A, tiene el poder para goharnar
Jas políticas Financieras y operativas a fin de percibir beneflejos de sus actwidadas,
y dlonde es propietana dwecta de más de la mad del poder de voto y ejerce control
Sobre la misma.

allsres y Servicios $,A Sarvitalleres - la Compañía fue constituida mediante
escritura publica celebrada al 20 de enero de 1908 y exisis bajo las leyes
ecuatorianas desdesu inscripción en el Registro Marcantiel 6 de marzo ds 1998, el
plaza de duración de la Compañía os de cincuenta años Su domicilio prnipal es en
la cudad de Quito La Compañía tene como objeto social la compra y venta
negociación, intermediación, importación, exportación fabricación, transformación,
reparación, de todo tipa de vehiculos, maquinas, motores hertermentas asopies,
instrumentos agricolas e indusinales, herramientas, o Instrumentos impulsados
manual, electrica 0 hidráulicamente, aparatos e instrumentos elácíricos, electrónicos,
solares sus partes y plezas, así como productos relacionados

(0) Bases de preparación de los estados financieros de fa subsidiaria

Los éstados financieros Talleres y Servicios S A. Servitalleres al 31 de dictembre
del 2014 y 2013 se prepararon de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera completas, y para Pequeñas y Medianas Entidades
respechyamente, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las qué han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopción integral, expliata y sin reservas de las referidas normas intemacionales
aplicadas de manera uniformeen los ejercielos que se presentan,

(«mm
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TEOJAMA COMERCIAL 8 A Y SUBSIDIARIA.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DEDICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado an dólares estadounidenses)

(c) Participaciones no controladoras

Se identíican de manera separada respecto a la participacion de la Compañía Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valar
razonable o como la parte proporcional de fas participaciones no controladoras de
los activas netos identificables de la adquinda Postenormente. a la adquisición, el
valor en libros de las partinpaciones controladoras será sl importe de dichas
participaciones al reconocimiento iniciat más la porcion de tas parkoipaciones no
controladoras del estado de cambios en el patamonto neto postenor. EJ resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aun sr esto da lugar
a un saldo deficitario de estas ultimas

Moneda funcionaly de presentación y traducción de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieras consoldados de la Compañía se expresan
an la monsda del ambiente economico prmano donde opera la entidad, (maneda
funcional) Las estados financieros se expresan en dólares estadaunidenses, que
es la moneda funcionaly la moneda de presentación de la Compañífa

(6) Transacciones y caldos

Las transacciones en moneda extranjera, prncipalmente deudas con provesdores
del exterior por compra de myentano, es traducen a la moneda Funcional usandolos
tipos de cambio Vigentes a las fechas de las lransacaiones Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cámbio que resulten del pago dé tales transacciones se

reconocen en el estado de resultados Integrales

Efectivo y equivatantes de efectivo

El ofectvo y equivalentes de efectivo comprenden el aféctivo dispomble, depósitos a la
vista en bancos y otras Inversiones de corto plazo de alta Jiquidez con venelrmentos
ongialesde tres mesos o menos Las mencionados valores son de libre disporibilidad

Activos y pasivos financieros

2.6,1.Clasiilcación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar, 'activos fimancieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos finaficieros
dispombles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorías “pasivos financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos finangieros” La clasificación depende dei propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros La Admmistración determina

(12)   



TEOJAMA COMERCIAL S A, Y SUBSIDIARÍA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINÁNCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2014 Y 2013
(Exprasado en dólares estadounidenses) 

la ciasificación de sus aciivos y pasivos financieros 9 la fecha de su reconocimiento
¡mural

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo actwos financieros en las
categorías de “activos financisros mantenidos hasta su vencmnlento” y “préstamos y
cuentas por cobrar De 1guel forma, la Compañía mantuvo únicamente pasos
finansieros en la categoría de “otros pastvos financieros" Las caracteríshcas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuación

(a) Activos finant arttení ista su yen to

Sonactivos financieros no derivados con pagos fos o determnables y vencimiento
filo que la Administración fiene la intención y capacidad dé mantener hasta su
vencimiento

Las invetsiones manteridas haste su Vencimiento se incluyan como parto de lus
aslivos corrientes, debido s que cuenta con un vencimiento intentar a 12 meses a
partir dela fecha del estado de situación financiera

(6) Préstamos y cuentas per cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar
comercialos y a compañías relacionadas Éon actos financieros no denvados que
dan deracho a pagosfijos o determinables y que no cohzan an un mercado activo
Se incluyen en sl activo corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses corfadosdésda la fecha del estado de situación financiera

fc) Otros pasivosfinancieros

Representados en sl estado de situación financiera por las Obíigaciones Bancanas,
Emisión de Obligaciones, cuentas por pagar a proveedores, compañias
relacionadas y ofres cuentas por pagar Se Incluyen en el pasivo corriente, oxaspto
porlos de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partif de la fecha del estado
de situación financiera

26.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterlor

Reconocimiento -

La Compañia reconoce un actvo o pasivo Iinanclero en el estado de siluación financiera
ala fecha de lá negociación y se fecorjocen cuando se comprometen a comprar o vender
el ativo a pagar el paso

as)



TEOJAMA COMERCIAL $ A, Y SUBSIDIARÍA

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2044 Y 2013
(Expresadoen dólares estadounidanses)

Medición inicta) -

Los actos y pasivos financieros son medidas wictalmente a eu valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser slgrificativo, es recanocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el acíiyo o pasivo finaiciero 1o sea desigrrado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significafivo Con
posterndad af reconocimiento iniolal la Compañía valoriza las mismos como se desonbe
a continuación

Medición postertor -

(a) Actis cier idos hasta sy vencimiento.

Corresponden inversiones en Ylutos valores son vencimientos originales de más
de 3 meses Posterior a su reconocimiento Inlctal, se midan af costo amortizado
aplicando elmétodo del mterés efecto, los misreses se reconocen en el estada de
resultadas mtegrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros Ingresos,
neto” cuando se ha establecido el dersoho de lá Compañía a percibir su cobra

(b) Préstamosy cuentas por gobrar"

Posterior a su reconocimiento mucial sé miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efaofivo En especifico la Compañla presenta las siguientes
uentas dentro de esta categoría

(i).— Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas correspondena los montos
adeudados por créditos otorgados por la venta de vehiculos y por la venta de
repuestosenelcurso normalde los negocios Si as esperan cobrar sn un año
o menos se clasifican coma achvos corrientes, se reconocen a su valor
noralhal que es equivalente a au costa amortizado pués no generan interases
y son exigibles hasta en 90 días, de lo corítrario ss presentan como activos ho
corrientes El ingreso por Intereses se réconoce Como ingresos flnanciejas y
se calculan utilizando la tasa de mteres efectiva Las cuentas por cobrar
comerciales incluyen la provisión por dsterioro correspondiente

(6 Cuentas Cobrar fas nadas: Estas cuerlas correspormen a
los montos adeudados por compañías relaclonadas par servicios prestadas O
venta de productos, Se féecóñocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no gensran mtereses y son exigibles hasta en 90 días
Lap frafisacciones de financiamiento se registran a sy valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado

(id) Euncinanos y empleados, Representadas principalmente por prestamos a
empleados que se [iqudan en el caro plazo Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amorhizado
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fos pasivos fmaíicioros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de Interés efecto La Compañia las exguientes cuentas dentro de asta
categoria

í) Obligaciones, bancanas Se registran mictalmente a su valor nominal que no

do

0

(m

1)

diñieren de su valor razonable,pues están contratados a las tasas vigentes en
el mercado No existan costos de transacelones significativas Incurfidos al
momento de su contratación Los míereses dlevengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados Integrales bajo el rubro "Gastos
financieros”, los tereses pendientes de pago se prasentan en el estado de
situación Mnanciera bajo el rubro "Obligaciones bancarias”

Emisión de obligaciones Comprenden los titulos valores emitidos por La
Compañia denominados clase 1 Fueron cólbcados mediante oferta pubsica
en él mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el paía Las obligaciones por pagar se reconocen iniclálmente
a su costo melo de los costos que se hayan incurrido en la fransaoción,
posteriormente se miden a su costa amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarlos para su obiención) son
trasladados al constituyente para su reembolso Los mtereses devengados
correspondientes a los titulos valores ee presentan con débito a las otras

cuentas por cobrar al Origmador y los mtereses pendientes ds pago se
presenten en el ostado de situación financiera junto con el pricipal

Eraisión de papel comercial Comprenden los titulos Valores emitidos por La
Compañia denominados clase A, B y C Fueron colocados mediante oferta
pública en el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el país Las obligaciones por pagar se reconocen Inicialmente
a su costo, neto de fos costos que se hayan Incumdo en la transacción,
posteriormente se miden a su costo amortizado Los intereses devengados
correspondientes a los títulos valores se presentan con débito a los gastos
financieros y los Intereses pendientes da pagó se presenten en el estada de
«itijación financiera junto con el principal

Proveedores, Son obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normalde los negocios Be feconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amorbzado ya que no generan
Interesss (sálvo los £asos de Tayota Colomina y Toyota Japón, que si gereran
Intereses) y son pagaderasexi plazos menores a 90días

Cuentas bar pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones
dde pago principalmente porla compra de servicio automatnz y semiclos de
vigilancia Se reconocen a su valor nominal que es equivalénte a su costo
amoshizado, pues se Jlguidan hasta en 90 dias

(15)
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(vi Otras cuentes Corresponden a obligaciones por serios recibidos
de terveros Se recanucen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amorfizado ya que son pagaderas en plazas menores a 90 días

2.6 3.Deterioro de activos financleros

La Compañía establece una provisión para pérdidas par deterioro ds cuentas por cobrar
comerciales cuando exíste avidencia objetiva de que La Compañia no será capaz de
cobrar foros los importes que se ls adsudan de acuerdo con los términos angmales de
las mismas La exttencta de dificultades financieras significativas porparte del deudor, la
probabilidad de que ef deudor entre an quiebra o reorgameación financiera y la falta o
mora en lus pagos se consideran indicadores de que la cuenta a Cobrar se ha
detenorado El detenoro para cubrir perdidas ss establece por al importe da la párelda
que se valora como la diferencia entre el mporie en líbros del activo y el valar actual de
los figos de sfectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del acto financiero

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013 Ja Compañía ha registrado provisiones por dstenoro
de sus cuentas por cobrar por US$719/817 y US$730,211 respectivamente, que
representa el 100% de provisión sobre los activos No recuperables y 86 presentan
deduciendo el tubra de cuentas por cobrar comerclales

51 en un periodo postenor, el manto de ía pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconoció dicho deterloro se reconoce en el estado de resultados integrales la
teversión de la párdida previamente reconocida

2 6.4.Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a teclbw los flujos de efectivo
del activo o si La Compañia transfiere el activo a un tercero sim retenersustancialmente los
nesgos y benebcios dal activo Un pasivo es sliminado cuando las obligaciones de ha
Compañía especificadas en el contrato se han liguidado

2.6 Impuestos y retenciones

Corresponde prinelpalmente a reterilones del Impuesto a la renta que serán
recupsrades en un perlodo menor a 12 meses y orédito tributario ciel mpuesto al valar
agregado efectuadastor terceros Cuando la Aditunistración estima que divhos saldos no
podrán ser recuperados se pargan a los resultados del año

2.7 Inventarlas

Los Inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulto menor
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisición, gastos de
importación y otros costos Incurndos para dejar los productos en las Ubicaciones Y

(16)
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condiciones necesanas para su venta, netos de descuentos atnbúibles a los inventarios
$8 incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salda de Dvsas

El costo de los inventanos y de los productos vencidos se defermnausando el método
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estirtado en el curso
normal de los negocios menos las costas eslmados para terminar su producción y los
necesarios para lleyar a caba la venta

Adiclonalmente, la Administración de fa Compañra constituye una provisión con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por anventañios en mal estado,
obsoletos o n9 aptos para su ulllización o comercialización denominado "Pravisión por
obsolescencia” ademas incluye el inventano en exceso que no sera realizado en años
siguientes

Las importaciones en transito se presentan al costo de (as facturas mas otros cargos
relacionados con la importación

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos són registrados al costo histórico, ménos depreciaciones
acumuladas y pértidas por deterioro, en caso de producirse El gosto incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construccion del activo Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
posteñares corresponden a reparaciones o mantenmiento y son registradas or los
resultados integrales suando son ncumdos

Los terrenos pa se deprecian La depreciación de las propiedades y equipos, es
calculada Inealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo filo 9 de
componentes signficalwos identificables que posean vides útiles diferenciadas, y
considera valores residualas, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida Útil nio es
relevante Las estimaciones de vidas útlles y valores residuales de los activos fijos son
Ttevisadas,y ajustadassl es necezano, ¿ cada fecha de gjerrs de los estadosfinancieros

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes

(Véase página siguiente]

un
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Tipodepenes
Ediicros
Vetuculos
Maguinaria y equipo
Muebles y enseres
Eqiipos de oficina
Herraruentas, equipos de taller
Esupos de computación
Instalaciones
Otros acinos

 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
cormparando los ingresas obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales

Cuándo el valor eh libros dé un acíivo de propiedades y equipos exuede a su manto
recuperable, este es reducido Inmediatamente hasta gu valor recuperable

Las Intereses y otros costos de endeudamiento se capitafizan ciempre y cuando estén
relacionadoscon la construcción de activoscalfficables In actvo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolorigado para que esté (sto para su uso, periodo que la
Administración ha definido como mayor a Un año Aj 31 de diciembre del 2014 y 2013

todos los proyectos de la Compañila se han liquidado en plazos infenores a un año, porlo
9U8 no se han activado costosde endeudamiento

Activos intangibles

Los actvos intangibles tenen una vida util definada y se registran el costo monos su
antorización acumulada Se mcorgoran principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias La amortización se calcula usando
el métado de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útl
estmada (3 años)

Isverscones es acciones

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, carrespionde a la participación del 49% en Satrack y
en otras compañías donde el porcentaje de participación es menor al 1% Estas
wiversiones se mantienen a su costo de adquisición

Asacladas son fadas las entidades sobre las que la Compañia ejerce influencia
siguificativa pera mo tene control, lo cual generalmente viene acompañado por una
participación de eitre un 20% y un 50% de las derechos de voto, de acuerdo a lo
señalado en la NIC 28 “Inversión en Asociada” Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participacion e micialmente se reconocen por su costo. Las
inversiones, cuya parkspacion sea menor al 20%, se contabilizan al costo

(18)
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Bajo el método de la participación,la Inversión en la asociada asregistrada en el estado
de situación financiera a su costo más la participación de la Compañía an los incrementos
o disminuciones del patrimonio de la asociada El estado de resultados refleja la
participación de la Compañía en los resultados de la asociada Cuando he habido un
cambio teconocido directamente en el paínmomo de la asociada, la Compañía reooroos
su participación én dicho cambio y lo revela en el estado da cambios en el patrimonio
Las utilldadios y perdidas que resulten de transacciones entre la Compañía y ta asociada

son elminadas en la medida del inferes en la asociada Las políticas contables de las
asociadas concuerdan conlas usadas por la Compañía para transacciones equivalentes
y circunstancias similares

Deterloro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos Intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos a circunstancias que indican que podría no recuperarse su
valor en tibros Las pérdidas por deterioro torresponden al monto en el que el valor en
Ilbros del actwo excede a su valor recuperabla El valor recuperable de los activos
corresponde al mayorentre gl monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso

Para efectos de la evaluación por detertoro, los activos se agrupan a los tivsles más
Pequeños en los que generen flujos de efcivo identificables (unidades generadoras de
efsolwa) En el ceso que el monto del valor bros del achvo exceda a su monto
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterigro en los resultados del ejercicio
Los saldos en libras de activos na financieros que han sido objeto de castigos por
detenoro se fevisan a cada fecha de clerre de los estados fhanceros para venficar
posibles reversiortes del deterjoro

La Compañía evalúa anualménte la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activosna financieros Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconaudo pérdidas
por deterioro de activos no financieros, dehido a que la Administración ha determinado
que no existen indicado'6s de deterioro.

impuesto a la renta corrrente y diferido

El gasto por impuesto la renta del año comprende el impuesto a la rente comente y el
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto citando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el pafumomo En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resullados integrales o directamente en el
patrimomo

(4 Impuesto a ta renta comente La provisión para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga 4 los
resultados del año en que se devenga cón base sn el impuesto por pagar exigible

(19)
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(') renta.diferido. El Impuesto a la renta clferido se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las dlferencias temporales que surgen
entro las bases tributarias de activos y pasivosy sus respectivas valores mostrados
en los estadosfinancieros preparados bajo NIF El Impuesto s la renta difendo se
determina usandotasas inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estada
de situación fnancisra y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diterido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestosa la renta diferidos activos solo se reconocen en ía rmedida que asa
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros conta los que se puedan
usarlas diferencias temporales

Los saldos de impuestos a Ja renta difendos actives y pasiwos se compensan
cuando exta sí derecholegal exigible a compensar impuestos actos corrientes
con impuestos pasivos cotientes y cuarido los Impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con fa misma auiordad trlbutarta

AL 31 de diciembre del 2014, la Compañía no ha registrado impuestoa la renta
diferido activoy ha registrado Impuesto ta renta diferido pasivo por US$8,285. Al
31 de diciembre del 2014 la Compañía ha registrado Impuesto a la renta diferido
paslvo por US$8,285 (2013 ()8$28,849)

2.13 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto.plazo,

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y

corresponden principalmente a

(0 Particinación dores el lidades Calsulada en función del
15% de ía utilidad contabís anual antos del Ímpuesto a la renta, segun lo
establecido por la legistación equatorana vigente Se registra con cargo a
resultados Y se presenta como parte del cosio de ventas y de los gastos
administrativos en función de la fabor del empleado que fecibo este beneficio

() Vacaciones So registra el sosto correspondiente a las vacgoones del
personal sobre base devengada

(il) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficims de la segundad sociaf Se
provisionany pagande acuerdo a fa [Sgrslacion vigente, en el Ecuador

() Bonos de cumplimiento y retención Coresponds a los mentos que la
Compañla estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos
ejecutivos para cumplimiento de objetivos retención de personal

(0)
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(Comisiones Comprenden comisiones por ventas devengadas que se iquidan
de acuerdo al plan de compensacion establscido por la Compañía

(b) de

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía tiens un plan de
beneficio defino para Jublación patronal normado par las leyes Iaborales
ecuatorianas Aeicionalmiente, de acuerdo a las leyss vigentes, en los casos
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con al venmtisineo por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma compañla o empleador, este heñéficio se denomina
desahucio

La Compañia determma anuslmenio la provisión para Jubilación patronal y
desahucio con base en estudios actuamales practicados por un profesional
Independiente y se resonoce con cargo a los costos y gastos [resultados ntegrales)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el
cuál se determina descontarida los flujos de sálida de efgctivo estimados usandola
tasa anual de conmutación actuanal del 7% equivalente a la tasa promedio de tos
honos de gotwermó, publicada por el Banco Central del Ecuador que están
denominados en la misma monada en la quelos bsneficios serán pagados y que
tienen términos que se aproximan a los tármmosde las obligaciones por persianas
hasta su yencimento

Las lupotesis actuariales mcluyen variables como son en adición a la tasa de
conmutación aciuenal, fasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,
remuneraciones, incremento futura de remuneraciones, tasa de rotación, entre
otras

Las ganancias y párdidas actuariales que susgen de los ajustes basados en fa
expenencia y cemblos en los supuestos actuarialas se cargan al Otrú Resultado
Integral en el periodo en el que suraen Los costos de los seraclas prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones
Gubren a todoslos ampleados que se encontraban trabajando para la Compañta

2:14 Provistones corrientes

Lasprovisianos se reconacen cuando: (1) la Compañía tiene una ablígación presente, ya
sea legal o mpiicita, como fesultado de eventos pasados, (ll) es probable vaya a sur
necesaria uni salda de recursos para liguidar la, obhgacion y (fi) el monto se ha estimado
de fcimafiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
administración, a la fecha de cierre de las estados financieros, de los desentbolsos
hecesanos para iuidar la mbligación

en  
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Distribiictón de dividendos

La distnbucion de dividendos a los acclonistas de la Compañíla ae deduce del patrimonio
en el penoda an el que las dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compañía

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ef valor razonable de lo cobrado o par obrar por la venta de
blenes e ingresos por míereses en el cursa normal de las operaciones de la Compañía
Los mgresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuehtos otorgados

Venta de bienes Los ingresos por la venta de blenes deben ser reconacidos en la
medida en que es prohablé que los benefioios económicos fluyar hacia la Compañía,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus bienes
al camprador y, en consecueñicia, transfisre los riesgos y beneñolos Inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponerde ellos, fu a mantener
Un control sobre los mismos

Prestacion de servicios Los grosos por la vente de servicios deben ser reconocidos en
relapion al estado de terminacion del servicio

Ingresos por intereses, Los imgresos por Intereses son reconocidas sobre uha base de
tempo, con feferencia al capital pendiente y a la tasa de mterés efectiva aplicabla,la cual
es a la tasa de descuento que ¡guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a (o largo de la vida esperada del instrumento financiero con valor neto
en libras del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento micral

Costos y Gastos

Loscostos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida an que se mcurren
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos
de la base conteble de acumulacion (devengo) en la NIC f “Presentación de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS

Factores de riesgo financiero =

Las actividades de la Compañía la exponen a una Variedad de riesgos financieros
ilesgos de mercado (neluyendo nssgo de fipo de cambio, riesgo de valor razonable por
Kipo de Interes y nesgo de precia y concentración), riesgo de crédito y nesgo de liquidez
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financióros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en al desempeño financiero de la Compañia

(22
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Los departamentos de cráito,tesorena y finarizas tianen a su cargo la administracion de
mesgos de acuerdo con Jas políicas aprobadas a nivel corporativo yo la Gerencia
General, quienes Identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación
estrecha con las unidades operativas de la Compañía La Gerencia General proporciona
por esorto principios para la admunistración generalde rlesgos así como polííicas escrtas
que cubren áreas especificas, fales como el riesgo de hpo de cambio, el Hesgo do tasas
de interés el nésgo de crédito, el uso de matrumentos financieros derivados y na
derivados y para la versión de los excedentes de liquidez.

La adnunistración de nesgos se efectúa a traves del análisis que realiza el modelo de
negocio y factibidad (MNF) desarrollada Ímternamente, el Mismo no solo permite
minimiza? el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertr y que cetorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas procedimientos
mtemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas pór pagar y Una sene de convenios
realízados con proveedores de matena prima, matenal de entpaques de los productos
más rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que ngs hacen más
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u aros mecanismos

(a) Riesgos té rmercado

(0 Brssgo de cambie

Debido a sue operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera en yen El nesgo de hipo de cambio surge
de iraneacciones comerciales asaciadas principalmente a la adquisición de
inventarios de vehiculos y repuestos de Japón

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compara
administre el nesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional Para
admirar su nesgo de cambio que surge de trarisacelones comerciales
fofuras, Ja Compañía Uúliza, su posición en monedas distintas a la Mmoncda
funcional en bancos y cuentes por pagar Se realiza un anállsis de
sensibiidad on respecio a las vanaciones en tipo de cambio de la moneda
funcional con respecto alyen considerando que el 100% de sus vehiculos son
comprados en Japon

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interes.

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de
(argo píazo El endeudamento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo do tasa de meros sobre sus flujos de efectivo Sin embargo el
endeudamiento a tasas fas expone la Compañla al riesgo de tasa de mterós
sobre el valor razonable de sus pasivas, La Compañía ha establecido una
política de endeudamiento en Instrumentosde largo plazo ssempre y cuando

E)
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10)

 

na se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria

La Compañía analiza su oxposición al rissgo de tasa de Interés de manera
dinámica Se simulan ganas srtusciones hipotéticas tomando en cuenta. |)
cambiosy ajustes dle tasas bancanas segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y 1) las poslciones respento de
refinanciamientos, renovación de (ás posiciones existentes, financiamiento
alternatwo y cobertura, Sobre la hase de estos escenanos y del
Comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el
¡mpanto sobre la uliidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés La Compaíta ha estado que el impacto en la Utilidad después de
impuestos por el movimiento variacion y/a duracion de tasas, no 6s
significativo, considerando la baja volsílldad de las tasas pasivas
referenciales de Interás en el mercado ecuatoriano, Por este moto además
nose realiza añallsis dle sensibilidad al respecto

(il) Riesgodeprectoy concentración.

Riesgo de luctos comercializados

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con
el componente de gravámenes en mportaciones y la política se gobiemo
central Los impuestos podrian llegar a convertese en un componente
importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercialización Esta circunstancia es medida
constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada Sim embargo, dadas las
orcunstancias aciuales la Administración consulera que el riesgo de precio
$s bajo puesto que no se prevén cambrosen fas políficas del gobiemo cantral

La Compañiz mantens un portafolo diversificado de clientes, provesdoras, 8
Instíuciones fmancieras, por lo tento no tene mesgos significativos de
concentracion

Eiesgo de crédito

Las politicas de adrrlalstración de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el área de crédito y finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efeolwo en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por
aabrar

Respecto a los bancos 6 instituciones financieras donde sé mantiene el efectivo,
tenen cafficaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados,dichascalificaciones en general superan la calificación “AA”

(24)
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La Compañía mantene su efeelivo y equwalente de efecto en mstluciones
financieras con las siguientes calificaciones

 

Entidad financiera HE
BancoPichincha CA AAA- AMA
Banco de la Producción 8 A PRODUBANCO ARAS ARA
Banes Ballvartano ARA AAA
Citibank ARA ARA
Bang del Pacifico Año AñO
Banco Intemaciona/ AAA- ARA

La Compañta mentíene políticas para sl otorgamiento de créditos directos y
aceptación de clientes, relacionadas són ÍÍmites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiedad, seguimiento cobranzas y deterioro, en los casos aplicables Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados porla Compañía
que correspondenal 60% dal total de la venta debida a que la Compañia mantiene
una cartera de cllentes bastante dispersa y homogenea analiza la calificación de
riesgo crediticio Individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente Adicionalmente, clesifles la cartera en segmentos simlares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histónco de los clentes,
antudedad, actualización de datos, entre otros factores Los Íímites de crédito se
establecen en funcion del análisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideración los resultados de calfícaciones intertas y/o extemas
Los creditos otorgadosa las cltentes porla venta de los vehiculos generan una
tasa de mterésfija del 12% a un plazo maximo de 36 meses

La diweraificación de las cuentas por cobrar comerciales y Imltes individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemasde recuperación
de estos activos que están alcanzados por aste tIpo de nesgos La Compañía no
tene una concentracion de nesgos prediticias en el caso de cuentas par cobrar
comerciales

El nesgo de crédito por su naturaleza, es un Mesgo inherente que si se controla
nunca desapareca, esto porla falia de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas Sin embargo de acuerdo al models de negocio de la Compañía para
reduento se cuenta con diferentes controles, que incluyen

« Revision de clientes de acuerdo a las polltivas de orédito (ovaluacion crediticia
capacidad de pago,garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) masefectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipode oliente canal

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un segurmiento
evolutivo para la toma de deolsiones adecuadas y soportadas

(28)  
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+ Mejoranuento continuode los procesos inmersos en las políticas de credito y de
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disporibles)

+ Losvehículos verididos quedan prendados hasta que el cliente cancele el total
de la deuda

Rlesgo de fiquldez.

La prinelpal fuente de líguidez sónlos flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales Para administrar[g liquidez de corto plazo, la Compañía se
basa en los flujos de caja proyectados para un periado de doce meses

Lapolítica para el manejo del nesgo ds liquidez involucra el manteriuentá de rvel
de efecdvo y equivalentes de eleotivo de seguridad y acesso inmediato a recursos
Portanto la Compañla mantiens (nidlces de llguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a provaedores y otros con antigladad menor a
un año

La Compañía durante el año 2014 y 2013 concentro su apatencanuento netamente
con proveadores y entidades financieras Las buenas reísoiones que se mantienen
con proveedores y entidades financieras han Implcado conseguir plazos que
permiten acopfar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía
tnantisris

Continuando con el modelo de negonio y factibilidad Intemo que se maneja
internamente se admimstra la liquidez tomando en cónsideración los siguientes
puntos

+ Elaboración y aplicación de polilicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor segurmiento dal crédito otorgado a fravés de una.
estructura admmistratva descentralizada que Ja soporte

+ Elaboración y analisis mensual de indligadores que permitan evaluar la gestión
en determinadosprocesos

« La cobranza es realizada par el área dedicada especificamente a cobranzas,

area de ventasy arsa Jurídica

+ Otorgamiento de descuentos finanoleros Que incentiven la venta de contado en
cilentes con volúmenes altos de compra lo cualcontribuye a su vez a la liquldez
y disminución del riesgo credincio

La Compañia no mentiens Instrumentos derivados El cuadro siguiente analiza los
pasos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento para

(20)  
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los años 2014 y 2013 Los montos reveladas en el cuadro son los fijos de efectivo
ha descontados

Mamsde Ema30y EntefeD  Emaly Ente2y

 

Mo204 E EO
blgarionesfnancirs ARLADOS 1220817 LOTO 00
Extsdy ooianones: SOT 0080 4210400
Ensiénds japel comarca 8605307 8501307
Provedores y ln unta .ar sta 16571954
nas prparos paa 00:10

AGOAAA,ERR,a
Momosde EnezOy  EnodR0 EUTy EMBZS

79200 sados 180ób5 gissyiato Zmfos  faño Tn200 Alas.
Obligaciones Inciras LODO GAIA - AtaSOt
Ensión de obizaiones JTSLAST 4812723 A2OPADE 390000 12412300
Proutedovasy atras cuentas 3 - fusa1 oopor pagar 19.536 700
Cuentas por pagar rafaconadas 4980000 - 4980000

 

JE491 300, 6794457, ZUAZTOMS, 3300400 905edO 403t0AO

3,2 Administracion delriesgode capital -

Los objetosde la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad
dela misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de ganerar retornos
a sus acoiomstas, beneficios a ofros grupos de Ínterés y mantener una estrucíura de
capital óptima para reducir el costo del capital

Continuando con el modelo de nogacio y factlldact interno que maneja la Compañía se
administra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) blazo quo permita analizar el mayor valor
económico a la Compsñsa

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de
actosy pasivos

« El retomo de capital se reduce a unacombinación lineal de rstomos de mstrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más
rentables

27
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Adicronalmente, consistente con la industria, la Compañla monitoreasu capital sobre la
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dindida entre
el capital total La deuda neta se calcula comoel total de las recursos ajenos(incluyendo
cuentas por pagar proveedores y relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo El capital total se calcula comoel "patnmonio neto" más la deuda nieta,

Las prnclpales fuente de apalancamiento son proveedores y entidades Ímancweras Los
ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los sígulentes

2014 2013

Proveedores 16571 914 11 531 700
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 68.153 4.960 000
Obligaciones financieras 40 886 421 17415191
Emisión de papel comercial 8 861.307 -
Enusión de obligaciones 4216 409 12,412 948

68 404 204 45 719 838
Menos Eféttno y equivalentes de efectivo (3 147 918) (4 069 548)
Deuda neta 66 256 286 42.250 294.
Total patrimonio neto 70 131 263 67 580 658
Total deuda neta + patrimonio nato 1136 387 549 109 830 952
Ratio de apalancamiento 49% 30%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierosrequiere que la Compañía realics estimaciones y
villice supuestos que afectan los montos incluidos en astas estados fictanicioros y sus
notas relacionadas Las estimadunes tealizadas y supuestos utilizados por la Compañía
es encuentran basadas en la expeñencia histórica, cambios en la industria e informacion
sumpistrada por fuentes extemas calfícadas Sin embargo,las resultados finales poetrian
vilferir de las estenaclanesbajo ciertas condiciones

Las estimaciones y políticas contables sigmficatvas son definidas corno aquellas que son
importantes para Teflejar correctamente la sifuacion financiera y los resultados de la
Compañía yio (as que requieren un alto grado de juicio por parte da la Admwnstración.

(a) Ralenoro de cuentas nor cobrar

Laestimación para cuentas dudosases determinada por el Grupo de Ejecutivos de
la Compañía que conforman el Comité de Cobranzas, con base en la evaluación
imdiiduelizada de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de
recuperacion de los mismas, temiendo como prnoipal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 260 dias La provsión

(28)
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para cuentas dudosas se carga a los resullados wtegrales del año y las

secuperaciones de cuentas provistonadas se acreditan a olros ingresos

Provision por obsolegcanca deteripro de Inventarios

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrr las
pórdidas por mventerios en mal estado, obsoletos a no aptos para su utilización o
comercialización, ademas incluye el wnventarlo an exceso que no sera feallzado en
años siguientes

Vida Útil de los broprededes ipos isdadesde wal

Las cambios en elreunstancias,tales como avances tecnológicos, cambles en él
uso planificado, padifan hacer que la vida util fuera diferente de las estenaciones
realizadas Las estimaciones se basan pincipalmente en Jas proyecciones de uso
futuro de los actyos La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de
cada año Ver Nota 28

Deterlorg de activos nofinancieros

El deteriora de los activos no. financieros se evalúa oori base en laz políticas y
lineamientos descntos en la Nota 2 11

'ovisjones par beeficios emplgados a le lazo,

Las hipótesis ampleadas enel calculo actuarial de Jubilación patronal y Desghucio,
para lo cúal utiliza estudios actuariales practicados por profesianalas
independlentes Ver Nota 2 13

INSTRUMENTOSFINANCIEROS POR CATEGORIA

Categónasde instrumentos fInancleros-

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de Instrumentos
finanicleros al crorre de cada ejercicio:

Véase página sigulente)

(29)
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E 208
Eoiónie Móconimd” —Eoaeas Vo

Ántivas fínanieros medidos ai costo
Cajayhancos. 3073 AS

ABtÍvOS finsncieros medidos al costo amortizádo
arssopts msnlorsdas hasta suvencinigalo 10502 Tosa0
Caspe por cobrarcomorciaes AGR5LÓD OBDAAIRS MACIAS
Tolat activos finanoloros 00A CIA TRE

Pasivos Mianclaros medio 21 costo amorilzado

 

ObigacionesHnanciers. 06042 rata
Entelondactlgacionss 3862778 308 SARA BORO
Emuaónde papeloamerca a51307 -
Provosores y tras cusnlgegor pagar PorióA n5aI7OO
uemas porpagara relacianaces 50% «850,00
Total pasIvos finaacioros ELE 00Ga_ APAGAN BTOO0SA A,A,

Valor razonable de instrumentos fínancioros -

Para finos de determar el valor razonable de Un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medición

«Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
¡dlénticos (nivel 1)

* Información distnta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo O pásivo, ya que sea directamente (precios) o
¡directamente (que ss deriven de precios) (nivel 2),

+ Información sobre el acilvo p pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion nio obsarvable) (nivel 3)

El valor en bros de cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar a entidades
relacionadas,ofras cuentas por cobrar cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagará
entidades relacionadas otras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasfa su
vencimiento y efectivo y equivalente de efecto se aproximan alvalor razonabía debido a la
naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos En relación a los presiamos y
obligacionesfinancieras, su valor razonable es similar a su costo amorirzado debía a qué
éstos devengan mteresas a tasas de mercado

La tasa en ef mercado para (os préstamos vería entre el 7,00% y el 9,78% para emisión
de obligacionesy ttularzacion de Nujos Entre el 6 00% y el 8,50%

(30)  
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición

2014 2013
Caja y caja chica 99 586 $8 901
Bancos (1) 3048382 4000848

3147 918 4069545
Iiversjones manterydas hasta su vencimiento (2) 160.592, 709 330.

3308420. 47/8073

(1) Correspondea depósitos de libre disponibilidad mariíenidos an $l Banco Piohincha
C.A, Banco de la Producción S A (Produbarico), Cilibank N A, Sucursal Ecuador,
Citibank NY, Banco del Pacifico S.A Banco Intemacional $ A y Cooperativa
Juventud Ecuatonana Progresista

(2) Véase Nota 7

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composteión

Toro noialos Fact
e rercenteno de

z cimiento 1er
ula aos ama zu 208 20la

Anargions tar vensiriente,
Cesibcados do ines
Cslisank HA Sacorcal Setisane es arónzora 160.002
ink PA. Sucursal Ecusqor 010 > oafoRiRÓA 198:30é
Giant 11 Sucureal Ectuadoy 91 arioridoa 100.420
Eionte LA Sucursal Ecuador 510 osa 1950

 

TL

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición

(Ventepágina siguiente)

tan
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¿a zQ13
Cuentas por cobrar comerarales
Clientes veticulos (1) 98489 986 79 401 478
Clientes veflsulos largo plazo (35 944 556) (30.824 906)
Intereses no dlevengátlos (11694 172) (5 552.116)

qn zas 40 624 333
Prodsión por deterioro (2) 4718 017) 730214)

TENA ATA
Tajetas de crédito 72.444 88 067
Clientes sentclos 884 276 620 181
Clientes repuestos A99 015 403 020
Otras cuéntas por cobrar 128 123 82 789

"Totalal 34 de diciembre ESE EEE

(1) Antiguedad de cartera par años al 31 de diciembre se datalla a continuacion

2014, 2013

Por vencer 96 169 720 79 178 880
Veneidas poraño
1994-2000 1,180 19 657
2001-2005 28 186 20 168
2008-2009 33 988 34 d08
2010-2012 109 554 130 869
2013 129 378

95 458 56d ATAR

(2) Los movmientosde la provisión por deterioro para cuentes por cobrar es como
sigue

2014 a

Saldo Inlciad (730211) (1294902)
Reyersos/atllizaciones 10 394 501721

Saldo tal Cent 730219)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición

gota 2018

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 124,444 197 160
Crédito tnbutario por ISD (2) - >
Retencionesen la fuanto de Impuesto a la Ranta 109 033 85 983

230 477, 282591

6
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(1). Corresponde al ¡VA generado en las compras de bienos y semtelos

£2) Corresponden a las retenciones en la fuente de impueste a la salda de divisas
generado porel paga a proveedores del extenor

INVENTARIOS

Composición

2014 2013

Vehiculos (1) 15 608.699 13 158-402
Repuestos $765 085 6 505 926
Suministros 124078 75 890
Lubricantes 25.815 st
Publicidad y promoción 3739 10781
Importacionesen tránsito 9282 028, 6.568 478

31865237 377 085
Provisión por obsolescartara (2) (325.483) 623 662)

ENESEEA 25 053433

(1). AL3f de dictembre del 2014 y 2013 la Compañía mantiene vehículos entregados en
garantia porlas obligaciones bancarias contratadas Ver Nota 13

(2) Loa movimientos He la provisión por obsolescencia de inventarios es como sigue

Zata 20ta
Saldo micial (323 602) (7 498)

Incrementos (a (516 164)
Saldo final (925.489) (825 662)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El mowmiento y los saldos de las propledados, planta y equipo se presentan a
contriuación

(Véase pagina siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL 8,A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DELOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
Expresadoen dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS '

Un detalle ds las inversiones en subsidenias y asociadas as como sigue.

Porción de partiolpación accionaria
Nombre Aotradad. y poderde vota
Subsdana Panapal 2013 2012

Salrack SA Sendclos rastreo 40% 40%
Club de la Unión Quito S A. Seniclos yañés Menos del 1% Manos dal 1%
Cenlro Médico Pichinoha Servicios salud Menos del 1%. Menoz del 1%.

Saldos al 31 de diciembre

2014 208
Satrack SA (1) 158778 250 608,
£lubdela Unlón Quito S A 1 892 1892
Centro México Plctincha 141937, 11897

176602 24321

(1) Corresponde a inversión mantenida en Satrack S A qUe de acuertlo al porcentajs de
partoipación se mantiene registrada por el mátocio de partteipación El movimiento de
esta versión es comosigue

2014

Saldo al1 de enero 220 892
Aportes adicionales electuados en efectivo 220 500
Participación tn ¡ésultados de asociada (294 418)
3aldo al 31 de diciembre 156 773

Los estadosfinanuerosde Teojama Comercial 5.A. por el año termunado el 31 de diciembre
del 2014 y 2013, también se presentan consolidados con sus compañias subaidianas en las
cualss posse una participación accionaria mayor al 50% o ejerce el control, Lal cómo lo
establece (as NormasInternacionales de Información Financiera, sm embargo, de acuerdo a
los requermientos establecidos por la Superintendencia de Compañias se presentan
estados finanderos separados

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composición

(Véase página siguiente)

(85)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2043
(expresado en dolares estadounidenses) A

2014 2018

Banco Pichincha O A (1) - 1 090 944
Avales Banto Intemaciorial $ A.(2) 10 683778 6 279 070
Asalas Barico Pichincha CA (3) 19 ana 624 10136177
Avales Bolivariano S.A (4) 6 B60.AGO -
Citibank N A. Sucursal Ecuador (5) 3.063 817 -
Banco Bollvartano S A (6) 303 542

EL HEAT

m

a

a

“4

(6)

(6)

Corresponde a 1 Operación de crédito con vencimiento al 19 de febrero del 2014
(2012, 24 de febrero del 2013) Dicha operación incluya US$944 de interés
devengadoa la fecha

Corresponde 2 +3 concesiones de avales bancarios ton vencimientos
comprendidos entra el 12 de enera del 2015 y el 27 de novembre del 2015
Dichas operaciones incluyen US$175,844 de mtereses devengados a la fecha

Correspónde 4 19 concesiones de avales bancanos cón ventimientos
comprendidos entre el 9 de enero 2015 y el 11 de diciembre del 2015 Dichas
aperaciones incluyen US$330,388 de intereaéz devengadosa la fecha

Corresponde a 8 concesiones de avalss hancarlos con venamlentos
comprendidas entre el 30 de enero 2018 y el 6 de noviembre del 2015 Dichas
operaciones cluyen LIS5105,914 de intereses devengadosa la fecha

Correspondia a 3 aperaciones de crédito con venciyuentos comprendidos entreel
4 de septiembre del 2014y el 2 de enero del 2015 Dichas opsraciones ineluran
US$128,917de tereses devengados ala fecha

Corresponde a una operación de crédito con vencimientos al 20 abrIl del 2015
Dichas operaciones nclular US$13,634 de Intereses devengados a la fecha

OTROS PASIVOS FINANCIEROS—EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Undetalle de otros pasivos financierosse prasanta a continuación

(Vease página siguiente)

€



TEOJAMA COMERCIAL 5 A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2019
(Exprecado en dólares estadounidenses),

Tasa
Obligarión Efectiva 2014 2013

Sere AS (1) 9,48% - 1 334.676
Serie AS (1) b,45% 1 334 876
Serie A7 (2) 3,54% 1 516 689 3538 933
Serie AB (2) 8,59% 1 636 388 A 500 774
Serfe AD (2) 8,50% 1101 018 1 835,024
Elbcto costo amortizado (87.582 ¿YN 122),
Total

m

2)

EE 409 42 112:348,

Constiluysla emisión de obligaciones realizadas mediante oferta pública en el año
2011, por unvalor total de US$8,000,000,a Un plazo de tres años o 1,080 días
Los Interés devengan una lesa de interés anyal fija de 7,25% y serán pagados en
12 partes cada 90 dias contados a partir de la facha de ermsión dela obligación
El capitalde cada título de la serie AS tene un Valor nominal e US$tO 000 y será
pagado cada 80 días en 12 cupones que se conforman en cupones del 1 al 11
con valor orinal de US$833 33, cupán 12 con un valor nominal de 1JS$833 37
El capítal de cadaiffulo de la seris AB flane un valor norinal de US$50,000 y será
pagado cada SO días en 12 cupones que se conforman en cupones del 1 al 41
con valor nominal de US$4 16667, cupón 12 con un valor nominal de
Us$4,186 63

La Administración de la Compañía ha considerado que como resguardo a la
emisión, se mantendrá si gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
ÚUS$8,000 000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras les obigaciónes $8
encuentren fendientes de pago Este monto ss redudirá proporcionalmenteal del
capital pagado de la obligación Af 31 de diciembre del 2014 se canceló la
totalidad de esta Serio

Constituye la emisión de obligaciones realizadas meciante oferta publica en los
años 2012 y 2013, por un valor tota! de US$13,550,000, a un plazo de tres años O
1,080 días Los Intsrás devengan una tasa ds interés anual fla de 7,25% y serán
pagados en 12 partes cada 90 días contados a partir de la fecha de amiston de la
sgbligación El capital de cada título de la seno A7 tiene us valor nominal de
US$19,000 y será pagado cada 180 y 90 tías en 14 pupones que se conforman
en primer cupón a 180 días con un valor nominal de US$909 09, cupones del 2 al
10 a 90das con un valor nominal de US$909.09, cupén 11 a 90 dras con un valor
nomínal de US$909 10.El capital de cada título de la serle AB tiene un valor
nominal de US$50,000 y será pagado cada 380 y 90 dias en 11 cupones que se
conforman en primer cupón a 180 días con un valor nominal de US$4 545 45,
cupones del 2 al 10 a 90 días con un valor namínal de US$4,545.45 cupon 11 a
90 días cen'un valor nominal de US$4,545 55 E) capital de eada titulo de la sora
A9 teneun valor nominal de US$25 000 y será pagado cada 180 y 90 diasen 11
cupones que se conforman en primer cupón a 180 dlas con un valor nominal de

en)  



TEOJAMA COMERCIAL S.A, Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LO% ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2014 2013
(Expresadoendólares estadounidenses)

US$2,272 73, cupones del 2 al 10 a 90 días con un valor nominal de
US$2,272 73, cupón 11 a 90 dras con un valor nominaj de US$2,272 27

La Administración de la Compañia ha considerado que como resguerdo a la
emisián ss mantendra sm gravamen y sm enajenar un monto equivalente a
US$18,000,000 de cuentes por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago Este monto se reducirá proporcionalmente al del
capital pagado de fa obligación Actualmente el resguardo es de US$4,218 409
correspondiente al saldo de la sere A7 AB y AS

Clasíficacion
2014 2013

Ganiente 3 882 778 $ 646.880
No comente 369 634 3785 068,

I218408 12A12 348

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS- EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Un detalle ¿le otros pasivosfinancieros se presenta a continuación

 

Papelcomercia flezo  Esehadeyencimuento 2014
Clase A (1) 368 dlas 1808/2015 3835 792
Clase 8 (1) 369 cie asrrarzots 3848.205
Clase € (1) 359 dias 22/10/2015 949 120

  Total pea

(0 Sonsttuye la emision de papel comeraial realizada fmdiante ofetta publica el 12
de septiembre del 2014, por un valor total de US$11,000,000, a un plazo de 720
días, los cuales hasta el 31 de diciembre del 2014 se colocaron US$8,000,000 y
los US$2,000,000 festantes fueron colocados los pnmeros dias de enero del
2015 El capitalde cada título de la Class A tiene un valor nommal de US$1,000
por 4000 títulos emitidos El capital de cada fítulo de la Clase B tiene un valor
nommnal de US$1,000 por 4000 títulos emitidos El capital de cada Uítulo de la
Olase C tíene un valor nominal de US$T 000 por 1000 títulos emáicias.

16, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición

(Véase página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL8,4. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 21 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

anta 2013

Proveedóreslocalas 1310918 876 919

Proveedores extenor

Toyota Tsusho Corporation (1) 10 424 004 3918.747

Falcon Trading - 11
€) Toyota Tsusito de Colorabia SA (1) 3837 891 5 924 388

Ótros - 397,

AL. E,
(1) Corresponden a cuentas por pagar por fas adquisiciones de vehículos y camiones

Daihatsu e Hmo a los pálses de Japon y Colombia Durante el año 2014 la
Compalva adguirió 469 (2013 377) unidades a Toyota Tausho Corporaflon y 1.459
(2013 1,308) unidades a C | Toyota Tsusho de Colombia

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumende jas principales transaccionesrealizadasdurante fos años
2014 y 2013 con compañias y partes relacionadas Se incluyé bajo la denomiriación de
compañías y partes relacionadasa I) las personas naturales o jurldicas (comparas) gue
directamente o Indlrectarnante controlen o son contraladas por la Compañía, henan control
congunto o Íiluencia significativa (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia o
administración

Saldos al 31 de diciembre

Relación Transacción 20% 2013
Luentespor

pagar
certoplazo

Barack S.A, 88152
Maio Monsalve Jacinto Acclonista Compañía Diidendos -
Malo Monsalve Manuel Acelonista Compañía Préstamos 4.860 000

36153, 4909000

Tranagcciones efectuadas durante Jos años;

(Véase pagina siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2913
(Expresado en dólaresestadounidenses)

 

2014 2013
Visepni la
Servicios ds seguridad 124 500 108 900

Salrmck S.A.
Serviclos de Instalacion 133 462, -

Malo Monsalve Manual
Pago de dividendos año 2014 622 223
Fagode préstamosreclbídos 4 966 000 4474812

2360 000 5 OUT OA.

Malo Monsalve Jacinto
Pago de diiadendos año 2011 a 822,222as

Fig Teolama Acciones
Pago do dividendos año 2011 300.900 400 000

Los saldos por cobrar y poc pagar a compañías relacionadas y accionistas no deverigan
itereses y fisnen plazas de cobro y/o pago menor a 90 días Las transacciones con
estas compañías jelacionadasno son equiparablos a lae realzadas son teraeros,

raciones al personal clave de la get

La Administración de fa Compañía mciuys miembros clave que son las Gerencias A
continuacion se presentan los costos por remuneracionesy beneficios perbidos por los
ejecutivos prawcipales de la Compañla durante los ejercicios temminados al 31 de
dloiembre

Detalle 2018 2013
Sueldos, salarios y honorados 2899 626 248 172,

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion

2014 2013

Impuesto a la Renta 769 058 421729

Relenclanes en la fuente de Impuesto a la Renta 30 525 90 540

Retenciones en fa fuente de Impuesto al Valor Agregado 20.590 32079
Impuesto al Valor Agregado 8283 610
Glosas por pagar (() 4488 877,

 

590 494, 5 033 645

1 Corresponde a lo indicado en la Nota 19 (a) (ii) y (lv), y a la raliquidación de
impuesta « la rentá del año 2011 cancelada em el año 2014 por US$626,014 par
crédito imbutario tomado eh exceso correspondiente al Impuesto a la salida de
divisas (ISD)

(40)
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TEOJAMA GÓMERCIAL $4 Y SUBSIDIARIA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)_.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO:

Situación fiscal

Los años 2011 al 2014 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las
Autoridades Tributarias

Durante el año 2043y 2014 se revisaron una yez más (2005-2007-2008) y concluyeron
(2009), respedtwamente los procesos de fiscalización realizados por parle del SRI en
relación con el Impuesto a la Renta de los añas 2006 2007, 2008 y 2009, e Impuesto al
Valor Agregado dle Enero a Diciembre del 2008 con los suertes resultados”

1

m

Impuesto a la Renta del año 2006.

El Acta de Determnacion correspondiente al año 2006 estableve un cargo por
concepto de impusstos adiaonales de US$695 022 (no Incluye interés y otros
cargos) Este process fue impugnado por la Compañía en el año 2010 y con facha
3 de octubre del 2015 ee procedió a desistir del juicio, por lo cual se canceló al
Servicio de Rentas Internas el valor de US41,037,521 (incluya miereses por
US3J42,499)

Impuesto q la Renta del afto 2007

El Acta de Determinación correspondiente al añía 2007 estableos Un cargo por
cancepto_de Impuestos aclclanales de US$634,159 (no Incluya interés y otros
cargos) Esta proceso fue Impugriado porla Compañía en el año 2010 y con fecha
3 de serubre del 2045 se procedió a desistir del juicio, por lo cual se canceló al
Sorvicio de Reniss Internas el valor de US$046,667 (mcluye mtereses por
Us$312,507)

impuesto e la Renta del año 2006.

El Acta de Determinación coyrespondlente al año 2008 establece un cargo por
concepto de mpuestos adicionales de US$3,458,446 (no Incluyo mterés y otros
cargos) Este procesa fue impugnado por la Compafua en el año 2012 y con fecha
4 de octubre del 2013 se procedio a desistir del juicio, por lo cual se canceló el
Seruolo de Rentas intemas el valor de US$1,492,162 (noluys recasgo e intereses
por US$168,263 y US$475,880 respectivamente) El saldo fue impugnado anel
mes de septembre del 2013 pero en el año 2014 se desistió de la impugnación por
lo cual ss cancelo al valor total de U/S$2,963,113 (Incluye fecargos s míarpsas)

Impygstoa le Renta del año 2009

Deacuerdo a la Acta de Determinación No 1720140100094, emitida porel Serviao
de Rentras Internas - SRÍ, se establece los siguientes valores a pagar”

(Véase págma slguiente)

1)  
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TEOJAMA COMERCIAL $ A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DELOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2019
(Espresado en dólares estadauntdenses]

 

» Saldo a pagar por Impuesto a la Renta del ejermiolo fiscal 2009 par
US$824,890 maslos intereses por pagar por US$108,337 generados desde
el 29 de abril del 2010 hasta el 17 de febrero del 2014 así comolos intereses
que se generen: desdeel 1 de marzo del 2014 (nueva fecha exigible) hasta la
fecha de las obligaciones determinadas, de conformidad con el artículo 21 del
Cédigo Tributarlo

» Recargo por obligación defeninada por el sujeto actwo (20% sóbre el
principal) porel valor de US$104,976

+ Recargo del 100% sobre el crédito no recansaido por el sujeto activo fartículo
47 dela Ley de Regimen Tributaria interno) por sl valor de LS$4 473

Derante sl año 2014 se cancelo el valor de US$899,750 correspondiente al saldo
por pagar mas Intereses y multas

y Impuesto al Valor Ac de Exito a Digismbre 2008,

El Acta de Determinación correspondiente al año 2008 establece un cargo por
concepto _de impuestos adicionalss de US$$1,381 (no mcluya iferás y otros
cargos) Este proceso fue Impugriado por la Compañía $n el año 2012 y con fecha
14 de noviembre del 20 14 se procedió a desistir del julcro, por lo cual se canseló al
Servicio de Rentas Intemasel valor de 1/S$93,347 (noluye recargo e Intereses por
US$10 276 y US$32,280 respectivamente) El saldo se encuentra impugnado y el
Recureo de Revisión plantado en al mes de Diotembre de 2013, esté pendiente de
resolución

Impuesto a la renta

La composición del impuesio a la renta es ls siguiente

2014 2ots
Impuesto a la renta coniente: 2,680 720 2.456.349
impueste a la renta diferido”

Generación de Impuesto por diferencias temporales (1) (20 504 (85 534)
E

(1) Originado principalmente an las diferencias entre las bases contables bajo Normas
Internacionales de Infomación Financiera (NIE) y las bases ributarias

Concillación del resuftado contable - tributario

(Véase págma siguiente)

(42)  
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TEOJAMA COMERCIAL S A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2013 Y 2013
fExpresado endólares estadounidenses)
 

2014 2013

Ublidad antes de participación laboral e impuestos 10 685 877 11 264 534

Menoz. Pertcipación labora! (1 505,954) (1720 769)

Utilgad antes de mpuestos Tao 9533765

Més gastos no deducibles 3 123,045 1.821 459
Menos Amoitización de pérdidas inbutadas (18.766)

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 12 185 992 1 468 224
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta causado 2.680 120 21A
  

Al 31 de dreiembre del 2014 y 2013, la determinación del Impuesto e la renta por pagar
fue como sigue

2ota ía
Impuesto la rante causado 2.680 720 2 456 349

(Meros)
Relenciones en la fuente ejercicio fiscal (594 689) (927 738)

Crédilo lríbuteno de años anteriores (79 763)
Anticipo pagado (549 987) 1407 360)

Credito tríbutano por IS (769,272) (1 079.887)

Saldo por pagar (recuperad 687 029 441363

La provisión para impuesto e la renta corriente se caloula mediante la tasa de Impuesto
aplicable a las ulidades gravables Las normas fríbutarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicabie a las utilidades distribuidas, dicha tasa se
teduca al 12% sl las uliidados son reinvertidas por el contribuyente en actos
productivos

La normativa vigente establece él pago de un “anticipa minimo de mpuesto a la renta" el
cual en caso de que sga mayor que el impuesto a la fronta causado, se convertrá en
impuesto a la renta defirutivo, a mentos que el contribuyshte solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolución lo cual podrla ser aplicable, an limitadas circunstancias desentes
enla normaque rige este antícipo,

Imipuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivoses el siguiente

2014 2013
Impuestos difendos pasivo 8285, 28 B49

63)



'TEOJAMA COMERCIAL 3 A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2043
tExpresado en dolares estedounidonses)

 

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente

10)

A) 1 de enero de 2013 114 443
Cargo a resultades por Impuestos diferidos (85 634)
3191 de diciembne eel 2018 28 849
Cargo a resultados por Impuestos diferidos 120 564]
ALdes diciembre del 2014 8,285

 

El movimiento del impuesto 4 la renta diferido sim considerar compensación es el
siguiente

Pasivo Aciivo
Prodsión por

Costo blsolescenciade Provisión
amoriizado wmwentaño vacaciones Total

Impuestos diferidos
ALA de enero de 2018 15283 (5270 (12273) 114403
(Crédito)! débito a resultados por
impuestos dífendos 4129 26277 12273_ (85,6%)

AL 31 de disiembre del 2913 28849 - - 28 849
(Cargo)! crédito e resutacos por
impuestos diferidos. 2088 2222(ROA

4131 de diviembre del 2048 2296 z - 2305
  

La relacion entre el gastó por impuesto y la utilidad antes de Impuestos de los años 2014
y 2013 se muestra a continuacion

2014 2013

Unidad antes del Impuesto a la renta 209 9543168
Tasa impositiva vigente 20% DA

1897 581 2009628
Efecto fiscal de los mgrasos exentos / gastos no
deducibles
al calcular la gananciafiscal 683 136 356 721

 
 

trpuesto aa renta 2 650.737,

30%

2,456 349PSN
Tasa efecliva 26%

Precios de transtorencia

Las nomas tributarias vigentes incorporan el principlo de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes felacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de

(44)



TEOJAMA GOMERCIAL S.A, Y SUBSIDIARÍA.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

transferencia y Un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiclhadasen el exterior an el mismo
período fiscaly cuyo monto acumulado sea superior a US$6 000 000 (ArreXo $ jnforme)o
Us$3 400 000 (Anexo) Se mícluye como partes relacionadasa las empresas domiciliadas
en paralsos fiscales, La Admimetracion considera que en virtud de ls referida resolucion,
la Fiduciaria no esta alcanzada por esta regulación

La Administracion de fa Compañra concluyó que no habrá impacto sobre la provisión de
impuesto a la renta del año 2012 basada en los resullados del astudo de precios de
transferencia del 2013, que concluye que las transacciones con partes felacionadas,
cumplen con el pancipro de plena competengra,

(Otros asuntos — Cambiosan ta legislación

Ley Orgánica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto No
599 publicado en el Registro Ohcial No 407 el 29 de diciembre del 201á_se expide el
"Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre diras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Regimen Tributario Interno.

- Ampliación def concepto de sesidencia fiscal para personas naturales
Imposición sobre divdendos y anticipo de dividendo
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las rertuneraciones y beneficios
sociales
Condieíones pera la deducibiidad de deterioro de los acíwos financieros
cotespondientes a créditos Incobrables

- Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su
deducibiídad
Porcentaje máximo pata la deducción de las costos y gastos incurridas en
promoción y publicidad de blanes y servicios, Y vasos en los cuales no será
eplicable este limite

- Límites y condicionespara lá deducibilidad del pago de regalias servicios (£cnicos,
sdmiisiratvos y de consultoría, aeí como la deducibiidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones
Casos y condiciones para el reconacimiento de actives y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas pera la deducción de los pagosal exterlor
- Modificación de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la tenia de

sociedades cuando la composlolon societaria correspondiente a paralsos fiscales a
regimenes de menor imposición sea infenor al 50%

- Taritá y foma de determinar el Impuesto a la renta sobre la ullidad en la
enajenación de derechosrepresentativos de capital u otros derechos

- Se modrfica ol artículo relabyo a las retenciones an la fuente de impuesto a la renta
porpagos al exterlor
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TEOJAMA COMERCIAL S.A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
Expregadoen dólares estadounidenses)

 

Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiolones efectuadas por contelluyentes especiales a otros contnbuyantes
especialas

La Compañia se encuentra anahzando los efectos de los cambios anotados en la
legrslacion tributana para determinar les imphcancias e impeotos en sus estados
financieros

PROVISIONES

Compositión y movimiento

idos el Pagos yo Saldos al
e tios botemenjos sflcsolones AR14
Provisión pace cuates incabrables r0zm - (osos) 710817
Impuestos pornegar (Y) 54435 4STOA0S (43389) B0040s
Beneficios sociales (2) 1944,908 3.092.376 27117) 1780227
Provisión para Jubilación páfrorml(Nota 21) 11 163,650 422,948 (67392) 1520,8%6
Provisión para Desaltelo (Nata 21) 415470 109.528. (ETA) STO
Ena
Frovísión pera cuentas incobrables 1231 992 - carp 7021
inpugetos portapar (1 3730725 16518037 (18800798) 5442060
eneñelos sociales (2) 1270584 376982 (SAI) 1044988
Provisión paraJablsciónpatronal (Nata 21) 370182 205.208 (11058 1198080
Frovilón pera Daxabucio (Nota 21) 305970 180.396 (sasm M5370

(1) Incluye principalmente U5$687,029 de impuesto a la renta del año

(2) Incluye principalmente Us$1,605,864 (2013 USH1 720,769) de parteipación de
trabajadores en las utilidades del ejercacro

BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasiva a largo plazo es como sigue

2014 2013

Jubiiación patronal 1 529 630 1163 980
Bonificación por desahucio 437 919 315 470

TSSTAG5 1578 450

El saldo de la provisión para jubllación patronaly desahucia al 31 de diciembre del 2014 y
2013, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
soluarialmente par Un profesional indeperdiente para todos lgs trabajadores, que a
disfias fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía
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TEOJAMA COMERCIAL S.A Y SUBSIDIARIA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
21,31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
tExpresado en lares estadounidenses). _—

Laspresuncionesprnalpales usadas para propósitos de los calculos son las siguientes

20 203
Tesa de descuento 8,54% 700%
Tasa de Incremento salarial 3,00% 3,00%

Tasa de incremerito de pensiones 2.50% 250%

Tasa de mortalidad e ¡nvalidez (1) TMIES5 2002 TM IES3 2002
Tasa de rotación 10,18% 2,90%

Vidalaboral promedia remanente 80 B2

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el año 2002

Los importes reconocidos en las resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes

2014 2013

Costo actual del seracio 254 351 95 408

Los cambios Ah la provisión acumulada de tengficiós defitudos por jubilación patronal y
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuarjo son tos siguientes

2014 2019
Prousión al nuiclo del año: 1679450 13904 122

Cuata laboral por seracion actuales 176 508 101 915

Costo financiero 113 348 94 168

Pérdida actuanal reconocida por ajustes y experiencia (2) 258 931 204 579

Efscto de seduccionas y liquidaciones antipadas (481 781) 185,334)
Prodsién al final del año 1967 455 1.579 460

(21 Ds asuerdo a la NIG 19 "Berafipios a los empleados" las pérdidas o ganancias
actuariales. deben ser reconocidas en el Gtro Resultado Integral en el Estado de
Cambios er el Patimomo Vease Estado de Cambios en el Patrimonio

CAPITAL SOGIAL

El capital autorizado, suscrto y pagado de la Gompañía al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 45,000 000 acciones acumulativas e mdivisibles de valor nominal US$
cada una, siendo sus Somos persone naturales y jufidicas, los mismos que se
encuentran domiciliados en Ecuador.
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TEOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS DELOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legistación vigente, la Compañía debe apraplar por lo menos el 10%
de la utilidad nefa del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital susenta. La reserva legal no está dispomble para distabución
de dividendos, pero puede ser capttalizada o utilizada para absorber pérdidas Al 3t de
diciembre del 2014 y 2013,la reserva constlyida no alcanza sl 50% del capital suscnto

eserya de capital - inclul mi acumylados

Hasta el 31 de diciembre del 2010 esta se ricluía en el rubro de reservas en el
Patimonio Este rubro incluye los saldos que se generaron coma resultado del proteso
de conversión de los registros contables de suores a dólares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 De acuerdo con disposiojones legales
vigentes, la reserva de capital podrá ser capltalizada en la parte que exceda les perdidas
acumuladas y las delúltimo ejercicio econórnico concluido, si las hobrere utilizado para
absorber pérdidas, a devuelto en caso de liquidación

Resultados acumuladosde apíicacion imcral “NIE”

De acuerdo a lo gstabiecido por la Supennteridenaa de Compañías los ajustes de
adopción por primora vez de las NIF, ss registran en el Paírimomo en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
NIF, separada del resto de los resultados acumuladosy su saldo acreedor no podra ser
distribulio entre los acciomatas, rio será utlizado en aumentar Su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales De existr un saldo acreedor, este podrá
ser ubizado en enyugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econónuco
concluido el las hubiere o devuelto, en vaso de liquidación de la Compañía a sus
accionjstes

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio sun Incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten idientíicar su ejercicio de origen Con la aprobación
de la Jurta Generalde Acciomstas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicablos,
las utilidades son distribuldas y destinadas a reservas, mientras que las páreias se
mantienen en Resultados acumulados a se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los acéronistas

VENTAS

Composicion
(Véase pagina siguiente)
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2ota 2913
Ventasvehículos (1) 116 920 600 98 659 398
Ventas repuestos (1) 10 416 458 9.058 783
Ventas sénicios 6628077 8335 810
Descuento y dewlucion $702 718) (2.200.848)

TAIAS 11261116
 

(1) Corresponden a lás ventas de vehículos y repuestos de las marcas Hino y Daihatsu a
ruvel nacional, princípatmente en les ciudades de Quito, Guayaqui Cuenca, Albato
y Manta, repuestos Machala y Portoviejo

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y pastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes

Costo de
productos Gasto Gasto de

2918 vendilos adminisiragro ventas Total

Casto campra rosrcaderla 101 957 045 - - 101 097.045
Arrendamiento de bienes - 840 106 39-188 879276
Atención a clntes > 200 19.426 19.628
Contratación consultoría - $50 508 11168. 571754
Deprelación - 602 138 - 862 136
bripuestos tesy contumuciones . 2904243 187815 312118
Jubilación palronat y desahucio 17.512 - 172512
Menisalmlento y reparaciones - 203,288 3404zo 573714
Westeriales > 377301 35040 4123
Seguros - 281447 7 281518
Servicios básicos - 140 298 84095 22804%
Serdons genstales. - TTA5G5 1B000/8 2001245
Sueldos salarios y henoncios sociales 3890869 2262033 6252802
Traslados y Víállcos 244.814 28170 272788
Vglancia y seguridad - 659.505 17174 876889
Olros menores - 41903 24 049 0584

 

101957045, 11870.008_ $039176 119.655:229

(Véase página siguiente)
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Expresadoen dólares estadounidenses).

2019

Coalg compra mercadería
Areridamiente de bienes
Alención a clientes
Contratación cemsultoria
Depreciación
Impuestos tasas y contribuciones
Jubibacion patronaly desahusso
Mantenimiento y reparasiones
Matenales
Seguros
Servisios básicos
Séndcios generales
Sueldos, silatíos y beneficios sociales
Traslados y Viáticos
Vigilancia y seguridad
Oltos menores

OTROS INGRESOS, NETO

Composición

Intereses ganados(1)
Otros Ingresos (gastos) menores

Cosío da
productos
vendidos

80 907534

 

 B9207, 594

 

Gasto Gesto de
adminiirallo entes

096 18a 505
100 41145

454.637 778

509,497 -

2.005 174 194,306

102.621
223.420 492,085

ES 45801
560.220 -
262.31 51201
765138 1674040

4734109 1960770
203,885 26.686

427 123 237 680
35092 24440

41 387,502 ATO1 505

2014
8181572
244 705

5405278

Total

59.307 534
890.599
41245

482,418
589,497

2209480
102621
825 828
424.404
350.350
313 502

2459178
6694 279
290 674
665003
59582

106446 841

2013

5977 827
$18 998

5599 $22

(1) AL31 de diciembre del 2014 y 2013, incluysn principalmente ingresosporintereses
generados por las cuentas por cobrar comerciales a crédito, las cualos generan una
tasa de mterás del 12% anual

REESTRUCTURACION DÉ LOS ESTADOS FINANSIEROS PRESENTADOSAL 34 DE
DICIEMBRE DEL 2013

A continuación ver las diferencias resultantes entre la comparación de los presentes
estados financieros los previamente presentados al 31 de diciembre del 2013

(Véase página siguiente)
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Peademonta
Beeslcucturado Ascenso aportados

situación
Aisa

Actos corrlentas(4) 74498 799 74596169
Actos no corrientes 51276544 51278:504

FoRSaciio E TDS,

Vcatfmamo
Psgiias comentes 2) SL0002e8 516906 47750519
Pasivos no contentos (3) 5274387 - Bara ar

Tolaldel pasa 55 294,885 5183775 59,30.090

Paltímanto erase (5 100.770) 72744435
“Ttal dolpasivo y potíémonio 5 - SEI

Proitamento
Secar: rencia seperados

Estado deresultados Integrales
Vortas 200416 111261.416
Costo de ventas (62:07 639 - (99.327 534)
Via bruta ada R0R 21 830.007
Gaotos operalivos (5.0b9.007) . 410.089.000
Betas financieros. (2.897 892) " (2.897 032)

Oros ingresos, netos (4) 08saz2 5500622
Ulla antes de Impuesto a a recta 503786 93daTaS

Impaosts ales ganancias (2.370.715 - (2379 115)
Vita eta del año YA7S9S0 z 7 179.050

(1) Corresponde a ls correcofon por sl ajuste en crédito tributario por Impuesto a la
Salida de Divisas tumado er exceso.

(2) Correspunde a la correcaón de los siguientes tenías ajuste por reclasificación de
paso con secionistas por ublidades no distnbuidas de años anteriores por
148$1,002,886; y recongammento de glosa mhvtaria incluyendo intereses y trulias)
por Impuesto a la Rente de los alos 2008, 2007 y 2008, así como también diferencia
de IVAde diciembre del 2008 porun total de US$3,570,227
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AAA

(3) Corresponde al ajuste por costo amortizado de la Emisión de Obligaciones que
proviene de años antenores

(4) Correspondeal efecto én resultados del año de los temas descritos en (1) (2.2) y (3)
pot US3316,286, US$AS6362 y USS(272,186) respectivamente

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la ¡echa de preparación de estos estados financieros,
nose produjeron eventos que, en la apinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tenter un efecto significativo aubte dichos estados inanoleros, que no ae hayan revelado an
los mismosy que amenten una mayor exposición
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