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TEOJAMA COMERCIAL S.A..

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Teojama Comercial S5.A., fue constituida mediante escritura piblica el 17 de diciembre de
1963 e inscrita en e Registro Mercantii de Cuenta el 20 de diciembre de 1983,

Su cbjeto social es reatizar toda clase de contratos mercantiles y civilas, comprando
bienes y mercaderias nacionaies, exiranjeras; importando y exportando las mismas;
podra tener la representacion, distribucion, agencia o comisién de empresas o personas
nacionales o extranjeras, reiacionadas a las actividades antes mencionadas; asi como la
presentacion de servicios, es decir, Ia finalidad de la Sociedad es absolutamentes amplia

en lo concerniente al comraoanganarely podré realizar estas actividades en todo ol
territorio nacional.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ef personai total de la Compadia alcanza 120 y 108
emplaados respectivamente, que se encuaniran distribu:dos en jos diversos segmentos
operacionales.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados ﬁnaneibros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de ta Junta General de Accionistas el 31 de marzo del 2014,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacitn
de estos estados financietos (no consolidados). Tai como lo requiere la Norfma.
internacionai de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién 8 la
NiiF vigente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicics presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros (no consolidados) de la Compaftia al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NiiF), emilidas por &) Consejc de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), tas que han sido adoptadas en Ecuador, y representan ia adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionaiss aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que sa presentan.

Los estados financieros (no consolidados) de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo con @ principio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de
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2.2

TEQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresada en délares estadounidenses)

acuerdo con NiIF requiere el uso de cierlos esfimados contables criticos. También
requiere que la Administracion ejerza su juicio en @l proceso de aplicacién de las politices
contabies de la Compallia, EnlaNma4saravebnlaséreasquelmplmnunmayor
grado de juicio. o complejidad, 0 las dreas donde los supuesios y estimacionas son
significativos para los estados financieros. Debido a ia subjetividad inherente en este
proceso-contable, los resultados reales pueden diférir de los montos estimades por ia.
Administracion.

Nuavas normas, snmisindias ¢ interpretacionss smitidas internacionalmente
A la fecha de emisidn de esios estados financieros (no consolidados), se han publicado

anmiendas, mejoras e interpretacionss a las normas axisientes, de las cuales la. .

Compahia no jas ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necessrios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

" o
. . aRiicios nicindon s padi.
Nemma . Tngdacanoi d
Mejors. Reconocimiante y medicidn de los gasios por pisnes de baneficios
MNC % Anidony de ki Scion. 1te enerodel 200
MNIC 27 Ervminnsds. Alcance nchuys sok te & estades fin separados. e wnerg dei 2013
NC 28 Mekra. Medicion de negocios conjunios mediante ia aplicacion del métoda de 10 00816 del 2013
panicipicitn.
Majors. Ravelacionss de by efectos o posbies afacios de s acuardoa de
il compensacisn an los insnimentos inancieros. idesnem del 20D
Mejora. Resmpiaza a NIC 27 vigante. Plincipios pare W preparacion y pressniacion _
NIF 10 de los esisdos financieros consolidades, Catabiece el tratamiento pem s tde snem dal 205
sntidadas de propoaiio especial.
Enmiends. Clasrifica ias disposiciones transitosias. indicardo ous 85 necessno
NF B plcana ol primer ols de! perado anual on ke gus se adopts W nomma. tda enem del 2013
; Majora. Sustitye a I NIC 31 ¥ SIC 23 vigonies, Elimine In opcitin de medir ip
N 11 invarsidn medinnte ol método daivRIOr O CONSOIERCIN pOPOICIONAL toe dei 20D
NiF 2 Majors. Revelaciones de participaciones en atres entkiades 1de enero del 2013
NIF 13 Mejors. Medicidn del vakor razonable 1da enem del 2013
FRIC20 Mejors. Costos de dacapedo en la fase d& produceion en una mina & Cieio abierte 1de enaro del 2053
Cladfica ios requerimiention de neleo y da s criteics “demacho sxigible lsgaimente
NC 32 & cOMPensarios valoms meconosidos” y “intencidn oe liquidar por el inparte neto, o {da ansrodel 20%
de ealzare! activo yiguidarel pasivo simuitaneamenie”.
Enmisnda. Requisrs revelarsobre el valor recupambie de ios activos deteriorsdos, anem
NIC 38 sl esa Cantkind 3¢ basa en & valor razonshie manos los costos de disposicion. 1oe ? dat20%4
N3G Enmignda. Penmile confinusr con i contabikied de coberiura en caso de 1da anam dul 201

novecidn de un contralo de dervados siempre gu:e 58 cumplan cwrtos criteiios.,

(Contintia pagina siguiente)
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TEQJAMA COMERGIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dilares estadounidenses)

Anicasion ehicaieiecas.

Naoon Tieo g9 candic -

Enmiands, npluye k8 definicién de une éntidad 3e nveridn e ntroduce une
NE D axcopcion para consolidar cisrtes subsidiadns: perenecientns & snidades de

inversién. Ademids, reguiers que esas subsidisrias debiEn ser medinas & valor

razonable con cambiosen remliadas, de acuenio 2 NIF9.

Nusva itlerpretacitn denominada "Gravimensy®. Es ung interpretacidn de ia NIC
FRECZY 37, s cusl conaidors TOmo contibilizar s gravimenss. estabieciios por ios 1deenen del 204

gobiamon, que no-SOM IMpUESios 3'in-rents.

NGB Enmisnda. Referdnte o in spicaciin de lss contribucionas a s smpleados. por

1da enam del 20

prestacionss definkias, qus son indepsndimnies Sel nGmem de sfios da senvicio. Tde julo del 204
NIF 9 Mejors, Reconocimients y mediciin de pasives fnanciergs tde enaio dei 20W°
Enmisnda. Sa he mvissde de forma susiancisi s contabiided de cobartures pan
NIFS panrite relisjnr mejor lns actvidades de gestidn de .desgoes do log estados Sinfechs

financieros; ademis, permis o8 cambios de Ios amados “créditos propios®; sfsctive chigatoris
sliming i facha efaciiveobligstona (1de snem del 2016).

La Administracion de la Compafila ha revisado las normas vigentes desde ei 1 de enéro
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estades financieros. Adicionaimerte, se encuentra en proceso. de
evaiuacion, los impactas de la adopcion por ios. pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando ia naturaleza de sus actividades,
no se generard un impacto significativo en ios estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que gl IASB consilera como neossarias pero no urgentes, son las que se
detalian a continuacion:

Meijoras 8 a2y : : Los cambios son obligatorios para el
.pedodmnmadodelidemdolzm.‘i Lamaiorasmduyenmendasahn)“mc
1 - Presentacion de. los estados financieros’, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacién comparativa; i} "NIC 16 - Propiedades, planta y equipos’,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii}
‘NICSZ instrumentos financleros: Presentacion”, donde se mejora ef reconocimiento

impmalagmnmdemrdoalamc12raiat4voadwtnbucmealos
tenadores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) *"NIC 34 - Informacidén financiera intermedia™, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

% B i 012. Los cambios son obligatorios para el
poﬂodo anicudo del 1 de ;uho dal 2014. Las mqoras incluyen enmiendas a la: i) “NilIF
2 - Pago basados en acciones®, donde se modifican definiciones; i) “NiIF 3 -
Combinaciones de negocios”, dondeumodiﬁcaiamedméndaiacomraprestauén
contingenta en una combinacidn de negocios; iii) “NIIF 8 - Segmenios operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de ia entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable®, donde clarifica ei tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
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2.4

TEOJAMA COMERCIAL $A.

NOTAS DE mmmm(mcmm)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresado-en dﬁm eshdounidmm)

piamsinnimﬁn&podalnmm V) 'NIC 18 - Propiedades, planta y
equipos’ y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revakiacién, en
retacion al ajuste proporcional de la depreciacién acurmulada; vi) “NIC 24 - Informacidn
a revelar sobfa partes relacionadas’, donde clarifica que una compafila que preste
sarvicios de gestidn o direccidn, esunaparhmhclonm

peﬂodomaowwumwzou mminduysnenmmala i)'N!lF
1 - Adopcibn por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcidn anticipada de
las NIIF; st)"Nlth Combinacionss de negocios”, donde se aciara el aicance de (a
nomenmforendaabonegocmconmuj'mw!a Valor razonable”, donde
se modifica &l aicance de la excepcidn de vaioracién de portafoiios”; y.w)‘Nlcm-
Propiedades de . inversién®, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
axcluyentss.

La Administracion de ia Compafiia ha revisado las. enmiendas que pstédn vigentes desde
ol 1 de enero del 2013 y las que estarén a partir del 7 de julio del 2014, las cuales de

acuerdo a su naluraleza, no han generado ni ganerarsn un impacto significativo en los
presenies sstados financieros.

Moneds funcional y de presentacién y traduccién de moneda extranjera

Las partidas en los estados financiéros (no consolidado) de la Compadia se
exprasan en ia moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad
{moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 'a moneda de presentacién de la
Compafiia.

®

Las transaccionss en moneda extranjera, principalmenta deudas con proveedores
del exterior por compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los

tipos de cambic vigertes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de taies transacciones se
raconocen an ¢ estado de resultados integrales.

Eheﬁvoyoqulvﬂmhsdodnﬂvo
El efectivo. y equivaientes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsites a la

vista en bancos y oiras [nversiones. de corfo plazo de alta hiquidez con vencimientos
originaies de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

(1)




TEOJAMA COMERGIAL S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expmadoendbluuestadomhem)

2.8 Activos y pasivos financisros
2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financiercs. an las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y.cuentas por
cobrar®, “activos financieros martenidos haste sit vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta®, Los pasivos financieros -se clasifican. en las siguientes.
categorias: “pasivos. financieros: a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y
“otros paaivos financisros™. La clasificecién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron fos pasivos financieros. La Administracidn determina
1a cissificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al31dacﬁciemhmdel2013y2&12 ia Compafila mantuvo activos financieros en lae
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financiercs™. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financisros se explicen a contihuacion:

(@)

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fiio que |la Administracién tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su
vancimiento.

Lathverﬂommanhniduhaﬂasuvm&nﬁmtoselnclwmcomopammm
activas comrientes, dabido a que cuenia con un vencimiento inféiior @ 12 meses a
ma:amwmmmmﬂ

(b

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales v a compadtias relscionadas. Son activos financisros no derivados que
dan dsracho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
maeses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

()

Represantados en ol estado de situacion financiera por las Obligaciones Bancarias,
Emision de Obligaciones, cuentas por pagar a proveedores, compaitias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se inciuyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 'Y 2012

(Exprasada en doiares estadounidenses)

2.8.2 Reconocimiernto y medicién inicial y posterior

Reconocimisnto -

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en ef eatado de situacion financiera
ahmahmm&nyammmmmprmmlmwam
el active o pager ol pasivo.

Medicion iniciat -

Los actives y pasivos financieros son madidos: iniciaimente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parie del activo o pasivo; sismpre que ol activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonabie a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial is Compadiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

t @ inversiones en titulos valores con vencimientos originales de més

' de 3 meses. Posterior a su reconccimiento inicial, s miden al costo amortizado

aplicando ol método del interds efectivo; los intereses se reconocan en sl estado de

muhﬂmuﬁegﬂumhmhm“gmwmbm *Otros ingresos, neto
" cuando se ha estableciio el derecho de ia Compafiia a percibir su cobro.

(b)

Posterior a su reconocimianto Inicisl se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. En especifico, la Compafiia presenta ias siguisntes
cuenias dentro de esta categaria;

0]

) igies: Estas cuentas corresponden a los montos
adaudadosporcréditosotomadospwlavantadnvahiwiosyporlamtade
repuastos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobraren un afio
0 menos se clasifican como activos comrientes, se reconocen a su valor
nominal que as equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias, de lo contrario se presentan como activos no
comrientes. El ingreso por intereses se reconoce como ingresos: financieros y
se calculan utiizando la tasa de interés ofectiva. Las cuentas por cobrar
comerciales incluyen la provisidn por deterioro correspondients.

. ) j ionadg: Estumntasootrespondena
Iec montoaadoududmpmwmpuﬁiu rolaaonadu por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

(i)
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TEOJAMA COMERCIAL 8.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado sn dolares estadcunidenses)

(c)

mmmsmgmmysmmmmﬂammdm
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominai que no
d:ﬁomndewvalorrazm pues generan intereses a tasay vigentes an el

15 ¥ _Snpigados: Representacdas principaimenta por préstamos a
emphados qmulqumneneloonopluo Se registran al valor del
desemboiso realizado, que es equivalonts a Su costo amortizado.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métododemtm%sehchva La Compaflia las siguienies cuentas dentro de esta

(i)

(iif)

()

it aias: Se registran iniciabnentes & su valor nominal que no
Mdesuvdorrawubb puss estdn contratados 9 las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incusridos: al
momento de su contratacidn. Los intereses devengados en estas obiigaciones
se prasentan en el astado de resultados: integrales bajo el rubwd “Gastos
financieros”, los interssas pendientes de pago se presentan en ol estado. de
mﬁm.mdm "Obiligaciones. bancarias”.

¢ jones: Compirenden los titulos valores emitidos por La
compaﬁiadnnmnmadosdau1 Fueron colocados mediante oferta piblica
el mercado bursétil a través de las bolsss de valores legaiments
Mmﬂmmmwwamhw
a su costo, netc de los costos que se hayan incumido en la transaccion,
posteriorments se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos cbtenidos (neta de los costos necesarios para su obtencién) son
tresladados ai constitiyente para su reembolso. Los intereses
mm:mmmmupmnm&bnoamm
cuenias por cobrar al Originador y los imereses pandientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera junto con el principal.

Proyesdores: Sen obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en ef curso nomal de ios negocios. Se reconocen a su valor
nomingl qua 88 squivalante a su costo amorizado va que no genaran
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

; jonadas: Correspanden a obligaciones
dcpaoomnapdmentepwhmmmdesmoamomotnz Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
hasta en 90 dias.
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TEOJAMA colmw. SA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO-CONSOLIDADOS)
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2042
(Expresado en dolares estadpunidenses)

5% Cmpondonaobﬁgamm por servicios recibidos
dum&rwommnasuvdwmmalqueuequwdmhasum
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a S0 dias.

2.5.3 Daterioro de activos financieros

La Compadiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuendo. existe evidencia objetiva de que La Compaiiia no serd capaz de
mmmmmqmubmammmmmmmmm
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, fa
probabifidad de que el deudor éitre en quiebra o reorganizacién financiera vy la falta o
mora en ios pagos se consideran indicadores de gque la cuenie a cobrar se ha
deteriorado. El deteriaro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre ol imporie en libros del activo y el valor actual de
los flujos de sfectivo fuluros estimados descontado o |2 tasa de interds efectiva original
del active financiero.

Al 31 de diciembre dei 2013y 20112, is Compadiia ha r Mprovtsmnespordﬁanom
de sus cuentas por cobrar por US$730,211 vy US$1,231,832 respeciivaments, que

o 100% de provision sobre los activos no recuperables y se prssentan
deduciendo el rubio de cuentas por cobrar comerciales..

Si, en un periodo posterior, el monio de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivaments a un evento que haya ocurtido después de que
s& reconocis dicho deterioro, se reconoce en ol estado de resultados integrales la
raversion de la pérdide previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financlercs

26

27

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fjos de efectivo
del activo o si La Compafiia transfiere ¢l attivo a un tercero sin retener sustanciaimente los
Wybomﬁdosdelaebvo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de fa
Compalita en of contrato se han liquidado.

Impusstos y retenciones
Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta que serén
recupsradss sn un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor

agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podrén ser recuperados se cargan a los resultados del afto.

inventarios
Los inventarios se registran al costo o & su valor neto de realizacion & que resulte menor.

El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion, gestos de.
importaciébn y otros costos incurridos para dejar ios productos en las ubicaciones y

(18)
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TEQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dolaras estadounidenses)

Tipo de bieries Namero de aflos
Edificios 20a45
Vehiculos 5
Magquinaria y equipo 10
Musbias y anseres 10
Equipos de oficina 10
Hermmamisntas 10
Equipos de computacién 3
instalaciores 10
Otros activos 10

Las pérdidas y genancias por la venta de propiedades y equipos, se caiculan
mmmmmmwdvmmlmyumdmnmdmde-
mwminmm

cmdmmumammamyWMawm
recupérable. este es raducido inmediatamente hasta su vaior recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calficables. Un activo celificable es aquédl que
requiers de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
todos los proyectos de la Compaftia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
qua no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vids (til definide y se registran al costo menos su
amorizacion acumulada. 86 incorporan principalmente an aste rublo jos costos. de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias. La amortizacidn se calcuia usando
el método de linem recia para asignar su costo a resultados en ef término de su vida Gti
estimada (3 afios).

Inversiones en acclones

Corresponde a la participacion del 98% en las compalfilas Servitalleres S.A. y Visapriec
Cla. Ltdaenlaqmajarminﬂumda&miﬁmﬁvayummﬁmasuaoetode
adquisicion.

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos, activos intangibles ¢
inversiones an acciones)

Leos activos sujetos a depreciacibn o amortizacién se someten a prusbas de deterioro

cuando se producen aventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libroa. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en e que el valor en

an
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libros: del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se abtendrd de su. venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaiuacién por deterioro, loe activos: se agrupan a los niveles més
pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadaras de

afectivo). En ol caso que of monto del velor libros del activo exceda a su monto -

recuperabile, la Compaiiia registrs una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos rio financieros que han sido objeto de castigos por
detericro se revisan a cada fécha de ciefre de |0s estados financieros para verificar
poaibles reversiones del delarioro.

La Compafifa svaiia anuaimente i existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre dei 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas
por detericro de activos no financisros, debido 8 que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a Ia renta comients y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la rents corriente y ef
diferido. El impuesto se reconoce en el estedo de reaultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el
impuesto también se reconocs en otros resuitados integrales o directamente en al
patrimonio.

() Impyesto a ia rents coriente: La provisibn para impuesto a la renta se calcula
mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

"ML iferida: El impuesto a la rents diferido se provisions en su
totaﬁdnd porelmétodndeipum sobre las. diferencias tamporaies que surgen
anire las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
on los estados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a Ia renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a (s fechs del estado
de situacidn financiera y que se espsra serén aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuasto a |a renta pasivo se pague.

(i)

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
wwahhqmumdmanmmmbsmmabeqmum
usar las diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos a8 compensan
cuanda axista el deracho legal axigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a |3 renta diferidos
activos y pasivos se relacionan con la misma autoridad tributeria,
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Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila no ha registrado impuesto a la renta
diferido activo y ha registrado impuesto a fa rerta diferido pasivo por US$28,840. Al
31ded:aombmdel2012 la Compafila ha registrado impuesto a la renta diferido
activo por US$37 550 e impuesto a la renta diferido pasivo por US$152,033.

2.13 Heneficios a los empleados

(a)

(b)

15%dehutﬂ¥dadcmmmwmmtoalamma segun io
establecido por la legisiacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resuitados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
adminisirativos en funcién de ia Iabor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra sl costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(@

pmvlamzany pngm du mﬂoa ia %agiclacién wgonte anei Ecuador |

(V)

' tencitn: Comresponde a los montos que la
cmiaemmmwmbmeﬁcmvmmmam
ejecutivos para cumpiimiento de objetivos y retencién de personal.

(v} Comisiones: Comprendsn comisiones por ventas devengadas que se liquidan
mmamwmmwmmmh

' jesahcio: La Compafifa tiene un plan de
benaﬁqoduﬁnido jubﬂuaénpotromlnmnndoporiulem!aboms
ecuatorianas. Adamornicmrﬁe de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laborat por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento: del
equivalente a la Uitima remuneracidn mensual por cada uno de los afios da
servicios prestados a la misma compaitia 0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaflia determina anuaimente ia provisién para jubilacién patronal y

mmmbmmummmwmmporunpmfmﬂ
independiente vy se raconocs con cargo a los costos y gastos (resuitados integrales)
del afio aplicando ! método de Cosieo de Crédito Unitario Proyectado y representa

(18}
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ol valor presente de las obligaciones a la fecha dei estado de situacién financiers, el
cual se determina descontando los fiujos de salida de sfectivo estimados usando ia
tasa anual de conmutaciin actuarial del 7%. equivalante a la teas promedic de los
bonos de gobiemo, pubiicada por e Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en |8 que los beneficios sardn pagados y que
lienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones:
hasia su vencimiento.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacién actuarial, tase de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia
axperiencis y cambios en 108 supuestos actuariaies se cargan al Otro Resultado
integrai an o periodo en ol que surgen. L.os costos de 108 servicios presiaios se
reconocen inmadiatamente en resultados del afio. Al cisrre dal aflo las provisiones
m;mmmqmummmtha

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una obligacibn presents, ya
sea legsl o Implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) ¢ montc se ha estimado
de forma fiable: Los montos reconocidos como provisién son ia mejor estimacion de ia
administracién, a la fecha de cierve de los estados financiercs, de los dessmbolsos
necesarios para liquidar ia obligacién..

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos a loe accionistes de la Compalfila se deduce del patrimonio
en el periodo en ol que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de ia
Compatfila.

Reconocimiento de ingresocs

Los ingresca comprenden el valor razonable de io cobrado 0 por cobrar por la venta de
bienes e ingresos por intereses en ef curso normal de las operacionas de la Compafiia,
Los ingrescs se muestran netus de impusstos, devolucionas y descuentos otorgados.

Venia de bienes: Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocidos en la
medida on gue es probable cue ks beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia,
pusdan ser medidoa con fiabilidad y cuando la Compaiila hace la entrega de sus bienes
al comprador y, en consecuencia, transfisra los riesgos y beneficios inherentes a ia
propiedad de esos bienes y no mantienen »l derechc a disponer de elios, ni a mantener
un control sobre los mismos.

(20)
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08 ROr indereses: Los ingresos por inferéses son reconocidos sobre una base de
mmmmaaalmnﬁumﬂhyahmdemmmmmwm
es a la tasa de descuento que igusia sxsctamente los fiujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de ia vida esperada del instrumanto financiero con valor neto
en libroe del active o pasivo financierp sobrs et reconocimisnto inicial,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al coato, estos se reconocen a medida an que se& incumen,
independientaments da la fecha en que sa realiza i pago, de acusrdo a los lineamientos
de la base contable de acumudacion (devengo) en ia NIC 1 ‘Presentacion de Estados
Financieros”.

Factores de riesgo financiero -

Las actividedes de la Comparila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (inciuyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor mzonable por
upodolnturé:yﬂecgodaprodoymén) riesgo de crédito y rissgo de lkquidez,
mm&mmmmmmuthﬁlaam
‘on lo impredecibie de los mercados financieros y trsta de minimizer

potenccalu ofectos adversos en ¢ desempefio financiero de ia Compafiia.

Los dapartamentos de crédito, tesoreéria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesges de acuerdo con las politicas: aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, avaluan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estracha con las unidades operativas de la Compafila. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracin genenal de riesgos asi como politicas escritas
que cubren sreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesge de tasas
de interés, of riesgo de crédito, of uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversion de 08 excadentes de liguidez.

taawnkmdéndeﬁugasum.amwanﬁhhquemﬁmeimma
negocio: y factibilidad (MNF} desarrollado intemamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que &8 una heramienta que ayuda a evaiuar donde se debe
invertir y gue retorme se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
intarnos de crédiito, cuentas por cobrar, cuenias por pagar y una serie de convenios
reatizados con proveedores de materia piima, material de smpagues de los productos
mas rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen més
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

- (21)
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(a)

Rissgos de mercado

M

@i

DehdnasmmmmlaComMaoﬁéexpuaﬂaalmgodeeemhmpor-

colombiano. Elnugodehpodewnﬁomedetranucdonn
asqoiadas principaimente ‘a la adquisicion de inventarios de vehiculos y
repuestos en los paises de Japon, Colombia y Estados Unidos.

La Gerencia ha estableciio una poiitica. que requiere que la Compafiia
administre el riesgo de fipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar su riesgo de cambio que surgs de transacciones comerciales
futuras, ia Compafiia utiliza, su posicién en monedas distintas a la moneda
funcionai en bancos y cuentas por pagar Se realiza un andlisis de
sensibilidad con respecio a las varaciones en tipo da cambio de la moneda
Womlmmpﬂodmmmmcqueetwo%dosmm{m:m
comprados en Japdn.

Etrimodﬂasadllﬂtem“ralammmwrgodaauondwdamm
iargo plazo. El endeudamientc a tases variables expone & la Compafiia ol
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, ef
endeudamiento a tasas fiias expone l& Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre of valor razonable de sus pasivos. La Compafiia. ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentes de largo plazo siempre y cuando
ne sa deba compromuter los activos de fa entidad, procurando mantensr
tasas de mercado compedtitivas, y fijes en su mayoria.

La. Compafila analiza su exposicién al riesgo de tasa da interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cmbiosyajusm&tasabamaﬂusegmlmmmbm«ypuhﬁmmes
dei Banco Cenfral del Ecuador y i) ias posiciones respecto e
refinanciamienios, rencvacion de las posiciones exisientes, |
atternativo y cobertura. Sobre Ila base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de ia Compafila, se calcuia el
impacto sobre ia utilidad o pérdida de un movimienta definida en las tasas de
intergs. La Compaiiia ha estimado que sl impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando ia bsja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de inierés en ef mercadin ecuatoriano, Por este mativo ademas
No se realiza anglisis de sensibilidad al respecto.
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®)

()

Laexpomména&avamabndepmdalaCompaﬁlaooﬁmomdacoﬂ
dcomponentedegmvémmonwpoﬂmamylapoﬁhcadegobim
central. Los impuestos podrian flegar a convertirse en un componente:
importante del cosio de los productos para la vents para aquelios productos
que son importados para su comercializacidn. Eata circunstancia es medida
constaniemente por ¢ Departamento Financiero y Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dades las
circunstancias actusles, la: Administracién considera que el riesgo de precio
es bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central,

La Compafiia mantiene un poriafolio diversificado de clientes, proveedores, e
insttuciones. financieras, por lo tanto no- tiene riesgos significativos. de
conceniracion.

Riesgo de cridito

Las poiiticas de adminisiracion de rissgo craditicio son aplicadas principalmente por
el drea de crédito y finanzas. E! riesgo de crédito se encuentra presents en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciaies, compadias relacionadas y otras por
cobrar,

Respecto a ios bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de rissgo independients que dencten niveles de sclvencia y
respaido adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién "AA”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguienias calificaciones:

Calificacién .
Banco Pichincha C.A, AAA- AAA-
Banco de la Produccion 8. A. PRODUBANCO AAA. AAA-
Banco Bolivarianco AlA- AAA-
Citibank AAA AAA
8anco del Pacifico AAA~ AAA-
Banco Intemacional AAA- ABA-

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
acepiacion de clientss, relacionadas coni iimites de crédito, capacidad de
endeudantiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimienio, cobranzas y delerioro, en los casos aplicgbles. Las
cuentas por cobrar comerciales por criditos directos otorgados por ia Compafiia
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c)

qmmspmdendao%ddtotddcbm -debido-a que la Compafila mantiene
una cartera de clientes bastarts dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y caicula el monto recupersble
correspondiente. Adicionaimente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza parmanenternente & comportamiento de pago. histérico de los clienfes,
antigiedad, actualizacién de detos, entré otros factores. Los limides de crédito se
establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados. de calificaciones intemas y/o externas.
Los créditos otorgados a los clientes por ia venta de los vehiculos, generan una
tasa de inferds fija dal 12% a un plazo mdximo de 368 meses.

La diversificacidn de las cuantas por cobrar comerciales y limites individuales de
créditos son procedimientos adoplados para minimizar problsmas de recuperacion
de estos activos que estén alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no
tene una concentracion de riesgoes crediticios en @l caso de cuentan por cobrar

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si $& controla
nuncs desaparece, esto por ia falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de ia Compafila para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. meéndechentesdoamaiapoﬁﬁcasdecrédﬂo {evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
mam)mm“.malmmwdmmdo y para cada
tipo de cliente canal.

+ Andlisis mensual de indicadores de cartera que pertitan aplicar un segmmiema
evolutivo para 1a toma de decisiones adecuadas y soportadas.

¢ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y heframientas disponibles).

¢ Los vehlicuios vendidos quadan prendados hasta que el cliente canceie el total
de la deuda.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son ios fiujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la Bquidez de corto plazo, ia Compaftla se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo dei riesgo de liquidez involucra e mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efactivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

24)




TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Por tanto la Compatifa mantiene indices de liquidez para cubrir eventuaies pasivos
inmediatos con saldos relacionades a proveedores v ofrds-con antigliedad menor a
un afto.

La Compadia durante el afic 2013 y 2012 concenird su apaiancamiento netamente
con proveedores y antidades financieras. Las buenas relaciones gue se mantienen
con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir plazos que
‘permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafia
mantiene.

Continuando con &l modeio da negocio y factibilidad intamo que se maneja
intemamente se administra la liguidez tomando en consideracién ios siguientes
puntos:

» Eilaboracitn y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento dei crédito otorgado, a través de una
estnuctura administrativa descentralizada que la soporte.

+ Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar ia gestion
en determinados procescs.

« iLa cobranza es realizada por el drea dedicada especificamente a cobranzas,
drea de ventas y ares juridica.

) Otugamnmodedewmntmﬁmmqumneontwm la venta de contade en
clientes con volimanes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucién dal riesgo crediticio.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza jos
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del perodo
remanents a la facha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento para
los afios 2013 y 2012, Los montos revelados en #f cuadro son los flujos de efectivo
no descontados.

Menosde Entred0y Entrei80  Entrety Enire2y

Alpzng s  90diae dipeyiofe 2afics Safiy Toll
Obligaciones financieras - 1000006  16.297.536 - . 17.287.530
Empion de obigaciones . ATHAST  ITSETE 1B5ZETS 382308 1170374
Proveedorss y otras cuentas o )

o ogar 11.436.083 - 11.438.083
Cuentas por pagar relcichades 5.035.887 - - - £.036.807
ITATASS0 4734457 20052214 - 352300 48476205
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Mencs de Emsey Ermm Eﬂniy Eﬂhzy

Obiigaciones nancieras - 10.096.000 - - 000000

Ermidn da obligacionst 3883241 3526551 GEMM 48TESN  wBann
por pagar 11.819.538 ) 11 81955
relacionadae 9.508 583 L : . 9.558.583

A1A410.000 13783241  .3.525.551 4._8?&531. ﬁﬂﬁ.ﬁip _

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar sl capital son el salvaguardar la capacidad
de [a misma de continuar como empresa en marcha con et propdsito de generar refornos
& sus accionistas, beneficios a otras grupos de interbs y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Continuando con ¢f modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja Iacompamase
adminisira i riesgo de capital tomando en consideracion los siguientas puntos:

» Sﬁtrmnhodzontesderstomodocapﬁaldewrto(memsa1 afia), mediano
{antra 1 y 3 qfios) y largo (més de 3 afios) plazo que permita analizar ef mayor valor
scondmico a la Compadia.

» Se parte de la identidad que ralaciona ai retorno da capital con los retomos de
activos y pasivos.

s El rstorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuarzos de Ia Compaiiia en los productos mis
rentables.

Adicionaimente, consistente con ia industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
hase del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como fa deuda neta dividida entre
ol capital total. La deude neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedorss y relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capitai total se calcula como el “patrimonio neto” més Ia deuda neta.

Las principaies fuente de apalancamisnto son proveedores y entidades financieras. Los
ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012

Prowadores 11.436.083 11.819.536
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 6.038.867 9.588.563
Obligaciones financieras 17.415.191 10.251.177
Emisidn de obligaciones 11.738.050 ...16.380.028

46.626.191 48.049.302
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3:832.926) {1.430,081)
Deuda neta 42.795.285 48.618.221
Total patrimonioc neto 73.193.489 66.749.624
Total dedida neta + patrimonio neto 115.968.764 $13.368.045
Ratio de apalancamiento 37% 41%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimacionas y
utilice supuestos que afectan ios montos inciuidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encushiran basadas en a experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrien
diferir de las estimaciones baja clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables: significativas aon definkias como agueiias que son
imporiartes para reflejar cotrectaments la situacién financiera y los resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de ia Adminiatracion.

(a)

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por el Grupe de Ejecutivos de
ia Compatfila que conforman el Comiitd de Cobranzas, con base en la evaluacion
mdmduaizadade!aanugﬁodaddelolsaldosporcobmrylapouhhdadde
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision
pamouentaududosasumaaimmuiudosimegrabsdo!aﬁoym
racuperaciones de cuentas provisionacas se acreditan a otros ingresos,

®

Se constituye una provisién con cargo a los resuitados de! ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos 0 no aptos para su utilizacion o
comercializacion, ademas incluye &l inventario en excest gque no sera realizado en
afios siguientes.

@n




TEQJAMA COMERCIAL 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddiares estadounidenses) . .

(d)

{e)

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoidgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones ae basan piincipaimente en las proyecciones de uso
futuro. de los activos. La determinacion de ias vidas Uliles se evaila al Cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8,

Eldetadorodeloeaetwosmﬁnamawah:aconbaseenlaspolmmy
lineamientos descritos en' la Nota 2.11.

Las hipdtesis empleadas en ol céiculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios acluarisies practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financleros -

A continuacién s¢ presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cade ejercicio:

00 e
x . - i

Actives tinancieros medidos si coste

Cojm ybancos 3832628 : 430081

Activos financieros medidos st costo smortizado

Inversiones manteniias hasts su vencimienio ) 109.330 - 294.800 -
Cuantas porcobrar comarnciales 30.782.484 30,824 508 33.05.267 20208
Cusnlas por cobrer a relacinadss 28820 . ATT6.05 -
Total astivos financieros RABOS . | X0.524.906 36.008.073 3220200
Pasivos financleros medidos a} costo amortizade

Obiigaciones financierss 74501 - 025177 -
Emiaidn de obligaciones 7471082 3765080 5588204 G468
Proveadores yolias cuentss por pagar 1438.083 - 1189538 -
Cuenias por pager & relscionades 8,038 867 - B5G587Y

Totst panives financieros 42 682 23 3.766.088 37.254.594 948636
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE 108 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado en golares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros -

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de colizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. informacidn distinta a precios de colizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indiractamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

£l valor en libros de cuentas por cobrar comerciales; cuentas por cobrar & entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuertas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuenias por pager, Inversiones mantenidas hasita sy
vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan ai valor razonable debido a la
naturasleza cde corto plazc de estos instrumentos. En relacidn a los préstamos y
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que
éstos davengan intereses a {asas de mercado.

La tasa en ef mercado para los préstamos varia entre al 7,00% y el 9,78%, y para emisitn
de obligaciones y tituiarizacién de flujos entre el 6.00% y ef 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2013 2012
Caja 83.001 302.527
Bancos (1) 3.780.925 1.127.554

3.832.926 1.430.081

inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) 709.% _ 294.%.
A4.542.2 724,681

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en & Banco Pichincha
C.A., Banco de la Produccién S.A. (Produbanco), Citibank N.A. Sucursal Ecuador,
Citibank NY, Banco del Pacifico S.A., Banco Internacional §8.A. y Cooperativa
Juvertud Ecuatoriana Progresista.

{2) VeaseNota?,
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TEOQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares esmdopnidenm}

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Tazas snusies Fecha
8 reoddionigotg de
% Vencimisnto usy
! " -
Citiognk NLA. Susumsal Ecuacor 0.0 o8 03/02/2014 05/02/2013 138294 435,000
Citioank NLA. Sucursal Ecundor B9 0.2 70U2014 2800172013 180,428 +55.000
Citlbank N.A. Sucursal Ecusdor 0.10 - /2013 - 413,008 -
TR DA

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién:

2013 Fitard
Chientes vehiculos (1) 79.401.476 74.747.844
Clientes vehiculos largo plazo {30.824.988) (32.202 013).
Intareses no devengados ga 552.176) {8 % %}
333

Provisién por deterioro (2) g?;g 211) {1.231 833}
39.294,122 32811899

Tarjetas de crédito 19.140 23.354:
Clentes repuesios 403.020 221,963
Ofras cuentas por cobrar §7.182 48.011
Total ai 31 de diciembre 39.783.464 03,105,287

{1} Antighedad de cartera por afios al 31 ds diciembre se detalla a continuacion:

2013 2012

Eor vencer 79.178.880 74.542 390
Yancidas pot afig

1594-2000 15,557 15,557
2001-2005 26.168 76.884
2008-2009 34.003 34.003
2010 22.551 22 851
2011 24,387 58.450
2012 931

79.401.475 74,7:-7;844
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TEQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS OE LO8 ESTADOS FINANCIEROS (NQ CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

gigue:
2013 2012
Saldo inicia! {1.231.932) (3.252.571)
Incrementos - -
Revarsos /utilizaciones 501.721 2020839
Saido final (730.211) (1231.832)
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicidn:
Impuesto al Valor Agregado (IVA} (1) 197.160 879.803
Crédito tributario por 18D (2) 307.100

157.‘;55 1;‘(%555
(1) Corresponde al IVA gensrado en ias compras de bienas y servicios.

(2) Corresponden a las retenciones en la fuente de impuesto a la salida de divisas
gensrado por el pago a proveedores del exterior.

INVENTARIOS
Composicién:
2013 2012
Vehiculos (1) 13.168.402 16.554.35%
Repuestos . 6.318.081 4.639.400
Publicidad y promocién 10.781 -
Importacionas en trénsito 8.558.478 _8.638.528
045,742 29.832.287
Provisi6n por obsolescencia (2) {323.662) (7.498}
25.722.080 29.824.789
SO T

(1) Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 ia Compaiiia mantiene vehiculos entregados en
garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 13.
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TEQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE |.OS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en doiares estadounidenses)

(2) Los movimientos de la provision por absolescencia de inventarios es como sigue:

2013 2012
Saldo inicial (7.498) {144.368)
Incrementos {316.164} -
Reverses /ulilizaciones - 138.871 .
Saido finat " (323.662) (7.499)
PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimientc y los saidos de las propiedades, pianta y equipo se presentan a
continuacion:

(Véase pagina siguiente))
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares astadounidenses)

A1 de enero def 2012
Cotia

Depraciacion acumidada
Valew an ibvos

Movieslento 2012
Adicianes (1)
Bajas, neto

Depreciacion
Vaicr an lbros af 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembee del 2012
Cosio

Depreciaciin acumisiis
Valor en ibros

Movimienio 213

Adicionss (1}

Bajas, mato

Depreciacion:

Vakar n Boros 8l 31 de diciembre del 2013
Al 31 de diclambre del 2013

Costo

Depreciscidn scumuiads
Vaior en ibros

Maquineria y  Musties y  Equipo de Equipos Equipos e Otros

Inmanog Edificis  Eslaisciones  Eguig Emens Ofclne Heamientss Delsler Yebicios Comeipoidn  Acihos Toid
1228777 BT LG4t NETT W2 BASTT 1252 SBET  NISEX B 5500 260680

. @5281) (e E 508)  (W0.135  (41.009) {3463 (10696) (5621 (1574000 (5298  (1.606.821)
e e HiET WG 4208 IR T T W 284 197070

- . £15.468 I wm mm - 8 506 64:548 mas L aﬁ

- 1ne. - -
[149. (M806% (11 s_a_sz 20.684) E% 8. ﬁ {107. ’E g ; 284) gg 51

T 567&?54 19115 CTH ] % 50075 13685 . (¥ )
2ZATIT ETILATE 1604400 OTIS. 32838 100.026 19524 6112 880263 WAZH 5500 2180379

o (1034420  (STA25A) (A7) (138119) (48629 «am (1. m @ m (5.500) _ (2.446.535)
28T SETETE V09156 @332 AT 50397 "}' 75 ms&s T T 1TRES

. . 535.782 26T WA 3 . . 112354 515 . 41522

: (14B.038)  (IEAEIN  (MBAT) (9484 (0199)  (1BTT) (6800 (12138 (580 . 213
T2 ZM7i7  SAITEG | 1ABRZTE 106 67607 6BATZ B2 4347 TR wnw . 9.627.146
RWIT 6N 2101T B33 3/ 127000 W 6712 BeN W4T 5500 22921480

- {1.183558) %1.@ {53088 (157.603) (5. \ %g gg% (@BR.621) _(5.500) _ (2694.748)
12208771 550761 \ASBZ78 10685 18T .Wa " m‘.a% %212 a7 Aees  Wm P X
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2042
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Comesponde principaimenie a. i} instalacién realizadas en los locales de ia Compafiia;
y,:i)compradamaqumaria, muebies ensares, equipo de oficina, vehicu%osyequlpm-
de computacién para uso de ia Compafiia y su personal.
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones. en subsidiarias y asociadas s como sigus:

Porcitn de participacion accioniaria
Nombre Actividad y poder de voto

Subsidiaria Principal 2013 2012
Servitalleres S.A. Servicio técnico 99% W%
Visepriec Cla. Lida. Servicio seguridad 99% 9%
Chib de la Union Quito S A  Servicios varios  Menos del 1% Menos dei 1%
Centro Médico Pichinchs  Servicios salud  Menos del 1% Menos dei 1%
Saldos al 31 de diciembre:

2013 2012

Servitalieres S.A. 533.905 533.905
Visapriec Cla. Lida. 11.000- 11.000
Club de la Unidn Quita S.A. 1.892 1.892
Centro Médico Pichincha 11.937 11.937

558.734 558.734
————C— ————

Los estados financieros de Teojama Comercial S.A. por el affo terminadoe el 31 de diciembre
dei 2013 y 2012, también se presentan consolidados con sus compaflias subsidiarias en ias
cuales posee una participacién accionaria mayor al 50% o ejerce el controi, tal como lo

‘astablece las Normas internacionales de Informacion Financiera, sin embargo, de acuerdo a

ios requerimientos esiablecidos por la Superintendencia de Compafilas se presertan
astados financieros separados.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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TEOQJAMA COMERCIAL 3.A,

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado an dilares esiadounidensas)

Al 31 de dicienire
Banvo Pichincha CA (1) 1.000.944 304840
Augles Barco intemacional SA(2) 6.279.0710 -
Avales Barco Pchincha CA (3) 10.43%6.177 -
Ciibank NA Sucursal Ecuader (4). . 5143650
Banoo internadional S.A. (5) . - 2050.08

17 415,191 10.251.177

(1)  Comesponde a 1 operacion de crédito con vencimiento al 19 de febrero del 2014
(2012: 24 de febrero dei 2013). Dicha operacién. incluye US$044 (2012
U8$58,028) de interés devengado a la fecha.

(2) Comresporde a 10 concesiones de avales: bancarios con vencimientos
comprendidos. entreel.?&de;umodelzoﬂyelsdeoctubmddmﬂ Dichas
operaciones inciuyen US$42.015 de intereses devengados a la fecha. La

Compafiia mantiena vahiculos prendados por US$4,767,321 como garantia por
los avales emitidos.

(3) Corresponde a 13 concesiones de avales bancarios con vencimientos
camprendidos entre el 11 de julic 2094 y el 4 de diciembrs del 2014. Dichas
operaciones incluyen US%$42,522 de intereses devengados a ia fecha.

(4)  Correspondia a 4 operaciones de crédito con vencimientos comprendidos entre el
8 de febrero del 2013 y &l 4 de mayo del 2013. Dichas operaciones incluian
US$%$161,177 de interases devengados a s facha.

{5) Correspondia a 2 operaciones ds crédito con vencimientos comprendidos enirs ei
13 abril del 2013 y of 4 de mayo del 2013, Dichas operaciones incluian US$48,860
de intereses devengados a la fecha.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS - EMISION DE OBLIGACIONES

Un detalie de otros pasivos financieros se presanta a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses) . .

Tasa _
Seria A2 (1) 111 1‘_%- - 327.143
Serie A5 (2) 9,45% 1.334.678 2,669.352
Serie AS (2) -9,45% 1.334.676 2.689.352
Serie A7 (3) 8,54% 3.638.933 5.561.177
Serie AB.(3) 8,60% 3.825.873 6.012.083
Serie A9 (3) _ 8,50% 1.835.024 -
Efectn costo amortizado {131.132) (1.231.267)
Total 11.738.050 16.007.84
(1)  Constitula la emisién de obligacién realizada mediante oferta publica en el afio
2009, por un valor total de US$5,225 000, a un plazo de cuatro aftos o 1,440 dias.
Los interés devengaron una tasa de interés anual fija de 8% y fueron pagados en
16 partes cada 90 dias contados a parlir de la fecha de emision de la obligacién.
El capital de cada titulo mantenia un valor nominai de US$25,000 y fue pagado
cada 90 dias en18 cupones qus se conformaron en: cupones del 1 ai 15 con valor
neminal de US$1,562, cupén 18 con un valor nominal de US$1,570.
La Administracién de la Compafila considerd que como resguardo a la emision, se
mantuvo sin gravamen y sin enajenar un-monto equivalante a US$14,000,000 de
cuentas por cobrar vigentes, mientras la obligacién se encontraba pendiente de
pago. Al 31 de diciembre del 2013 se cancel( la totalidad de esta Serie.
(2) Constituye la emision de obligaciones realizadas mediante oferta publica en el aflo

(3)

2011, por un valor fotal de LUS$8.000,000, a un plazo de tres afios o 1,080 dias.
Los interés devengan una tasa de interés anual fija de 7,25% y serdn pagados en
12 partes cada 90 dias contados a partir de la fecha de emision de la obligacién.
£l capital de cada titulo de ia serie A5 tiene un valor nominal de USS$10,000 y sera
pagado cada 9C dias en 12 cupones que se conforman en: cupones del 1 al 11
con vaior nominal de US$833.33, cupén 12 con un valor nominal de US$833.37.
El capital de cada titulo de la serie AS tiene un valor nominal de US$50,000 y serd
pagado cada 80 dias en 12 cupones que se conforman en: cupones del 1 al 11
con valor nominai de US3$4,166.67, cupdn 12 con un valor nominal de
{US%4,166.63.

La Administracién de la Compafiia ha censidersdo que como resguardo a la
emision, se mantendrd sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
US$8.000,000 de cuentas. por cobrar vigentes, mienfras Ias obligaciones se
encuentren pendisntes de pago. Este monta se reducird proporcionaimente al dal
capital pagado de ia obligacién. Actuaimente ei resguardo es de US$2,669,352
corespondiente al saldo de 1a serie AS y AS.

Constituye la emisién de obligaciones reaiizadas mediante oferta publica en los
afios 2012 y 2013, por un valor total de US$13,550,000, a un plazo de tres afios o
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TEQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

1,080 dias. Los interds devengan una tasa de interés anual fija de 7,25% y serdn
pagados en 12 partes cada 90 dias contados a partir de la fecha de emision de la
cbligacién, El capital de cada titulo. de ia sarie A7 tisne un. vaior nominal de
US%$10,000 y serd pagado cada 180 y 90 dias en 11 cupones que se conforman
en; pnmorcupéna180&iasconunvalamommaldeusssosas cupones del 2 al
nominai de US$809.10. £l capital de cada tituio de la serie A8 tiene un valor
nominai de US$50,000 y serd pagado cada 180 y 90 diss en 11 cupones que se
conforman en: primer cupdn a 180 dias con un vaior nominal de US$4,545.45,
cupones del 2 ai 10 a 90 dias con un vaior nominal de US$4,545.45, cupon 11.a
90 dias con un valor nominal de US$4,5458.55. El capitai de cada titulo de ia serie
A9 tiene un valor nominal de US$25,000 y seré pagado cads 130 y 90 dias en 11
cupones gue se conforman en: primer cupdn a 180 dias con un valor nominal de
US$2,272.73, cuponaes del 2 at 10 a 90 dias con un valor nominal de
{45$2,272.73, cupdn 11 a 80 dias con un valor nominal de US$2,272.27.

La Administracion de fa Compafiia ha considerado que como resguardo a la
emision, se mantendré sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a

8318000000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago. £ste monto se reducird proporcionaimente al dei
capital pagado de la obligacidn. Actuaimente et resguardo es de US$9,088,698
correspondierie al saldo de ia serie A7, AB y AY:

Clasificacion:
2013 2012
Corrieme 7.971.982 6.588.204
No cormriente 3.768.068 . 9.419.838

11.738.050 16.007.640

18. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composician:
012 012
Proveedores localas 581.539 267.708
Proveedores exterior
Toyota Tsusho Comoration (1) 3.918.747 5628.779
Falcon Trading 1311 .
C.. Toyota Tsusho de Colombia S.A. (1) 6.924.266 _ 5.922.051

M

11.436.083 11.818.538

Corresponden a cuentas por pagar por las adquisicicnes de vehiculos y camiones
Daihatsu e Hino a los paises de Japdn y Colombia. Durante el affo 2013 la
Compafiia adquirié 377 (2012: 352) unidades a Tovota Tsusho Corporation y 1,308
{2012: 1,268) unidades a C.!. Toyota Tsusho de Colombia.
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TEQJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIERQS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado en dblares estadounidenses)

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales iransacciones realizadas durante  los  afos
2013 y 2012 con compafilas y partes relacionadas. Se incilye bajo la denominacién de
compaifiias y paries relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compatias) que
directamente ¢ indirectamente controlan o son controladas por la Compaila, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal ciave de la gerencia ©

administracion.

Redacion Transaceion 2013 2012
Cuemas por cobrar corto plaro .
Taleres y Servicios S.A. Entidad del Grupo Comevcial 2.188.231 1,176,126
Cuenins por pagar corto piszo
Maio Monsaive Menuel Actionista Corpafiia Cividendas . - 222222
Melc Monsalve Jecinto Accionista Compafis Dividendos - 222222
Malo Monasive Manuel Accionista Compaliia Préstamos 4.9680.000 7.503.300
Talleres y Servicios B.A. Entidad del Grupo Comarcia 1.078.B67 557 843

6.038.867 8.505677

2013 o2
Tal Servicios SA.
‘Venta de inventarios 3324636  3.168.218
Servicios de garantia en vehiculos 759.384 637.102
Arviendo de bienes inmuebles 183.780 -
Reembolso de gastos 115,328 -
Servicios de seguridad 108.000 118,720
Malo Monsalve Manue

Pago de dividendos afe 2011 622222 55.556

Pago de préstamos recibidos 4474812 7543479
Malo Monsalve Jaginta

Pago de dividendos afio 2011 622.222 55.556
Fideicomiso Teoiama Acci

Pago de dividendos afio 2011 400.000 -
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TEQJAMA COMERCIAL. S.A.

NOTAS DE 1.08 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadomudensu}

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen piazos de cobro y/o pago menor a 90 dias. Las transacciones con
estas campafiias relacionadas no son equiparables a las realzadas con terceros.

La Administracion de ia Compafiia inciuye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan 108 cosios por remuneraciones y beneficios percibidos per los
eyewtwos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de

Detalle 2013 2012
Sueldos, saiarios y honorarios 848.172 §79.341
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:

2013 2012
impuesto a ia Renta 421.729 -
Retenciones en la fuente de Impuesto a ia Renta 65.603 55.682
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 28.965 16.585
Glosas por pagar 3570227

516.297 3,642,504

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal

Los afios 2010 al 2013 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
Autcridades Tributarias.

Durante e! afto 2013 y 2014 se revisaron una vez mas (2008-2007-2008) y concluyeron
(2009}, respectivamente los procesos de fiscalizacién realizados por parte del SR! en
ralacidn con ef Impuesto a la Renta de los afios 2008, 2007, 2008 y 2009, e iImpuaste al
Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008 con ios siguientes resultados:

El Acta de Determinacidn correspondiente al afio 2008 establece un cargo por concepto
de impuestos adicionales de US$845022 (no incluye interés y otros cargos). Este
proceso fue impugnado por la Compafiia en el afia 2010 y con fecha 3 de octubre def
2013 se procadic a desistir del juiclo, por 10 cual se canceld al Servicio de Rentas
Internas el valor de US$1,037,521 (incluye infereses por US$342,499).
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El Acta de Determinacién correspondiente al afio 2007 establece un carga por conceplo
de impuestos adicionales de US$634,159 (no incluye interds y otros cargos). Este
proceso fue impugnado por la Gampaﬂia en ol afto 2010 y con fecha 3 de octubre del
2013 se procedid a desistir del juicio, por kb cual se canceld al Servicio de Rentas
Intemas el valor de US$848 667 (incluye interesas por US$312,507).

El Acta de Determinacion correspondiente al afto 2008 establece un cargo por concepto.
de impuestos adicionales de US$846,614 (no incluye interés y otros cargos). Este
proceso fue impugnado por la CQmpama an ol afto 2012 y con fecha 4 de octubre del
2013 se procedi® a desistir dei juicio, por 10 cual se cancels el Servicio de Rentas
intemas e! valor de US$1,492,162 (incluye recargo e intereses por US$168,363 y
US$475 986 respectivamente). Ei saldo se encuentra impugnado y el Recursc de
Revision plantado en el mes de septiembre de 2013, asta pendiente de resolucién

lm LIt oH

De acuerdo a la Acta de Determinacién No 1720140100094, emitida por el Servicio de
Rentras internas - SRi, se establece los siguientes valores a pagar:

+ Saido a pagar por impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2009 por US$524,890 més
los intereses por pagar por US$108,337 generados desde el 20 de abril del 2010
hasta ei 17 de febrero det 2014, asi como los intereses que se generen desde el 1 de
marzo dei 2014 {nueva fecha exigible} hasta la fecha de ias obligaciones
determinadas, de conformidad con el articulo 21 de! Cédigo Tributario.

+ Recargo por obligacion determinada por ¢ sujeto activo (20% sobre el principal) por
el valor de US$104,9786.

» Recargo det 100% sobre el crédite no reconocido por el sujeto activo (articulo 47 de
la Ley de Régimen Tributario interna) por &l valor de US$4,473.

A la fecha de emision de los estados financiercs, ia Adminisiracion ha efectuade la
cancelacién de tales haberes.

El Acta de Determinacion comespondiente al afio 2008 estabiece un cargo por concepto
de impuestos adicionales de US$51,381 (no incluye interés y otros carges). Este proceso
fue impugnado por la Compafia en el afia 2012 y con fecha 14 de noviembre del 2013 se
procedid a desistir del juicio, por lo cual se canceld al Servicio de Rentas Intemas el valor
de US$83.347 (incluye recargo e intereses por US$10,276 y US$32,290
respectivamenta). E! saldo se encuentra impugnado y el Recurso de Revisitn plantado en
el mes de Diciembre de 2013, esta pendienta de resclucién.
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Tasa de impuesto dei periodo y método de chlcuio del anticipo de impuesto a la
renta -

La provision para impuesto a ia renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utfidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesio a ia renia del 22% (2012: 23%) aplicabie a ias utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% (2012 13%) si las utilidades son reinvartidas por el contribuyants
an activos productivos.

A partir dei ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del afto
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de ios activos y 0.4% de ios ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a ia fenta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Uitimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicte al Servicio de Rentas Intemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la narma
que rige este anticipo.

Durante ef 2013 y 2012 la Compafiia determind que e} anticipo de impuests a ja renta
sigulendo las bases antes deacritas, ascendia a US$987,942 (2012: US$977,796), monto
quanosumelwnpusstoalaumacausado por o que se incluye en el estado de

resultados como impuesto a la renta dsl ejercicio el monto de US$2,379,427 (2012:
US$1,702,428).

impuesto a la renta
La composicién del impuesto a ja renta s ia siguiente:

2013 2012
impuesto a la renta corriente: 2414154 1.792.428
impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesio por diferencias temporales (1) (85.634) {108.849)

2.328.520 1.683.779

{1) Originade principaimente en las difsrencias entre las bases contabies bajo Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF) v las bases tributarias.

Conciliacién del resultado contable - tributario

{\Véase pagina siguienta)
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2013 2012
Utitidad antes de participacion laboral e impuestos 11.471.782  6.885.183
Menos: Participacion laboral (1.720,789) (£.092.777)
Utifidad antes de impuestos T 9.751.023 5.852 408
Mas: gastos no deducibles (1) 1.134.403 1.940.76%
Total base imponible total de impuesto a fa Renta 10.886.426 7.783.167
Tasa de impuesto a ia renta 2% . 23%.
impuesto a 1a renta causado 3414 154" 1.702.428
Impuesto a la renta diferido {85.6834) {108.549)
Anticipo determinado correspondientes al ejercicio '
fiscal corviente 987.942 977.796
Total impuesto a la renta del afio 2.328.520 1.683.779

{1} AL31 de diciemnbre del 2013 y 2012, corresponde a interesas y costos financieros
de créditos externos no regisirados en el Banco Central por US$375,621 (2012
US$605,782); jubilacién patronal por US$48,905 (2012: US$11,508); Interés y
multas por US$98,082 (2012 US$4268518), gastos no sustentados con
comprobantes de venta véfidos por US$285,826 (2012: US$432,170); oftros
menores por US$277,122 (2012; US$464,663).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacion del impuesto a Ia renta por pagar
fue como sigue:

2013 2012

Impuesto & ia renta causado 2.394.784 1.883.779
{(Menos).

Retenciones en la fuente ejercicio fiscal {485.818) (580.561)

Anticipo pagado (407.360) {658.272)

Credito tributario por ISD (1.079.887) (1.504.537)
Saldo por pagar / {recuperar) 421,729 (950.591)
Impussto a }a renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Impuestos diferidos active - 37.550
impuestos diferidos pasivo ' 28.849 - 152.033

Ei movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2012 223.132
Cargo a resultados por impuestos diferidos (108.649) |
Al 31 de diciembre del 2012 114.483
Cargo a resuitados por impuestos diferidos (85.634)
Al 31 de diciembre del 2013 28.848
El movimiento del impuesto a |a renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:
Pasivo Activo
Provision por
Cosfo cbsolescenciade  Provisiin
amortizado inventario vacaciones Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enaro de 2012 260.6082 (25.271h (12.273) 223132
(Crédito)/ débito a resultados por
impuestos diferidos {108.648) - - {108.6449}
Al 31 de diciembre de! 2012 152.033 (2521 (12213 114483
{Cargo)/ crédito a resultados por
impuestos diferidos {123.184) _ 25277 12.273 {85.634)
Al 31 da diciembre del 2013 2B.849 - « _ 28.849

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de ios afios 2013
y 2012 se muestra a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Utilidad antes del impuesto & la renta ' 9.751.023 5.852 408
" Tasa impositiva vigente 22% 23%

2.145.225 1.346.053
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

al calcular la ganancia fiscal 268.920 446 375
Impuesto a la renta ,___2--41‘~154 it 92428
Taea ofectiva 25% 31%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con parles relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas soficita se prepare y remita por parte de la Compatila un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operacicnes, entre otros. para agquelias compafilas que
hayan tenido operaciones con partes refacionadas locales y/o del exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o Unicamente
preseniar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el miamo periado fiscal &l monte acumulade es superior a US$3,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las Compafias domiciiiadas en paralsos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junioc de 2014 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionaimente exige que en su deciaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

L.a Administracién de la Compafia concluyé gue no habrd impacto sobre ia provision de
impuesto @ ia renta del afio 2013 basada en jos resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, que concluye que las transaccionas con partes relacionadas,
cumplen con el principio de plena compeatencia,

Otros asuntos - Cambios en [a legisiacion

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emilié la Resokicion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial N0.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecid l0s niveles en las estructuras ccupacionales de las comisiones sactoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por ef Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enerc del 2012.

Esta resolucién determina que los salarios minimos sectoriaies en ninglin casc podrén
sor inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jomada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
ef articuio 49 del Cédigo de Trabajo.
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Compensacion sconémica para of salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié e! Acuerdo No. 0027, con fecha 31 de enero de 2014, mediante el cual
establece el procedimiento para e cdlculo, pago y control de cumplimiento de la
compensacién econémica para el salario digno del 2013, cuyo valor caiculado es de
US$381 por mes, (2012: US$368).

La compensacidn econdmica se define como la diferencia onire el salario digno y el
ingreso meansual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores;
sociedades o personas naturales obligadas a Hlevar contabitidad que hubieren generado
utilidades en e ejercicio econdmico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad.

Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en ei Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide ios coeficientes de estimacién presurtiva de cardcter general, por ramas de
actividad econémica, aplicables para el gjercicio fiscal 2012,

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicindolos por los moentos totaies de los activos, ingresos, costos y gastos, segan
commesponda y de éstos resultados se escogers &f mayor, cuyo vailor constituird la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

E! Servicio de Rentas Internas verificard la informacidn entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecta del cual se obtuvo la informacion,

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

2012

Provisién para cuentas incobrables 1231932 . {501.721) 730.211
impuestos por pagar (1) 3642504 18615027  (19741.234) 518.297
Beneficios sociales (2) 1120219 2.744.743 (2.043126)  1.821.806
Provisidn para jubllackin patronal {Nota 20 757832 155.538 - 913.3710
Provision para Desahucio (Nota 20) 4.7 148.899 {74.837) 308.783
2012

Provision para cuentas incobrables 325257 . (2020635 1.2318%R
impuestos por pagar 487928 19.000.781 {15.8046.205)  3.642.504
Beneficios sociales (2) 1820583 1.333.803 (2043120 1120279
Provision para jubiacion patronal {Nota 20) £08.06% 145783 - T57.8%2
Provision para Desahucio {Nota 20) 208.733 79.728 (83.761) 234,701
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{1) Incluye principaimente US$387,002 de impuesto a la renta del afio.

{2) Incluye principaimente US$1,720769 (2012 US$1,032,777) de participacion de
trabdjadores en las utifidades del ejercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal 813.370 757.832
Bonificacion por desahucio 308.763 _ 234,701
1.222 133 892.533

El saldo de la provisién para jubitacién patronal y desahucio al 31 de diciembrs dei 2013 y
2012, coresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fachas se encontraban presiando servicios para la Compartia.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tasa de incrementc de pensiones 2,50% 2.50%
Tasa de mortaldad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8,90%.
Vida laboral promedic remanente 8.2 82

{1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de! pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2013 2012
Costo actual det servicio 121.898 229.492
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Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal vy
bonificacién por desahucio de acuerdo al inforrne del actuario son los siguientes:

2013 2012
Provision al inicio del afo 992.533  818.802
Costo laboral por servicios actuales 127.264 108.279
Costo financiero 72528 52.052
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2)  178.828 36.018
Efecto de raducciones y liquidacionas anticipadas (149.018) _ (20.818}
Provisién al finaf del afio 1.222.133 992.533

(2} De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empieados’, ias pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. Véase Estado de Cambios en el Patrimonio. En el afio
2012, la Administracidon de la Compaifiia ajustd este efecto contra los resultados del
ejercicio, of efecto de este asunto no es significative para los estacdios financieros
tomados en su conjunto.

CAPITAL SOCIAL

£l capital autorizado, suscrito ¥y pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2013 y
2012 comprenda 45,000,000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus socios perscnas naturales y juridicas, fos mismos que se
encuentran domiciliados en Ecuador.

Mediante Junta General Universal de Accionistas se aprobd entre otros temas: pago de
dividendos sobre utilidades dei 2011 por US$800,000.

Mediante Junta General Universal de Accionistas sa aprobd entre otros temas: pago de
dividendos sobre utiidades del 2011 por US$2,558,442.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con ia legislacién vigente, ia Compaitia debe apropiar por io menos el 10%
de ia utitidad neta del alfoc a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva
gicance si 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de-
diciembre del 2013 y 2012, |a reserva constituida no alcanza el 50% del capital suscrito.
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Hasta el 31 de diciembra del 2010 ésta se inciula en e rubro de reservas en el

Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron coma resultado del proceso.

de conversion de los registros contabies de sucres a dblares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podrﬁ ser capitelizada en ia parte que exceda jas pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utiizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaflias los ajustes de
adopcitn por primera vez de las NIIF, se registran en e! Pairimonio en la subcuenta
denominada Resultados acumuiados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIiF, separada dei resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podré ser
distribuido entre los accionistas, no serd utifizado en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra
ser Jtilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del Olitimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compafila a sus

Los regultados (utilidades o pérdidas) de cada sjercicio son incluides en este rubro,
manteniendo registros que pemniter: identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo lag disposiciones normativas aplicables,
las utitidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniaies de libre disposicitn de los accionistas.

VENTAS
Composicidn:
2013 2012
Ventas vehiculos (1) 98.659.399 88.130.210
Ventas repuestos (1) 12.391.389 10.839.791
Descuento y devolucion (2.373.500) {1.168.432)
108.677.288 97.801.585;

(1) Corresponden a las ventas de veshiculas y repuestos de ias marcas Hino y Daihatsu a
nivel nacional, principalmente en las tiudades de Quito. Guayaquil y Cuenca,
Ambato, Machala, Manta, Portoviejo.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos cperacionales agnipados de acuerdo a su naturaleza son jos
siguientes:

Costo de
produetou Gaato. Gasto de.
Costo compra mercaderia 88.780.980 - - §8.780.980
Arvendamientn de bienes - 635,763 45.138 580.800
Atencion a clientes . 100 41.145 41.245
Contratacidn consultoria - 431.708. 6.531 438.240
Depreciacién . 548.213 . 548.213
impuesios, tesas y conribucionas - 2.007.404 183.548 2.190.950
Jubiliacion patronal y desahucio “ 102,521 - 102.521
Mantenimients y reparaciones - 205323 385.838 591.162
Materiales - 352025 29.374 391.399
Seguros - 545.313 - 545.313
Servicios bésicos - 262.301 51.201 313502
Servicics genarales - 784.025 1.674.040 2.458.065
Sueidos, salarios ¥y baneficios socinles - 4.108.551 1.346.753 5.453.304
Traslados y vidticos = 148.032 10.780 168,782
%.Tsm 10.139.280 3774325 102 694 585
Costo de
productos Gasto Gasto de
2012 yendidos iministrativg vorlas Totg|
Coslo compra mercaderia 82 714.016 - - 82.714.018
Amendamiento de hienes = 629.262 38.308 865.570
Alencion a clientes - - 454,389 454.389
Contratacidn consulloria - 348.442 25719 351.021
Depraciacidn - 547 914 - 547914
impuestos, tasas y contribuciones - 3027283 159.332 3.186.595
Jubiliacién patronal y dasahucio - 141.048 - 141.048
Mantenimiento y reparaciocnes - 198.572 330.367 528.935
Materiales - 326.3N1 27404 BITTS
Seguros - 528.973 354 529.327
Sarvicios basicos - 308444 - 72048 380492
Servicios generales - 566.200 1.448.752 2.012.961
Sueldos, salarios y beneficios sociaies - 3.406.059 1.338.880 4745739
Traslados y visticos - g1.088 20.100 111.189

52.714.018 10.118.644 3.891.313  96.723.873
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OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

Interereses ganados (1)

Arrendamiento de inmuebies (2)
Otros-ingresos (gastos) menores

2013 2012
5.977.827 6.125.839
183.780 -

504.645 1.0681.707
6.6866.252 7.187.548

(1) Al 31 de diciembre dei 2013 y 2012, incluyen principaiments ingresos por intereses
generados por las cuentas por cobrar comerciales a crédito, las cuales generan una

{asa de interés del 12% anual.

{2) Al 31 de diciembre del 2013, correspende a los inmuebles qus la Compafila
arrienda a su compafia relacionada Talleres y Servicios S.A..

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2012

A continuaciin ver las diferencias resultantes entre la comparacitn de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2012:

Totei dei activo

P L
Pasivos carrienies (2}

Pasivos no comientes (3}
Totai de! pasivo
Patrimonic
Total daf pasivo y patrimonio

Pravi ,
Reosinicturado Diformnciy fepcilados
9.106.797 {549.160) 70.058.047
52,549,883 - 52.549.883
121.659.680 gm.w?; 122 608,630
44,345,654 2.567.341 41778.313
10.5684.202 (372.186) 10.936.288
54,909.858 2.105.158 52.714.701
66.749.024 {3.144.305) 69.894.120
121.658.88) {948.150) 122.608.830
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TEOJAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS DE |LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

{Expresade en dblares estadounidenses)

Previamenia
Vantas 97.801.569 - 97 801.569
Costo de ventas (82.714.018) - (82714.015)
Utifided brda 15087553 ' T 15.087.553
GGastos operativos. {14.009.957) . (14,500 857)
Gastos financieros {2.613.188) - (2.613.198)
Otros ingrosos, netos (4) 7.187.548 (400.463) 7.588.008
Utiidad sntes de impuesto a la renta 5.451.544 {400.463) 5.862407
Impuesio & ias ganancias {1.683.779) {1.883.778)
Utlidad neta def afis 3788185 & 3) 4.168.52¢

(1}

@

@)

@)

Corraspondeaiamoménporeia;u&teoncrédﬂcmhmmomrlmmoaia
Salida de Divisas tomado en exceso.

Corresponda a ia commeccidn de los siguientes temas: ajuste por reclasificacién de
pasivc con accionistas por ulilidades no distribuidas de afos anteriorss por
US$1,002,888; y reconocimiento de glosa tributaria (incluyendo intereses y multas)
porlmpuastoalaﬂemdetosmzooa 2007 y 2008, asl como también diferencia
de IVA de diciembre del 2008 por un total de US$3,570.227.

Corresponde al ajuste por costo amorlizado de la Emision de Obligaciones que
proviene de afios anteriores.

Commesponds al efecta en resuitades de! aho de los temas descritos en (1) (2.2) y {3)
por US$316,286; LUUS$456,362 y USS(372,186) respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de estos esiados financieros,
no se produjeron eventos que, en a opinién de la Administracion de la Compabia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una Mayor exposicion.
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