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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE 1,08 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Conatitución y objeto social

Teojama Comercial $.A., fue constituida mediante escritura pública el 17 de diciembre de
1963 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenta el 20 de diciembre de 1963.

Su objeto social es realizar toda clase de contratos mercantiles y civiles, comprando
bienes y mercaderias nacionales, extranjeras, importando y exportando las mismas;
podrá tener la representación, distribución, agencia o comisión de empresas o personas
nacionales o extranjeras, relacionadas a las actividades antes mencionadas; asi como la
presentación de servicios, es decir, la finalidad de la Sociedad es absolutamente amplia
en lo concerniente al comercio en general y podrá realizar estas actividades en todo el
territorio nacional.

Ai 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compañía alcanza 120 y 108
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorización de la Junta Genera! de Accionistas el 31 de marzo del 2014.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen tas principales políticas contables adoptadas en la preparación
de estos estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiera la Norma
Intemacional de información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la
NIF vigente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparación

Los presentes estados financieros (no consolidados) de la Compañía al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 están preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (¡ASB), tas que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros (no consolidados) de la Compañia han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo histórico, La preparación de los estados financieros de
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2.2

TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También
requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En ia Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administración.

Nuevas nomas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisión de estos estados financieros (no consolidados), se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes, de las cuales la.
Compañia no las ha adoptado con anticipación. El ¡ASB considera come necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuación:

ohlstona
iniciados

Norma gambio q

Mejorá, Reconocimiento y medición de los gastos por planes de bensficiosNC0 fnidon y do ación. 1de enero del 200

NIC27 Enmienda. Alcance incluya solamente 2 estadosfinancieros separados. 1de enero de20%

NCZ Mejora. Medición de negocios confenios mediante la aplicación del método de 1de enerode(209
participación.

NET Mejora. Revelaciones de los efectos o posibles afectos de los scuardos de 1de enerodel208
compensación an los nstnimentos inancieros.

Mejora. Reemplaza a NIC27 vigente. Principios para la preparación y presentación
NE 90 de los esiados financieros consolidados. Establece el tratamiento para tes tde enero del209

sSntidades de propósito especial.

NIF a Enmienda. Ciarífica las disposiciones transitoñas, indicando cue es necesario
apicaria el pramer 0ia del periodo anual en ta que se adopta la nome. 1de ener del208

NE A Mejora. Sustituye a la NIC 31 y SIC 23 vigentes, Elimina la opción de medir la
inversión madiente el mátado devaloro consoldeción proporcional. 1da enero del 201)

NIF 2 Majora. Revelacionesde participacionesen atras entidades tdo ensro del20

NIF Mejora. Medición del valor razonabie tdaenem del2019

FRIC20 Mejora. Costosde decapado en la fase de producción en una mina a cielo abierto 1de ensro del 209

Clafífica los requerimientosde neteo yde loz criterios "derecho exigible legalmente
NIC 32 acompeñsarios valores reconocidos” y "intención de liquidarporel imparte neto, o da ensrodel 20H

de realizara! activo y iquidarei pasivo simultaneamente”.

NIC36 Enmienda Requiera velassobre el valorrecuparabie de loz activos deteriorados,
siesa cantidad se basa en el valorrazonable menos los costosde disposición.

mas Enmienda. Pernrite confinuar con la contebiided de cobertura en caso de
novación de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios,

1de enerdal20

3da enero del 204

(Continúa página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

ohicitoda

Hama carbla. de

Enmienda. incluye la definición de una entidad de inversión e introduce una

excepción para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes s entidades de
NIRO inversión. Además, rmquiére que esas subsidiarias deban ser medinas a valor te ener del20%

razonable con cambiosen resultados, deacuerdo a NIFO.

Nueva interpretación denominada “Gravémener” Es una interpretación de la NIC
FRIC21 37, la cual considera cómo contabilizar los gravámenes establecidos por los +daenero del204

pobíemos, que noson impuestos s la renta.

NCw Enmienda. Referente a ia spicación de isa contribuciones a los empleados. por
presisciónes definidas, queson independientesdelnúmerode añosde servicio. 440juño del204

NIF9 Mejora. Reconocinienta ymedición de pasivos financieros 1de enéro del20%

Enmienda. Se ha revisado de torma sustancial la contabilidad de coberturas para
rs pennitir reflejar mejor las actividades de gestión de sesgos de los estados Sinfecha

financieros; además, permite ios cambios de dos lamados “cráditos propios”, efectivo obigatoria
elimina a tacha efectivaobligatoria (1 de enero del 206).

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desda el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando ía naturaleza de sus actividades,
no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicación inicial.

Las enmiendas que el ¡ASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuación:

 

j a 9 : Los cambios son obligatorios para el
periodoiniciado del 1 de ensro del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "Nic
1 - Presentación de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar información comparativa; li) “NIC 18 - Propiedades, planta y equipos",
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos,iii)
No 32- instrumentos financieros: Presentación”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, IV) "NIC 34 - Información financiera intermedia", donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

+ Mejoraslascicio 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendasa la: ¡) “NIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medición de la contraprestación
contingente en una combinación de negocios; iii) “NiiF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de
activos de los segmentos con los activos totales de ia entidad; iv) “NIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
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2.4

TEOJAMA COMERCIAL 9.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NOCONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

plazo sin ningún tipo de interés establecido; v) “NIC 18 - Propiedades, planta y

equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluación, en
relación al ajuste proporcional de la depreciación acumulada;vi) "NIC 24 - Información
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compañia que preste
servicios de gestión o dirección, es una parta relacionada.

+ Mejoraslas2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio def 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIF
1 - Adopción por primera vez de las NIF”, donde se clarifica la adopción anticipada de
las NUF; i) “NIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; ii) “NIE 13 - Valor razonable", donde
se modifica el alcance de la excepción da valoración de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversión”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Administración de la Compañia ha revisado las enmiendas que están vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estarán a partir del 3 de julio dei 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni ganerarán un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentación y traducción de moneda extranjera

 

Las partidas en los estados financieros (no consolidado) de la Compañía se
expresan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad
(moneda funcional) Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la monede funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.

(b) Transacciones

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
del exterior por compra de inventario, se traducen a ta moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos, Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
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2.6

TEOJAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activas y pasivos financieros

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorías. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina
ja clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros". Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuación:

 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administración tiene ta intención y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vericimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación financiera.

(b) cuentas

Representados en el estado de situación financieras por cuentas por cobrar
comerciales y a compañias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

(c) pasivos

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones Bancarias,
Emisión de Obligaciónes, cuantas por pagar a proveedores, compañias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situación financiera.
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financioraCompañía
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometan a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valariza los mismos como se describe
a continuación:

 

(b)

Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos originales de más
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interós efectivo; los intereses se reconocen en sl estado de
resuitados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros ingresos, neto
* cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su cabro.

cuentas

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compañia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

(1) cobrarcomerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por créditos otorgados por la venta de vehículos y por la venta de
repuestos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año
o menos se clasifican como activos corrientes, se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 días, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. El ingreso por intereses se reconocs como ingresos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar
comerciales incluyen la provisión por deterioro correspondiente.

Al jonadas: Estas cuentas comesponden a
los montosadeudados por compañias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su

(ii)
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TEOJAMA COMERCIAL 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NOCONSOLIDADOS)
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Exprasado en dólares estadounidenses)

(e)

(ii)

costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días,
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difiéren dé su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado.

yempleados: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

pasivos

Posterior a su reconocimiento inicial sa miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

()

(1)

(ii)

(iv)

Obligacionesbancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos ai
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situación financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias”.

obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por La
Compeña denominados clas 1. Fueron colocados mediante oferta pública
en el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en ei país. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción,
posteriormente se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neta de los costos necesarios para su obtención) son
trasladados al constituyente para su reembolso. Los intereses devengados
correspondientes a los títulos valoras se presentan con débito a las otras
cuentas por cobrar al Originador y los intsreses pendientes de pago se
presentan en el estado de situación financiera junto con el principal.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su vator
nominaj que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días,

y jonadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente porla comprade servicio automotriz. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
hasta en 90 días.
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE108 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

yv Qirascuentas Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en piazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuendo existe evidencia objetiva de que La Compañía no será capaz de
sobra todos los importes que se la adaudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La axistencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ta
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interás efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembra del 2013 y 2012, la Compañia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$730,211 y US$1,231,932 respectivamente, que
representa el 100% de provisión sobra los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminución so relaciona objetivamente a un evento que haya ocunido depuis de Que
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva
del activo o si La Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado.

impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán
recupsrades en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor

agregado efectuadas por terceros, Cuando la Administración estima que dichos saldos no
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisición, gastos de
importación y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y

(15)
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2.9

2.10

2.11

TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE 1.05 ESTADOS FINANGIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2913 Y 2012

 

(Expresada en dólares estadounidenses)

bienes Nómerodeaños
Edificios 202845
Vehículos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Herramientas 10
Equipos de computación 3

instalaciones 10
Otros activos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es raducido inmediatamente hasta su valor recuparable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiera de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su
amortización acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de

, desarrollo y mantenimiento de licencias. La amortización se calcuia usando
el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útil
estimada (3 años).

Inversiones en acciones

Corresponde a la participación del 99% en las compañias Servitalleres S.A. y Visepriec
Cla. Lida. en las que ejerce influencia significativa y se muestran a su costo de
adquisición.

Deterioro de activos no financieros (propisdades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
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NOTAS DE 1,08 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
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libros del activo excade a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperabla, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido abjeta de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles raversiones del deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estedo de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En aste caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(1) rentacorriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en al impuesto por pagar exigible.

(GD renta El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pativos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

(18)
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS (NOCONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía no ha registrado impuesto a la renta
diferido activo y ha registrado impuesto a ta renta diferido pasivo por US$28,849. Al
31 de diciembre del 2012, la Compañía ha registrado impuesto a la renta diferido
activo por US$37,550 e impuesto a la renta diferido pasivo por (US$152,033.

2.13 Beneficios a tos empleados

(a)

(6)

de

Se registian en el rubro deprovisiones del estado de situación financiera y

 

icipación do idades: Calculada en función del
15% de la ullidad contable anual antes del impuesto a la fenta, según lo
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en función de la labor del empleado que racibe este beneficio.

(í) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(ún

 

provisionany pagandeacuerdoa la legislaciónvigente enel Ecuador. =

(am

 

stención: Corresponde a los montos que la
Aoe. Dematicios variables de Jlertes
ejecutivos para cumplimiento de objetivos y retención de personal,

(W  Gomisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan
de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañía,

  

e bilación lesahucio: La Compañia tiene un plan de
beneficio definido. para jubilación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y
desahucio con base en estudios actuarisies practicados por un profesional
independiente y se reconoces con cargo a los costas y gastos (resultados integrales)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
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el valor presente de las obligaciones a la fecha dei estado de situación financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutación actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre
otras.

Las ganancias y pórdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al Otro Resultado
integrai en el periodo en el que surgen. Los costos de tos servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (il) es probable vaya a ser
necesañía una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligación.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio
en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de ia
Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes e ingresos por intereses en el curso normal de las operaciones de la Compañía.
Los ingresos se muestran netos de impusstos, devoluciones y descuentos otorgados.

debienes: Los ingresos por la venta de bienes deben ser reconocidos en la
medida en que es probable que los beneficios económicos fiuyan hacia la Compañia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuande la Compañia hace la entrega de sus bienes
al comprador y, en consecuencia, transfiera los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobra los mismos.

(20)



  

2.17

3.1

TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DELOSESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

porintereses: Los ingresos por intereses son reconocidos sobre una base de
tiempa, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual
es a la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con valor neto
en libros del activo o pasivo financiero sobra el reconocimienta inicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientamente da la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interás y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y rissgo de liquidez.
El programa general de administración de riesgos de la Compañia se coricentra

en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de ¡a Compañía.

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo le administración de
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, avalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación
estrecha con las unidades operativas de la Compañla. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas
que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversión de los excedentes de liquidez.

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
más rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen más
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

- Qu
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

(fa) Riesgos de mercado

0

10)

de

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en yen y peso
colombiano. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
asociadas principalmente a la adquisición de inventarios de vehículos y
repuestos en los países de Japón, Colombia y Estados Unidos.

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar su riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras, la Compañía utiliza, su posición en monedas distintas a la moneda
funcional, en barcos y cuentas por pagar. Se realiza un análisis de
sensibilidad con respecto a las vañaciones en tipo de cambio de la moneda
funcional con respecto al yen considerando que el 100% de sus vehículos son
comprados en Japón.

 

El riesgo de tasa de interás para la Compañía surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas,y fijas en su mayoría.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa da interés de manera
dinámica. Se simuian varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compañia ha estimado que al impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano, Por este motivo además
no se realiza análisis de sensibilidad al respecto.
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(b)

 

La exposición la variación de precios de la Compañia está relacionada con
el componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno
central. Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es medida
constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio
es bajo puesto que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central.

La Compañia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores, e
instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentración.

Riesgo de cródito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
afectivo, en las cuentes por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por

ar.

Respecto a los bancas e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente qua dencien niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en genera! superan la calificación "AA".

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones;

Calificación

financiera 2013 2012
Banco Pichincha C.AÁ, AAA- AAA-
Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO AAA- AAMA-
Banco Bolivariano AMA- AAA-
Citibank ARA AAA

Banco del Pacífico AAA» AAA-
Banco Intemacional AAA- AAA-

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptación de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigdedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por cróditos directos otorgados por ia Compañía

(23



 

TEOJAMA COMERCIAL S.A.
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tc)

que corresponden al 60% del total de la venta, debido a que la Compañía mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes,
antigúedad, actualización de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas.
Los créditos otorgados a los clientes por la venta de los vehículos, generanuna
tasa de interés fija del 12% a un plazo máximo de 36 meses.

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de
créditos son procsdimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañia no
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañla para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia:
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles).

+ Los vehiculos vendidos quedan prendados hasta que el cliente cancele el total

de la deuda.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañla se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

(24)
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Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivas
inmediatos con saldos relacionados a proveedoras y otros con antigdedad menor a
un año.

La Compañía durante el año 2013 y 2012 concentró su apalancamiento netamente
con proveedores y entidades financieras. Las buenas relaciones que se mantienen
con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
intenamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes
puntos:

+* Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un major seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión
en determinados procesos.

« La cobranza es realizada por el área dedicada especificamente a cobranzas,
área de ventas y área jurídica.

+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volúmenes altos da compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminución dal riesgo craditicio.

La Compañia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del período
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento para
los años 2013 y 2012. Los montos revelados en el cuadro son tos flujos de efectivo 

 

no descontados.

Menosde  Ented0y  Entre180  Entvety Entre2y

2013 des iSOdias tamxisto  2Zafos  Saños Toda
Obligaciones financieras - 1.000.000 16.297.536 - “ 17.297.538

Emsión de obligaciones * 3,734,197 1754678 3.852.575 362.309 11.703.719

Proveedores y otras cuentes - . -por 11.436.083 - 11.436.083

Cuentas por pagar relacionadas 5.038.887 - - z z 8,038,887
 

TIBIO 4TI457, 20.052.214 ccoo 2309, 48,478,205
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Menos de  Ente30y  Entre180  Entrety  Ente2y

pta Qdias días diesviaño  2a0s Jalos Total
Obligaciones financieras - 10.096.000 - - - 10.090.000

Ensión de obligaciones * 3893.241 35258551 662514 4878531 1892254

Proveedores y otras cuentas . . .
por pagar 11819 5% 7 11.819.598

Cueñtas por pagar . . . .
relacionadas 9.598.563 9.598.583
 

21.418.008 13783241 3525554 a P:870.591_ 50.430.610

Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de ta misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otras grupos de interés y mantener una estructura de
capital óptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos:

+ Sa trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano
(antre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
económico a la Compañía.

» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
activos y pasivos.

+»  Elrstorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como ta deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta 38 calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda neta.

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores y entidades financieras. Los
ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

(Véase página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012

 

(Expresado en dólares estadounidenses)

2013 2012
Prowedores 11,436.083 11.819.536

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 6.035.867 9.598.563

Obligaciones financieras 17.415.191 10.251.177
Emisión de obligaciones 14.738.050 16.380.028

45.626.191 48.049,302

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3.832.926) (1.430.081)
Deuda neta 42,795,265 48.819.221
Total patrimonio neto 73.193.499 66.749.624

Total deuda neta + patrimonio neto 115.988.764 113.369.045

Ratio de apalancamiento 37% 41%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y
utilica supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información
suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones baja ciertas condiciones.

Laa estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adrninistración.

(a) cuentas

La estimación para cuentas dudosas es determinada por el Grupo de Ejecutivos de
la Compañia que conforman el Comité de Cobranzas, con base en ta evaluación

individualizada de la antígiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 380 días. La provisión
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)

 

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mai estado, obsoletos o no aptos para su utilización o
comercialización, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en

años siguientes.

(27)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

(d)

te)

 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de
cada año. Ver Nota 2.8.

 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.11.

 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

208 20e
Comecie Nogomante Conienia carente

Activos financieros medidos al costo

 
Caja y bancos 31832.926_ - 1430081

Activos financieros medidos at costo amortizado
inversiones mantenidas hasta su vencimiento 799.330 - 294800 -
Cuentas porcobrarcomerciales 30.783.484 30.824.998 33 0528? 3220209
Cuentas porcobrara relacionadas 2.868.231 * 1176.05 -

Totaí activos financieros ADS 30.824.906 36.008.073 3220208

Pasivos financieros medidos aj costo amortizado

 

Obligaciones financieras TAG - 025177 “
Emisión deobligaciones. 7971902 3 766.089 6.588.204 $40.5%

Proveedores yotras cuentas porpagar 11438.083 - 189538

Cuentas por pagar + relsciónadas. 8.039.867 z 8596877

Total panivos financieros 4206223 3.706.088 37.254.594 940.636
TAS UA EA TIEN.

(28)
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TEOJAMA COMERCIAL 8.A,

NOTAS DE 1.093 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros -

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición:

. Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), 0
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo 3e aproximan ai valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relación a los préstamos y
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que
éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varía entre el 7,00% y el 9,76%, y para emisión
de obligaciones y titularización de flujos entre el 6.00% y el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2013 2012

Caja 83.001 302.527
Bancos (1) 3.769.925 1.127.554

3.832.928 1.430.081
inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) e o

4.542.2 .724.681

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A., Banco de la Producción S.A. (Produbanco). Citibank N.A. Sucursal Ecuador,
Citibank NY, Banco del Pacífico S.A., Banco Internacional S.A. y Cooperativa
Juventud Ecuatoriana Progresista.

(2) Véase Nota 7.
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composición:

Tazas ecusios Fecha
derendicriecto de

% Vencimiento US$

. 2013 2012 213 2 29 202
con
3
Cerisicados de ¡nersión
Ciibank NA Sucursal Ecuador 0.10 90.18 03/02/2014 05/02/2013 135,734 135.000

Citibank NA. Sucursal Ecuador. 9.11 0.2 271042014 2801/2013 160,423 189.000

Citibank NA. Sucursal Ecuador 0.10 - 0/02013 - 413.068, -

ZA

 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición:

2013 202
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes vehiculos (1) 79.401.476 74.747.844
Clientes vehiculos largo plazo (30.824.966) (32.202.013)
intereses no devengados (8.552.176), 18.502.000)

40.024.333 34.043.831
Provisión por deterioro (2) (730.211) (1,231,932)

39,294,122 32.811.899
Tarjetas de crédito 19.140 23.394
Clientes repuestos 403.020 221.963
Otras cuentas por cobrar 87.182 48,011

Total al 31 de diciembre 39.783.464 33,105,287

(1) Antigúedad de cartera por años al 31 de diciembre se detalla a continuación:

2013 2012
vencer 79.178.880 74.542.390
Yancidas
1994-2000 16,557 15.657
2001-2005 26.166 76.884
2006-2009 34.003 34.003
2010 22.551 22.551
2011 24.387 56.450
2012 ¿931

79.401.475 JA787.344

(30)
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NOTAS DE 08 ESTADOS FINANCIEROS (NOCONSOLIDADOS)
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue:

2013 2012

Saldo inicial (1.231.932) (3.252.571)

Incrementos - -
Reversos lutilizaciones $01.721 2.020.839

Saido final ZAh); (1,231,932)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

2013 2012

Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 197.160 879.803

Crédito tributario por 1SD (2) 307.100

(1) Corresponde al ¡VA generado en las compras de bienes y servicios,

(2) Corresponden a las retenciones en la fuente de impuesto a la salida de divisas
generado por el pago a proveedores del exterior.

INVENTARIOS

Composición:

2013 2082

Vehículos (1) 13,158,402 16.554.359
Repuestos 6.318.081 4.639.400
Publicidad y promoción 10,731 -

importaciones en tránsito 8.558.478 3.633.528
.045.742 29.832.287

Provisión por obselescencia (2) (323.662) 498)1498
25.722.080 25.824.789

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ia Compañía mantiene vehículos entregados en
garantía portas obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 13.

(34
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) Los movimientos de la provisión por obsolescencia de inventarios es como sigue:

2013 2012

Saldo inicial (7.498) (144.369)

Incrementos (316.164) -
Reversos /utilizaciones - 136.371

Saido final (323.662) (7488)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuación:

(Véase página siguiente)
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Maquinaria y. Muebles y Equipo de . Equipos Equipos. se Otros

Terrenos: Esifcios  testuliciones Equipo Entes Oficina Heraenientes Deislle Vehiculos Computación Acilos Total
M1 de enero del 2012
Costo 1228.77 6.711.174 1,164,044 10677 292127 83.97 125.234 5.618 150% 254.041 5.500 21.606.802

Depreciación acumulada - 1885.281) (368.191) e (109.435) (41.089) (63.469 (10.696) (235621) (137.400) 0673)7 (1.006.421)
Valor en bbros EATNETAERC 516.750 182.992 42318 81.774 47023 280.014 s6.se 19.707,1

Movieniento 2012

Adiciones (1) - . 419.468 21379 30.711 16.049 - 4 sos 04848 3018 . 590.06an

Bajas, neto - - 116.377) - - >
Depreciación aa013, (145.069 (11.1.aa era uan $.354 (102.577, osae bo$
Valor en bros at 31 de diciombre: del 2012 1124.77a678.754 4.091.155 ATI 50. $. 50.075 736.685 . 19.733.836

Al 34 de diciembre del 2042

Costo 228.77  —6711.:174 4.604.409 440.779 3221888 100.02 13524 67.125 500.283 284.224 5.500 22.180.321

Depreciación acumilada z (1.034.420) (515,254) (44.447) (IB119] (48529) e UA2 a E (5.500) (2.448.535)

Valor en libros 12.228.777 5.876.754 1091.155 96332 184719 50.397 FINE “ 19.733.836Pi

Movianjento 2013

Adiciones (1) « * 535.762 23,514 1372 274 > » 117 354 25.196 > 741.522

Depreciación z (149.198) (168.639 (14.641) (29.484) (9.199) (13271) (6.500) (121387 (35850 - 544.219)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 12.228.777 5527616 1,458.28 100.265 167.807 66.472 36212 43415 232268 34.791 . 19.927.145

Al 31 de diciembre del 2813

Costo 2277 6711.17 2.140.111 154353 335210 127.300 52H 67,126 097.637 309.42 $500 22921883
Depreciación acumulada -_ 41.183.588) ero (59.068) (187.609) sea paez ae sesos (289.621) (6.500) (2.804.748)
Valor en bros. 12.228.777 5.527.616 1458. 278 106.285 187: 684 2 45 9.7 - 19.927 145PPPPPPP€. 

83)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a: i) instalación realizadas en los locales de la Compañía;
y, li) compra de maquinaria, muebles enseres, equipo de oficina, vehículos y equipos
de computación para uso de la Compañía y su personal.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Porción de participación accioniaria

Nombre Actividad y poder de voto

Subsidiaria Principal 2013 2012
Servitalleres S.A. Servicio técnico 99% SUN
Visepriec Cía. Ltda. Servicio seguridad 99% 99%
Club de la Unión Quito S.A Servicios varios Menos del 1% Menos del 1%
Centro Médico Pichincha Servicios salud Menos del 1% Manos del 1%

Saldos al 31 de diciembre:

2013 2012

Servitalleros S.A. 533.905 $33.905
Visapriec Cía. Ltda. 11.000 11.000
Club de la Unión Quito S.A. 1.892 1.892
Centro Médico Pichincha 11.997 11.937

556.734 558.734
EC ATAN

Los estados financieros de Teojama Comercial 3.A. por el año terminado el 31 de diciembre
del 2013 y 2012, también se presentan consolidados con sus compañias subsidiarias en las
cuales posee una participación accionaria mayor al 50% o ejerce el control, taj como lo
establece las Normas Internacionales de Información Financiera, sin embargo, de acuerdo a
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañías se presentan
estados financieros separados.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composición:

(Véase página siguiente)

(34)
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TEOJAMA COMERCIAL 3.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

A 31 de diente

23 22

Banco PichinchaCA (1) 1.000.944 3.048.490

Avales Banoo intemacional SA(2) 6.279.070 -
Avales Banco Pichincha CA (3) 10.185,177 -
Citibank NA. Sucursal Ecuador (4) - 5,143.65
Banoo Iintemacionel SA. (5) - 2.059.028

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

17.415,19 10.251.177.

Corresponde a 1 operación de crédito con vencimiento al 19 de febrero del 2014
(2012: 24 de febrero del 2013). Dicha operación incluye US$944 (2012:
US$59,028) de interés devengado a la fecha.

Corresponde a 10 concesiones de avales bancarios con vencimientos
comprendidos entre el 26 de junio dei 2014 y el 6 de octubre del 2014. Dichas
operaciones incluyen US$42,015 de intereses devengados a la fecha. La
Compañía mantiene vehiculos prendados por US$4,767,321 como garantia por
tos avales emitidos.

Corresponde a 13 concesiones de avales bancarios con vencimientos
comprendidos entre el 11 de julio 2014 y el 4 de diciembre del 2014. Dichas
operaciones incluyen US$42,522 de intereses devengados a la fecha.

Correspondia a 4 operaciones de crédito con vencimientos comprendidos entre el
8 de febrero del 2013 y el 4 de mayo del 2013. Dichas operaciones incluían
US$161,177 de intereses devengados a la fecha.

a a 2 operaciones de crédito con vencimientos comprendidos enirs el
a abril del 2013 y el 4 de mayo dei 2013. Dichas operaciones incluían US$48,890
de intereses devengados a la fecha.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS -- EMISION DE OBLIGACIONES

Un detalle de otros pasivosfinancieros se presenta a continuación:

(Véase página siguiente)

(85)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Tasa

Obligación Electiva 2013 22

Serie A2l (1) 11,11% - 327.143

Serie AS (2) 9,45% 1.334.676 2.669.352
Serie AS (2) 9,45% 1.334.676 2.669.352
Serie A7 (3) 38,54% 3.539.933 5.561.177

Serie AS (3) 8,69% 3.825.873 6.012.083
Serio A9 (3) 8,50% 1.835.024 -
Efecto costo amortizado (131.132) (1.231.267)
Total 11.738. 16.007,84

(9 Constitula la emisión de obligación realizada mediante oferta pública en el año
2009, por un valor total de US$5,225,000, a un plazo de cuatro años o 1,440 dias.
Los interés devengaron una tasa de interés anuat fija de 8% y fueron pagados en
16 partes cada 90 dias contados a partir de la fecha de emisión de la obligación.
El capital de cadatítulo mantenía un valor nominal de US$25,000 y fue pagado
cada 90 días en16 cupones que se conformaron en: cupones del 1 aí 15 con valor
nominal de US$1,562, cupón 18 con un valor nominal de US$1,570.

La Administración de la Compañía consideró que como resguardo a la emisión, se
mantuvo sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a US$14,000,000 de
cuentas por cobrar vigentes, mientras la obligación se encontraba pendiente de
pago. Al 31 de diciembre del 2013 se canceló la totalidad de esta Serie.

(2) Constituye la emisión de obligaciones realizadas mediante oferta pública en el año

(S)

2011, por un valor total de US$8,000,000, a un plazo de tres años o 1,080 días.
Los interés devengan una tasa de interás anual fija de 7,25% y serán pagados en
12 partes cada 90 días contados a partir de la fecha de emisión de la obiigación.
El capital de cada titulo de la serie AS tiene un valor nominal de US$10,000 y será
pagado cada 90 días en 12 cupones que se conforman en: cupones del 1 al 11
con valor nominal de US$833.33, cupón 12 con un valor nominal de US$833.37.
El capital de cada título de la serie A6 tiene un valor nominal de US$50,000 y será
pagado cada 90 días en 12 cupones que se conforman en: cupones del 1 al 11
con valor nominal de US$4,186.67, cupón 12 con un valor nominal de
US$4,166.63.

La Administración de la Compañía ha considerado que como resguardo a la
emisión, sé mantendrá sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
US$8,000,000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago. Este monto se reducirá proporcionalmente al del
capital pagado de la obligación. Actualmente el resguardo es de US$2,659,352
correspondiente al saldo de ia seria A5 y AS.

Constituye la emisión de obligaciones realizadas mediante oferta pública en los
años 2012 y 2013, por un valor total de US$13,550,000, a un plazo de tres años o

(36)
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AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

1,080 días. Los interés devengan una tasa de interés anual fija de 7,25% y serán
pagados en 12 partes cada 90 días contados a partir de la fecha de emisión de la
obligación, El capital de cada título de la serie A7 tiene un valor nominal de
US$10,000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11 cupones que se conforman
en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de 1/S$909.09, cupones del 2 al
10 a 90 días con un valor nominal de US$909.09, cupón 11 a 90 días con un valor
nominal de US$909.10. El capital de cada título de la serie A8 tiene un valor
nominal de 1US$50,000 y será pagado cada 180 y 90 días en 11 cupones que se
conforman en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de US$4,545.45,
cupones del 2 ai 10 a 90 días con un valor nominal de US$4,545.45, cupón 11 a
90 días con un valor nominal de US$4,545,55, El capitai de cada titulo de ta serie
A9 tiene un valor nominal de US$25,000 y será pagado cada 180 y 90 dias en 11
cupones que se conforman en: primer cupón a 180 días con un valor nominal de
US$2,272.73, cupones del 2 al 10 a 80 dias con un valor nominal de
US$2,272.73, cupón 11 a 90 días con un valor nominal de US$2,272.27.

La Administración de la Compañía ha considerado que como resguardo a la
emisión, se mantendrá sin gravamen y sin enajenar un monto equivalente a
US$18,000,000 de cuentas por cobrar vigentes, mientras las obligaciones se
encuentren pendientes de pago. Este monto se reducirá proporcionaimente al del
capital pagado de la obligación. Actualmente al resguardo es de US$9,088,698
correspondiente al saldo de la serie A7, AB y A9

Clasificación:

2013 2012

Corriente 7.971.982 6.588.204
No corriente 3.766.068 9.419.838

11.738.050 16.007.840

15, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2013 2012

Proveedores locales $81.639 267.708

Proveedores exterior
Toyota Tsusho Corporation (1) 3.918.747 5.629.779
Falcon Trading 11.311 -
C.l, Toyota Tsusho de Colombia S.A,(1) 6.924.366 5.922.051

11.436.083 11.819.536

(1) Corresponden a cuentas por pagar por las adquisiciones de vehiculos y camiones
Daihatsu e Hino a los paises de Japón y Colombia. Durante el año 2013 ta

Compañía adquirió 377 (2012: 352) unidades a Toyota Tsusho Corporation y 1,308
(2012: 1,268) unidades a C.!. Toyota Tsusho de Colombia.

(37
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SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante
2013 y 2012 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de
compañias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o jurídicas (compañias) que
directamente o indirectamente controlan a son controladas por la Compañía, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administración.

de

Relación

Talleres y Servicios S.A. Entidad del Grupo

pagar
Melo Monsalve Manuel Accionista Compañía

Melo Monsalve Jacinto Accionista Corrpañía
Malo Monsalve Manuel Accionista Compalía
Talleres y Servicios S.A. Entidad del Grupo

 

Talleres y Servicios| SA.

Venta de inventarios
Servicios de garantía en vehículos
Arriendo de bienes inmuebles
Reembolso de gastos

Cía,
Servicios de seguridad

Monsalve
Pago de dividendos año 2011

Pago de préstamos recibidos

Monsalve
Pago de dividendos año 2011

Fideicomiso Teoj Accii

Pago de dividendos año 2011

Transacción 2013

2.188.231
cs.

4.980.000
1.078.867

6.038.867
o

2013

3.324.636
759,384
163.780
115.326

108.000

622.222
4.474.812

622.222

400.000

los años

2012

1.176.126
eones

222.222
222.722

7.593.390
$57.843

3.595.677
o

2012

3.168.218
837.102

118.720

55.556
7.543.479

55.556

5)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 días. Las transacciones con
estas compañías relacionadas no son equiparables a las realzadas con terceros.

 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de
di :

Detalle 2013 2012

Sueldos, salarios y honorarios 848.172 579.341

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

2013 2012

impuesto a la Renta 421.729 -

Retenciones en la fuante de Impuesto a la Renta 65.603 55.682
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 28.965 16.595
Glosas por pagar - 3.570.227

ESR
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal

Los años 2010 al 2013 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las
Autoridades Tributarias.

Durante el año 2013 y 2014 se revisaron una vez más (2008-2007-2008) y concluyeron
(2009), respectivamente los procesos de fiscalización realizados por parte del SR! en
relación con el impuesto a la Renta de los años 2006, 2007, 2008 y 2009, e impuesto al
Valor Agregado de Enero a Diciembre del 2008 con los siguientes resultados:

Renta2006:

El Acta de Determinación correspondiente al año 2006 establece un cargo por concepto
de impuestos adicionales de US$695,022 (no incluye interés y otros cargos). Este
proceso fue impugnado por la Compañía en el año 2010 y con fecha 3 de octubre del
2013 se procedió a desistir del juicio, por to cual se canceló al Servicio de Rentas
Internas el valor de US$1,037,521 (incluye intereses por US$342,499).
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Exprasado en dólares estadounidenses)

Renta2007:

£l Acta de Determinación correspondiente al año 2007 establece un cargo por concepto
de impuestos adicionales de US$634,159 (no incluye interés y otros cargos). Este
proceso fue impugnado por la Compañía en el año 2010 y con fecha 3 de octubre del
2013 se procedió a desistir del juicio, por lo cual se canceló al Servicio de Rentas
Intemas el valor de US$946,8867 (incluye intereses por US$312,507).

Renta2009:

El Acta de Determinación correspondiente al año 2008 establece un cargo por concepto

de impuestos adicionales de US$846,814 (no incluye interés y otros cargos). Este
proceso fue impugnado por la Compañía en el año 2012 y con fecha 4 de octubre del
2013 se procedió a desistir del juicio, por lo cual se canceló el Servicio de Rentas
intemas el valor de US$1,492,182 (incluye recargo e intereses por US$169,363 y
US$475,986 respectivamente). El saldo se encuentra impugnado y el Recurso de
Revisión plantado en el mes de septiembre de 2013, está pendiente de resolución

Renta2009:

De acuerdo a la Acta de Determinación No 1720140100094, emitida por el Servicio de
Rentras internas - SRI, se establece los siguientes valores a pagar:

« Saldo a pagar por Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2009 por US$524,890 más
los intereses por pagar por US$108,337 generados desde el 29 de abrií del 2010
hasta el 17 de febrero del 2014, asi comolos intereses que se generen desde el 1 de
marzo dei 2014 (nueva fecha exigible) hasta la fecha de las obligaciones
determinadas, de conformidad con el artículo 21 del Código Tributario.

« Recargo por obligación determinada por el sujeto activo (20% sobre el principal) por
el valor de US$104,9768,

+» Recargo del 100% sobre el crédito no reconocido por el sujeto activo (articulo 47 de
la Ley de Régimen Tributario interno) por el valor de US$4,473.

A la fecha de emisión de los estados financieros, ta Administración ha efectuado la
cancelación de tales haberes.

 

El Acta de Determinación correspondiente al año 2008 establece un cargo por concepto
de impuestos adicionales de US$51,381 (no incluye interés y otros cargos). Este proceso
fue impugnado por la Compañia en el año 2012 y con fecha 14 de noviembre del 2013 se
procedió a desistir del juicio, por lo cual se canceló al Servicio de Rentas Internas el valor
de US$93347 (incluye recargo e intereses por US$10,2786 y US$32,290
respectivamente). El saldo se encuentra impugnado y el Recurso de Revisión plantado en
el mes de Diciembre de 2013, está pendiente de resolución.
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TEOJAMA COMERCIAL 9.A.

NOTAS DE 1.09 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Tasa de impuesto del periodo y método de cálculo del anticipo de impuesto a la
renta -

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravabies. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa s£e reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
en activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor ta norma que exige el pago de un “anticipo
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras del año
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de tos costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su
devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compañía determinó que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendía a US$987,942 (2012: US$977,798), monto
que no supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en ej estado de
resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$2,379,427 (2012:
US$1,792,428).

impuesto a la renta

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

2013 2012

impuesto a la renta corriente: 2.414.154 1.792.428

impuesto la renta diferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (1) (85.634) (108.049)

2.328.520 1.683.779

(1) Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo Normas
Intemacionales de información Financiera (NIF)y las bases tributarias.

Conciliación del resultado contable - tributario

(Véase página siguienta)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

2013

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 11.471.792

Menos: Participación faboral (1.720.769)

Utilidad antes de impuestos TOTOZS

Más: gastos no deducibles (1) 1.134.403

Total base imponible total de impuesto a la Rente 10.885.426

Tasa de impuesto a la renta 22%

impuesto a la renta causado TABA

Impuesto a la renta diferido (85.834)

Anticipo determinado correspondientes al ejercicio
fiscal comionte 987.942

Total impuesto a la renta del año 2.328.520

2012

6.885.189

(1.032.777)

852.408

1.940.761

7.793.167

23%

1.792.428

(109.649)

977.796

1.683.779

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a interesas y costos financieros
de créditos externos no registrados en el Banco Central por US$375,821 (2012:
US$605,782); jubilación patronal por US$48,905 (2012: US$11,598), Interés y
multas por US$99,082 (2012: US$426,518), gastos mo sustentados con
comprobantes de venta válidos por US$265,826 (2012: US$432,170), otros
menores por US$277,122 (2012: US$464,693).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinación del impuesto a la renta por pagar
fue comosigue:

2013
Impuesto a la rénta causado 2.394.794
(Menos):

Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (485.818)

Anticipo pagado (407.380)

Credito tributario por [SD (1.079.887)
Saldo por pagar / (recuperar) 421.729

impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

(Véase página siguiente)

2012

1.983.779

(580.561)
(558.272)

(1.504.537)
(959.591)

(42)



A
O
N

TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

2013 2012

impuestos diferidos activo - 37.550

impuestos diferidos pasivo " 28.849 152.033

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2012 223.132

Cargoa resultados por impuestos diferidos (108.649)

Al 31 de diciembre del 2012 114.483

Cargo a resultados por impuestos diferidos (85.634)

Al 31 de diciembre del 2013 28.849

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el
siguiente:

Pasivo Activo

Provisión por

Costo obsolescencia de Provisión

amortizado inventario vacaciones Total
 

 

 

impuestos diferidos:

Al1 de enero de2012 260.682 (25.277) (12.273) 223.132

(Crédito)/ débito a resultados por
impuestos diferidos (108.649) z - (108.649)

Al 31 de diciembre del 2012 452.033 (25.277) (12.273) 114,483

(Cargo)! crédito a resultados por
impuestos diferidos (123.184) 25,277 12.273 (85.634)

Al 31 de diciembre del 2013 28.849 - “ 28.849
 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2013
y 2012 se muestra a continuación:

(Véase página siguiente)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

2013 2012

Utilidad antes del impuesto a la renta 9.751.023 5.852.406

Tasa impositiva vigente 22% 23%
2.145.225 1.346.053

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no

  

deducibles
al calcular la ganancia fiscal 268.929 446.375

impuesto a la renta 2.414.154 1.792.428

Tasa efectiva 25% 31%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compañía un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o únicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las Compañias domiciliadas en paralsos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2014 conforme el noveno dígito del
RUC.Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía concluyó que no habrá impacto sobre la provisión de
impuesto a la renta del año 2013 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, que concluye que las transacciones con partes relacionadas,
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos — Cambios en la legislación

Salario mínimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitió la Resolución
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No,618 del 13 de enero de 2012, misma que

estableció los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Código del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolución determina que los salarios mínimos sectoriales en ningún caso podrán
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jomada nocturna se liquidarán en relación a lo establecido en
el artículo 49 del Código de Trabajo.
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBREDE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Compensación económica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitió el Acuerdo No. 0027, con fecha 31 de enero de 2014, mediante el cual
establece el procedimiento para el cálculo, pago y control de cumplimiento de la
compensación económica para el salario digno del 2013, cuyo valor calcutado es de
US$381 por mes, (2012: US$368).

La compensación económica se define como la diferencia ontre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y deberá ser pagado por los ampleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio económico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto la renta inferior a la utilidad.

Determinación presuntiva: El Servicio de Rentas internas, mediante Resolución No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No, 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimación presuntiva de carácter general, por ramas de
actividad económica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012,

Los coeficientes señalados en las tablas de determinación presuntivas se aplicarán
multiplicándolos por los montos totales de tos activos, ingresos, costos y gastos, según
corresponda y de óstos resultados se escogerá el mayor, cuya valor constituirá la base
imponible sobre ta que se aplicará la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificará la información entregada por cada cortribuyente
y calculará el valor total presunto del rubro respecta del cual se obtuvo la información.

PROVISIONES

Composición y movimiento:

2013
Provisión para cuentas incobrables 1.231.932 - (501.721) 730.211
impuestos por pagar (1) 3.542.504 16.615.027 (19.741.234) 516.297
Beneficios sociales (2) 1.120.278 2,744,743 (2.043.126) 1.821.896
Provisión para jubilación patronal (Nota 20) 757832 155.538 - 913.370
Provisión para Desahucio (Nota 20) 234.701 148.399 (74.837) 308,783

2012
Provisión para cuentas incobrables 3.2525 - (2.020.639) 1.231.932
impuestos por pagar 487.928 19.000.781 (15.046.205) 3.642.504
Beneficios sociales (2) 1.829.583 1.333.823 (2.043.127) 1.120.279
Provisión para jubilación patronal (Nota 20) 605.069 149,769 - 757.882
Provisión para Desahucio (Nota 20) 208,733 79.729 (53.761) 234,701
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Incluye principalmente US$387,002 de impuesto a la renta del año.

(2) Incluye principalmente US$1,720,769 (2012: US$1,032,777) de participación de
trabajadores en las utilidades del ejercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2013 2012

Jubilación patronal 913.370 757.832
Bonificación por desahucio 308.763 234.701

4.222.133 992.533

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos san las siguientes:

2013 2012

Tasa de descuento 7,00% 7,00%

Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación 8,90% 8,90%

Vida laboral promedio remanente 8,2 8,2

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el año 2002.

Los importes reconocidos en tos resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2013 2012

Costo actual del servicio 121.896 229.492
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

NOTAS DE 108 ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2013 2012

Provisión al inicio del año 992.533 816.802

Costo laboral por servicios actuales 127.204 108.279
Costo financiero 72.526 52.052

Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) 178.828 36.018
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (149.018) (20.618)

Provisión al final del año 1.222.133 992.533

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. Véase Estado de Cambios en el Patrimonio. En el año
2012, la Administración de la Compañía ajustó este efecto contra los resultados del
ejercicio, el efecto de este asunto no es significativo para los estados financieros
tomados en su conjunto,

CAPITAL. SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y
2012 comprende 45,000,000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus socios personas naturales y jurídicas, los mismos que se
encuentran domiciliados en Ecuador.

Mediante Junta General Universal de Accionistas se aprobó entre otros temas: pago de
dividendos sobre utilidades del 2011 por US$800,000.

Mediante Junta General Universal de Accionistas se aprobá entre otros temas: pago de
dividendos sobre utilidades del 2011 por US$2,558,442,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva

De acuerdo con la legisiación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el sakdo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, la reserva constituida no alcanza el 50% del capital suscrito.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se inciula en ei rubro de reservas en el
Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron coma resultado del proceso
de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.

 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compañías los ajustes de
adopción por primera vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
NIF, separada dei resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser
distribuido entre los accionistas, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá
ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico
concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidación de la Compañía a sus

acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ajercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

VENTAS

Composición:

2013 2012

Ventas vehiculos (1) 98.659.399 88.130.210

Ventas repuestos (1) 12.391.389 10.839.791

Descuento y devolución (2.373.500) (1.168.432)

108.677.288 97.801,569.569

(1) Correspondena las ventas de vehiculos y repuestos de las marcas Hino y Daihatsu a
nivel nacional, principalmente en las ciudades de Quito. Guayaquil y Cuenca,
Ambato, Machala, Manta, Portoviejo.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

 

 

 

siguientes:

Costo de
productos Gasto Gasto de

2013 vendidos gdministrativo ventas Total
Costo compra mercadería 88.780.980 - - 88.780.980
Arrendamiento de bienes “ 635,763 45.136 880.899

Atención a clientes . 100 41.145 41.245
Contratación consultoria - 431.709 6.531 438.240

Depreciación - 548.213 . 548.213

Impuestos, tasas y contribuciones - 2.007.404 183,546 2.190.950
Jubilación patronal y desahucio “ 102.521 - 102.521
Mantenimiento y reparaciones * 205.323 385.839 591.162

Materiales - 362.025 29.374 391.399
Seguros - 545.313 - 546.313
Servicios básicos “ 262.301 51.201 313.502
Servicios generales . 784.025 1.674.040 2.458.065
Sueldos, salarios y beneficios sociales - 4.106.551 1.346.753 5.453.304
Traslados y viáticos - 149.032 10.780 158.792

£8.780,980_ 40,139,280. 3.174.325, 102.094.585

Costo de
productos Gasto Gasto de

Costo compra mercadería 82.714.016 - - 82.714.016

Arrendamiento de hienes - 629.262 35.309 565.570
Atención a clientes - - 454.389 454.389
Contratación consultoria . 348.442 2.579 351.021
Depreciación - 547914 - 547.914

impuestos, tasas y contribuciones - 3.027.263 159.332 3,188,595

Jubiliación patronal y desahucio - 141.046 . 141.046
Mantenimiento y reparaciones - 198.572 330.367 528.939

Materiales - 328.371 27.404 353.775

Seguros - 528,973 354 $29.327
Servicios básicos “ 303.444 72.048 380.492

Servicios generales - 505.209 1.448.792 2.013.961
Sueldos, salarios y beneficios sociales - 3.406.059 1.339.680 4.745739
Traslados viáticos - 91,089 20,100 111.189

EZ714.018. 10.118.644 3.891.313, 96723973
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS]
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dólares astadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:

Interareses ganados (1)

Arrendamiento de inmuebles (2)
Otros ingresos (gastos) menores

2013

5.977.827
183.780
504,645

6.666.252

2012

6.125.839

1.061.707

7.187.546—

(1) AL31 de diciembre del 2013 y 2012, incluyan principalmente ingresos por intereses
generados por las cuentas por cobrar comerciales a crédito, las cuales generan una
tasa de interés del 12% anual.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a los inmuebles que la Compañía
arrienda a su compañía relacionada Talleres y Servicios S.A..

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOSAL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2012

A continuación ver las diferencias resultantes entre la comparación de los presentes
estadosfinancieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2012:

E itueción financiera:

Activo
Activos corrientes (1)

Activos no corrientes

Total del activo

E inmi

Pasivos corrientes (2)

Pasivos no corrientes (3)

Total del pasivo

Patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

 

 

 

ere

Reosoctunde Ditomncia revortadas

69.100.797 (949,150) 70.058.947

52.549.883 - 52.540.883

121.559.680 EXE) 127608.830

44.345.864 2.587.341 21 778.313

10 584,202 (372.196) 10.936.388

54.900.858 2,195,155 52.714.701

66.749,824 (3.144.305) 69.894.120

121.659.880 (249.150) 122.808.830
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Previamente
Resstuucturado Diferencia. Taporiadon

resultados

Ventas 97.801.569 - 97.801 569

Costo de ventas (82.714.016) - (62.714.016)

Utilidad bruta 16.087.553 - 15.087.553

Gastos operativos (14.009 957) - (14,009 957)

Gastos financieros (2.813.198) - (2.813.198)

Otros ingresos, netos (4) 7.187 545 (400.463) 7.588.009

Utilidad antes de impuesto a la renta 5,451.944 (400.463) 5.852.407

Impuesto a las ganancias (1.683.779) (1.983.779)

Utilidad neta del año 3.788.185 ua, 4.188.628

(1)

e)

6)

(4)

Corresponde a la corrección por el ajuste en crédito tributario por impuesto a la
Salida de Divisas tomado en exceso.

Corresponde a la corrección de los siguientes temas: ajuste por reclasificación de
pasivo con accionistas por utilidades no distribuidas de años anteriores por
US$1,002,886; y reconocimiento de glosa tributaria (incluyendo intereses y multas)
por impuesto a la Renta de los años 2006, 2007 y 2008, así como también diferencia
de IVA de diciembre del 2008 por un total de US$3,570,227.

Corresponde al ajuste por costo amortizado de la Emisión de Obligaciones que
proviene de años anteriores.

Corresponde al efecto en resultados del año de los temas descritos en (1) (2.2) y (3)
por US$316,286; US$458,362 y US$(372,186) respectivamente,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre
no se

el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparación de estos estados financieros,
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposición.
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