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A los sefiores Accionistas de:
Teojama Comercial S. A.

Hemos auditado el balance general de Teojama Comercial S. A.,al 31 de diciembre del 2003 y
2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flu-
jos de caja por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financie-
ros son responsabilidad de la gerencia de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
importantes de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas se-
lectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, y las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presen-
tacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En el periodo examinado en la Nota 17 a los estados financieros adjuntos, la Empresa ha dado
cumplimiento de sus obligaciones tributarias como agente de retencién y de percepcion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razo-
nablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Teojama Comercial
S. A., al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, las variaciones en
su patrimonio y los flujos de.caja por los afio terminados en esas fechas, de conformidad con
principios dg,contabilidad/generalmente aceptados en el Ecuador.

Auditor Externo
Reg. Nacional A E.
SC - RNAE - 234
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TEOJAMA COMERCIAL S. A.
BALANCE GENERAL
Al31 de Diciembre de 2003 y 2002
En miles de U.S. Ddlares

NOTAS 2003 2002
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalente de caja 2 2.326 1.588
Inversiones temporales 6 18
Clientes 3 37.107 48.054
Anticipos funcionario y otros 4 899 596
Inventarios 5 4734 8.644
Mercaderias en transito 6 125 35
Pagos anticipados 7 495 1.070
Total activos corrientes 45692 60.005
ACTIVOS FIJOS: 8
Propiedades, planta y equipo 7.668 7.238
Depreciacion acumulada -1.687 (1.371)
Construcciones en curso 6 0
Total activos fijos s987 5.867
OTROS ACTIVOS:
Inversiones comerciales 9 1577 1.577
Total activos 53.256 67.449

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



TEOJAMA COMERCIAL S. A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre de 2003 y 2002
En miles de U.S. Délares

NOTAS 2003 2002
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos a pagar 10 8.346 9.436
Obligaciones financieras del exterior 0 10.000
Obligaciones y otros a pagar 11 10.980 84
Total pasivos corrientes 19326 19.520
A LARGO PLAZO:
Provisiones para jubilaciéon patronal ¢ 678 422
DIFERIDO Y OTROS
Otros pasivos diferridkos ¢ 8049 25.580
PATRIMONIO: 12
Capital social 13 7.110 3.110
Depésitos para aumento de capital 1.126 1.497
Reservas (Legal y facultativa) 14 437 437
Reserva de capital 15 6.543 6.543
Superavit 0 3.075
Utilidades retenidas 3.978 1.463
Utilidad del periodo 16 6.009 5.802
Total patimonio ... 25203 21.927
Total pasivos y patrimonio 53.256 67.449

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



TEOJAMA COMERCIAL S. A.
ESTADO DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
E131 de Diciembre de 2003 y 2002
En miles de U.S. Délares

NOTAS 2003 2002
VENTAS NETAS 56.769 64.688
COSTO DE VENTAS 34.029 49.282
UTILIDAD BRUTA 21.740 15.406
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas 1.483 1.685
Gastos de administracion 7.448 3.148
Total 8.931 4.833
UTILIDAD DE OPERACIONES 12.809 10.573
OTROS (GASTOS) E INGRESOS :
Gastos financieros (7.219) (4.942)
Ingresos financieros 260 96
Ingresos varios 46 75
Participacién en la utilidad de compaiiias asociadas 9 113 0
Total (6.800) (4.771)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 16 6.009 5.802
MENOS:
Participaciéon de empleados en las utilidades 16 (901) (870)
Impuesto a la renta 16 (857) (833)
Total (1.758) (1.703)
UTILIDAD NETA 4.251 4.009

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



TEOJAMA COMERCIAL S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados Al 31 de Diciembre de 2003 y 2002
En miles de U.S. Ddlares

Capital Depositos Reservas Reserva Utilidades
Social para Aumento Legay de Superdvit retenidas  Totales
de capital Facultativa Capital
‘ Saldos al 31 de diciembre de 2001 280 2.266 935 6.543 3.075 3.691 16.791
Capitalizacién 2.830 2.830
Utilizacion para aumento de Capital (769) (498) 3.573 2.307
Saldo al 31 de diciembre de 2002 3.110 1.497 437 6.543 3.075 7.264 21.927
Capitalizacion 4.000 4.000
Depoésito aumento de Capital (372) (372)
Superavit (3.075) (3.075)
Utilidades Retenidas 2.722 2722
Saido al 31 de diciembre de 2003 7.110 1.125 437 6.543 0 9.986 25.203

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



TEOJAMA COMERCIAL S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2003 y 2002
En miles de U.S. Ddlares

2003 2002
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad neta antes de impuesto y partida extraordinaria 6.009 5.802
Ajustes por:
Depreciacién 316 238
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en
el capital de trabajo 6.325 6.040
Aumento en cuentas por cobrar a clientes y otros -11.959
Aumento en anticipos funcionarios y otros -303
Aumento en mercaderias en transito -80
Disminucién en anticipos funcionarios y otros 691
Disminucién en mercaderias en transito 2.055
Disminucién en cuentas por cobrar a clientes y otros 11.522
Disminucién en inventarios 3.909
Aumento en inventarios -4.414
Aumentos en cuentas por pagar proveedores y otros 1.705
Disminucion en cuentas por pagar proveedores y otros -1.090
Aumento en obligaciones y otros a pagar 10.897
Disminucién en obligaciones y otros a pagar -1.770
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 31.170 -7.652
Flujo de efectivo en actividades de
inversion:
Adaquisicion de propiedades, planta y equipo -449 403
Producto de venta de propiedades, planta y equipo 13 -881
Incremento de diferido y otros -11
Efectivo neto usado en actividades de inversion 436 -489
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Incremento de capital 4.000 2.830
Incremento de provision para jubilacion patronat 256 305
Incremento de otros pasivos diferidos 8.217
Depdsitos para aumento de capital -371 -769
Utilidades retenidas -560 149
Utilidad del periodo -5.802 -2.379
Disminucion de obligaciones financieras del exterior -10.000 0
Disminucion otros pasivos diferidos -17.531 -498
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento -30.008 7.855
Aumento neto en efectivo y sus
equivalentes 726 -286
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 1.606 1.890
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 2.332 1.606




TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Délares

OBJETIVO SOCIAL

Teojama Comercial S. A., es una Compaiifa constituida legalmente mediante escritura publica de
17 de diciembre de 1963; su objetivo social es la celebracion de toda clase de actos y contratos
mercantiles y civiles, la compra y la venta de mercaderias nacionales y extranjeras, asi como su
importacion y exportacion y toda clase de actos y actividades que implican el comercio en general.

ENTORNO ECONOMICO

Los estados financieros han sido preparados en U. S. délares como resultado del proceso de dolari-
zacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano el 9 de enero de 2000 decretd la
dolarizacién de la economia adoptando al ddlar de los Estados Unidos de América, con el propésito
de lograr un control de la estabilidad monetaria, ademés contemplo entre otras reformas estructurales
al régimen tributario interno, laboral y monetario. La economia ecuatoriana ha experimentado cierta
estabilidad y un proceso de recuperacion. La variacion en los indices de precios al consumidor
(Véase Nota INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR), en el pais ha tenido como efecto el in-
crementar ciertos importes (valores) incluidos en los estados financieros; se debe considerar estas
circunstancias para el andlisis de los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Registro de Operaciones
La Empresa registra sus operaciones de acuerdo con las politicas contables establecidas por la Fede-

racion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, y, Disposiciones vigentes de la
Ley de Compaiiias, Codigo Civil y Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento, cuya
ejecucion y cumplimiento es controlado por la Superintendencia de Compafiias.

Bases de Presentacién

Los estados financieros de la Compaiiia se preparan en en US Dolares americanos en base a los
precios historicos vigentes a las fechas en que ocurrieron las transacciones, los valores de ajustes por
correcciéon monetaria, de conformidad con lo dispuesto en la Ley Reformatoria de la Ley de Régimen
Tributario Interno. Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estin de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, estos requieren que la gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Atin cuando puede llegar a diferir de su efecto final, la administracién de la empresa
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Automatizacion del Sistema Contable

La compaiiia registra sus transacciones y documentos contables, mediante el procesamiento electro-
nico de datos y todos sus registros contables hasta el balance de comprobacion se obtiene por este
sistema.

Caja v equivalentes de caja
Representa el efectivo disponible en caja y saldos en bancos locales y del exterior. (Ver Nota 2).

=



TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Délares

1. CONSTITUCION OBJETIVO SOCIAL Y PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacion...)

Provision Créditos Incobrables

Se constituye una provision para cubrir los créditos incobrables originados en operaciones del giro ordi-
nario del negocio, a razon del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el ejercicio y que se
encuentran pendientes de recuperacion al cierre del mismo. sin que la provision acumulada pueda exceder
del 10% de la cartera total. (Véase Nota 3).

Valuacion de Inventarios
Los inventarios de vehiculos, chasis con motor, chasis cabinado, otras lineas y repuestos estan valorados
al costo promedio, el cual no excede el valor de reposicion corriente o (valor de mercado).

Mercaderias en Transito
Las mercaderias en Transito, se presentan al costo de adquisicion (valor de las facturas). mas los gastos
de importacion en que esta incurriendo.

Activos Fijos
Propiedades, plantas y equipos con que cuenta la Compaiiia para el cumplimiento de sus objetivos, estan

registrados al costo de adquisicion, los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de
partidas menores se cargan a los resultados del aiio y se calcula bajo el método de linea recta, las tasas de
depreciacion en funcion de los afios de vida util estimada, asi:

Aios Porcentaje
Edificios 45 afios 2.22%
Muebles y Enseres 10 afios 10.00%
Herramientas y Eq. de taller 10 ailos 10.00%
Maquinaria 10 afios 10.00%
Equipo de oficina 10 afios 10.00%
Vehiculos - Servicio Empresa 5 arios 20.00%
Equipos de computacion 3 ailos 333 %

Los activos fijos se encuentran protegidos contra todo riesgo a través de polizas de seguro. que para el
efecto, la Compaiiia tiene contratadas.

Inversiones Comerciales

La compariia mantiene inversiones en entidades del pais, las cuales estan registradas al costo de adquisicion
mas las ganancias (o perdidas) de la Compaiiia emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas) se llevan a
resultados. ajustadas al valor patrimonial. (Ver Nota 9).

Jubilacién Patronal

La Jubilacion Patronal es una obligacion cuya estructura juridica que la norma y reglamenta, consta en los
articulos Nos. 219, 220, 221, 222 y 223 del Cédigo del Trabajo. para financiar esta obligacion patronal, la
Compaiiia provisiona y crea una reserva, aplicando lo dispuesto en los articulos mencionados
anteriormente. Se lleva a resultados. en base al correspondiente cdlculo matematico actuarial determina-
do por un profesional independiente.



TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Doélares

1. CONSTITUCION OBJETIVO SOCIAL Y PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacion...)

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afio terminado a Variacién
Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6

2. CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

La compaiiia dispone de los siguientes valores en caja y equivalente de caja:

2003 2002

(en miles de U. S. dodlares)
Caja 93 38
Bancos Locales 1.049 1.381
Bancos del Exterior 1.184 168
Caja y Equivalente de caja: 2.326 1.588

La cuenta caja refleja un saldo de $92.582,23, correponde a los ingresos por ventas de los dias 30 y 31 de
diciembre de 2003, en estos dias los bancos no atendierén al piiblico por cierre de aiio, estos valores son
depositados en los bancos el 5 de enero de 2004.

3. CLIENTES

Un resumen de la cuenta por cobrar Clientes, valores pendientes de cobro:

2003 2002

(en miles de U. S. dolares)

Por Venta de vehiculos 37.714 48.319
Por Venta de Repuestos 147 225
37.861 48.544

Provision Créditos Incobrables (754) (490)
37.107 48.054

Como consta en la Nota 1 Provision Créditos Incobrables, para cubrir créditos incobrables originado en
operaciones del giro ordinario del negocio, a razon del 1 % anual sobre los créditos comerciales concedi-
dos en el gjercicio y que se encuentran pendientes de recuperacion al cierre del mismo, sin que la provi-

sion acumulada exceda del 10 % de la cartera total. %



TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Ddélares

4. ANTICIPO FUNCIONARIOS Y OTROS

Este rubro comprende los siguientes saldos:

2003 2002

(en miles de U. S. ddlares)
Anticipos - Funcionarios y Empleados 9 13
Anticipos - Varios 890 583
899 596

5. INVENTARIOS

La Compafiia mantiene existencias al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las mismas que han sido cotejados
y ajustados con los inventarios fisicos practicados a esas fechas, el detalle de inventarios es el siguiente:

2003 2002

(en miles de U. S. Dolares)
Vehiculos Daihatsu 337 3.121
Vehiculos Hino 1.800 2.608
Tractores Agricolas 129 129
Repuestos y Accesorios 2.468 2.785
4.734 8.643

6. MERCADERIAS EN TRANSITO

| &

Un resumen de este rubro comprende los siguientes saldos:

2003 2002
(en miles de U. S. dodlares)
Vehiculos Daihatsu 1 0
Vehiculos Hino 55 9
Otras Lineas 67 0
Repuestos Daihatsu 0 16
Repuestos Hino 0 5
Repuestos Otras Lineas 2 S
125 35




TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Délares

7. PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de Diciembre de 2003 y 2002 corresponde lo siguiente:

2003 2002
{en miles de U. S. dolares)
Seguros pagados por adelantado 87 87
Impuestos Anticipados 408 983
495 __1.070

b 8. ACTIVOS F1JOS:
PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO
Saldo al Saldo al

31-12-2002 Adiciones Retiros 31-12-2003
(en miles de U. S. dolares)

Fijo no depreciable:

Terrenos 2.170 130 0 2.300
2170 130 O 2.300
Fijo Depreciable:
Edificios 3.053 258 5 3.306
‘ Magquinaria y Equipo 148 5 153
Herramientas 135 135
Equipo de Taller 28 28
Muebles y Enseres 380 18 2 396
Equipo de Oficina 93 24 6 111
Equipo de Computacioén 340 7 347
Vehiculos al servicio empresa 885 885
Otros Activos Fijos 6 6
5.068 312 13 5.367
Depreciacion acumulada (1.371) (316) 1 (1.686)
Total Activos Fijos Netos 3.697 4 a2y 3.681
Construcciones en curso 0 6 6
TOTAL ACTIVOS FJOS 5.867 132 (12) 5.987



TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Délares

9. INVERSIONES COMERCIALES

La Compaiiia mantiene al 31 de diciembre de 2003 y 2002 las siguientes inversiones en acciones, en
los periodos examinados el detalle es el siguiente:

2003 2002

(en miles de U. S. Dolares)

Panamericana del Ecuador S. A. 5 5
Banco de la Produccion 1.544 1.544
Fidecomiso — Fideunion 17 17
Centro Médico Pichincha 4 4
Servitalleres 7 7
Total Inversiones Comerciales 1.577 1.577

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS A PAGAR

La Compaiiia presenta las siguientes cuentas y documentos a pagar al 31 de diciembre de 2003 v
2002:

2003 2002

Cuentas y Documentos por Pagar:
(en miles de U. S. Dolares)

Acreedores por Deposito 1.721 3.018
Acreedores Nacionales 356 431
Proveedores del Exterior 6.269 5.987

8.346 9.436

PRESTAMOS FINANCIEROS DEL EXTERIOR

2002

(en miles de U. S. Dodlares)

CITIBANK 10.000

La Compaiia ha registrado sus créditos externos en el Banco Central del Ecuador como indica el
numeral 3 del Art. 22 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y

sus reformas. El crédito al CITIBANK ha sido cancelado en el afio 2003. i )



TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Délares

11. OBLIGACIONES Y OTROS A PAGAR

Esta compuesto por gastos pendientes de pago, retenciones, provisiones de pagos cuyos saldos al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 se presentan asi:

2003 2002

(en miles de U. S. Dodlares)

Impuesto y Retenciones a Pagar 746 9
Obligaciones al IESS a Pagar 48 34
Gastos y Otros por Pagar a Empleados 7 ’
Otras Obligaciones y Clientes a Pagar 10.179 34

10,980 84

12. PATRIMONIO

Las cuentas que conforman el Patrimonio, han evolucionado durante el aiio 2003, segin se muestra en
el siguiente cuadro:

(en miles de U. S. Dolares)

Saldos al Apropiacion Aumentos Saldos al

31-12-02 Y Ajustes 31-12-03
Capital Social 3.110 4.000 7.110
Dptos.Aum.Capital 1.497 (371) 1.126
Reservas (Legal y Facultativa) 437 437
Reserva de Capital 6.543 6.543
Superavit 3.075 (3.075) 0
Utilidad Ejercicio .Anterior 1.463 2515 3.978
Utilidad Ejercicio 5.802 9.157) 9.364 6.009
21.927 (12.603) 15.879 25.203




TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Délares

13. CAPITAL SOCIAL.-

El Capital social de la empresa al 31 de diciembre de 2003 fue de US S 3.110.000,00 de acuerdo
a escritura publica de aumento de capital y reforma de estatutos se aumento el capital en
US Dolares S 4.000.000,00: otorgada ante el Notario Vigésimo Cuarto del Canton Quito Dr.
Sebastian Valdivieso Cueva, el 9 de julio del afio dos mil tres: y, aprobada por la
Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion No. 03.Q.I.J 2725 del 25 de julio de
2003. El Capital Social de la Compaiia al 31 de Diciembre de 2003 es de US S 7.110.000,00
suscrito y pagado de la siguiente manera:

ACCIONISTA CAPITAL AUMENTO CAPITAL N° DE
NOMBRE ACTUAL DE CAPITAL TOTAL ACCIONES
Manuel Malo M. 1'556.000 2°002.000 3.558.000 3.558.000
Jacinto Malo M. 1'554.000 1°998.000 3.552.000 3.552.000
Totales 3.110.000 4.000.000 7.110.000 7.110.000

14. RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA

Constituye apropiaciones provenientes de las utilidades obtenidas por la compaiia, en
cumplimiento de disposiciones legales y acuerdos de la junta general. De conformidad con la
Ley. debe transferirse de por lo menos el 10% de la utilidad anual para formar la reserva legal,
hasta que ésta como minimo represente el 50% de su capital social, la base del calculo sera la
utilidad del ejercicio deducida la participacion de los trabajadores, dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse, la compaiia no ha
realizado la reserve legal ni la reserve facultativa en el afio 2003, los saldos se presentan asi:

(en miles de U. S. Dolares)

2003 2002
Reserva Legal 305 305
Reseva Facultativa 132 132

I
&

15. RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo. y



TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Délares

16. IMPUESTO A LA RENTA

En el presente ejercicio econémico la empresa a calculado el impuesto aplicando la tarifa 15% sobre
el valor de las utilidades que se reinvertiran en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades,
de conformidad con disposiciones legales, (Articulo 38 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno). Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:

2003 2002

(en miles de U. S. Dolares)

Utilidad antes de Participacion trabajadores 6.009 5’802
Menos: 15% Participacion Trabajadores 901 870
Utilidad Gravable 5.108 4’932
Reinversion y Capitalizacion 4.200 4’000

N

Saldo Utilidad Gravable 908 3

Impuesto a la Renta cargado a resultados:
(Por el aiio de 2003)
15% de US $ 4°200 Reinversion y Capitalizacion 630
25%de US $ 908 Saldo Utilidad Gravable 227 857
(Por el afio de 2002)
15% de US $ 4’000 Reinversion y Capitalizacion 600.
25%de US $ 932 Saldo Utilidad Gravable 233 833

Pagos efectuados:
(Por el afio de 2003)
Anticipos Pagados 344
Retenciones en la Fuente _65 409
(Por el afio de 2002}
Anticipos Pagados 242
Retenciones en la Fuente 72

(98}
—
BN

Impuesto a la Renta a Pagar 448 519

* Segin Acta de Asamblea General se determina que la Reinversién y Capitalizacién ser# de 47200.000.




TEOJAMA COMERCIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2003 Y 2002
En miles de U.S. Délares

17. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A mas de las obligaciones que implican a la Compaiiia como agente de retencion de impuestos
sobre pagos realizados a terceros, también esta sujeta a la Ley de Régimen Tributario Interno
como agente de percepcion. En los periodos examinados del 2003 y 2002, la Empresa ha dado
cumplimiento a todas sus obligaciones tributarias.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacion de los estados financieros (18 de
marzo de 2004). No s¢ produjeron eventos en que la opinién de la administracién de la Compa-
fila pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros. (NEC 4)



