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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Teojama Comercial S.A.:
Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Teojama Comercial S.A. (una sociedad anénima constituida
en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 v los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las
notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo de Bases para la opinién
calificada de auditoria, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Teojama Comercial S.A. al 31 de diciembre de 2019y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera y Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-
OC emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros, que modifica en lo referente a la aplicacién
de la tasa de descuento para planes de pension (Ver Nota 2).

Bases para la opinién calificada de auditoria
Desviaciones en la aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales no incluye ciertas transacciones con efecto deudor
por US$2,308,940 que corresponden: i) ingresos financieros no devengados por USS$1,425,383 y gastos
beneficios a empleados por US$266,749, valores totalmente registrados con cargo al patrimonio; ii) gasto de
impuestoa larenta corriente por US$616,808; Asitambién, el estado de situacidn financiera no presenta el pasivo
de impuesto a la salida de divisas por US$426,842. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2019 los estados
financieros presentan un exceso de la utilidad del ejercicio por US$2,308,940; de los activos por US$546,312;
en el patrimonio por US$616,808; y una insuficiencia de los pasivos por US$426,842.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Restablecimiento de estados financieros

Como se detalla en la Nota 7 a los estados financieros adjuntos, durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2019, la Compafia determind ajustes que afectan a los saldos de afios anteriores y como resultado de dichos
ajustes, los importes comparativos para los periodos anteriores se han modificado siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC8). Como parte de nuestra auditoria de los estados
financieros del afio 2019, también auditamos los ajustes descritos en la Nota 7, que fueron aplicados para
reexpresar los estados financieros del afio 2018 vy el estado de situacién financiera al 1 de enero de 2018. En
nuestra opinién, tales ajustes son apropiados y han sido aplicados correctamente. No fuimos contratados para
auditar, revisar o aplicar cualquier procedimiento sobre el estado de situaciéon financiera al 1 de eneroy 31 de
diciembre de 2018 de la Compafiia, y, en consecuencia, no expresamos una opinién ni cualquier otro tipo de
seguridad sobre dichos estados financieros tomados como un todo.

Otro asunto

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por
otros auditores, cuyo informe de fecha 1 de abril de 2019 contiene una opinién sin salvedades.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayorimportancia para la
auditoria de los estados financieros del afio 2019. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre ellos. No
presentamos una opinién separada sobre dichos asuntos. Para los asuntos que se incluye a continuacién, se
proporciona una descripcién de cdmo en nuestra auditoria se cubrié dicho asunto en ese contexto.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros que tiene relacién con estos asuntos. Consecuentemente,
nuestra auditoria incluye la realizacién de procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacion de
riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de
auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que se describen a continuacién,
proporcionan la base para nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros adjuntos.
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Cuentas por cobrar deudores comerciales - estimacién pérdida crediticia esperada

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros de la Compafiia presentan cuentas por cobrar a deudores
comerciales por US$99,502,666. Conforme lo requiere la NIIF 9, la Compafiia ha determinado una estimacién de
deterioro de dichas cuentas sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
instrumento, para lo cual desarrollé un “modelo de enfoque general” basado principalmente en tasas méviles de
la probabilidad de gque una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su castigo de acuerdo
con sus exposiciones y el entorno econémico. Debido a la importancia del saldo de este activo en los estados
financieros y los supuestos utilizados para la estimacion de deterioro, identificamos que es un asunto significativo
de auditoria, relacionado con la valoracién de la pérdida crediticia esperada.

Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros: 1) validacién de laintegridad de lainformacion
fuente con la cual serealizé elrecalculo de la estimacion de deterioro; 2) evaluacion de larazonabilidad del modelo
desarrollado por la Compaiiia y los supuestos utilizados en la determinacién de las tasas de pérdida crediticia
esperada; y 3) reproceso del cdlculo de pérdida crediticia esperada y conciliaciéon con libros contables.

Otra informacién incluida en el Informe anual a los accionistas

La gerencia es responsable por la preparacion de la otra informacién incluida en el Informe del Gerente General,
diferente de los estados financieros y la opinién de auditoria adjuntos. Informacién puesta a nuestra disposicidén
antes de la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de Teojama Comercial S.A. no cubre la otra informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion
indicada anteriormente, y, al hacerlo, considerar siexisteninconsistencias importantes en relacion con los estados
financieros o el conocimiento obtenido por nosotros durante la auditorfa o si de otra forma pareceria tener
inconsistencias importantes. Si, basados en el trabajo que hemos efectuado respecto de la otra informacion
obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos gue existen inconsistencias importantes
de esta informacién, debemos reportar ese hecho. No hemos identificado asuntos a reportar.

Responsabilidades de la gerencia de la compafiia sobre los estados financieros
Lagerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacién Financiera y Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, que modifica en lo referente a la aplicacién de la tasa de
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descuento para planes de pensién y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para
permitir la preparacién de estados financieros gue no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha; revelar, cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Lagerencia es responsable por supervisar el proceso de informacién financiera de la Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estdn
libres de distorsiones importantes debidas afraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seqguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

e Identificamosy evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados vy
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor gue aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones intencionales,
manifestaciones falsasy elusién del control interno.

e  Obtenemos un conocimiento delcontrol interno que esrelevante para la auditoria, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresaruna
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

e  Evaluamossilas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida, existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
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condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentaciéon general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

También hemos proporcionado a la gerencia una declaraciéon de que hemos cumplido con los requerimientos
relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre todas las relaciones y otros
asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,
tomamos las correspondientes salvaguardas.

De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos los que fueron mas significativos parala auditoria de los
estados financieros de ese afio y por lo tanto fueron considerados como asuntos claves de auditoria. Describimos
estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que alguna disposicién legal o reglamentaria prohiba
revelar publicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuales, determinemos que
algun asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias adversas de hacerlo
son mayores a los beneficios del interés publico de dicha comunicacién.

Ernst 8 Young.

RNAE No. 462

1]

Mar¢o I. Panchi G.
RNCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
24 de julio de 2020
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Teojama Comercial S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras inversiones

Inventarios

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos

Inversiones en asociadas
Activo por derecho de uso

Total activo no corriente

Total activo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

10
28
11
12
13
14

10
156
16
17

2019 2018 1 de enero 2018

(Restablecido (Restablecido

Nota 7) Nota 7)

4,651,653 6,818,507 8,327,634
50,389,271 55,902,940 53,738,148
12,161,080 8,634,940 3,192,467
2,317,623 949,322 346,980
31,977,663 26,124,378 18,644,471
3,172,770 1,371,230 1,633,664
1,288,362 875,743 596,568
105,958,322 100,677,060 86,479,832
49,901,949 44,568,205 36,098,464
41,863,525 40,700,618 39,030,622
422,901 474,565 2,831,985
958,950 - -
93,147,325 85,743,388 77,961,071
199,105,647 186,420,448 164,440,903

Rubén.Soria’

Contador General




Teojama Comercial S.A.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Ddlares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Préstamos bancarios

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Pasivo por arrendamiento

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Préstamos bancarios

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Pasivo por impuesto diferido

Pasivo por arrendamiento
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas 2019 2018 1 de enero 2018
(Restablecido (Restablecido
Nota 7) Nota 7)
18 56,722,461 34,337,058 28,194,355
19 11,502,498 13,295,659 9,138,297
20 30,593,124 23,683,094 20,727,890
28 135,654 219,462 172,196
13 219,729 160,712 1,903,560
22 934,292 1,470,179 725,885
17 781,121 - -
100,888,879 73,166,164 60,862,183
18 8,501,430 10,839,858 6,726,683
19 13,855,349 26,631,740 20,981,472
28 470,000 - -
22 2,731,250 2,736,149 1,740,972
21 (c) 1,160,879 1,291,942 1,422,909
17 193,787 - -
26,912,695 41,499,689 30,872,036
127,801,574 114,665,853 91,734,219
55,000,000 45,000,002 45,000,000
5,780,616 5,531,618 5,367,184
239,746 779,204 698,492
10,283,711 20,443,771 21,641,008
23 71,304,073 71,754,595 72,706,684
199,105,647 186,420,448 164,440,903
.j ‘-"f_—':-' Iﬁ*”‘{“ =< /.i '_‘_;‘.———?"T"'
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Rubén\Soria

“{\/Ianue[ A M o . V
- Presidente Ejecutivo

Contador Geéneral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Teojama Comercial S.A.

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

Expresado en Dolares de E.U.A

Ingresos de acuerdos con clientes

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Otros ingresos

Otros egresos

(Pérdida) utilidad operacional

Ingresos financieros

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afo

Otros resultados integrales:
Ganancia (pérdida) actuarial

Notas

24
25

25
25

26
26

21 (a)

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Ganancia por accion

/

N Xl

F
/

A ]

31

O/
|| Yy
\/ l\

= e

(13,302,946)

2019 2018
(Restablecido
Nota 7)
100,690,056 110,724,695
(83,433,426) {90,609,876)
17,256,630 20,114,819

(15,167,190)

(7,102,727) (6,656,423)
1,190,497 2,673,960
(1,239,268) (29,088)
(3,197,814) 936,078
12,600,886 9,538,252
(8,133,649) (6,803,295)
1,269,423 3,671,035
(186,293) (1,876,699)
1,083,130 1,794,336

115,047 (135,635)
1,199,077 1,658,701
0.019 0.039

5 TN B
Manuel A\ Mal
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- F‘fesidente Ejecuti\vo

Rubén-Soria

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Teojama Comercial S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Doélares de E.UA

Saldo al 31 de diciemhbre de 2017
Ajustes por restablecimiento (Ver nota 7)
Saldo al 1 de enero de 2018 restablecido (Ver nota 7)

Utilidad neta

Apropiacién de reservas (Mer nota 23 (b) vy (c))
Transferencia a reserva de capital (Ver nota 23 (d))
Pérdida actuarial

Fusién por absorcion (Ver nota 23 (a))
Saldo al 31 de diciembre de 2018 restablecido (Ver nota 7)

Utilidad neta

Apropiacion de reservas (Ver nota 23 (b) y (c))
Absorcion de pérdidas (Ver nota 23 (d))
Aumento de capital (Ver nota 23 (a))
Ganancia actuarial

Otros ajustes (Ver nota 23 (g))

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Resultados acumulados

Efectos de Superavit por Otros Total
Capital Reserva Reserva Reserva de Utilidades Total
primera revaluacién de resultados resultados
emitido legal facultativa capital retenidas patrimonio
adopcion NIIF propiedades integrales acumulados
45,000,000 5,367,184 698,492 - 9,986,026 8,803,108 {21,281) 9,014,649 27,782,502 78,848,178
- - - - - - - (6,141,494) (6,141,494) (6,141,494)
45,000,000 5,367,184 698,492 - 9,986,026 8,803,108 (21,281) 2,873,155 21,641,008 72,706,684
- - - - - - - 1,794,336 1,794,336 1,794,336
- 80,133 36,059 - - - - (116,182) (116,182) -
- - - 6,543,352 - - - (6,543,352) - -
- - - = - - (135,635) - (135.635) (135,635)
2 84,301 44,653 - (625,687) - (35,545) (2,078,514) (2,739,748) (2,610,780)
45,000,002 5,531,618 779,204 6,543,352 9,360,339 8,803,108 (192,461) (4,070,567) 20,443,771 71,754,595
1,083,130 1,083,130 1,083,130
- 248,998 112,050 - - - - (361,048) (361,048) -
= e - (6,449,371} - - - 6,449,371 = -
9,999,998 - (651,508) - (9,348,490) - - - (9,348,490) -
5 - - - - - 116,947 - 115,947 115,947
» = “ - - - - (1,649,599) (1,649,599) (1,649,599)
55,000,000 5,780,616 239,746 93,981 11,849 8,803,108 (76,514) 1,451,287 10,283,711 71,304,073
\ A ,)
=\d)\/\a . ! \: - \
Manuel A. Malb V| Rubén\Soria
\ \
Presidente Ejecutivo Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Teojama Comercial S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores, compafiias relacionadas, empleados y otros

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adgquisicion de propiedades, edificios, muebles, equipos y vehiculos
Adquisicion de ofras inversiones

Adicién de otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios, neto

Proveniente de emision de obligaciones financieras, neto
Intereses pagados

Préstamos recibidos de partes relacionadas, neto

Pasivo por arrendamiento

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Salde al inicio

Saldo al final

f’ L M\ N .‘ﬁl‘

A b Yl 11
‘hﬁﬁ#ﬂ W 11
» VA

11

N

!

2019 2018
112,671,972 101,070,455
(105,301,472) (112,251,551)

7,370,500 {11,181,096)
(1,809,031) (1,401,638)
5,461,469 (12,582,734)
(3,007,534) (2,558,393)
(1,368,201) (602,342)
+ (176,485)
(4,375,735) (3,337,220)
20,046,975 10,748,135
(14,569,552) 9,807,630
(8,031,141) (6,144,838)
470,000 :
(1,168,870) :
(3,252,588) 14,410,927
(2,166,854) (1,509,027)
6,818,507 8,327,534
4,651,653 6,818,507

| Quu u\_j\,/’ Ay
| Manuel A. Mal(? VR

Presidente Ejecutivo

Rubér’r@oria /
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Teojama Comercial S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 dediciembrede 2019

Expresadasen Dolaresde E.U.A.

1. OPERACIONES
Teojama Comercial S.A. “la Compafia”, es una sociedad an6nima ecuatoriana, constituida mediante
escritura publica el 17 de diciembre de 1963 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca el 20 de diciembre
de 1963. Su principal actividad es la comercializacion de automotores, repuestos y accesorios de las marcas

Hino y Daihatsu a nivel nacional.

La Compariia como accionista principal de Talleres y Servicios S.A. Servitalleres, en la Junta General de
Accionistas de esta tltimarealizada el 2 de octubre de 2017, aprobd la fusiénpor absorcion de su subsidiaria
Talleres y Servicios S.A. Servitalleres. El proceso de fusion por absorcién finalizé en agosto de 2018. La
fusion fue inscrita en el Registro Mercantil el 23 de agosto de 2018, y los efectos de la referida fusion se
registraron el 1 de septiembre del 2018.

A partir del 1 de septiembre de 2018, debido al proceso de fusién las actividades de la Compahiaincluyen
también los servicios de reparacién de vehiculos, asi como la comercializacién de las partes y piezas, y

productos relacionados de tal actividad.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 fueron autorizados para su emision porla gerenciade la
Compainia el 16 de julio de 2020 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de

Accionistasy Directorio, para su aprobacion definitiva.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 307 y 293 empleados,

respectivamente.

La Compania se encuentra domiciliada en la Avenida Galo Plaza Lasso N47-137 y pasaje de los Cactus,

Quito — Ecuador.
2. BASES DE PREPARACION

Declaracionde cumplimiento

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2019, y oficio No. SCVS- INMV-2018-00060421-0OC
emitido porla Superintendencia de Compafias, Valoresy Seguros.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas

provisiones.
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Base de medicion

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por los
beneficios a empleados largo plazo que son valuados en base a métodos actuariales y de los terrenos,
edificios e instalaciones que se presentanal valorrazonable. Los estados financieros se presentanen délares
de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y la moneda de presentacio n de la Compafia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2019, la Compania ha aplicado NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. La naturaleza y los
efectos de los cambios originados porla aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 16 - Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos e Interpretaciéon SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la formalegal de un arrendamiento.Lanoma
establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos
y requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoria de arrendamientos en el estado de situacion

financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar ala NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros
utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para

arrendamientos cuando la Compaiiia actia como arrendador.

La Comparnia adopt6 NIIF 16 utilizando el método retrospectivo modificado, mediante el cual se aplica la
norma a los contratos en vigor al inicio del primer ejercicio de aplicacion (1 de enero de 2019) sin modificar
lainformacién financiera comparativa. La Compania aplic6 la excepcion practicade transicionpara no evaluar
si un contrato contiene o no un arrendamiento al 1 de enero de 2019. En su lugar, la Compaiia aplict la
norma unicamente a aquellos contratos que fueron previamente identificados como arrendamientos de
acuerdoa NIC 17 y CINIIF 24 en la fecha inicial de adopcion.La Compania también aplico la excepcion de
reconocimiento paralos arrendamientos que, a la fecha inicial de adopcion,tengan un plazo de 12 meseso
menosy no contengan una opciénde compra (arrendamientos de corto plazo), y contratos de arrendamientos
cuyo activo subyacente sea de menorvalor (activos de menorvalor).

El efecto de adopcionde NIIF 16 al 1 de enerode 2019, fue como sigue:

Activos
Activo porderechode uso 1,716,420
Pasivos
Pasivo porarrendamiento 1,716,420
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La Compafia mantiene contratos de arrendamiento en los rubros de inmuebles y una aeronave al 1 de enero
de 2019 sobre los cuales se aplicé unatasa de descuento del 8%, considerando el expediente practico que
permite usar una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas

razonablemente similares.

En el estado de resultados integrales por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, se reconocié la
depreciacion del activo por derecho de uso por 757,470 en lugar de un gasto por arrendamiento (Ver nota
25)y se reconocieron gastos financieros por 102,508 del pasivo por arrendamiento de acuerdo a su respectivo
devengamiento (Vernota 26).

Arrendamientos previamente reqgistrados como arrendamientos operativos

La Compania reconocioé activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos
arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos. Los activos por derecho de uso
fueron reconocidos por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier
pago por arrendamiento anticipado o acumulado (devengado) relacionado con ese arrendamiento,
reconocido en el estado de situacion financiera inmediatamente antes de lafecha de transicion a las NIIF.

Los pasivos por arrendamientos fueronreconocidos basados en el valor presente de los flujos pendientes de
pago de los arrendamientos descontados a la tasa de descuento en la fechainicial de adopcion.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretaciéon norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicacién de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos
especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La
interpretacién norma especificamente lo siguiente:

- Si una compafia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente .

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacién de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Como una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacion de pérdidas
tributarias, crédito tributarioy la tarifa de impuesto a larenta.

- Coémo unaentidad evaliia cambios en hechosy circunstancias.

La Compaiia determina si debe considerar cada posicién tributaria incierta de maneraindividual o de manera
conjunta con otras posicionesy utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucién de unaincertidumbre.

La Compaihia aplica juicio profesional en la identificacion de incertidumbres sobre posiciones tributarias
aplicadas.

En la adopcidn de la interpretacion, la Compafia considerd si mantiene cualquier posicion tributaria incierta.
La Compafiadeterminé que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por
la Autoridad Tributaria, porlo que lainterpretacion no tuvo impacto en los estados financieros de la Compafia.
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Existen otras modificaciones que también se aplican por primeravez en el afio 2019; sin embargo, de acuerdo

a la conclusion de la Gerencia, estas no tienen impacto alguno enlos estados financieros de la Compaiia:

Modificaciones ala NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa.
Modificaciones ala NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.
Modificaciones ala NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacion del plan.

Mejoras anuales alas NIIF — Ciclo 2015-2019.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo —
Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios

son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros —
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financieroy el modelo de negocio de la
Compania para la gestion de cada activo financiero. Con excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente financierosignificativo, la Comparia mide inicialmente un
activo financiero a su valor razonable mas los costos de transaccién. Las cuentas por cobrar comerciales
que no contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de transaccién
determinado bajo NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios entornos resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compafia a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a

nivel de cadainstrumento.

El modelo de negocio de la Compafia parala gestion de sus activos financieros se refiere ala manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, a través de la venta de activos financieros,o0 ambos.
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Medicion posterior
Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es lamasrelevante parala Compafia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se dade baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros que se presentan en esta categoria se muestran enla nota 8.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafia no mantiene registrados activos financieros en las
categorias de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se
reciclan en resultados acumulados (instrumentos de deuda), activos financieros a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales que no se reciclan en resultados acu mulados (instrumentos de

patrimonio) y activos financieros a valorrazonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién

financiera) cuando:

- Los derechos pararecibirlos flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La Compaiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivorecibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo,y: (a) la Compania hatransferido sustancialmente todos losriesgos y beneficios
del activo, o (b) la Compainia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.
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Cuando la Compainiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla i,y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compafia continllareconociendoel activo. En ese caso, la Compania
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compafia tiene
retenidos.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en librosy el monto méaximo que la Compania puede ser
requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafiiareconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compania espera recibir. Los
flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos
contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédito para las
cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion
restante del activo financiero.

La Compainia considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales
tienen un vencimiento mayor a 30 dias.

La Comparnia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externasy lainformacion disponibleindica que es poco probable que
la Compaiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro, sin considerar acciones a ser
ejecutadas por la Compaiiia, tales como a ejecucién de garantias, si las hubiere. Un activo financiero
se da de baja cuando no hay expectativarazonable de recuperarlos flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasificanal momento de su reconocimiento inicial, comopasivos financieros
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c)

a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion,como se describe a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria masrelevante para la Compafia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquierdescuento o primaen la adquisiciony las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero.La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.

La Compania mantiene pasivos financieros en esta categoria que se muestran en la nota 8.

La Companiano ha clasificado ningun pasivo financiero como pasivo financiero a valorrazonable con
cambios enresultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo haya sido pagada o
cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia enlos importes respectivos en libros se reconocen
en el estado deresultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidosy si
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

Inversiones en asociadas
La Compania mide sus inversiones en asociadas bajo el método de participacion para aquellas
inversiones sobre las que ejerce influencia significativa, excepto si la inversién es clasificada como
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d)

mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiiia tiene influencia significativa pero no control o
control conjunto, de sus politicas financieras y de operacion.

La inversién en una asociada se registra inicialmente al costo. A partir de la fecha de adquisicion, el
valoren librosde lainversion se ajusta en funcion de los cambios en la participacién de la Comparnia en

los activos netos de la asociada.

El estado de resultados refleja la participacion de la Compafia en los resultados de las operaciones de
la entidad asociada. Cuando haya un cambio que la entidad asociada reconocen directamente en su
patrimonio neto, la Compafia reconoce su participacién en dicho cambio, cuando sea aplicable, en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

Los estados financieros de la entidad asociada se preparan para el mismo periodo que los de la
Compariiay se realizan los ajustes necesarios para homogeneizar cualquier diferencia que pudiera
existir respecto a las politicas contables de la Compaiiia.

Despuésde aplicarel método de la participacion, la Compania determinasi existen indicios de deterioro
y es necesario reconocer pérdidas por deterioro respecto a la inversidon neta que tenga en la entidad
asociada.

Cuando la Compaiiia deja de tener influencia significativa en una asociada, la Compaiiia valora y
reconoce la inversién que mantenga a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor en libros
de la asociada en el momento de la pérdida de la influencia significativa y el valor razonable de la

inversién mantenida maslos ingresos porla venta se reconocen en el estado de resultados integrales.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios
de vehiculos se determina por el método de costo especifico, mientras que el costo del inventario de
repuestos y accesorios se determina por el método del costo promedio ponderado. El costo de los
inventarios de vehiculos, repuestos y accesorios incluye los desembolsos en la adquisicion de los
mismos, los aranceles de importacion y otros impuestos no recuperables, el transporte, manejo y los
costos directamente atribuibles a la adquisicion, su ubicacién y condiciones actuales. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

El costo delinventario de trabajos en proceso incluye el costo de los repuestos, mano de obray servicios
incurridos en la reparacién de vehiculos a la fecha del estado de situacion financiera.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la venta. Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el periodo en que se causan.
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e)

f)

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los

costos y gastos estimados para completar la venta.

Gastos pagados por anticipado-

Corresponden principalmente a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de sistemas de
navegacién y seguros en donde aun no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del
servicio que la Compania esta por recibir. Se registran al costo y se devenganen funcion delos contratos
adquiridos, registrando dicho devengamiento en los resultados integrales del afio.

Propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos-

Las partidas de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, excepto porlos terrenos, edificios e instalaciones que
se presentan al valor razonable.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéno construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan haciala Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Cuando partes significativas de una partida de propiedad, edificios,
muebles, equiposy vehiculos poseen vidas utiles distintas, son registradas de formaseparada como un
componente integral del activo.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son capitalizadas sélo si es
probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros para la Companiay su costo puede ser
estimado de manerafiable.

Los terrenos, edificios e instalaciones se miden al valor razonable menos la depreciacion acumulada y
las pérdidas por deterioro reconocido después de la fecha de revaluacion. Las valoraciones por un perito
experto contratado por la Compafia se realizan con suficiente regularidad para garantizar que el valor
en libros de un activo revaluado no difiere materialmente de su valor razonable, cuyo tiempo promedio
es cada 3 anos.

Un superavit de revaluacion se registra en otros resultados integrales y se acredita al superavit de
revaluacién de activos en patrimonio. Sin embargo, en la medida en que revierta un déficitde revaluacion
del mismo activo previamente reconocido en ganancias o pérdidas, el aumento se reconoce en
ganancias o pérdidas. Un déficit de revaluacién se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas,
excepto en la medida en que compensa un superavit existente en el mismo activo reconocido en el
superavitde revaluacién de activos.

La depreciacion de los elementos de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valorresidual.

La depreciacion esreconocidaen resultados con base en el método de linea recta, considerandola vida
util estimada para cada componente de propiedad, edificios, muebles, equiposy vehiculos. El método
de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si
es necesario.
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9)

h)

Las vidas utiles estimadas para propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos son las siguientes:

item Vida util (en afios)
Edificios 20-45
Vehiculos 5
Maquinariay equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipode oficina 10
Herramientas 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10
Equipos deftaller 10

Cualquier ganancia o pérdidade la disposiciénde un elemento de propiedad, edificios, muebles, equipos
y vehiculos, se reconoce en resultados.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios enlos que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si
existe esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. Elincremento es reconocido en los resultados integrales comoun reverso
de pérdidas pordeterioro. Elincremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable.
El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

Medicion de valor razonable-
La Compariia mide sus terrenos, edificios e instalaciones a valor razonable en cada fecha de balance.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en unatransaccion ordenada entre participantes del mercado enlafecha de la medicion.

Una medicion a valor razonable supondra que la transaccién de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar:

l. en el mercado principal del activo o pasivo; o
Il.  enausenciade un mercado principal,en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

El mercado principal o el mercado mas ventajoso debe seraccesible parala Compaiiia.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendoque los participantes del mercado
actuan en su mejorinterés econémico.

Unamedicién avalorrazonablede un activo no financiero tendraen cuenta la capacidad delparticipante
de mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizaciondel activo en su maximo y mejor
uso o mediante laventa de este a otro participante de mercado que utilizaria el activo en su maximoy
mejor uso.

La Compainia utiliza las técnicas de valoracién que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existen datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos
de entrada observablesrelevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos para los cuales el valor razonable es medido o revelado en los estados financieros
son categorizados dentro de la jerarquia del valor razonable,como se describe a continuacion, usando

el dato de entrada de nivel mas bajo que sea significativo para la medicién completa.

Todos los activos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de |la jerarquia de valorrazonable descrita a continuacién, en base al nivel mas
bajo de los datos usados que sean significativos parala medicion al valor razonable como un todo.

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significatvo
parala medicién al valorrazonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion porlas cuales el nivel mas bajo de informacidén que es significatvo
parala medicion al valorrazonable no es observable.

Para los activos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determinasi se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro
de lajerarquia mediante larevision de la categorizacién al final de cada periodo d e reporte.

La gerenciade la Compania determinalas politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentesy no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compaiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgosy el nivel de la jerarquiade
valorrazonable tal como se explicé anteriormente.

Impuestos—

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduciblesy partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La gerencia evalta en forma periodica
las posicionestomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentransujetas a interpretacidn, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a |la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen delreconocimiento inicial (distinto al dela combinaciénde negocios) de otros activos
y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) nila contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir,en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,basandose enlas
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que
se informa.

La Compafnia compensa activos porimpuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

El activo porimpuesto diferido no se descuenta a su valoractual y se clasificacomo no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo elimporte de
cualquierimpuesto sobre las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrary por pagar que ya estén expresadas incluyendo elimporte de impuestos
sobre las ventas.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

i)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se esperarecuperarde, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Participacion a trabajadores

La Compafiareconoce un pasivoy un gasto porla participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposicioneslegales.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracién y vacaciones, los
mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidacion
originada por laterminacion de larelacién laboral.

Largo plazo
La Compainia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacién ala fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontandolos flujos de salida de efectivo estimados usandola tasa de interés
determinada por el actuario.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado porla obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las gananciasy pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldosy salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para beneficios a empleados largo plazo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian
ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

k)

Arrendamientos
La Compafnia evalla alinicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a

cambio de una contraprestacion.

La Compaiiacomo arrendataria

La Compariia aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos a corto plazo, los arrendamientos de activos de bajo valor y los
arrendamientos de pagos variables. La Compania reconoce el pasivo por arrendamiento por los pagos
arealizary el activo por derecho de uso que representa el derecho a usarlos activos subyacentes.

Activos por derecho de uso

La Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento. Los
activos porderecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro, y se ajustan para cualquier revaluacién de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados anteso a
la fecha de inicio,menoslosincentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se
deprecian en linea recta durante el plazo mas corto del arrendamiento y la vida Util estimada de los

activos, como sigue:

Tipo de bienes Anos
Inmuebles 2-8
Aeronave 2

Si la propiedad del activo arrendado es transferida ala Compariia al final del periodo de arrendamiento
o el costo refleja el ejercicio de una opcion de compra, la depreciacion sera calculada utilizando la vida
(til estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafia reconoce los pasivos por arrendamiento al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos de
arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos de
arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa y montos que se espera pagar bajo garantias
de valorresidual. Los pagos por arrendamiento tambiénincluyen el precio de ejercicio de una opcion de
comprasila Compariia esta razonablemente segura de ejercer esa opcion,y pagos por penalizaciones
derivadasde la terminacion del arrendamiento, si el periodo de arrendamiento refleja el ejercicio de la
opcién de terminacion por parte de la Companiia. Los pagos variables que no dependende un indice o
una tasa son reconocidos como gastos (a menos que hayan sido incurridos para producir inventarios)
en el periodo en el cual el evento o condicién que dalugar al pago ocurre.
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m)

Para calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compariia utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio del arrendamiento, ya que, la tasa de interés implicita del arrendamiento
no esfacilmente determinable. Posterior alafecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento
se incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccién de los pagos por arrendamiento
efectuados. En adicion, elimporte en libros de los pasivos por arrendamiento es revaluado si existe una
modificacién, sea un cambio en el periodo de arrendamiento, en los pagos por arrendamiento futuros o
un cambio en la evaluacion de la opcion de compra de dicho activo.

Arrendamientos de corto plazo vy arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia aplica la exencién de reconocimiento de arrendamientos de corto plazo para sus
arrendamientos a corto plazo de bienes inmuebles. En adicion, la Compaiiia aplica la exencion de
reconocimiento de arrendamientos de activos de bajo valor a los arrendamientos de bienes muebles
que se consideran de bajo valor. Los pagos de arrendamiento de corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor son reconocidos como gastos, en una base de linea recta durante el periodo del

arrendamiento.

Provisiones

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen comopasivo en elestado de situacién financieracuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para pagarla obligaciény el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes
de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.
El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes ala valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos searequerido, 0 el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconoceningresos, ganancias o activos contingentes.

Ingresos provenientes de contratos con clientes-

La Compania operaen el sector automotrizy genera ingresos principalmente de la venta de vehiculos
y repuestosy accesorios bajo pedido, asicomo de la prestacion de servicios de taller. Losingresos por
acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por una
cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compaifiia espera tener derecho a cambio de la
entrega de estos bienes.
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. Venta de vehiculos

Losingresos provenientes de la venta de vehiculos bajo pedido son reconocidos en la aceptacion
del bien (vehiculo) cuando existe la evidencia persuasiva de que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la re cuperacion de la
consideracion adecuada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos
y elmonto delingreso puede ser medido de manerafiable. Las facturas son pagaderas en 30 dias
si la venta es al contado o en cuotas mensuales alo largo del tiempo promedio de financiamiento
directo otorgado al cliente.

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentosy bonificaciones o rebajas
comerciales.

Los vehiculos que ofrece la Compafia estan sujetos a devoluciones Unicamente en los casos
cuando existan fallas de lotes de produccién reconocidas y notificadas por el fabricante, quien
asume directamente los costos asociados.

. Venta de repuestos y accesorios
Los ingresos provenientes de la venta de repuestos y accesorios bajo pedido son reconocidos
cuando los bienes son despachadosy entregados en la bodega de la Companiia.Las facturas se
generan y los ingresos se reconocen en ese momento en el tiempo. Por lo general, las facturas
suelen ser pagaderas en un plazo de 30 dias. Las devoluciones de repuestos en caso de presentar
fallas técnicas son minimas porlo que la Compania no registra una estimacién por este concepto.

lil. Servicios de taller
Los ingresos provenientes de servicios de taller bajo 6rdenes para clientes del segmento de
vehiculosy red externa comienza con la elaboracién de la pre-factura de un cliente y su duracion
depende de la complejidad del servicio solicitado. El registro del ingreso y pago se realiza a la

culminacién del servicio con la elaboracion de la factura, a plena satisfaccién del cliente.

Consideracion variable
La Compafia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientesy estimael
monto de la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de transferirlos bienes al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compaiia

tiene la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compaiia, se otorgan a sus clientes derechos de
devolucién en casos especificosy cuyo costo son asumidos por los fabricantes y proveedores de
repuestos.

Garantias

La Companiia provee garantias para reparaciones generales o defectos que existan al momento de la
venta. Las garantias son cubiertas por el fabricante de la marca comercializada de acuerdo al contrato
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n)

0)

mantenido. La Compafia ejecuta las garantias en nombre del fabricante y posteriormente solicita el
reembolso asociado. Este tipo de garantias son vendidas en conjunto con el vehiculo.

Saldos contractuales

() Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compania a una contraprestacién que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la
contraprestacion sea ejecutado).

(ii) Pasivo contractual
Un pasivo contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente. Si un cliente paga una
contraprestacion antes de que la Compafia preste los servicios al cliente, se reconoce un pasivo
contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos
cuando los servicios han sido prestados al cliente.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Companiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientesjuicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compania ha evaluado sus acuerdos con clientes enrelacion alas obligaciones de desempefio que
tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafiia actia como principal por
las siguientes consideraciones:

- El inventario es controlado porla Compafia hasta el momento en que este es entregado al cliente,
por tanto, el riesgo del inventario es de la Compaiiia.

- La Compaiiatiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Comparniatiene el derecho para definir el preciode venta al cual sera entregado cadaobligacién
de desempefio.

Costos y gastos-

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo que se
conocen.

Ingresos y gastos financieros-
Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente de ingresos por intereses, los cuales son

reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intere ses sobre préstamos o
financiamientos. los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la
construccion de un activo que califica, se reconocen directamente en resultados.
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Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientesy no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

o Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

o esperarealizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa;o

o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
despuésdel cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos losdemas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafnia:

. Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

o el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa;o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al m enos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos losdemas pasivos se clasifican como no corrientes.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Compariia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos ala moneda funcionala
la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjeraen partidas monetarias es la diferencia
entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y
pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjeraconvertido alatasade
cambio al final del periodo.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compariia a la fecha del estado de situaciénfinanciera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.
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5. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compainiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerirde ajustes a los valores en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientesjuicios, estimaciones y supuestos contables

significativos:

. Provisién para pérdida crediticia esperada:

La Compafiadetermin6 que el enfoque general propuesto porla norma requiere monitorear los cambios
en el riesgo crediticio y requiere pérdidas estimadasa 12 meses y a lo largo de la vida del activo
financiero; asi mismo, requiere asignar un grado de riesgo crediticio (1, 2 o 3) a los clientes para
identificar el incremento de riesgo significativo del activo financiero desde el momento inicial hasta el
tiempo de duracion restante del activo financiero.

La pérdida esperada bajo este enfoque surge del producto de tres componentes, uno de frecuencia,
otro de severidady un tercero, de ajuste por exposicion.

Exposicion al default (EAD)
Es el monto total del activo financiero que esta expuesto al deterioro.

Probabilidad de incumplimiento (PD)

Es el porcentaje de posibilidad de la ocurrencia de incumplimiento de un deudor en un espacio de tiempo
determinado. La Compafia ha determinado segmentar la cartera conforme lo establece la noma
considerando 3 etapas en funcion de la antigiiedad de sus vencimientos. Las tasas de deterioro se
calculan por separado para las exposiciones en distintos segmentos con base en las siguientes
caracteristicas comunes de riesgo de crédito: antigliedad de la relacién con el cliente y tipo de producio
adquirido. Para la evaluacion las tasas de deterioro se calculan usando un método de "tasa movil"
basado enla probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su
castigo. Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de | os ultimos 5 afos.
Estas tasas son multiplicadas por factores en escala parareflejarlas diferencias entre las condiciones
economicas durante el periodo en el que se han reunido los datos histéricos, las condiciones actuales
y la visién de la Compafiia de las condiciones econémicas durante la vida de las cuentas por cobrar.

Severidad de la pérdida esperada (LGD)

Es el porcentaje de pérdida en caso de incumplimiento y se mide como la diferencia entre uno menos
latasa de recuperacion. La Compafia ha estimado considerar como porcentaje de severidad 5%, debido
a que dispone del mecanismo de cobro que eslareservade dominio del bien, para generar el embargo
y ventadel bieny en casos de eventos fortuitos todos los bienes (vehiculos) se encuentran asegurados,
lo cual permite que el valor a recuperar del bien cubra la deuda. Ademas, los valores histéricos no
recuperados delosanos 2015a2019 y dados de baja han sido insignificantes, demostrandose asi que
el porcentaje de severidad aplicado es conservador.
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Mediante este método, ala fecha de reconocimientoinicial,la Compafhia debe reconocer una provision
asociada con la probabilidad de incumplimiento (PD) en los 12 meses siguientes desde su
reconocimiento. Si se produce un incremento significativo en el riesgo de crédito desde que se origind
el activo, la Compaiiia reconocera una provision por pérdida para toda la vida del instrumento. La
provisién se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
a otros ingresos.

. Estimacién de vidas utiles de propiedad, muebles, equipos y vehiculos:

Las propiedades, muebles, equiposy vehiculos se registran al costo y se deprecian en base al método
de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores
talescomo los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los
activos se vieradisminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La Compaiiia revisa el deterioro que puedan sufrirlos activos de larga vida cada vez que
los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos
no pueda serrecuperado.

. Deterioro de activos:

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algunindicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién delimporte recuperable de
dicho activo. Si se ftrata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono aresultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

. Deterioro de inventarios:

La Compania harealizado la estimacion de deterioro de sus inventarios en funciéon de un andlisisde la
posibilidad real de utilizacién o venta. Las pérdidas por obsolescencia relacionadas con inventarios o
valor neto de realizacién se cargan a los resultados en el periodo en que se causan.

. Impuestos:
La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valoren librosy labase tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
Ladeterminaciénde las obligaciones y gastos porimpuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributariaal momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en lainterpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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. Obligaciones por beneficios largo plazo:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion a un célculo actuarial basados en varios supuestos. E stos
supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestosimpacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafia pararealizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la Administracién de la Compafia en
funcién de la informacién histérica. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de descuento de los rendimientos
de bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad.

. Arrendamiento

Periodo de arrendamiento de contrato con opciones de renovacion y terminacién - La Compania como

arrendataria

La Companiadetermina el periodo del arrendamiento tomando en cuenta el periodo de arrendamiento
no cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opciéon de renovacion si es
razonablemente cierto que este periodo sea ejercido, o cualquier periodo cubierto por la opcién de
terminacion, si es razonablemente cierto que este periodo no sea ejercido.

La Compaiia tiene varios contratos de arrendamiento que incluyen opciones de renovacién y
terminacion. La Compania aplica su juicio al evaluar si e s razonablemente cierto ejercer o no la opcién
de renovar o terminar el contrato de arrendamiento, es decir, considera todos los factores relevantes

que crean unincentivo econdémico para ejercer ya sea larenovacion o la terminacién.
Despuésde lafecha de inicio del contrato, la Compafiia revalla el periodo del contrato si hay un evento
significativo o cambio en las circunstancias que estan bajo su control y afecte su capacidad de ejercer

o no laopcién de renovar o terminar el contrato.

Estimacién de la tasa de descuento de arrendamientos

La Compariia no puede determinar facilmente latasa de interésimplicita para el arrendamiento, porlo
que utiliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento
corresponde a la tasa que la Compainia tendria que pagar para obtener los fondos necesarios para
adquirir un activo de similar valor al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar. La
determinacién de esta tasa de descuento requiere de una estimacién cuando tasas observables no
estan disponibles o cuando ésta necesita ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del
arrendamiento. La Compafia estimala tasa de descuento utilizando supuestos observables como tasas
delmercado local,y es requerido que incluya ciertos supuestos especificos de la entidad tales como el
rating crediticio de la Compaiiia.
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e Determinacién del pasivo porimpuesto alarenta de posicionestributariasinciertasy probables

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta
en lamedida enlas que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no
probables de aceptacién por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método de importe mas
probable.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzael 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Compafiatiene laintencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia, segun le apliquen.

Fechaefectivade

Normas vigencia
Modificaciones alaNIC 1y NIC 8 —Definicion de material 1 deenero de 2020
Modificaciones ala NIIF 3 — Definiciéon de un negocio 1 deenero de 2020
Modificaciones alaNIIF 9,NIC 39 y NIIF 7 — Reformade latasadeinterés de referencia 1 deenero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptualde las NIIF 1 deenero de 2020

Modificaciones alaNIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionistay su
asociada o negocios conjuntos

Por definir

7. RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS
Durante el afio 2019 la Gerencia identificd ajustes que afectan a los afios anteriores, y como resultado, los
saldos comparativos paralos periodos al 31 de diciembrede 2018y 1 de enerode 2018 se han modificado
siguiendo los lineamientos establecidos porlas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIC 8).

Impacto en el patrimonio neto (incremento/(disminucién) del patrimonio neto).

Al 31 de diciembre de 2018 Al 1 deenero de 2018
Como fue Ajustes Como fue Ajustes
presentado restablecimiento Restablecido presentado restablecimiento  Restablecido
Activo corriente (i) (i) 101,329,579 (652,519) 100,677,060 86,583,765 (103,933) 86,479,832
Activo no corriente (iii) 90,358,041 (4,614,653) 85,743,388 82,575,724 (4,614,653) 77,961,071
Total activo 191,687,620 (5,267,172) 186,420,448 169,159,489 (4,718,586) 164,440,903
Pasivo corriente 73,166,164 - 73,166,164 60,862,184 - 60,862,184
Pasivo no corriente (iv) (v) 39,794,078 1,705,611 41,499,689 29,449,127 1,422,909 30,872,036
Total pasivo 112,960,242 1,705,611 114,665,853 90,311,311 1,422,909 91,734,220
Total patrimonio 78,727,378 (6,972,783) 71,754,595 78,848,178 (6,141,495) 72,706,683
Total pasivo y patrimonio 191,687,620 (5,267,172) 186,420,448 169,159,489 (4,718,586) 164,440,903

(i)  Al1deenerode2018sereconocio unaprovision de pérdida crediticia esperada de cuentas por cobrarcomerciales
por 103,933. En el afio 2018 se reconocié un incremento de 43,203 en el gasto provision pérdida crediticia esperada,

con locual el saldode laprovision al 31 de diciembre de 2018 es de 147,136.
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(ii)

(i)

(v)

Corresponde a la baja de gastos pagados por anticipado por 505,383 correspondientes a gasto de impuesto a la
salidadedivisasdel afio 2018.

Al 31 dediciembrede 2018y 1 deenero de 2018la Compafia presentaba una sobrestimacién en las cuentas por
cobrar comerciales por 4,614,653 generada por un devengo anticipado de los intereses por cobrar por
financiamientos otorgados, con afectacion a afios anteriores. El efecto con cargo al patrimonio al 31 de diciembre de
2018 y 1 deenero de 2018 es 4,614,643.

Al 1 de enero de 2018 se reconoci6 un pasivo por impuesto diferido por efecto del revallo de sus edificios e
instalaciones efectuado en diciembre de2017 por 1,422,909. En el ano 2018 se reconocié un crédito de 130,967 en
el gasto deimpuesto alarenta,conlocual el saldoal 31 dediciembre de 2018 es de 1,291,942.

Al 31 dediciembre de 2018 la Compafia presentaba una subestimacion en los beneficios a empleados largo plazo
por 413,669 respecto de la provisién determinada en el estudio actuarial. En el afio 2018 se reconocié un incremento
de 151,406 en el gasto de jubilacién patronal y desahucio, y 126,628 en gastos financieros. El efecto con cargo a

patrimonio al 31 de diciembre de 2018 es 135,635 correspondiente ala pérdida actuarial.

Impacto en el estado de resultados (incremento/(disminucién) del resultado)

Al 31 de diciembre de 2018

Como fue Ajustes Reclasificaciones

reportado restablecimiento (vi) Restablecido
Ingresosde acuerdos con clientes 112,758,738 - (2,034,043) 110,724,695
Costo deventas (90,609,876) - - (90,609,876)
Utilidad bruta 22,148,862 - (2,034,043) 20,114,819
Gastos de administracion (i) (ii) (v) (14,467,197) (699,993) - (15,167,190)
Gastos de ventas (6,656,423) - - (6,656,423)
Otros ingresos, neto - - 2,644,872 2,644,872
Utilidad operacional 1,025,242 (699,993) 610,829 936,078
Ingresosfinancieros 7,504,209 - 2,034,043 9,538,252
Gastos financieros (v) (6,676,667) (126,628) - (6,803,295)
Otros ingresos, neto 2,644,872 - (2,644,872) -
Utilidad antes de impuesto alarenta 4,497,656 (826,621) - 3,671,035
Impuesto alarenta, neto (iv) (2,007,666) 130,967 - (1,876,699)
Utilidad neta del afio 2,489,990 (695,654) - 1,794,336
Otrosresultados integrales:
Pérdida actuarial - (135,635) - (135,635)
Resultados integrales del afio, neto de
impuestos 2,489,990 (831,289) - 1,658,701

(vi) Corresponde alareclasificacion de ingresos financieros de intereses de financiamiento presentados como ingresos

de acuerdoscon clientes por 2,034,043 y otros ingresos de comisiones presentados como ingresos no operacionaes

por 2,644,872.
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8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019y 2018 se formaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudorescomercialesy otras cuentas por cobrar
Cuentas porcobrarapartes relacionadas

Otras inversiones

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos bancarios

Obligaciones financieras

Acreedores comercialesy otras cuentas porpagar
Cuentas porpagara partes relacionadas

Pasivo porarrendamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
(Restablecido Nota 7)

4,651,653 - 6,818,507 -
50,389,271 49,901,949 55,902,940 44,568,205
12,161,080 - 8,634,940 -
2,317,523 - 949,322 -
69,519,527 49,901,949 72,305,709 44,568,205
56,722,461 8,501,430 34,337,058 10,839,858
11,502,498 13,855,349 13,295,659 26,631,740
30,593,124 - 23,683,094 -
135,654 470,000 219,462 -
781,121 193,787 - -
99,734,858 23,020,566 71,535,273 37,471,598

Al 31 dediciembre de 2019y 2018, el efectivoy equivalentes de efectivose formaban de la siguiente manera:

Efectivo
Bancos
Inversiones

2019 2018
43,044 59,753
(i) 4,258,139 6,408,284
(i) 350,470 350,470
4,651,653 6,818,507

(i)  La Compafiamantiene sus cuentas corrientes en dolaresde E.U.A. en diversos bancoslocales y del exterior, los

fondos sonde libre disponibilidad.

(ii)

(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compafia mantiene inversiones temporales en Fideva S.A., las cuales

corresponden a colocaciones en un fondo de inversion ad ministrativo “Fondo Real” y son de libre disponibilidad con

unatasadeinterés efectiva anual de 4.51%.
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10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, y 1 de enero de 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018 1 deenero 2018
(Restablecido (Restablecido
Nota 7) Nota7)
Deudores comerciales:
Clientes vehiculos 98,157,409 99,274,643 86,407,060
Clientes repuestos 1,825,063 1,752,789 657,142
(i) 99,982,472 101,027,432 87,064,202
Provisién para pérdida crediticia esperada (i) (479,806) (1,166,530) (1,081,987)
99,502,666 99,860,902 85,982,215
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos proveedores 431,206 416,739 3,753,171
Empleados 47,099 103,390 38,940
Otras cuentaspor cobrar 310,249 90,114 62,286
788,554 610,243 3,854,397
100,291,220 100,471,145 89,836,612
Porcién corriente 50,389,271 55,902,940 53,738,148
Porciénno corriente 49,901,949 44,568,205 36,098,464

100,291,220 100,471,145 89,836,612

(i) AlI31dediciembrede 2019y 2018, la antigliedad del saldo de deudores comerciales es como sigue:

2019 2018

Vigentes y nodeteriorados 94,157,210 96,793,377
Vencidos:

De 31a60dias 1,462,744 1,135,670
De 61a90dias 961,630 662,891
De 91a 120 dias 483,256 384,871
De 121 a 360 dias 1,580,157 851,082
Més de 360 dias 1,337,475 1,199,541
Total 99,982,472 101,027,432
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11.

(i) Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de la provisidén por pérdida crediticia esperada es como
sigue:

2019 2018
Saldo inicial 1,166,530 1,081,987
Provisién delperiodo (Ver nota 25) - 74,004
Efecto fusion porabsorcion - 10,539
Reverso (686,724) -
Saldo final 479,806 1,166,530

La Compafiia hareconocido una provisién para pérdida crediticia esperada en base a un analisis individual
de las cuentas vencidas y el riesgo de pérdida crediticia esperada que pudiera existir por cliente segun

requerimientos de NIIF 9 Instrumentos financieros.

Durante el afio 2019 la Compafia suscribié un convenio con el Banco de la Produccién S.A. Produbanco
correspondiente a venta de cartera proveniente de la venta de vehiculos con financiamiento directo. En caso
de que losdeudores comerciales de la cartera vendida no cancelen sus obligaciones al vencimiento, el banco
tiene el derecho de solicitar a la Compafia la recomprade la cartera vencida (Ver nota 32). Durante el afo
2019, la carteravendida ascendié a 5,449,676 y la Compania registrd labaja enlibros de la misma, debido a
que considera el convenio firmado cumple los requisitos para dar de baja al activo financiero acorde NIIF 9,
debido a que la Compafianotiene la obligaciéon de pagar ningin importe al comprador salvo si recauda un
importe equivalente del activo original, asimismo, tiene prohibido vender o pignorar el activo financiero
original, y esta obligada a remitir todos los flujos que recauda sin retraso significativo. Adicionalmente, no
existe un riesgo significativo diferente al riesgo de crédito inherente a la cartera que se vende, considerando
que la cartera vendida es de alta calificacion crediticia y la cartera deteriorada de la Compafiia con respecto

a las cuentas por cobrar en los ultimos 5 aflos demuestra que el riesgo de crédito retenido es insignificante.

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar de la Compafiia garantizan obligaciones bancarias
mantenidas con instituciones financieras locales mediante contratos de prenda comercial de cartera por un
montode 7,174,771 (Ver nota 27).

OTRAS INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, las otras inversiones consisten en certificados de deposito en el Banco
Bolivariano por 2,317,523 y 949,322, respectivamente con plazo de 108 y 270 dias e interés anual de 3,75%.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, las inversiones por 1,770,076 y 949,222 respectivamente, garantizan
obligaciones que la Compafia mantiene con una entidad financiera local (Vernota 27).
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12.

13.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Vehiculos 15,814,017 11,438,565
Repuestosy accesorios 6,461,329 6,802,707
Lubricantes 584,891 558,942
Trabajo en proceso 601,116 911,209
Importaciones en transito (i) 8,816,252 6,625,110
Otros 119,522 113,328

32,397,127 26,449,861
Estimacion para obsolescencia (i) (419,464) (325,483)

31,977,663 26,124,378

(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a la importacion de vehiculos y

repuestos de lamarca Hino, asi como de varias marcas de repuestos originales.

(i) Laprovisidon de obsolescencia cubre principalmente los inventarios de repuestos y accesorios. Durante

los anos2019y 2018, el movimiento de la provisién de obsolescencia fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 325,483 325,483
Mas (menos):
Adiciones (Ver nota 25) 93,981 -
Saldo al final 419,464 325,483

Durantelosafos 2019y 2018, los costos de losinventarios reconocidos en resultados fueron de 83,339 444

y 90,609,876 respectivamente (Ver nota 25).

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los inventarios de vehiculos de la Compaiiia se encuentrangarantizando

obligaciones bancarias mantenidos con instituciones financieras locales mediante contratos de prenda
comercial porun monto de hasta 51,596,006 y 45,305,742, respectivamente (Ver nota 27).

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los impuestos por cobrary pagar se formaban de la siguiente manera:

Por cobrar:

Crédito tributariode impuesto alarenta (Ver nota 21(b))
Crédito tributario impuesto al valor agregado — IVA
Retencionesen lafuente de Impuesto al Valor Agregado — IVA

2019 2018
2,595,641 1,003,966
469,463 309,817
107,666 57,447
3,172,770 1,371,230
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Por pagar:

Retencionesen lafuente deimpuesto alarentapor pagar
Retencionesen la fuente delimpuesto al valor agregado — IVA
Impuesto ala salidadedivisas

14. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2019 2018
154,276 99,141
65,453 44,459
- 17,112
219,729 160,712

Al 31 dediciembre de 2019y 2018, los gastos pagados por anticipado se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
(Restablecido
Nota7)
Sistema de navegacion aeronave (i) 543,282 59,985
Seguros pagados por anticipado 455,720 513,162
Otros 289,360 302,596
1,288,362 875,743

(i) Corresponden alos gastosincurridos pendientes de devengar por el sistema de navegacionde la aeronave arrendada

porlaCompaiia.

15. PROPIEDAD, EDIFICIOS, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldode propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos se formaban

de la siguiente manera:

2019 2018
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto

Terrenos 21,386,857 - 21,386,857 20,275,857 - 20,275,857
Edificios 15,233,481 (2,682,457) 12,551,024 15,799,058 (2,886,726) 12,912,332
Vehiculos 2,335,951 (1,400,241) 935,710 2,404,063 (1,316,549) 1,087,514
Maquinariay equipos 1,078,026 (418,321) 659,705 1,003,071 (316,286) 686,785
Muebles y enseres 619,794 (394,527) 225,267 570,312 (349,015) 221,297
Equipode oficina 169,157 (124,947) 44,210 167,312 (112,997) 54,315
Herramientas 443,892 (250,947) 192,945 439,261 (217,223) 222,038
Equipos de computacion 839,858 (721,054) 118,804 814,709 (636,030) 178,679
Instalaciones 7,927,411 (8,130,886) 4,796,525 6,648,916 (2,191,717) 4,457,199
Equipos de taller 841,335 (324,055) 517,280 831,429 (242,266) 589,163
Construccién en curso (i) 435,198 - 435,198 15,439 - 15,439

51,310,960 (9,447,435) 41,863,525 48,969,427 (8,268,809) 40,700,618

(i)  Corresponde principalmente a trabajos de remodelaciéon y adecuacién realizados en ciertas agencias que la

Compafia mantiene a nivel nacional, los cuales se esperan concluir en el afio 2020.
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Los movimientos de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos fueron los siguientes:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Adquisiciones

Activaciones

Reclasificaciones

Efecto de fusién por absorcion
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Adquisiciones
Activaciones
Ventas/bajas

Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Adiciones (Ver nota 25)
Reclasificaciones

Efecto de fusion por absorcién
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Adiciones (Ver nota 25)
Ventas/bajas

Reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2019
Saldos netos al 31 de diciembre de 2018

Saldos netos al 31 de diciembre de 2019

Maquinaria y Muebles y Equipo de Equipos de Equipos de Construccion
Terrenos Edificios Vehiculos Equipo enseres oficina Herramientas ~ computacion Instalaciones taller en curso Total

19,566,381 15,799,058 1,159,342 955,704 509,550 166,231 263,437 617,754 5,000,947 578,963 947,100 45,564,467
250,000 - 1,302,675 4,347 47,758 m 27,926 163,387 689,533 72,656 - 2,558,393

- - - - - - - - 931,661 - (931,661) -
- - (150,400) - - - - - - - (150,400)

459,476 - 92,446 43,020 13,004 970 147,898 33,568 26,775 179,810 - 996,967
20,275,857 15,799,058 2,404,063 1,003,071 570,312 167,312 439,261 814,709 6,648,916 831,429 15,439 48,969,427
1,111,000 - - 74,955 50,441 954 4,631 25,083 1,293,964 9,906 436,600 3,007,534

- - - - - - - - 16,841 - (16,841) -
- - (68,112 - - - - - - - - (68,112
- (565,577) - - (959) 891 - 66 (32,310 - - (597,889)
21,386,857 15,233,481 2,335,951 1,078,026 619,794 169,157 443,892 839,858 7,927,411 841,335 435,198 51,310,960
- (2,525,419) (972,919) (207,798) (302,466) (100,357) (148,075) (502,952) (1,646,748) (127,110) - (6,533,844)
- (361,307) (254,659) (97,157) (45,535) (12,366) (36,724) (109,332) (695,029) (79,656) - (1,691,765)

- - - - - - - - 150,400 - - 150,400

- - (88,971) (11,331) (1,014) (274) (32,424) (23,746) (340) (35,500 - (193,600)
- (2,886,726) (1,316,549) (316,286) (349,015) (112,997) (217,223) (636,030) (2,191,717) (242,266) - (8,268,809)
- (361,308) (151,804) (102,035) (46,471) (11,059) (33,724) (84,958) (971,479) (81,789) - (1,844,627)

- - 68,112 - - - - - - - - 68,112

- 565,577 - - 959 (891) - (66) 32,310 - - 597,889
- (2,682,457) (1,400,241) (418,321) (394,527) (124,947) (250,947) (721,054) (3,130,886) (324,055) - (9,447,435)
20,275,857 12,912,332 1,087,514 686,785 221,297 54,315 222,038 178,679 4,457,199 589,163 15,439 40,700,618
21,386,857 12,551,024 935,710 659,705 225,267 44,210 192,945 118,804 4,796,525 517,280 435,198 41,863,525
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16.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, ciertas las obligaciones contraidas con instituciones financieras locales
estan garantizadas con prendas hipotecarias sobre terrenos y propiedades por un monto de 9,467,865y
6,867,889, respectivamente (Ver nota 27). La Compania no esté autorizada a pignorar estos activos como
garantia para otros préstamos ni para venderlos.

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 dediciembre de 2019y 2018, las inversiones en asociadas se formaban de |la siguiente manera:

Participacion

Asociada accionaria 2019 2018
Satrack S.A. 49% 343,547 382,673
Industrias TCT S.A. 33.35% 77,462 90,000
ClubdelaUnién Quito S.A. Menos del1% 1,892 1,892
422,901 474,565

Satrack S.A., fue constituida el 14 de septiembre de 2011 enla ciudad de Quito. Su objetivo principal son las
actividades de importacion y exportacion, desarrollo, instalacion, distribucién, arrendamiento y

comercializacién de sistema de rastreo de bienes, especialmente vehiculos.

Industrias TCT S.A., fue constituida el 24 de juliode 2015 en la ciudad de Quito. Su objetivo principal es la
elaboraciény comercializacién de articulos de limpieza general.

El derecho a voto de la Compafia en las asociadas es igual al porcentaje de participacion que posee. Las
inversiones en asociadas estan registradas al método de participacién patrimonial;ninguna de las acciones

son cotizadas publicamente y en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion publicados.

El movimiento de las inversiones en asociadas fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 474,565 2,831,985
Fusion porabsorcion:
Talleres y Servicios S.A. Servitalleres (i) - (2,533,905)
Adquisicion:
Industrias TCT S.A. (i) - 90,000
Efectos participacion patrimonial:
Satrack S.A. (39,126) 86,485
Industrias TCT S.A. (12,538) -
Saldo fina 422,901 474,565
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(i)  Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas del 15 de mayo de 2018 se autorizo el
proceso de fusién porabsorcion de Talleres y Servicios S.A. Servitalleres mediante escritura publica del 3 de octubre
de 2017. La Superintendencia de Compafias aprobd el proceso de fusidn por absorcion el 23 de julio de 2018. La
escritura publica fue inscrita en el Registro Mercantil el 23 de agosto de 2018. El proceso de fusion por absorcion
finaliz6 en agosto de 2018y los efectos de lareferida fusién se registraron el 1 de septiembre de 2018 (Ver nota 30).

(i) Corresponde aunainversion en asociada adquirida como parte del proceso de fusion por absorcion de Talleresy
Servicios S.A. Servitalleres previamente mencionado.

Un resumende lainformacién financiera no auditada de las asociadas es como sigue:

2019 Satrack S.A. Industrias TCT S.A.
Activos 889,698 370,259
Pasivos 188,581 117,898
Patrimonio 701,117 252,361
Ingresos 986,842 664,187
Costosy gastos (982,610) (644,170)
Utilidad neta 4,232 20,017
2018

Activos 780,866 364.623
Pasivos 84,049 124,577
Patrimonio 696,817 240,046
Ingresos 988,436 479,878
Costosy gastos (981,055) (454,167)

Utilidad neta 7,381 25,711

17. ARRENDAMIENTOS

La Compahiacomo arrendataria

La Compariia mantiene contratos de arrendamiento por varios items de bienes inmuebles y una aeronave
utilizados en sus operaciones. El periodo de arrendamiento de dichos bienes esde 2 a 8 afios. Generalmente,
la Compariia esta restringida de asignary subarrendar los activos arrendados.

La Compafia mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo o de bajo costo, por lo
que ha aplicado la exencién de la norma para este tipo de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Inmuebles Aeronave Total
Saldo al 31 dediciembre de 2018 - - -
Adiciones 297,354 1,419,066 1,716,420
Depreciacion (47,937) (709,533) (757,470)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 249,417 709,533 958,950
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Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Inmuebles Aeronave Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018 - - -
Adiciones 297,354 1,419,066 1,716,420
Intereses (Ver nota 26) 16,751 85,757 102,508
Pagos (76,020) (768,000) (844,020)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 238,085 736,823 974,908
Porcién corriente 44,298 736,823 781,121

Porciénno corriente 193,787 - 193,787

Los siguientes montos fueron reconocidos en el estado de pérdidasy ganancias:

2019
Depreciacion de los activosporderecho de uso (Ver nota 25) 757,470
Interés por arrendamiento (Ver nota 26) 102,508
Gastos relacionados a arrendamientos de bajo valorincluido en gastos
administrativos (Ver nota 25) 210,952

1,070,930

18. PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los préstamos bancarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Corriente
Préstamos bancarios 14,366,144 9,218,515
Avales bancarios 41,442,866 24,651,010
Interés por pagar 913,451 467,533
56,722,461 34,337,058
No corriente
Préstamos bancarios 8,501,430 10,839,858
65,223,891 45,176,916
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(i
(ii)

Préstamos bancarios:

Banco Bolivariano C.A.

Banco Bolivariano C.A. (Sucursal Panama)
Banco Internacional

Banco de la Produccién S.A..

Banco Pichincha C.A.

Avales bancarios:

Banco Bolivariano S.A.
Banco Internacional

Banco de la Produccioén S.A..
Banco Pichincha C.A.

(ii)

Intereses por pagar

Porcién corriente

Porcién no corriente

Tasa de interés efectiva anual

Plazo en afios

2019 2018 2019 2018 2019 2018 Tipo de garantia
7.50% y 8.83% 7.50% y 8.50% 1y4 1y3 3,958,333 4,749,999 Prenda comercial — hipotecaria
7.25% 7.25% 1 1 1,111,111 625,000 Prenda comercial
8.00% y 8.95% 8.95% y 9.02% 1y4 1y3 9,564,513 4,632,501 Prenda comercial
7.50% y 7.75% 7.50% y 8.03% 1y2 2y3 2,547,739 4,513,941 Prenda comercial — cartera
7.00% y 8.95% 7.00% y 8.95% 1y3 1y2 5,685,878 5,536,932 Prenda comercial
22,867,574 20,058,373
3.65% y 4.47% 4.31% y 4.47% 1 1 11,805,318 6,081,198 Prenda comercial — hipotecaria
3.67%y 4.67% 4.25% y 4.67% 1 1 10,608,600 5,563,398 Prenda comercial
3.61% y 3.71% 4.25% y 4.68% 1 1 7,242,680 7,136,542 Prenda comercial — cartera
3.59% y 4.59% 4.25% y 4.67% 1 1 11,786,268 5,869,872 Prenda comercial
41,442,866 24,651,010
913,451 467,533
913,451 467,533
65,223,891 45,176,916
56,722,461 34,337,058
8,501,430 10,839,858
65,223,891 45,176,916

Al 31 dediciembre de2019y 2018, los préstamos bancarios estan garantizadas con prendas de inventarios, cartera y bienesinmuebles de la Compania segun lo detallado en la nota 27.

Corresponden a operaciones deavales obtenidas con instituciones del exterior, principaimentecon Bancoldex, con el aval de instituciones financieras locales.
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19. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 dediciembre de 2019y 2018, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

Tasa de interés

efectiva anual Plazo en afios

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Quinta emisién (i) 8.50% 8.50% - 1 1,000,000
Sexta emision:
Clase A (ii) 8.00% 8.00% - 1 500,000
ClaseB (ii) 8.25% 8.25% 1 125,000 625,000
Clase C (ii) 8.50% 8.50% 2 1,555,805 2,802,399
Séptima emisién:
Clase A (iii) 7.50% 7.50% 2 4,973,983 7,500,000
Clase B (iii) 7.50% 7.50% 2 4,973,983 7,500,000
Octava emision:
Clase A (iv) 7.15% 7.15% 3 12,976,578 17,500,000
TEO (iv) 6.80% 6.80% 1 500,000 500,000
Clase C (iv) 4.80% 4.80% - 1 2,000,000
25,105,349 39,927,399
Intereses por pagar 252,498
25,357,847 39,927,399
Porcién corriente 11,502,498 13,295,659
Porcién no corriente 13,855,349 26,631,740
25,357,847 39,927,399

(i) En 2016, la Compania emitié la quinta emision de obligaciones de largo plazo, emisién que fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros mediante Resolucién No. SCVS.IRO.DRMV.2016.0440 del 26
de febrero de 2016. De acuerdo con dicha autorizacion, la Compania emitié obligaciones hasta un monto de

12,000,000 en los siguientes términos:

Clase Monto Plazo Tasa 2019 2018
B-1 6,000,000 1,080 8.50% - 1,000,000
B-2 6,000,000 720 8.00% - -
12,000,000 - 1,000,000

Las emisiones de obligaciones estan respaldadas con garantia general conforme lo establece la Ley deMercado de

Valores.

(i) En 2017, la Compafnia emitié la sexta emision de obligaciones de largo plazo, emisiéon que fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS.IRO.DRMV.2017.481 del 22
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(iif)

de febrero de 2017. De acuerdo con dicha autorizacion, la Compania emitié obligaciones hasta un monto de

7,000,000 en los siguientes términos:

Clase Monto Plazo Tasa ~ 2019 ~ 2018
A 500,000 720 8.00% - 500,000
B 1,500,000 1,080 8.25% 125,000 625,000
C 5,000,000 1,440 8.50% 1,555,805 2,802,399
7,000,000 1,680,805 3,927,399

Las emisiones de obligaciones estan respaldadas con garantia general conforme lo establece la Ley de Mercado de

Valores.

En 2017, la Compafia emiti6 la séptima emisién de obligaciones de largo plazo, emision que fue aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valoresy Seguros mediante Resolucion No. SCVS.IRO.DRMV.2017.22697 del 14
de noviembre de 2017. De acuerdo con dicha autorizacion, la Comparia emitié obligaciones hasta un monto de

20,000,000 en los siguientes términos:

Clase Monto Plazo Tasa _ 2019 _ 2018
A 10,000,000 1,440 7.50% 4,973,983 7,500,000
B 10,000,000 1,440 7.50% 4,973,983 7,500,000

20,000,000 9,947,966 15,000,000

Las emisiones de obligaciones estan respaldadas con garantia general conforme lo establece la Ley de Mercado de

Valores.

En 2018, la Compania emiti6 la octava emision de obligaciones de largo plazo, emisién que fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros mediante Resolucién No.
SCVS.IRO.DRMV.SAR.2018.0009673 de 19de octubre de 2018. De acuerdo con dicha autorizacion, la Compania

emiti6 obligaciones hasta un monto de 20,000,000 en los siguientes términos:

Clase Monto Plazo Tasa ~ 2019 _ 2018

A 17,500,000 1,440 7.15% 12,976,578 17,500,000

TEO 500,000 540 6.80% 500,000 500,000

C 2,000,000 380 4.80% - 2,000,000
20,000,000 13,476,578 20,000,000

Las emisiones de obligaciones estan respaldadas con garantia general conforme lo establece la Ley de Mercado de

Valores.

Los indicadores o resguardos que la Compafiia se obliga a cumplir son:
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Mantener semestralmente un indicador de liquidez o circulante, mayor o igual a uno (1), a partir
de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencién total de los valores. Al 31 de diciembre
de 2019,la Compafiia presenta unindicador de liquidez de 1.05, conlo cual esta en cumplimiento
de esta obligacién como emisor de papel comercial.

Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayoro igual a
(1), entendiéndosecomoactivos reales a aquellos activos que puedenser liquidados y convertidos
en efectivo. Al 31 de diciembre de 2019, los activos reales superan a los pasivos exigibles,
excluyendo partes relacionadas, con lo cual esta en cumplimiento de esta obligacion.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Durante el afio 2019, la Junta
General de Accionistas no autorizo distribucion de dividendos. Ademas, la Compafia no mantene
obligaciones en mora, en cumplimiento con los resguardos a los que se obliga el emisor.

Mantener durante la vigencia de la emision, la relacién activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, segun lo establecido en el articulo trece de la Seccion |, del capitulo
Il del Titulo Il del Libro ll: Mercado de Valores del Tomo IX de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetariay Financiera que corresponde al Libro Dos - Ley de Mercado de Valores, contenida en
el Codigo Organico Monetario y Financiero y demés normas pertinentes. Al 31 de diciembre de
2019, la Compania mantiene una relacién del 3.14 de sus activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién,en cumplimiento con los resguardos alos que se obliga el emisor.

20. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2019 2018
Acreedores comerciales:
Extranjeros 27,326,881 21,894,425
Locales 597,035 559,497

27,923,916 22,453,922

Otras cuentas por pagar:
Anticiposde clientes 2,654,408 1,207,659
Otras 14,800 21,513

2,669,208 1,229,172

30,593,124 23,683,094

Las cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior son liquidadas en plazos que van desde 30 hasta

120 dias.
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21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Resumendel impuesto a la renta

Un resumen delimpuesto a la renta corriente incluido en resultados es como sigue:

2019 2018
(Restablecido
Nota7)
Impuesto alarentacorriente 317,356 2,007,666
Impuesto alarentadiferido (131,063) (130,967)
186,293 1,876,699
b) Impuesto a la renta corriente
2019 2018

(Restablecido

Nota7)

Utilidad antes deimpuesto alarenta 1,269,423 3,671,035
Mas (menos):

Gastos nodeducibles - 4,359,632
Utilidad gravable 1,269,423 8,030,667
Impuesto alarentacausado 317,356 2,007,666
Menos:

Anticipodeimpuestoalarenta (447,020) (611,316)
Retencionesdel afio (508,588) (789,854)
Crédito tributario impuesto ala salida de divisas (953,423) (864,892)
Crédito tributario de afios anteriores (1,003,966) (745,570)
Crédito tributario de impuesto alarenta (Ver nota 13) (2,595,641) (1,003,966)

c) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembrede 2019y 2018,y 1 de enero de 2018 el pasivo porimpuesto diferido se formaba de
la siguiente manera:

. .. . Estado de resultados
Estado de situacién financiera

integrales
2019 2018 1 enero 2018 2019 2018
(Restablecido (Restablecido (Restablecido
Nota7) Nota7) Nota7)
Pasivo por impuesto diferido:
Revalulo edificios e instalaciones (1,160,879) (1,291,942) (1,422,909) 131,063 130,967
(1,160,879)  (1,291,942)  (1,422,909) 131,063 130,967
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d)

e)

Reconciliacion de la tasa de impuesto a la renta

Unareconciliaciénentre el gasto porimpuesto alarenta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por latasa de impuesto al 31 de diciembrede 2019y 2018, es como sigue:

2019 2018

(Restablecido

Nota7)
Utilidad antes deimpuesto alarenta 1,269,423 3,671,035
Tasaimpositiva vigente 25% 25%
Gasto deimpuestoalarenta 317,356 917,758
Gastos no deducibles - 1,089,908
Impuesto alarentadiferido (131,063) (130,967)
Impuesto alarenta con cargo en resultados 186,293 1,876,699
Tasa efectivade impuesto ala renta 14.68% 51.12%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaraciondel impuesto a la renta,
y hasta seis afios cuando la Administracién Tributariaconsidere que no se hubiere declarado todo
o parte delimpuesto.

Los periodos fiscales 2017 a 2019 de la Compaiiia se encuentran abiertos a revisién de la
autoridad tributaria y no existen procesos abiertos relacionados con periodos anteriores.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Comparia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Estan exonerados de pago del impuesto a la renta por un plazo de 5 0 10 afos las inversiones
nuevas y productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias
basicasy para el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos més amplios de exoneracién del
impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados, de 8 afos en las areas
urbanasde Quito y Guayaquil y de 12 afos fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones
productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo
dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afos. Adicionalmente, la
referida Ley también amplié el plazo de exoneracién paralas nuevas inversiones productivas en
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i)

industrias basicas por un periodo de 15 afos, la misma que puede prolongarse por 5 afos mas
en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya
existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual
se tomara en cuenta las condicionesy procedimientos establecidos en el Reglamento a e sta Ley.
Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacionen el R.O,,
plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversion. El Presidente de la Republica puede
prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.

Tasas del impuesto a la renta-
Latasa delimpuesto ala renta es del 25%. No obstante, |a tarifaimpositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido enlaley;o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccionde menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
Ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacién de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas seaigual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

En caso de que la Compainiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, puede obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
cumplacon lassiguientes condiciones:

. Se efectue el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario
a aquel enque se generaron las utilidades materia de la reinversion.

. La maquinaria y equipos adquiridos cumplan con las condiciones establecidas en la referida
Ley y su Reglamento;y permanezcan en uso del contribuyente al menospor2 afos,y,

. Se obtenga un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan
relacién laboral directa o indirecta con el contribuyente.

La tasa deimpuesto ala renta delafio 2019y 2018 es 25%.
Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion delimpuesto a larenta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
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v)

patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase elimpuesto a la renta causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios
contados a partir delinicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

a) Elbeneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, la exencién no sera aplicable Unicamente sobre la porcién no

informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado porla sociedad que lo distribuyey sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derechola persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que
deberaverse reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado serd el equivalente a la diferencia entre la tarifa méaxima tarifade impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifade impuesto a la renta aplicada porla sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% 0 28%);sin embargo la retencion no
podra ser mayoral 10%.
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vi)

vii)

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econdmico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipadosy por
consiguiente, se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencidon sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto ala Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienesy servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadoren un plazo de 180
dias.

Estan exentosdel Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversionesy que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menorimposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley
Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son
los siguientes:
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. Impuesto a la renta

Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos
pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo
de inversiones nuevasy productivas.

Dividendos:

- La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes enel pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencion en lafuente de Impuesto a la Renta.
El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el
25% sobre el ingreso gravado.

- En el caso de que la distribucidn se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicaralo dispuesto en el punto anterior.

- Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando
la tarifa para no residentes.

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retenciéon del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilaciéon patronal y desahucio (reforma vigente a partirdel afio 2021)

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas
en estudios actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo
siguiente:

a) Laprovisidnserefieraal personal que haya cumplido porlo menosdiez afios
de trabajoenla mismaempresay,

b) Los aportes en efectivo de esta provisiéon sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibleslosintereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Populary Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacién laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.
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Se elimina el calculo del anticipo de impuesto a la renta en funcién de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menoslasretenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

. Impuesto al valor agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de
acuerdo a lo que se definaen el Reglamentoyy,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado alos siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadasy preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en
la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas
parala recargade todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

. Impuesto a los consumos especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azlicar menoro igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mavil,
que comercialicen Unicamente voz,datos y smsdel servicio movil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado;y. las fundas plasticas.
Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

¢ Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

e  Contribucién unica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravadosiguales o superiores a un millon de délares en el ejercicio fiscal2018, pagaran
una contribucién tnicay temporal, paralos ejercicios fiscales 2020,2021 y 2022, sobre
dichosingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
desde hasta Tarifa
1,000 5,000 0.10%
5,000 10,000 0.15%
10,000 En adelante 0.20%
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- Esta contribucién serd pagada enbase a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto ala Renta Unico.

- En ningulin caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018.

- Esta Contribucién no podraser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

viii) Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las transacciones con partes relacionadas no superaron
los montos previstos en la normativa tributaria, por lo cual la Compafia no requirié presentar
el informe integral de precios de transferencia ni el anexo de operaciones con partes
relacionadas. De acuerdo con el criterio de la gerencia no existen ajustes por este concepto.

22. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados corto plazo
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los beneficios aempleados se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Beneficios sociales 580,398 552,222
Participacion a trabajadores (i) 224,016 793,704
IESS por pagar 129,878 124,253

934,292 1,470,179

(i) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresaen un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion
a trabajadores se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 793,704 309,710
Provisiéndelafio 224,016 793,704
Pagos efectuados a trabajadores (7983,704) (309,710)
Saldos al fin del aio 224,016 793,704

Beneficios empleados a largo plazo
Al 31 dediciembre de 2019y 2018, los beneficios aempleados a largo plazo se formaban como sigue:

2019 2018

(Restablecido

Nota7)
Jubilaciénpatronal (a) 2,051,396 2,089,370
Bonificacién por desahucio (b) 679,854 646,779

2,731,250 2,736,149
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(a)

(b)

Reserva parajubilacion patronal

Mediante resolucién publicadaen el Registro Oficial No.421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienenderechoa la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios,y menos
de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Confecha2dejuliode 2001 en el Suplemento al Registro OficialNo. 359 se publicéla reforma al Cédigo

del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valordeterminado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida
en el estado de resultados integralesy su movimiento durante el afio:

2019 2018
(Restablecido
Nota7)

Saldos al comienzo del afio 2,089,370 1,305,294
Costo delos servicios (i) 155,395 133,123
Costo porintereses (i) 157,611 96,664
(Ganancias) pérdidas actuariales (205,459) 74,347
Beneficiospagados (145,521) -
Efecto fusion absorcién - 479,942
Saldos al findelafio 2,051,396 2,089,370

()  Unrubrode?218,316 correspondiente a costo por serviciosy costo por intereses del afio 2019 fue reconocido

con cargo aresultados acumulados (Ver nota 23(g)).

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiiatiene un pasivo por desahucio con los empleados
y trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de larelacion laboral
por desahucio solicitado por el empleado o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinte y cinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a lamismaempresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultadosintegralesy su movimiento durante el afio:

2019 2018
(Restablecido
Nota7)

Saldos al comienzo del afo 646,779 435,678
Costo delosservicios 39,838 18,284
Costo porintereses (i) 48,433 29,964
Pérdidas actuariales 89,512 61,288
Beneficios pagados (144,708) (66,049)
Efecto fusion absorcion - 167,614
Saldos al fin del afio 679,854

646,779

U]

El costo porinteresesdel ano 2019 por 48,433 fue reconocido con cargo aresultados acumulados (Ver nota
23(9)).

Un andlisis de sensibilidad frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de
2019, se ilustra a continuacion:

Tasade descuento

Tasade rotacion

Aumento Disminucion Aumento Disminuciéon
0.50% (0.50%) +5% (5%)
Efecto sobre la obligacion de jubilacién patronal (40,845) 43,318 (25,575) 26,369
Efecto sobre la obligacién de desahucio (9,603) 10,172 10,215 (9,786)

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Tasadedescuento 8.21% 7.72%
Tasadeincremento salarial 1.50% 1.50%
Tasaderotacionpromedio 11.82% 11.41%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tenerun efecto importante en los montos reportados.

El calculo de los beneficios aempleados alargo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variablesy estimaciones de mercado de acuerdo ala metodologia del calculo actuarial.

23. PATRIMONIO

Capital emitido

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2019 comprende 55,000,000
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b)

c)

acciones ordinarias de valornominal de 1 délarde E.U.A. cada una (45,000,002 acciones ordinarias en
el afno 2018),las cuales otorgan un voto por acciony un derecho alos dividendos.

El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

2019 2018
o Numero de % Numero de %
Nombre de accionista . L . L
acciones participacion acciones participacion
Fideicomiso Teojama Acciones 54,999,996 99.99% 44,999,998 99.99%
Malo Monsalve Jacinto Ignacio 2 0.005% 2 0.005%
Malo Monsalve Manuel Antonio 2 0.005% 2 0.005%

55,000,000 100% 45,000,002 100%

Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas del 12 de febrero de 2019 se
aprobé el incremento de capital y reforma al estatuto social de la Compafia por 9,999,998 acciones
ordinarias de valor nominal de 1 délar de E.U.A. cada una. El incremento de capital fue obtenido
mediante la capitalizacion del saldo acreedorregistradoen los resultados acumulados provenientes de
la primera adopcién de NIIF por 9,348,490 y capitalizacion de la reserva facultativa por 651,508. Se
realizé lainscripcién del incremento de capital en el Registro Mercantil el 2 de diciembre de 2019. (Ver
nota 23 (c) y (e))

Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistasdel 15 de mayode 2018 se
autorizo el otorgamiento de las escrituras publicas relativas al acto societario de fusién por absorcién
de su subsidiaria Talleresy Servicios S.A. Servitalleres del 3 de octubre de 2017.La Superintendencia
de Compainias aprob6 el proceso de fusién por absorcion (Ver nota 30) y aumento de capital de la
Compafiade 45,000,000 a 45,000,002 el 23 de julio de 2018. La escritura publica de fusién fueinscrita
en el Registro Mercantil el 23 de agosto de 2018.

Reservalegal

LalLey requiere que se transfiera alareservalegal porlo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que lareservallegue porlo menos al 50% del capital emitido. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacionde la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2019y 2018 la Compafiia efectud
la apropiacién de reservalegal por 248,998 y 80,133, respectivamente.

Reserva facultativa

La reserva facultativa constituye las reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo saldo puede
ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
mediante acta de junta de accionistas del 28 de marzo de 2019 y 28 de marzo de 2018 se aprobd la
apropiacién de lareserva facultativa por 112,050 y 36,059, respectivamente.

Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas del 12 de febrero de 2019 se
aprobé la capitalizacién de la reserva facultativa por 651,508 (Ver nota 23 (a)).
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d)

e)

f)

9)

Reserva de capital

La Superintendencia de Compariias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del
9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, determind
que la reserva de capital generada hasta el aiio anterior al periodo de transicién de aplicacién de las
NIIF, debe ser transferida al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de
Capital, saldo que s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia realiz6 la reclasificacion de reservas de capital a resultados
acumulados por 6,543,352 de acuerdo a la Resolucion 7 de la Superintendencia de Compafias
publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011.

Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas del 27 de diciembre de 2019
se aprob6 absorber pérdidas con lareserva de capital por 6,449,371.

Resultados acumulados provenientes de la primera adopcion de las NIIF

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 9,360,339 proveniente de los ajustes por
adopcién porprimeravez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en |la parte que exceda al valorde las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas del 12 de febrero de 2019 se
aprobd la capitalizacion de los resultados acumulados provenientes de la primera adopcion de las NIIF
por 9,348,490 (Vernota 23 (a)).

Otros resultados integrales
Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones de beneficios aempleados largo plazo.

Otros ajustes
Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas del 27 de diciembre de 2019
se aprobo efectuarlos siguientes ajustes con cargo a los resultados acumulados de la Compafiia:

2019
Ingresosfinancieros no devengados 1,425,383
Provisién beneficios aempleados largo plazo 266,749
Gastos financieros obligaciones financieras (42,533)

1,649,599
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24. INGRESOS DE ACUERDOS CON CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los ingresos de acuerdos con clientes se formaban como sigue:

2019 2018
Lineas de negocio:
Vehiculos 85,630,210 94,040,170
Repuestos 12,466,800 13,298,961
Serviciosde taller 2,576,154 3,334,768
Otros 16,892 50,796
110,724,695

100,690,056

25. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 dediciembre de 2019y 2018, los costos y gastos se formaban como sigue:

2018

2019
Costo deventas 83,433,426
Gastos de administracion 13,302,946
Gastos deventa 7,102,727
103,839,099

Un detalle de costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de venta vehiculos

Costo de venta repuestos

Costo deventadetaller

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Impuestos, tasas y contribuciones

Depreciacion

Honorarios profesionales

Serviciosde vigilanciay seguridad
Reparacionesy mantenimientos

Seguros

Materiales

Trasladosy viaticos

Publicidad y distribucién

Serviciosbésicos

Arrendamientos (Ver nota 17)

Fletes y despachos

Provisién obsolescenciade inventarios (Ver nota 12)
Provisién pérdidacrediticia esperada (Ver nota 10)
Otros

(Restablecido Nota 7)

(i)

90,609,876
15,167,190
6,656,423

112,433,489

2019 2018
(Restablecido
Nota7)
71,765,274 79,192,533
9,360,043 9,280,359
2,214,128 2,136,984
7,374,654 7,426,758
4,165,997 5,563,769
2,602,097 1,691,765
1,240,788 1,050,112
1,193,292 1,133,250
840,372 1,486,333
764,236 563,108
598,742 424,842
430,882 311,071
391,607 442,411
350,450 332,874
210,952 1,035,086
132,026 108,304
93,981 -
- 74,004
109,578 179,926
103,839,099 112,433,489
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U]

(i)

Depreciacion de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos (Ver nota 15)

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Comisiones

Otros beneficios

Un detalle de gastos depreciacién es como sigue:

Depreciacion arrendamiento (Ver nota 17)

26. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
Al 31 dediciembre de 2019y 2018, los ingresosy gastos financieros se formaban como sigue:

U]

Ingresos financieros
Intereses de créditos directos (i)
Intereses sobre inversiones
Otros

Gastos financieros:

Intereses sobre préstamosy obligaciones financieras (ii)
Gastos bancarios

Interés de pasivo por arrendamiento (Ver nota 17)
Diferencial cambiario

Gasto financiero provision beneficios a empleados

2019 2018
(Restablecido
Nota7)
4,689,777 4,374,092
2,005,395 2,479,477
434,251 383,450
245,231 189,739
7,374,654 7,426,758
2019 2018

1,844,627 1,691,765

757,470 -

2,602,097 1,691,765

2019 2018

(Restablecido
Nota7)

12,255,370 9,442,973
108,052 84,236
237,464 11,043
12,600,886 9,538,252
7,096,712 5,652,580
838,822 784,372
102,508 -
95,607 239,715
- 126,628
8,133,649 6,803,295

Al 31 dediciembre de 2019y 2018 corresponde a losintereses cobrados alos clientes porel financiamiento directo

de largo plazo otorgado en la venta de vehiculos. La tasa de interés promedio en los afios 2019y 2018 es 12%

anual y el plazo promedio 4 afos.

50



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i)  Corresponden a los intereses pagados por financiamiento en importaciones con cartas de crédito y préstamos
bancarios con entidades financieras para la compra de inventarios y los intereses generados en la emisién de

obligacionesfinancieras.

27. GARANTIAS
Al 31 dediciembre de 2019y 2018, la Compafia mantiene garantias hasta porlos valores, detallados asi:

Tipo de Garantia Institucion financiera 2019 2018

Hipotecaria Banco Bolivariano C.A. 9,467,865 6,867,889
9,467,865 6,867,889

Banco PichinchaC.A. 34,391,958 22,959,402

Banco delaProduccion S.A. 8,793,857 15,846,339

Prendacomercial Banco Internacional 6,905,946 5,000,000
Banco Bolivariano C.A. 1,504,245 -

Banco Citibank N.A. Sucursal Ecuador - 1,500,001

51,596,006 45,305,742

Prenda comercial cartera Banco dela Producciéon S.A. 7,174,771 -

Certificado de deposito Banco Bolivariano C.A.. 1,770,076 949,222

70,008,718 53,122,853

28. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Saldos con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

formaban como sigue:

Naturalezade

. Pais 2019 2018
la relacion
Cuentas por cobrar:
Deudores comerciales
Satrack S.A. Comercial Ecuador 7,033 -
Industrias TCT S.A. Comercial Ecuador 1,262 -
8,295 -

Otras cuentas por cobrar
Satrack S.A. Comercial Ecuador 2,981 -
Falcon Trading Alliance LLC Comercial Estados Unidos 5,267,301 3,888,564

5,270,282 3,888,564
Accionistas Accionista Ecuador 6,882,503 4,746,376

12,161,080 8,634,940
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Cuentas por pagar:
Acreedores comerciales locales
Satrack S.A.

Falcon Trading Alliance LLC

Otras cuentaspor pagar
Satrack S.A.

Préstamos porpagar

Accionistas (i)

Porcién corriente

Porcién no corriente

Naturalezade

., Pais 2019 2018

la relacion

Comercial Ecuador 38,553 -

Comercial Estados Unidos 63,989 114,230
102,542 114,230

Comercial Ecuador 33,112 105,232

Accionista Ecuador 470,000 -
605,654 219,462
135,654 219,462
470,000 -
605,654 219,462

(i) Al 31 dediciembrede 2019, la Compafia mantiene un préstamo por pagar a sus accionistas por 470,000. El

crédito fue otorgado aunatasade interés del 7% anualy su vencimiento es en el afio 2021.

Los saldos con partes relacionadas correspondientes a deudores y acreedores comerciales no

devengan ni causan intereses y son cobrados y liquidados, seglin sea aplicable,en 30 y 60 dias

posteriores a lafecha de emisién de la factura.

Transacciones con partes relacionadas

Durante los afios 2019y 2018, se han efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Comisiones recibidas

Satrack S.A.

Comprade bienesy servicios

Industrias TCT S.A.

Falcon Trading Alliance LLC

Anticipos entregados:

Accionistas

Falcon Trading Alliance LLC

Préstamos recibidos:

Accionistas

2019 2018
6,309 7,200
120,528 115,072
2,054,479 2,206,609
2,175,007 2,321,681
1,470,000 3,600,000
1,642,439 2,442,408
3,012,439 6,042,408
470,000 33,331
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c) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compafiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
durante los anos 2019y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

d) Remuneracionesy compensaciones a funcionarios clave de la Administracion
Durante los afios 2019 y 2018 la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la
Administracion fue la siguiente:

2019 2018
Sueldos y salarios 842,226 944,491
Beneficios sociales 103,857 86,769
946,083 1,031,260

29. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenardichas funciones que les han sido
otorgadas por el directorio y/ o la gerencia general. Dichos departamentos identifican, evallan y administran
los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio proporciona
guias y principios para la administracién general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, talescomo el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de identificary
analizar los riesgos enfrentados por la Compainia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear losriesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia, a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y

constructivo en el cualtodos los empleados entiendan sus rolesy obligaciones.

La Administracion monitorea elcumplimiento de las politicas y los procedimientos de administraciénde riesgo
y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta
la Compainiia, detallados a continuacién:

a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de los deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas. Elimporte en
libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.
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Deudores Comerciales

La Compariia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con:limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados porla Compania corresponden al 65%
deltotal de la venta.

Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y heterogénea, analiza
la calificacién de riesgo crediticio por cada cliente, basandose, principalmente, en su antigliedad y
vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente
el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros
factores. Los limites de crédito se establecen en funcidn del analisis de la capacidad de pago de cada
cliente,tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de créditos son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan
alcanzados poreste tipo de riesgos. La Compania no tiene una concentracién de riesgos crediticios en
el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El financiamiento directo otorgado por la Compafia para la venta de vehiculos se encuenta
garantizado, por todo el plazo del financiamiento, mediante la constitucién de contratos de Prenda
especial de comercio sobre los mismosy tienen la finalidad que la prenda sirva como eventual fuente
de pago a favor de la Compainia por las obligaciones contraidas por los clientes, en virtud de las
operaciones de crédito (descritas) otorgadas para financiar la compra. Adicionalmente, para el caso de
vehiculos pesados se exige la contratacién de sistemas de rastreo satelital, asicomo que el cliente esta
obligado porLey a la contratacion de un seguro.

Para dichos préstamosy partidas por cobrar a clientes directos de la Compariia, se establece el cobro
de tasas de mercado aplicando unatasa de interés fijadel 12.10% en el 2019 (12%en el 2018)a un
plazo maximo de 48 meses. La politica de la Compafia para el financiamiento de vehiculos establece
que el cliente debe cancelar al menos, el 30% de entrada, con lo que la garantia supera los minimos
de respaldo que se recomiendan para el financiamiento otorgado.

La Compafia usa unamaitriz de provision para medir las pérdidas crediticias esperadas de los deudores
comerciales por clientes individuales, que incluye un gran numero de saldos pequenos.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de "tasa mévil"basado en la probabilidad de que
unacuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su castigo.

La siguiente tabla entrega informacion sobre la exposiciénal riesgo de crédito y las pérdidas crediticias
esperadas paralosdeudores comerciales al 31 de diciembre de 2019y 2018:
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Porcentaje de Pérdida
Saldo de pérdida crediticia
cartera esperada esperada
2019
Vigentes y nodeteriorados 94,157,210 0.00% -
De 31a60dias 1,462,744 25.11% (120,481)
De 61dias a90 dias 961,630 16.51% (79,206)
De 91diasa120 dias 483,256 8.30% (39,804)
De 121 dias a 360 dias 1,580,157 27.13% (130,152)
Mas de 360 dias 1,337,475 22.95% (110,163)
Total 99,982,472 (479,806)
Porcentaje de Pérdida
Saldo de pérdida crediticia
cartera esperada esperada

2018
Vigentes y nodeteriorados 96,793,377 0.00% -
De 31a 60 dias 1,135,670 0.00% -
De 61dias a90 dias 662,891 0.00% -
De 91dias a120 dias 384,871 0.00% -
De 121 dias a 360 dias 851,082 9.93% (84,543)
Més de 360 dias 1,199,541 56.35% (1,081,987)
Total 101,027,432 (1,166,530)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaifiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracidn para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compariia. La Compaiiia controla la
liguidezrequerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de activos y pasivos.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comercialesy otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y obligaciones financieras,

acreedores comercialesy otras cuentas por pagar.

La Companiaal 31 de diciembre de 2019y 2018 mantiene lineas de crédito con entidades financieras
localesy del exterior para la adquisicion de vehiculos (Vernota 18).

Continuando con el modelo de negocioy factibilidadinterno que se maneja internamente se adminisra
la liqguideztomando en consideracion los siguientes puntos:
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- Elaboraciony aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que permitan

un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administratva

descentralizada que la soporte.

- Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en determinados

procesos.

- La cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas, area de ventas y

areajuridica.

- Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes con

voliumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y disminucién del riesgo

crediticio.

A la fechade autorizacién parala emision de los estados financieros no se han detectado situaciones

que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

La Compafia mantienevarias garantias prendarias sobre terrenos, edificios y vehiculos como se detalla

enlanota 27.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados.

Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos estimados de intereses (en

dolares americanos):

2019

Préstamos bancarios
Obligaciones financieras
Acreedores comercialesy otras
cuentas por pagar

Cuentas porpagarapartes
relacionadas

2018

Préstamos bancarios
Obligaciones financieras
Acreedores comercialesy otras
cuentas por pagar

Cuentas porpagaraentidades
relacionadas

Importe Flujos de efectivo 3 meseso 3y6 Entre6y Mas de
Contable contractuales menos meses 12meses 12meses
65,223,891 65,985,938 7,962,940 21,600,489 30,828,728 5,593,781
25,357,847 27,917,703 2,153,891 5,211,664 5,466,602 15,085,546
30,593,124 30,593,124 30,593,124 - - -
605,654 605,654 605,654 - - -
121,780,516 125,102,419 41,315,609 26,812,153 36,295,330 20,679,327
45,176,916 48,200,535 3,043,326 14,723,254 18,848,943 11,585,012
39,927,399 43,557,453 3,595,938 4,541,601 6,799,982 28,619,932
23,683,094 23,683,094 23,683,094 - - -
219,462 219,462 219,462 - - -
109,006,871 115,660,544 30,541,820 19,264,855 25,648,925 40,204,944

Administracion de capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los

inversionistasy acreedoresy sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del

patrimonio.La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo cambiosen el
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c)

enfoque de la Compafia para la administracién de capital durante el afo. El Directorio también hace
seguimiento al nivel de dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compariia al término del periodo del estado de situacién

financiera era el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 127,801,574 114,665,853
Menos: efectivoy equivalentes de efectivo (4,651,653) (6,818,507)
Deudaneta 123,149,921 107,847,346
Patrimonio neto 71,304,073 71,754,595
indicedeuda- patrimonio, neto ajustado 1.73 1.50

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios enlos precios de mercado, por ejemplo,enlas
tasas de cambio o tasas de interés, afecten losingresos de la Compafiia o el valorde los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrary
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonablesy al mismo tiempo optimizar

la rentabilidad.

- Riesgo de moneda
Lamoneda utilizada paralas transacciones en el Ecuador es el dolar americano, monedafuncional
de laCompaniaylas transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda;

por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién de la Compafia al iesgo de moneda no
es relevante. El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicion de la
Compariia ariesgos en moneda extranjera es la siguiente:

2019 2018
JPY JPY
Acreedores comerciales — Exposicion
del estado de situacion financiera 894,973,747 663,860,057
2019 2018
Us$ Us$
Acreedores comerciales — Exposicion
del estado de situacion financiera 8,240,252 5,892,717
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Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el ejercicio (moneda extranjera por 1 délar de
E.U.A):

Tasade cambio

promedio Tasade cambio al contado
2019 2018 2019 2018
Yenes (JPY) 108.990 112.7664 108.610 113.650

Analisis de sensibilidad
El analisis respecto a la variacion en la tasa de cambio de moneda extranjera efectuado por la
Compainiia, concluye que las referidas variaciones son poco significativas.

La (depreciacion) apreciacion del dolar de E.U.A. respecto los JPY al 31 de diciembre de 2019y 2018
habria (disminuido) aumentado el patrimonio y los resultados en los montos que se muestran a
continuacion. Este analisis supone que todas las otras variables, en particular la tasa de interés, se
mantienen constantes:

2019 2018
JPY movimiento % (3.35%) 2.54%
Variaciénen USD (29,960,767) 19,915,802

- Riesgo de tasas de interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compaifiay que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables
expone a laCompafnia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Compania administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposicién
a los cambios en las tasas de interés sobre préstamos y obligaciones financieras que causan
intereses se mantenga sobre unatasa fija.

La Gerencia considera que la exposicién a los cambios en dichas tasas no tiene un impacio
significativo en los estados financieros de la Compafia, pues la tasa efectiva maxima, de acuerdo
con lo previsto por el Banco Central del Ecuador, es 9.33% y la tasa promedio de los préstamos
que mantiene la Compania esde 8.00%.

Anadlisis de sensibilidad del flujo de efectivo para instrumentos financieros a tasa de interés
variable

Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variacion de un punto porcentual en la tasa
de interés habria aumentado/disminuido el patrimonio y resultados 34,932 en 2019y 138,964 en 2018.

Este andlisis asume que todas las otras variables se mantienen constantes.
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30.

31.

32.

FUSION DE COMPANIA SUBSIDIARIA

Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinariade Accionistas del 15 de mayo de 2018 se autorizd
el proceso de fusion por absorcion de su subsidiaria Talleresy Servicios S.A. Servitalleres del 3 de octubre
de 2017. La Superintendencia de Companias aprob6 el proceso de fusién por absorcion mediante resolucion
No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00006344 el 23 de juliode 2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 23
de agosto de 2018. A partir del 1 de septiembre de 2018 la Compariiaincorporé en sus estados financieros
los importes de activos, pasivos, patrimonio y resultados de Talleresy Servicios S.A. Servitalleres.

El efecto de lafusion enlos activos de la Compaiiia fue de aproximadamente 4,093,850.

UTILIDAD POR ACCION

El calculo de las utilidades por accidn se basé en la utilidad atribuible a los accionistas comunes y un nimero
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién. El promedio ponderado del nimero de acciones
es de 55,000,000 enelafo 2019 (45,000,002 enel 2018).

2019 2018
Utilidad neta del periodo 1,083,130 1,794,336
Numero de acciones en circulacion 55,000,000 45,000,002
Utilidad poraccion 0.019 0.039

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Contrato de distribucion

La Compafia mantiene suscrito un contrato de distribuciéncon Hino Motors Ltd., mediante el cual se autoriza
a la Compaiia la distribucién no exclusiva en el territorio ecuatoriano de los vehiculos y repuestos marca
Hino por el plazo de 3 afios a partir del 26 de diciembre de 2016. Durante el afio 2020 la Compafia se

encuentra en proceso de renovacion del contrato.

Contrato de compraventa de cartera
El 18 de noviembre de 2019 la Compainia celebr6 con el Banco de la Produccion S.A. Produbanco un

convenio de comprade cartera mediante que establece:

- La Compaiiia esta obligada a cederal banco todos los documentosy titulos que respalden la cartera y
las garantias correspondientes de acuerdo a los requerimientos legales, asimismo la Compafiia tiene la
obligacién de recomprar/reemplazar la cartera transferida a pedido del Banco.

- Por cada transaccion de compraventa de cartera, la Compariia se compromete a lo siguiente:

- Que exista derecho de cobro y que se encuentre instrumentado en la cartera.

- Que las obligacionesrelacionadas a la cartera materia de cada transaccion tenga causay objeto
licito.

- Que la cartera que se negocie en virtud del convenio no ha sido objeto de pignoracién alguna y

esté libre de todo gravamen.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

33.

- La Compaiiia se compromete por la informacion de riesgos crediticios que haya obtenido de sus
deudoresy garantes, asi como de la autorizacion de esos titulares para acceder a las fuentes de
informacién crediticia, en el momento de la generacién de la cartera, liberando al banco de
cualquier responsabilidad que pudiese derivarse de ello.

- La Compafiia se responsabiliza por el pago inmediato de cada vencimiento en 24 horas el total de
los montos recaudados, por lo que asume el riesgo de pago por parte del deudor de la cartera
vendida.

- El banco solo adquirira cartera de deudores que considere conveniente a susintereses.

- La Compaiia se encuentra expresamente prohibida de ceder total o parcialmente los derechos y/u
obligaciones constantes en el convenio.

- El convenio establece que es indefinido; sin embargo, las partes podran darlo por terminado de mutuo
acuerdo, en cualquiermomento, o de manera unilateral comunicando a la otra parte su decision con 30
dias de anticipacion.

- El detalle de la cartera transferida y el precio establecido se acordara cada vez que se produzca una
transaccién de compraventa de cartera, esto constara por escrito en un anexo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado enlos mismos excepto por lo descrito a continuacion:

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declar6 la pandemia a nivel mundial debido al
contagio humano por Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decret6 el estado
de excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de
prevencion, el cierre de fronteras, reduccién de la movilidad interna, suspensién de ciertas actividadesy de
eventos publicos. El efecto de las medidas de prevencién y del confinamiento de la poblaciéon impactaran en
el desemperio de las economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccion econdémica
importante en el primertrimestre del afio 2020. A la fecha, no ha sido posible determinar el efecto que este
asunto podria tener en las operaciones de la Compaiiia;sin embargo,la gerencia considera que se lograra
unarecuperacion de las operaciones de la Compafia a niveles normales en el corto plazo una vez concluido
el estado de excepcidn, para lo cual la gerencia ha establecido un plan que principalmente incluye el
acercamiento con clientes para revisién de plazos de cobroy otros términos contractuales, reestructuracion
de los vencimientos de sus obligaciones financieras, renegociacion de los plazos de pago y pedidos con los
principales proveedores, activacidénde nuevas lineas de financiamiento y revision de las politicas para manejo
de flujo de caja.
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