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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas y de Directores
TEOJAMA COMERCIAL S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de TEOJAMA COMERCIAL S. A. (“la Compania”), que incluyen
el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados separados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano
que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad vy otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera separada de TEOJAMA COMERCIAL S. A. al 31 de diciembre de
2016, y su desempeno financiero separado y sus flujos de efectivo separados por el afio que termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demaés
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Enfasis en un Asunto - Informacidn Comparativa

Llamamos la atencién a la nota 4 a los estados financieros separados, en la cual se indica que la
Compania a los fines de una mejor presentacion de los estados financieros separados realizd ciertas
reclasificaciones; por lo que, la informacion comparativa presentada al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2015, ha sido restablecida. Nuestra opinién no ha sido modificada con respecto a este
tema.
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Otros Asuntos Relacionado a la Informacion Comparativa

Los estados financieros separados de TEQJAMA COMERCIAL S A, al y por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2015, que excluyen las reclasificaciones descritas en la nota 4 a los estados financieros,
fueron auditados por otro auditor, guien expresd una opinidn sin saivedades sobre ios estados financieros
el 23 de marze de 2016.

Como parte de nuestra auditoria a los estados financieros separados al y por el afio que terming el 31 de
diciembre de 2016, hemos audiiado las reclasificaciones descritas en la nota 4, que fueron aplicados para
restablecer las cifras comparativas presentadas al v por el ano que terminé el 31 de diciembre de 2015 v
el estadc separado de situacion financiera al 1 de enero de 2015. No fuimos contratados para auditar,
revisar o aplicar cualguier otro procedimiento a los estados financieros separados por el afio que termind
el 31 de diciembre de 2015 y el estado separado de situacion financiera al 1 de enero de 2015, 3 méas de
lo referente a las reclasificaciones descritas en la nota 4. Por consiguiente, no expresamos una opinidn u
otra forma de aseguramientio sobre dichos estados financiercs separadas considerados en su conjunto.
Sin embargo, en nusstra opinidn, tales reclasificacicnes descritas en la nota 4 son apropiados vy han sido
aplicadas correctamente.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del ejercicio actual.
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros separados
en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn, y no expresamos una opinién por separado sobre
estos asuntos.

Recuperabilidad de Saldos de Deudores Comerciales {véase nota [6.b (i)}
El Riesgo

El importe de deudores comerciales esta contabilizado en el estado separade de situacion financiera a su
valor razonable menes la estimacion para deterioro. La determinacién de una adecuads estimacion para
deterioro requiere de juicio para evaluar 10s niveles de probabilidad de recuperacion de la diversa base de
clientes que mantiene J8 Compafiia, junto con la consideracion del entorne econdmico.

Respuesta del Auditor

Nugstros procedimientos incluyeron desafiar la determinacién de la antigledad de los saldos de
deudores comerciales, recalcular la estimacion por deterioro para verificar si fue determinada de acuerdo
con la politica de fa Companfifa, investigar los saldos vencidos de mas de 120 dias gue no habfan sido
recuperados en el periodo posterior, obtener vy evaluar las respuestas de asesores legales a cargo de
deudcres comerciales en proceso legal. También, hemos considerado las adecuadas revelaciones
realizadas en las notas a ios estados financieros separados por parte de la Compaiia.

(Continda)



Valuacicn de Inventarios (véase nota (3 ()l y 11)
Ef Riesgo

Los inventarios se presenian al menor entre el costo v el valor neto de realizacidn. Para la determinacién
de una adecuada estimacion pare existencias ohbsoletas o de lento movimiento, la Administracion aplica
juicio, basandose en los dias de antigliedad del inventario, asi como en un andlisis detallado de las
axistencias cuyoe valor realizable se estime que podriz estar por debajo del costo, basado en los planes de
ventz de los mismos y considerando la demanda v el entorne econdémico.

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos incluyaron observar los conteos de inventario de vehlcuios v repuestos en 6
localidades, probar gue el detalle de los inventarios se encuentre integro v clasificado en el grupo
apropiado de acuerdo a su antigiiedad segln su Glima fecha de movimiento, desafiar los calculos,
incluyendo los supuestos utilizados en la deierminacion de la estimacion de valor netc realizable de las
existencias de inventario, analizar las existencias para identificar productos con niveles significativos de
antigiedad.

Consideramos la exactitud histérica de la estimacion y utilizamos la informacion obtenida como evidencia
de auditorfa para evaluar la ideneidad de las suposiciones realizadas en el afe actual, incluyendo la
comparacion con la experiencia en afos anteriores. También, hemos considerado las adecuadas
revelaciones realizadas en las notas a los estados financieros por parte de la Companiia.

Otra Informacicn

La Administracion es responsable por la Ctra Infurmacion que incluye el “Informe de! Gerente Ganeral”,
pero no incluye los estados financieros separados y nuestro correspondiénte informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informacién y no expresameos
ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra auditoria de ios estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la
Otra Informacion vy, ai hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacion vy los
estadgs financieros separados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algin modo,
parecen contenar un error material. Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un
error material en esa Otra Informacion, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que
comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los Estados
Financieros

La Administracién es responsable por la preparacidon y presentacion razonable de estos estados
financieros separadcs de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por
el control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de estsdos financieros
separados que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

{Continta)



En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es-responsable de evaluar la
capacidad de la Companffa para continuar coma negocio en marcha, revelanda, segun correspenda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contzble de negocic en marcha, a
menos gue, la Administracion tenga la intencién de liguidar la Compafia o cesar operaciones, o bien no
exista otra alternativa realisia.

Los Encargades del Gobierno Corporativo de la entidad son ios responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiero de la Compafia.

Responsabilidades dal Auditor en relacidn con la Auditorfa de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en
suU cenjunto estan libres de errores materiales, va sea debide a fraude o error, y emitir un informe de
audiioria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonahle es un alte grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuando ésie exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente gue influyan
an las decisionas econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoriz de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y obtenemas evidenciz de auditoria que es suficiente y apropiaga para proveer una
base para nuestra opinion. Elriesge de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el casc de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
represeniaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden & disefiar
procedimientos de audiioria adecuados a las circunstancias, perc no con el proposno de expresar una
opinién sobre fa eficacia del control interno de la Compafia.

- Evaluamos lo apropiado de los principios de coniabilidad uiilizados v la razonabilidad de las
estimaciones; asf como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio
en marcha, basdndonos en la evidenciz de auditoria obtenida, ¢ si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudss significativas sobre la capacidad de
la Compafia para continuar como negecio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hastia la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compafiia no continde como un negocio en marcha. ‘

- Evaluamos fa presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separades representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el
alcance vy la oportunidad de la realizacion de la auditorfa y, cuande se aplicable, los hallazgos significativos
identificados, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaracion de gue hemos
cumplido con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos comunicado
acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierne Corperativo, determinamos
aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros
separados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos es0s
asuntos en nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar plblicamente los asuntos o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos gue estos asuntos no deberian comunicarse en nuestro informe porgue puede preverse
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés publico
del mismo.
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Jhonny R. Bollvar Isturiz, Socio



TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Estado Separado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2015
Activos Nota 2016 restablecido
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 US$ 9.794.000 3.900.696
Deudores comerciales 8 49.798.165 55.428.898
Otras cuentas por cobrar 9 3.171.795 3.476.952
Inventarios 10 22.023.681 22.021.701
Impuestos por recuperar 9 788.058 49.087
Pagos anticipados I 562.123 382.309
Total activos corrientes 86.137.822 85.259.643
Activos no corrientes:
Deudores comerciales 8 37.471.808 40.279.563
Propiedad, equipos y mobiliario 12 29.628.846 28.363.375
Inversiones en acciones 13 2.831.985 831.985
Total activo no corrientes 69.932.639 69.474.923
Total activos US$ 156.070.461 154.734.566
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios 14 US$ 44.192.907 37.406.675
Obligaciones financieras 15 2.500.000 11.157.826
Acreedores comerciales 16 17.889.718 16.619.969
Otras cuentas por pagar 17 1.799.002 3.770.817
Impuestos por pagar T7 1.824.378 3.492.893
Beneficios a los empleados 19 731.205 2.575.486
Total pasivos corriente 68.937.210 75.023.666
Pasivos no corrientes:
Prestamos bancarios 14 6.792.195 1.233.714
Obligaciones financieras 15 7.000.000 -
Beneficios a los empleados 18 1.569.546 1.379.642
Total pasivos no corrientes 15.361.741 2.613.356
Total pasivos 84.298.951 77.637.022
Patrimonio, neto 20
Capital social 45,000.000 45.000.000
Reservas 6.167.879 5.286.871
Resultados acumulados 20.603.631 26.810.673
Total patrimonio, neto 71.771.510 77.097.544
Total pasivos y patrimonio, neto uss$ 156.070.461 154.734.566
t\
WA AL ¢
Mantel A Malo V. Rubé%s_oy/
Presidente \Ejecutivo Contador Géneral

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financieros separados.
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TEQJAMA COMERCIAL S. A,
Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afo gue termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

2015
Nota 2016 restablecido
Ingresos ordinarios 21 (a) US$ 71.194.922 110.376.793
Costo de venta 21 (c) (58.585.508) (85.774.579)
12.609.414 24.602.214
Gastos operativos:
De administracion 21 {c) (9.428.205) (12.129.944)
De ventas 21 (c) (3.801.589) (3.905.870)
Utilidad operacional (620.380) 8.566.400
Ingresos financieros 24 8.198.759 7.781.732
Costos financieros 24 (5.522.243) (3.752.970)
Otros ingresos, netos 21 (b) 478.239 448500
Utilidad antes de impuesto a la renta 2.534.375 13.043.662
Impuesto a la renta, neto 18 (a) (1.070.551) (3.561.701)
Utilidad neta del periodo 1.463.824 9.481.961
Otro resultado integral
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del periodo -
ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos 18 18.099 302.418
Resultado integral del afo Uss 1.481.923 9.784.379
Ganancia por accion 27  US$ 0,033 0,219

| o .

Dl / £)

" Manuel A\ Malo V. Rdﬁéﬂ_?f’a
Presidente Ejecutivo Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros separados.
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TEQJAMA COMERCIAL S, A,
Estado Separado de Flujos de Efectivo
Ano que terminé el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas &l 31 de diciembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Cobros a clientes Uss 87.869.887 110.793.088
Pagos & proveedores, empleados y otros (77.683.067) {91.842.435)
Efectivo procedente de las actividades de operacion 10.286.820 18.950.633
intereses pagadcs {2.802.789) (2.130.688)
impueste a la renta pagado {3.048.774) (1.884.808)
Efectivo neto proviste por las actividades de operacion 4.335.257 14.935.137
Flujos de efectivo de fas actividades de inversién:
Adguisicion de propiedad, equipos v mobiliario (2.035.409) (6.014.334}
Adquisicion de inversiones en acciones y asociadas - (137.788}
Proveniente de la venta de acciones - 11.937
Adicion de otros activos - 7.369
Efective neto utilizado en las actividades de inversion (2.035.408) 6.132.816}
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de (pagado por) préstamos bancarios, neto 11.565.361 (2.246.032}
(Pagader por} proveniente de emision de obligaciones financieras
y papel comercial, neto (1.857.826} {1.719.890}
Dividendos y contribuciones pagadas {6.314.078} (4.000.000)
Préstamos recibidos de accionistas - 5782
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades
de financiamiento 3.593.456 (7.960.140)
Aumento neto del efectivo vy equivalentes de efectivo 5.893.304 842.181
Efectivo v equivalentes de efactive al inicio del afo 3.900.696 3.058.515
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo USss 9.794 000 3.800.696
{Continua)



TEOJAMA COMERCIAL S. A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del periodo
Ajustes por partidas gue no requieren efectivo:
Depreciacion de propiedad, equipos y mobiliario
Estimacién cuentas por cobrar
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
Participacion en los resultados de asociadas
Impuesto a la renta diferido
Otros
Cambios neto en activos - {aumento) disminucion:
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por recuperar
Pagos anticipados
Cambios neto en pasivos - aumento (disminucion):
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a los empleados
Efectivo provisto por las actividades de operacién

Seal]
.08

w )
Manuel /i Mtcj V'g b
residente Ejecutivo

2016 2015
Uss 1.463.824 9.481.961
769.938 624.603
123.103 287235
248.427 229.948
- (1.627)
- (8.285)
57.367 -
6.561.591 (7.747.384)
305.157 18.436
(1.980) 9.146.700
(738.971) 72357
(179.814) 164.679
1.269.749 1.025.441
(1.971.815) 172.194
(1.668.515) 829.318
(1.902.798) 639.561
Uss 4.335.267 14.935.137

Contad ral

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financiercs separados.



(2)

TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Teojama Comercial S. A., fue constituida mediante escritura publica el 17 de diciembre
de 1963 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca el 20 de diciembre de 1963. La
direccion registrada de la oficina de la Compaiia es Av. Galo Plaza Lasso N47-137 y
pasaje de lcs Cactus.

Las actividades de la Compafiia consisten en la comercializacién de automotores,
repusstos vy accescrios de las marcas Hino v Daihatsu. La Compafiia estd scmetida al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la
Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

{a)

Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financiercs separados adjuntos han side preparados de conformidad
con lo previsto en las Normas internacionales de {nformacidn Financiera (NIIF) en
cumplimiento de lo estabiecido en Resclucidn de la Superintendencia de
Companias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en
el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, la que requiere la presentacion
de estados fingncieros separados a los accionistas y organismos de control. Los
estados financieros consolidados de ls Compafia y su subsidiaria se presentan
por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por la
gerencia de la Compafnia el 24 de marzo de 2017 vy segun las exigencias
estatutarias serén sometidos a la aprobacion de la junta de accicnistas y del
directorio de la misma.

Bases de Medicidn

Los estados financieros separados han sido preparados scbre la base del principio
del costo histérico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América, gue constituye la moneda funcionai de la Compania. Toda la
informacion se presenta en tal moneda, excepto cuando s¢ indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en
las NIIF requiere que la Adminisiracion de la Compafia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad vy
los montos reporiados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
reales pueden diferir de tales estimaciones.

(ContinGa)
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones ccntables son reconocidas prospectivamente.

i.  Juicios
La Administracidn informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los

montos reconocidos en los estados financieros separados.

il.  Supusestos e Incertidumbres en las Fstimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen
un riesgo significative de resultar en un ajuste material en el afio que
terminard el 31 de diciembre de 2017, se incluye en la nota 19 - medicion de
obligaciones per beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

iii. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones coniables de la Compa#la, de acuerda
con lo previsto en las NIIF, requieren la medicion de ios valores razonables
tantc de los actives y pasivos financieros coma de los no financieros.

La Companiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de: {i) reconocimiento inicial, (i} revelacién; y (i) cuando existen
indicios de deterioro iraténdose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utifiza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF ios vaiores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las varizbles
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idéniicos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivei 1,
que sean observables para el activo o pasive, ya sea directamente
(precios) o indirectamente {(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveies distintos de jerarguia del valor razonable,
entonces lz medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonabie de |z variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia enire los
niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocurrié el cambio.

{Continda)
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En la nota 6 (a) se inciuys informacion adicional schre los supuestos hechos
al medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelanie han sido aplicadas
consistentemente a todes los periodos presentados en estos estados financieros
separados, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes
aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del
ciclo normal de la operacion de la Compadia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dichc periodo.

Moneda Extraniera

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional
respective de la Compafiia 2 las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos vy pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha
de reporte son reconvertidos a la moneda funcionzl a la tasa de cambio de esa
facha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de ia moneda funcional al
comienzo de! periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo,
y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final
del periodo.

Instrumentos Financieros

La Companiz clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicicnalmente, ciasifica los pasives financieros
no derivados en la categoria de otros pasives financieros.

i.  Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reccnocimiento v
Baia

La Compafia recanoce inicialmente los préstamos v partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se ¢riginan. Los otros activos
y pasivos financieros se reconocen inicialmente en |z fecha de contratacion.

{Continda)
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La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a i0s flujos de efectivo derivades del activo expiran, o cuando
transtiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contraciuales del activo
financiero en una transaccidn en la cual se transfieren &l conirol ©
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania, se
reconoce comeo un activo o pasivo separado.

La Cormpafiiz da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractusies son pagadas 0 canceladas, ¢ éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y &l monte neto
presentado en el estado separado de situacion financiera cuando, y sélo
cuardo, la Compania cuenta con un derecho legal para compensar los
montos vy tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financiergs no Derivados - Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen ai valor razonable méas cualguier
costc de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiente inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
nérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar e componen
de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los otros pasives financieros no derivados se reconocen inicialmente a su
valor razonable menos los costos de transaccidn directamente atribuibles.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros s& valoran al
costo amortizado usando el métode de interés efectivo.

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos
bancarios, obligaciones financieras, acreedores comerciales, y otras cusntas
por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones

ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
neto de cualquier efecto tributario.

{Continda)
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[nventarios

Los inventarios se presenian al menor entre el costo y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método del costo promedic ponderado, excepto por
las impertaciones en trénsito, las cuales se reconocen al costo especifico de la
facturas de los proveedores, & incluye todos los costos incurridos para adquirir ios
inventarios vy llevarlos a su iccalizacién y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocic, menos los costos de terminacién y los gasios estimadoes para completar
la venia.

Propiedad, Fquipos v Mobiliario

Reconocimisnioc v Medicion

Las partidas de propiedad, equipos vy mobiliario sen valoradas al coste menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas
de propiedad, equipos y mobiliario al 1 de enero de 2010, fecha de apertura .
por adopcién de las NIIF, fue determinado per un perito calificado con base
en el valor razonable a esa fecha.

Cuando paries significativas de una partida de propiedad, equipos y mobiliario
poseen vidas Gtiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral def activo.

Cuaiquier ganancia o pérdida de la disposicidon de un elemento de propiedad,
squipos y mobiliario, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (til del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros parz la Compafia v su costo puede ser estimado de
manera fiable.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, equipos y mabiliario se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo
menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de lines
recta, considerando la vida Gtil estimada para cada componentie de fa
propiedad, equipos y mobiliario. El métode de depreciacién, las vidas Utiles
son revisades en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periotos actuales y comparativos son las
siguienies;
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Vida atil.
Edificios 20 a 45 afics
Vehiculos 5 ancs
Maguinaria y equipo 1C aneos
Muebles v ensares 10 afios
Equipo de oficina 10 ahos
Herramientas 10 anos
Equipos de computacion 3 anos
Instalacicnes 10 afos
Otros activos 10 afios

Aciivos Arrendados

La clasificacién del arrendamientc de activos depende si la Compafiia asume
susiancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados coma financiercs cuando se asumen todos los riesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se ¢lasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operative se reconocen
en resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendedos se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican come propiedad, equipo y mobiliaric se deprecian por &l
menor de los lapscs entre la vida Ctil estimada del bien v la vigencia del contrato
de arrendamiento operativo.

Inversiones en Subsidiarias v Asociadas

Una subsidiaria es una entidad gue es controlada por la Compania, por o cual esta
Gitima estd expuesta, o tiens derecho, a rendimientos variables procedentes de
su implicacion en la participada v tiene ia capacidad de influir en escs rendimientos
a traves de su poder sobre aquella.

Una asoclada es una entidad schre la cual la Compafia tiene influencia
significativa, sin llegar a tener el control conjunto de la misma; es decir, peder de
intervenir en las decisiones de las politicas financieras y operacionales. Un
negocio conjunto es un acuerdo en el gue la Comparia tiene control conjunto,
mediante el cual ia Compahia tiene derecho a los activos netos del acuerdo v no
derechos sobre {os activos y las obligaciones por sus pasivos.

En estos estados financieros separados las inversiones de la Compafia en
subsidiarias se reconocen por el métode del costo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financiercs ng Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro.

(Continua)
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Lz evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado & la Compania en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compafia, desaparicidn de un mercado active para un instrumentec y datos
observables gue indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

l.a Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas
con caracteristicas de riesgo similares pars realizar el anélisis. El modelo de
pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas,
considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la
experiencia histérica de pérdidas, condiciones econémicas aciuales,
garantias, tendencias de desempefio, y cualquier otra informacion pertinente,
lo cual resulia en una estimacion especifica para pérdidas.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado, se calcula come la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés contractual. Las pérdidas se reconocen en
resultados v se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de la
cartera de clientes. Cuando la Compafnis considera gque no existen
pesibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuandc un hecho posterior causa que el monte de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la raversion
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes
a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado
separado de situacién financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propdsitos de evaluacion del deteriero, los activos que no pueden ser
probados individuaimente, scn agrupados en ef grupo més pequeno de
activos llamados "unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de sefectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

(Continda)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es &l
valor mavyor entre su valor en uso v su valer razonable, menos los costos de
venta. Pare determinar ef valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales def mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesges especificos que puede tener el active.

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un aciivo o
unidad genaradora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro scn reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacion
0 amortizacion, si no se hubiese recenocido una pérdida por deterioro.

(h)  Beneficios a los Empleados

i. Bengficios Post-Empleo

Planes de Beneficics Definidos - Jubilacion Patronal & Indemnizacidon por
Desahucio

La Ccmpania determina la obligacién neta relacionada con &f beneficio por
jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio por separado, caiculando
el monto del beneficic futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

Ei célculo es realizado anualmente pcr un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costec de Crédito Unitario Proyactado”, con el cual se
atribuye una parte de los baneficios que se han de pagar en &l futuro a los
servicios presiados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planas, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia reconoce an otros resuliados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuarizles gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacion
por los plangs de beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento
del descuento se reconocen en resultados como gastes de beneficics a los
empleados.

l.a Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compafis, utilizando
informacién financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa
de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones vy
permanencia futura, entre otros.

{Continga)
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Cuandc tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacidon resultante en el beneficio que se relaciona con servicics
pasados prestados por los empleados 0 la ganancia o pérdida por la
reduccidn, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compahia
recongce ganancias y pérdidas en la liquidacien de un plan de beneficios
definidos cuando ésta ocurre.

i. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada lz relacion
contractual con los empleados.

iii. Bengficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconccidas como gastos en la medida
en la cual ef empleado provee el servicio ¢ el beneficio es devengado por el
mismao.

Se reconoce un pasivo si la Compahia posee una obligacion legal o implicita
actus! de pagar este monic como resultade de un servicio entregado por i
empleado en el pasado vy |a obligacion puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepic corresponden
a bonos por desempefio vy las establecidas en el Cédigo de Trabajo del
Ecuador, tales como vacaciones, participacion de ios trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en generzl, se recenocen como pasivo
en el estado separado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o
implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea nrecesario un
desembolso para pagar la obligacion y el monio puede ser razonablemente
estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamientc del descuento se reconoce comeo costo financiero.

El importe reconocido como provisidn: corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado separado de situacion financiera, tomando en consideracién los

riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

(Continta)

-19-



)

TEQJAMA COMERCIAL S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuanda no es probable gue un flujo de salida de beneficios scondmicos sea
requerido, ¢ el monte no puede ser estimado de manera fiable, la obiigacion es
revelada como un pasive contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ méas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, 8 menos que
fa probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconccen ingresos, ganancias o actives contingenies.

Reconocimiento de ingresos Ordinarios v Gastos

i Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuestios en &l curso
de las actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devolucionss, descuentos vy
bonificaciones o rebzjas comerciates. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva de que el riesgo v los beneficios significatives de
propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacidn de
la consideracion adeudada, los costos asociados vy las posibles devoluciones
de los bienes vendidos y el mento del ingreso pueden ser medidos de
manera fiabls.

Si es probable que se otorguen descuentos y el mento de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del
ingreso cuando s& reconocen las venias.

i. Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado separado de
resuftados integrales, cuando se establece el derecho de la Compania a
recibirlos, que generalmante es la fecha en la cual se declara su distribucion.

v. (astos
L.os gasios son recenccidos con base en lo causado o cuando son ingurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futures.

Ingrasos v Costos Financieros

Les ingresos financieros estan compuestios principalmente de ingresos por
intereses, los cuales son reconccidos en resultados al costo amortizado, usando
el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos y obligaciones financieras. Los costos por préstamos que no
son directamente atribuibles a la adguisicidon o la construccion de un activo que
califica, se reconocen an resultades usando el método de interés efectivo.

{Continua)
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Las ganancias y pérdidas en moneda exiranjera de los activos y pasivos
financieros son presentadas sobe una base neta comoe ingreso ¢ costo financiero
dependiendo de los movimientos en moneda extraniera estan en una posicion
neia de ganancia o pérdida.

Impugsio a la Renta

El gastc por impuestc a la renta estd compuesio por el impuesio a la rents
corriente y ef impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto
qgue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el monio ce impuesto relacionado
es reconocido en otros resuitados integrales ¢ en el patrimonio, respectivamente.

impuesto a la Renta Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la
utilidad gravable del ano, utilizando fa tasa impositiva aprobada ¢ a punio de
ser aprobada @ la fecha del estado separado de situacion finenciera vy
cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos aniericres.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de
un “gnticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es celculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior scbre &l 0,2% del patrimonio,
0,.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravabies vy
0,4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta
causado ses menor gque el monto del anticipo minime, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos gque & contribuyente
solicite al Servicio de Rentas internas su devolucién, de ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devoiucion de este anticipo.

impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes enire el importe en libres de los activos y pasivos para
propdsitos de informacidn financiera y los montos usados para propodsitos
tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias
tempoerarias gue surgen en el regconocimiento inicial de un active o pasivo en
Una transaccion gue no es una combinacién de negocios, y que no afecta Ia
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidn del activo vy pasivo por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad
espera, al final del paricdo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus actives y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son révertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser eprobadas a la fecha
del estado separado de sttuacién financiera.

{Contindal

-21 -



(4)

{m)

TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - LSS)

Los activos y pasivos por impuesic & la renta diferido son compensados sise
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utifizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual
sea probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales pueden ser utilizadas,

Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado separado de situacion financiera y son reducidos en la medida en la
cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn
realizados,

iii.  Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impussto a la renta corrinie e impuesto a la
renta diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esia evaiuacién depende de estimacionas vy supusstos v puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuaies; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el pericdo en el cual se determinen.

Informacién Financiera por Seamenio

Los resultados por segmenio gue son reportades al Gerente General de la
Compafia (maxima autoridad en ia toma de decisiones operacionales} incluyen las
partidas directamente atribuibles al segmento asi como aquellas partidas que
pueden ser asignadas sobre una base razonable.

Cambios en la Presentacion vy Clasificacion de los Estados Financieros

A las Tines de una mejor presentacion de los elementos del estado separado de situacion
financiera y del estado separado de resultados integrales, la Compadia ha realizade las
siguientes reclasificaciones gl y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015:

Estado de Situacion Financiera

£l saldo de compafias relacicnadas se presentakzan como un elemente especifico
en el estado separado de situacion financiera, el cual ha sido reclasificado al saldo
de deudoras comerciaies.

El saldo de anticipos proveedorss y funcionarios y empleados se presentaba
como un elemento especifico en el estado separado de situacien financiera, &l
cual ha sido reclasificado al saldo de otras cuentas por cobrar.

El saldo de impuestos y retenciones se presentaba come un elemento especifico
en el estado separado de situacion financiera, el cual ha sido reclasificado al saldo
de impuesios por recuperar.

(Continua)

.29



TEOJAMA COMERCIAL S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

- El saldo de otros activos se presentaban como un elemento especifico en el
estado separado de situacion financiera, et cual ha sido reclasificado al saldo de
pagos anticipados.

- Los saldos de emisién de abligaciones y emision de papel comercial se
presentaban como elementos especificos en &l estado separado de situacion
financiera, los cuales han sido reclasificado al saldo de obligaciones financieras.

Estadeo de Resuliados Integrales

Parte del saido de ingresos financieros se incluian en otros ingresos en &} estado separado
de resuitados integrales, el cual ha sido reclasificado al saido de ingresos financieros.

A continuacion un rasumen de los efectos de presentacion vy clasificacion antes
mencionados:

Estado Separado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2015

Efectc de
cambios en la
Como fue presentacion
previamente y clasificacion
Activos informado [débito {crédito)]  RBestablecido
Actives correntes:
Efective y eguivalentes de efectivo Uss 3.800.696 3.900.696
Deudores comerciales 52.123.242 3.305.656 55.478.898
O1tras cuentas por cobrar - 3.476.952 3.476.952
Compaiias relacionadas 3.305.656 13.305.656) -
Anticipos proveedores 2.606.057 (2.606.057) -
Funcionarios y empleados 870.895 (870.895) .
Impuestes por cobrar 49087 - 49,087
Inventaries 22.021.701 - 22.021.701
Pagos anticipados 345.303 34,006 382.308
Total activos corrientes 85.225.637 34.008 85.255.6543
Activos no corrizntes:
Deudores comerciales 40.279.563 - 40.279.563
Propiedad, equipos y mobiiario 28.363.375 - 28.363.375
Inversiones en acciones 831.985 - 831.885
Otres activos 34.006 (34.008) -
Total actives no corrientes 59.508.929 {34.008) £69.474.923
Total activos Uss 154.734.566 - 154.734.560

(Continga)
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31 de diciembre del 2015

Efecto de

cambios en la

Cemao fue presentacion

previamente y clasficacion
Pasivos informado {débito {créditol]l  Restablecide

Pasivos corrigntes:
Préstamos bancarios USS 37.406.675 - 37.4086.675
Gtligaciones financisras 11.167.826 - 11.167.826
Acreedores comerciales 16.431.115 188.854 16.619.968
Otras cuentas por pagar 2.836.984 833,852 3.770.817
Im puestos por pagar 1.690.673 1.802.220 3.492.893
Beneficio 2 los em pleados 2.404.939 170.547 2.575.486
Anticipo clientes 1.333.328 {1.333.328) -
Ceompanfas y partes relacionadas 1.762.145 {1.762.145} -
Total pasives corrientes 75.023.665 - 75.023.666
Pasivos no corrientes:

Préstamos bancarios 1.233.714 - 1.233.714
Beneficic s los empleados 1.379.642 - 1.370.642
Total paswos no corrientes 2.613.366 - 2.613.356
Totzal paswvos USS 77.637.021 - 77.637.022

Estado Separado de Resultados v Otros Resultados integrales

31 de diciembre del 2015

Efecto de
cambios en la

Como fue presentacion
previamente v ciasificacion
informado [déhito {credito)]  Restablecide
ingreses ordinarios Uss 110.3756.793 - 110.376.793
Costo de ventas (85.774.579) . {85.774.579)
Gananciz bruta 24.602.274 - 24.602.214
Gastos de administracion (12.137.128B) 7.184 (12.129.244)
Gastos de vents {3.906.747} {123} (3.205.870]
{16.042.875) 7.061 116.035.814)
Utllidad operacional 8.559.339 7.061 §.566.400
Ingresecs financieros - 7.781.732 71.781.732
Costos financieros (3.937.624} {15.3486) {3.752.870}
Otros ingresos, netos 8.221.947 {7.773.447) 448.500
Costo financiero, neto 4.484,323 {7.061) 4.477.262
Utllidad antes de impuesto a la renta 13.043.662 - 13.043.682
Impuestc a a renta, neto {3.561.701) - {3.561.701)
Utilidad neta del periodo 9.481.981 - 9.481.961
Otros resultados integrales 302.418 - 302 418
Resultado intagral del afo Uss 9.784.378 - 5.784.378
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Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adopiadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan
a continuacion, son aplicables a los periodos anuzles que comienzan después del 1
de enero de 2018, y no han sido aglicadas anticipadamente en ia preparacién de estos
estados financieros separados.

NIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 16 reemplaza ias
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NiC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” vy la CINIIF 13
"Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NHIF 15 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después ¢el 1 de enero
de 2018. Su adopcién temprana es permitida.

La Compafia esta evalusndo el impacto potencial sobre los estados financieros
separados resuitante de la aplicacién en la NiIF 15, La Compafia no planea una adopcion
temprana de esta norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion”. La NiF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidn de instrumentos financiercs, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos reguerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NiC
39.

La NIIF 8 es efectiva pera periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero
de 2018, con adopcion temprana permitida,

La Compafifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacién de la NIIF 9. La Compafia no planea una adcpcidn temprana de esta norma.

NIIF 18 Arrendamienios

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendataric reconoce un active por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacidon de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrgndamiento. MHay excepciones opciconales para arrendamientos a corto plazc y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el arrendador continla clasificando los arrendamientos
como financieros 4 operativos.

{Continda)
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La NIIF 16 reemplaza las actueles guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos v SIC-27 - Evaluar la Substancia de Iss
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

l.a NHF 18 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enere de
2018. Se permits adopcion temprana para entidades que apliguen NIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contraics con Clientes en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 186.

La Compania ha iniciado el procesc de evaluar el impacto potencial resultante de la
apiicacién de la NIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependera del métode de transicion
elegido, de la extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas v &l
recenocimiento de éstas excepciones.

Qiras Nuevas Normas o Modificaciones & Normas e |nteroreiaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nusvas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda g ia NIIF 2).

- Venta o Contribucién de Actives entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NiiF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion {Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a la NIC 12).

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesqgos

{z}  Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiila requieren que se determinen los valores
razonables de los activos vy pasives financieros para propdsitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios gque se detallan & continuacion. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en
lz determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos vy partidas por cobrar se estima al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a lz tasa de interés
contractual. Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos
al monto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento det reconocimiento inicial y para propositos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados anuales,

{ContinGa)
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QOtres Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento def reconocimiento inicial v para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros separados
anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital future y ios flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion,

El valor de los préstamos v obligaciones financieras {medicion categorizada en el
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.iil) se aproxima al valor en libros puesto
gue las tasas de interés de los mismos son similares & las 1asas de mercado para
instrumentos financieros de similzres caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentes tienen
vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compaiiia esi@ expuesta a los siguientes riesges relacionados con el use de
instrumentos financieros:

« Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
« Riesgo de mercado

i. Marco de Administracidn de Riesgos

Lz Administracién es responsable por establecer vy supervisar el marce de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las
politicas de administracion de riesges de la Compafia.

Los departamentos de crédito v finanzas son los encargados de desempefiar
dichas funciones que les han sido otorgadas por el directorio v/ o la gerencia
general. Dichos departamentos identifican, evaltan y administran los riesgos
en cocrdinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia. El
Directorio proporciona guias y principios para la administracion general de
riesgos asl como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia,

fijar limites y centroles de riesgo adecuados, v para menitorear los riesgos vy
el cumplimiento de los limites.

(Continua)
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La administracion de riesgos se efectla a través del andlisis gue realiza e
modelo de negocio y factibilidad (MNF} desarrollado internamente, el misma
no salo permite minimizar el riesgo sino que €5 una herramienta que ayuda
a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto
acompafnado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas par
cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores de materia prima, material de empaques de los productcs mas
rentables para beneficiar a la Compaiiiz de las condiciones de precios que la
hagan mas competitiva en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros
MEeCcanismos,

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la Compania, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades. La Compafia, a través de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructive en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de les politicas vy los
procedimienios de administracién de riesgo y revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto & los riesgos a los cusies se
enfrenta la Compahia.

Riesgo de Crédito

Ll riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiers que enfrenta la
Compafiia, si un cliente o contraparte en un instrumento financiero Ne cumple
con sus obligaciones contractuaies, y se origina principaimente de los
deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El imporie en libros de los actives financieros representa la méxima
exposicién ai riesgo de credito.

Deudores Comerciales

La Compafia mantiene politicas para e! otorgamiento de creditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endsudamiento, fuenie de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en [0S £asos
aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos
otorgados por la Companfa corresponden al 85% del total de |a venta.

Debido a que la Compafiiza mantiene una cartera de clientes bastanie dispersa
vy heterogénea, analiza la calificacion de riesgo crediticio por cada cliente,
baséndose, princigalmente, en su eantigledad vy vencimientos.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permaneniemente el compoertamiento de pago histérico de los clientes,
antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
credito se establecen en funcion del andlisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en censideracion los resultados de calificaciones internas
y/o externas.

{Coniinda)
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La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales
de créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos que estan alcanzados por este fipo de riesgos.
l.a Compaitia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
gcuentas por cobrar comercizles.

El financiamiento directo otorgado por la Compania para la venta de vehiculos
se encuentra garantizade, por todc el plazo del financiamiento, mediante la
constitucion de contratos de Prenda Especial de Comercio sobre los mismos
y tienen la finalidad gue |z prenda sirva como eventuai fuente de pago a favor
de la Compafia por las obligaciones contraidas por los clientes, en virtud de
las operaciones de creditc (descritas) otorgadas para financiar fa compra.
Adicionalmente, para ei caso de vehicules pesados se exige la contratacion
de sistemas de rastreo satelital, asi como gue el cliente &st4 abligado por Lay
a la contratacién de un seguro.

Para dichos préstamos y partidas por cobrar 2 clientes direcios de la
Compatia, se estabiece &l cobro de tasas de mercado aplicando una tasa de
interés fija del 11% en el 2016 (12% en el 2015) a un plazo méxima de 48
meses. La politica de la Compania para el financiamiento de vehiculos
establece gue &l cliente debe cancelar af menos, el 40% de entrada, con 1o
que la garantia supera los minimos de respaldo {30%) que se recomiendan
para el financiamiento otorgado,

La Compafiia establece la estimacién para deterioro de valor, gque representa
su mejor estimade de las pérdidas a incurrir en relacién con los deudores
comerciales. La estimacion para deterioro de valor es determinada por el
Grupe de Eiecutivos de la Compafita gue conforman el Comité de Cobranzas,
cen base en la evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldes por
cobrar vy lz posibilidad de recuperacion de los mismos, teniende como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por mas de 360 dias.

La antigledad de los saldos de deudores comerciales (exciuyendo partes
relacionadas) a la fecha del estado separado de situacion financiera es como
sigus:

Nota 2016 2016

Vigentes y no deteriorados Us$ 81.377.044 87.406.926
De 31 a2 60 dias 1.117.697 2.353.051
De 61 dias a 90 dias 865.800 1.087.355
De 91 dias a 120 dias 580.742 516.543
De 121 dias a 360 dias 1.626.393 364.486
Mas de 360 dias 875.179 1.068.022

Total 8 Uss 86.442.855 92.786.383

La variacién en la estimacién para deterioro respecto a i0s deudores
comerciales fue la siguiente:
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Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Saldo al inicio del afo Us$ 963.042 719.817
Estimacién cargada a :
resultados 21 ¢} 137.426 287.235
Reverso (14.323) -
Utilizacion - {44.010}
Saldo al final del afc 8  Us% 1.088.145 963.042

La Companfia considera que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro historico v los
andlisis del riesgo de crédito de los clientes.

La Compafiia considera que no reguiere una estimacion para deteriorc para
ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 25 (b))

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar io constituyen los saldos de
anticipcs dados a proveedores v, funcionarios y empleados por
US$3.171.795 al 31 de diciembre de 2016 (US$3.476.952 en 2015), las
mismas gue no se encuentran en mora (véase nota 9.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$9.794.000
al 31 de diciembre de 2016 (US5%3.200.696 en 2015). E! efectivo vy
equivalentes de efective son mantenidos substancialmente en bancos e
instituciones financieras que en general superan la calificacién “A", segun
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

Riesqo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesge de que la Compania tenga dificultades para
cumglir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieres, que son
fiquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de fa Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en perdidas
inaceptables o arriesgar la repuiacion de la Compafia. La Compania contrela
la liguidez requerida mediante una adecuada gestion de ios vencimienios de
activos y pasivos.

ta Compafilz monitcrea el nivel de entradas de efectivo de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efeciivo
esperadas para acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar,

{Continda)
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La Compania durante el afio 2016 {y 2015) concentrd su apalancamiento
netamente con proveedores v entidades financieras. Las buenas relaciones
gue se mantienen con proveedores y entidades financieras han implicado
consequir plazos gue permiten acoplar sus pagos al procesc de ventas de
producios gue ia Compafla mantiene.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno que se mangja
internamente se administra lz liquidez tomando en consideracién los
siguientes punios:

- Elaboracidn y aplicacion de politicas, procedimientos, rmanuales de
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado,
a través de una estruciura administrativa descentralizada que la scporte.

- Elaboracién y analisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la
gestidn en determinados procesos.

- La cobranza es realizada por el drea dedicada especificamente 2
cobranzas, area de ventas vy area juridica.

- Otorgamiento de descuentes financieros que incentiven la venia de
contado en clientes con voiimenas altos de compra lo cual contribuye a
su vez & la liguidez y disminucion del riesge crediticio.

A la fecha de autorizacién parz lz emision de los estados financieros
separados no se han detectado situaciones que a criteric de ia Administracion
puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

La Compaiia al 31 de diciembre de 2018 (y 2015) mantiene lineas de crédito
por US861.350.000 con entidades financieras locales y del extericr para la
adquisicion de vehiculos. Las lineas de crédito tienen tasas de interes fija v
variable, con pagos mensuales, trimestrales y anuales, de capital e intereses;
con vencimientos entre 2017 v 2020,

La Compania mantiene garantias hipoiecarias schre terrenos y edificios, asl
como garantias prendarias sobre vehiculos como se detalla a continuacian:

Institucion financiera Tipo de carantia importe

Citibank N.A. Sucursal Ecuador Prenda comercial US$ 6.346.5850

Banco Bolivariano 5. A. Hipotecas 3.235.340

Prenda comercial 2.547.361
Banco del Pichincha C. A. Prenda comercial 17.040.234
Banco Internacional S, A. Prenda comercial 4.104.641

uss  33.274.526

(Continda}
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A continuacion se resumen los vencimientos contraciuales de ios pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados
& incluyen los pagos estimados de intereses (en ddlares americanos):

Im porte: afectivy 3 meses 3v6 Byiz Ivias de 12
Contable  contractusles 0 T Enos meses meses Mmesas
31 de dicizmbre de 2018
Préstamos bancarios USE 50985102  RL9540M0 12510581 gnzna 23.610.658 8120057
Obligaciones financieras S.500000 10963.875 - 1495830 2.243.729 7.224.326
Acresdores comerciales 17.889.718  17889.M18  17889.718 . . .
Otras cuentas por pagar e
IM pUestos por pagar 3623380 3623380 3.623.380
USS B81.998.200 85430.983 34023679  10.208534 25.854.387 15.344.383
31 de diciembre de 2015
Préstamos bancarios USS 38.640.38% 39430923 24763.336  6.908.502 £.025.678 1.735.406
Obligaciones financieras 11167826 11165582  B8.082.896  2.657.999 373.584 -
Acreedores comerciales 16.619.965 16.619.962 15.618.965 - .
Otras cusnlas por pagar e
IMpuUestos por pagar 7.283.710 763.710 7.263.710
USSE 73.6B1.802 74480191  56.741.011 2.604.501 £.399.273 1.735.408

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplc en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compafia ¢ el valor de los instrumentos financiercs gue
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar ias exposiciones a este riesgo dentro de paréametros

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano, moneda funcicral de la Compafila vy las transacciones gue
realiza la Compania principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracidn estima gue la exposicion de ja Compadia al riesgo de
. El resumen de la informacién cuantitativa
relacionada con la exposicién de la Compaiifa a riesgos en moneda
extranjera es la siguienta:

moneda no es relevante

Acresdoras comerciales -

Exposicion del estado de

situacian financiera

-32-

JPY

802.088.388

2015’

645.099.302

(Continda)



TECJAMA COMERCIAL S. A
Notas a los Estados Financiercs Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

usD
2016 2015
Acreedores comerciales -
Exposicién del estado de
situacion financiera 6.929.203 5.524.766

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el ejercicio (moneda
extranjera por US$1):

promedic Tasa de cambio
Afc terminado el 31 de al contado al
diciembre de 31 de diciembre de
2016 2015 2016 2015
Yenes (JPY) 109,1604 120,9823 116,7650 120,1890

Analisis de Sensibilidad

El anélisis respecto a la variacidén en la tasa de cambio de moneda
extranjera efeciuado por la Compafia, concluye que las referidas
variaciones son poco significativas.

El fortalecimiento del US délar contra les JPY al 31 de diciembre habria
aumentado el patrimenio vy los resuitados en los montos gue se
muestran a continuacidon. Este andlisis supone que todas las otras
variabies, en particular la tasa de interés, se mantienen constantes:

Cambio al contado a la fecha del informe:

31 de diciembre def 2016:
JPY movimiento del 6% 757.985.516

31 de diciembre del 2015:
JPY movimiento del 1% £49.655.958

Riesgo de Tasas de Inierés

Este riesgo esta asociado ccn las tasas de interés variable de las
obligacicnes contraidas por la Compafia v gue por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de
intereses y por la cuantia de los fiujos futuros. Elendeudamiento a iasas
variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo.

{ContinGa)
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La Compania administra este riesgo tratande de asegurer que un alto
porcentaje de su exposicién a los cambios en las tasas de interés sobre
préstamos vy obligaciones financisras que causan intereses, se
manienga sobre una tass fija. La Administracion considera que ia
exposicién a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros separados de la Compafiia, pues
la tasa efectiva méxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco Cantral
del Ecuador, es 8,33%.

El perfil de los activos vy pasivos segun el tipo de interés, £s como sigue:

Nota Imparte en libros
016 2015

Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Pasivos financieros T4y 15 U3 60.485.102 49,798.215

Analisis deil Valor Bazonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable
a traves de resultados y no participa en transacciches de derivados
{(permuta financiera de tasa de interés). Porlo tanto, una variacidn en la
tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de interés fija o los resuliados o el patrimenic de 2
Compania,

Administracion de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital gue & permita
conservar la confianza de los inversionistas vy acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios.

El capital se compone del patrimeonio. La Compafiia no estéd sujeta a
requerimientos externos de capital. Mo hubo cambios en el enfogue de s
Compania para la administracion de capital durante el afo. El Directerio
también hace seguimiento al nivel de dividendos pagadas a los accionistas.

£l indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al 1&rmino del periodo
del estado separado de situacion financiera era el siguiente:
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2016 2015
Total pasivos US$  B84.208.951 77.637.022
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 9,794.000 3.900.696
Deuda neta US$  74.504.951 73.736.326
Total patrimonic Uss 71771510 77.097 544
Indice deuda-patrimonio
ajustado 1,04 0,96
(7} Efectivo v Eguivalentes de Efectivo
El detalle del efectivo vy equivalentes de efectivo es como sigue:
20186 2015
Efectivo USS 163.967 102.946
Bancos 5.643.462 2.644512
Inversionas 3.886.571 1.163.238
US$  9.794.000 3.800.696

Al 31 de diciembre de 2016 {y 2015} el saldo en bancos io constituyen depdsiiocs de

efectivo en cuentas corrientes de bances locales y det exterior.

El detalle de inversiones en valores es &l siguiente:

Nota 2016 2015
Citibank N. A. Sucursal Ecuador USs - 160.502
Banco Bolivariano S. A. 1.201.581 -
Banco Internaciocnal 5. A, 2.784.990 8992.736

8.b.iv US$ 3.986.571 1.153.238

{as inversiones consisten principalmente en certificados de depodsito, gue generan

interés anual entre 2,35% v 6,00% (0,08% v 4,25% en 2015).

Al 31 de diciembre de 2016, inversiones por US$1.201.681, garantizan obligaciones que

la Compania mantiene con Banco Bolivariano S. A.
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(8) Deudores Comerciales

El detalle de los deudores comerciales es ¢l siguients:

2015
Nota 20186 restablecido

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes vehiculos US$ 58.358.832 64.131.327
Clientes vehiculos largo plazo 37.471.808 40.279.663
Interese no devengados (9.387.785) {11.624.507)
86.442.855 D2.786.383
Partes relacionadas 25 (a} 1.325.791 3.305.656
87.768.645 96.092.039
Estimacidn para deterioro de valor 6 (b} ii (1.086.145) (963.042)
86.682.501 05.128.997
Tarjetas de crédito 11.948 25.709
Clientes repuestos 426.652 418.113
Otras cuentas por cobrar 148,874 137.642
Ussg 87.269,973 95.708.461
Corrientes uss 49.798.165 55.428.898
No corrientes 37.471.808 40.279.563
Uss 87.269.973 9h.708.461

La exposicion de la Compania a ios riesgos de crédito v moneda y las pérdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela

en la nota 6 (b) ii.

9) Otras Cuentas e Impuestos por Cobrar

Ei detalie de otras cuentas e impuestos por cobrar es &l siguiente:

2018 2015
Oftras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores USS 2.275.801 2.608.057
Funcionarios y empleados 895,804 870.8956
3.171.785 3.476.952
Impuestos por cobrar - SRI:
Retenciones en [a fuente de IVA 43,503 49.087
Impuesto al vaior agregado - IVA 50.536 -
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 677.383 -
Otras 16.836 -
788.058 43087
US$ 3.959.853 3.526.039
{Continva)
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Inventarios

Ei detalle de los inventarios es el siguiente:

2018 015
Vehiculos Uss 9.027.674 9.684.689
Repuestos v accesorios 7.387.563 6.283.445
Lubricantes 26.699 15.175
Importaciones en trénsito 5.875.237 6.346.811
Otros 32.001 17.064
22.349.164 22.347.184
Estimacién para cbsolescencia (325.483) {325.483)
US% 22.023.681 22.021,701

El inventario de wvehiculos al 31 de diciembre de 2016 inciuye US$17.528.856
(US$15.173.718 en 2015) de vehiculos, que estdn bajo custodia de la Compania, los
cuales han sido dados en garantia en beneficio de sus acreedores; Citibank N.A. Sucursal
Ecuador, Banco Bolivariano S. A., Banco del Pichincha C. A. y Banco Internacional S. A..

Ivéase nota 6.b.iiil.

En el afo 2018, vehiculos, repuesios v accesorios incluidos en el costo de las ventas

ascienden & US$58.5685.508 (US$85.774.579 en 2015).

Pagos Anticipados

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

Seguros pagados por anticipado U3%
Otros

USs

2016 2015

435,018 289.4563
127.105 92.856
562.123 382.309

Propiedad, Eauipos v Mobilario

El detalle del movimiento de la propiedad, equipos y mobiliario es el siguiente:
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1 de enero Transfe- 31 de diciembre
de 2016 Adiciones rencias de 2016
Costo:

Terrenos Uss 15.745,078 - - 15.745.078
Edificios 6.711.174 - 5.875.529 12.686.703
Vehiculos 1.072.635 61.717 - 1.134.352
Maguinaria v sauipo 326.851 50.585 324789 702,235
Mushles v enseres 361,608 43,886 89.724 495,218
Equipc de oficina 135.539 19.214 - 154.753
Herramientas 263.437 - - 263,437
Equipos de computacion 518.228 63.798 - 582026
Instalaciones 2.338.120 213.014 2.670 2,653,804
Otros activos 72.625 - - 72.625
Construcciones en curso 4,987.290 1.583.195 6.392.722 177.763
US$  32.532.585 2.035.409 - 34.567.994

Depreciacion acumuladsa:
Edificios Uss 1.481.835 204.468 - 1.686.303
Vehiculos 623.863 138.810 - 832.773
Maquinaria y equipo 81.918 47.652 - 138.570
Muebles v enseres 225.432 35.572 - 261.004
Equipe de oficing 78.101 10.439 - 88.540
Herramientas 103.115 22.525 - 125.640
Equipos de computacion 329.198 83.984 - 413.182
Instalaciones 1.123.396 219.787 - 1.343.183
Otros activos 42,352 .60 - 48,953
4.169.210 769.938 - 4.939.148
Importe neto en libros UsSgs 28.363.375 1,265,471 - 29.628.845

(Continta}
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1 de enero 31 de diciernbre
de 2015 Adiciones de 2015
Costo:
Terrenos Uss 15.215.078 530.000 15.745.078
Edificics 6.711.174 - 6.711.174
Vehiculos 1.072.835 - 1.072.635
Maquinaria v equipo 167.078 158,773 326.851
Muebles y enseres 358 .433 2.175 361.608
Equipo de oficina 130.916 4623 135.539
Herramientas 135.234 128.203 263.437
Equipos de computacian 358.43¢9 159.788 518.228
Instalaciones 2.284.089 44,031 2.338.120
Otros sctivos 72.825 - 72.625
Construcciones en curso 1.550 4,985,740 4,987.230
Uuss$ 26.518.2561 6.014.334 32.532.585
Depreciacion acumulada:
Edificios US$ 1.332.687 145.138 1.481.83%
Vehiculos 549.470 144.393 693.863
Maquinaria y equipo 74,155 17.763 91.918
Muebles y enseres 195.868 20.464 225.432
Equipo de oficina 68.484 9.617 78.101
Herramientas 93,292 9.823 103.115
Equipos de computacion 297.391 31.807 329.188
Instalaciones 897.399 225997 1.123.356
Otros activos 35.751 8.601 42.352
3.544.807 624.603 4.169.210
Imporie neto en fibros Uss 22.973.644 5.388.731 28.363.375

Construcciones en Curso

Durante 2016 la Compafia culmind la construccidn del nuevo centro de {alleres ubicado
en el sur de la ciudad, el costo total de la construccion fue de US$3.557.650. Al 31 de
diciembre de 2016 el saldo de construcciones en curso corresponde a las adecuaciones
de la sucursal de Loja, los costos incurridos en ia construccién hasta el 31 de diciembre
de 2016 asciende a US$177.762. El saido de construccionas en curso fue liquidado en
febrero 2017, sin costos adicionales.

Propiedades Pignoradas como Garantia

Al 31 de diciembre de 20186, las obligaciones contraidas con el Banco Bolivariano 5. A.
estan garantizadas con terrenos v edificaciones (véasa nota 6 (b} il

{Continua)
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Inversiones en Acciches

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

% de
participacion 2016 2015
Servitalleres S. A. 99,00% US$  2.533.905 533.906
Satrack S. A. 48,00% 296.188 296.188
Club de ia Unién Quito S. A, menos del 1% 1.892 1.892
LSS 2.831.985 831.885

Las inversiones correspenden a acciones en subsidiarias y asociadas y estén regisiradas:
i} al costo, la inversion mantenida en Servitalleres S. A. vy, iil al método de participacion
la inversidn mantenida en Satrack S. A.; ninguna de las acciones son cotizadas
publicamenie y, en consecuanciz, N se dispone de precics de cotizacion publicados. A
la fecha de cada estado separado de situacion financiera no existe svidencia de deieriore

de estos activos.

El derecho a voto de ia Compafiia en cada una de las entidades en las cuales tiene
acciones, es igual al porcentaje de pariicipacion que posee. Un resumen de las
principales actividades y operaciones de dichas compafiias s& presenta a continuacion:

Servitalleres S. A, fue constituida el 20 de enero de 1988 en la ciudad de Quito -

Ecuador. Su objetivo principal es la presiacién de servicios de taller para la

reparacion y reconstruccion de vehiculos de @ marca Hino y Daihatsu,

Satrack S. A, fue constituida el 14 de septiembre de 2017 en la ciudad de Quito.

Su objetivo principal son las actividades de importacion y exportacion, desarrollo,
instalacion, distribucidn, arrendamiento y comercializacion de sistema de rasireo ds

bienes, especialmente para vehiculos.

Un resumen de ia informacion financiera de la asociada es como sigue:

2018 2015

Activos corrientes uss 662.444 687.738
Activos no corrientes 48.366 19.393

Total activos 710.800 TY7.13%
Pasivos corrientes 241.440 113.6585
Pasivos no corrientes 17.722 -

Total pasivas 259.182 113.595
Activo neto uss 451,638 603.536

(Continua)
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Afo terminado el
31 de diciembra de

2016 2015
Ingresos USs 779.891 835.199
Costos y gastos 829.515 835.021
{Pérdida) utilidad neta del periodo Uss (149.624) 178

(14) Préstamos Bancarios

Un resumen de los préstamos bancarios es el siguients:

-4 -



TECJAMA COMERCIAL S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Tasadeinterés Ao de Valor nominal en USS
nominal VENCIMeNto 2016 2015
Préstamos:

Banco Botivanano 5. A 933% 2014 uss - 1566.687
Banco Bolivarizno $. A. 8,50% 2018 645.714 968.571
Baneo Bolivanano S, A, 8,75% 2017 588.000 1.176.000
Banco Bolivaniano S, A, 8,83% 2017 2.550.000 -
Banco Bolivanano 5. A, {Sucursal Panama) 7.25% 2019 2.083.333 -
Banco Internacional S. A, 233% 2016 - 1.739.882
Banco Internacional S. A. 8.95% 2017 267.102 -
Bance Internacional 5, A, 9,02% 2018 1.853.007
Banco Pichingha C. A, 8,95% 2017 1.046.485
Banco Pichincha C. A, 743% 2017 870.000
Banco Pichincha C. A, 8,95% 2017 8.460.644 -
Banco Pichincha C. A, 8,95% 2018 4.821.201 -
Citibenk N.A. Sucursal Ecuador 933% 2018 - 1.000.000
Citibank N.A, Sucursal Ecuador 8.00% 017 2.580.000 .

15 685485 7551130

Mo. de
Avales: avales

Banco Internacional S, A. 2 483% 2016 - 919.476
Banco Internacional 5. A, 1 5,20% 2018 - 1284.544
Banco Internacional S. A. 4 4,20% 20186 - 4308.788
Banco Internacional S. A, 2 4,20% 2017 3,341,988 -
Banco Internacionat S. A. 4 5.50% T 207 3.410.534
Banco Internacional S. A, 4 3,55% 2017 1.510.988 -
Banco Pichincha C, A, 4 5,00% 216 - 3513.784
Banco Pichincha C. A. 1 4,82% 2016 - 3.111.826
Banco Pichingha C. A, 2 4,88% 2016 - 6.131.186
Banco Pichincha C. A. 1 483% 2316 - 1.421.648
Banco Pichincha C. A, 5 5.00% 2016 - 3.682.388
Banco Fichincha C. A, 4 5,00% 2017 6.049.562 -
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 2 2.94% 2017 619.560 -
Ciubank N.A. Sycursal Ecusdor 1 2,50% 2017 20B.520 -
Citthank N.A. Sucursal Ecuador 1 2.91% 2017 137.680 -
Citibank NA. Sucursal Ecuador 1 2,83% 2017 102,620 -
Citibank N A, Sucursal Ecuador 1 3.92% 2017 2.4719.532 -
Banco Bolivariano 5. A, 1 4,434 2016 - 1.208.203
Banco Bolivanano 5. A 1 4,35% 2016 - 1.182.992
Banco Bolivariano S. A, 1 4,86% 2018 . 1.027 264
Banco Bolivariano 8. A. 1 4,80% 2016 - 1.041.858
Banco Bolivariano S. A. 1 562% 2016 - 974.442
Banco Bolivariano 5. A, 1 4,86% 2018 - 364362
Banco Bolivarizno 5. A, 9 5,00% 2017 4.588.264 -
Banco Boliveriano $. A, 2 3,54% 2017 733068 -
Banco Boliveriano 5. A, 3 3,59% 2017 882.338 -

24013654 30582.649

Intereses por pagar 1.285862 506.610
Préstamos bancarios Uss 50.885.102 38.640.389
Corriente Ussg 44.182.907 37.406.675
MNo cormente 5.792.195 1233.714

Uss 50.985.102 38.640.389

La nota [6 (b} i} incluye informacion sobre la exposicién de la Compafia al riesgo de tasa
de interés y liquidez.

lL.os vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corrientes por cada afo
subsiguiente al 31 de diciembre de 2016 son como siguen:
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AnRo que terminara el
31 de diciembre del

2018 US$ 322.857
2019 6.469.338

USE 6.792.1985

Obligacionges Financieras

Un resumen de las obligaciones financieras es el siguiente;

Tasa de Valor nominal e
interés Afo de imports en libros
norminat vencimiento 2018 2015
Obligaciones en circulacion:
Primera emisién de obligaciones
A-9 8,50% 2016 LSS - 365.831
Segunda emision de obligaciones
B-1 8,50% 2018 5.000.000
B-2 8,00% 2018 4.500.000 -
Papel Comearcial 0,00% 2016 - 10.791.995
USs  9.500.000 11.157.826
Corrientes US$ 2.500.000 11.157.826
No corrientes 7.000.000 -

USE  5.500.000 11.157.826

Los vencimientos anuaies de las obligaciones financieras no corrientes por cada afio
subsiguiente al 31 de diciernbre de 2016 son como siguen:

ARo que terminara el
31 de diciembre del

2018 US$ 2.000.000
2019 5.000.6000

USS 7.000.000

QObligacicnes en Circulacion

En 2016 la Compafifz emitid obligaciones de largo plazo, emisién que fue aprobada por
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0440 del 26 de febrero de 2016. De acuerdo con dicha
autorizacién, la Compafifa emitié obligaciones hasta un monto de US$12.000.0000 en
los siguientes t&rminos:
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Clase Meonto Plazo Tasa
B-1 Uss 6.000.000 1.080 8,50%
B-2 £.000.000 720 8,00%

USE  12.000.000

Los indicadores o resguardos que la Comgpaniia se obliga a cumplir son:

- Mantener semastralmente un indicador dg liguidez o circulante, mayor o igual a (1),
a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencién totat de los valores.
Al 31 de diciembre de 2016, la Compania presenta un indicador de liquidez de 1,28,
con lo cual estd en cumplimiento de esta obligacion como emisor de papel
comercial.

- Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberdn permanecer en niveles de
mavyor o igual & (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos gue
puaden ser liquidados y convertidos en efectivo, Al 31 de diciembre de 2016, los
activos reales superan a 10s pasivos exigibles, excluyendo paries relacionadas, con
lo cual estd en cumplimiento de esta obligacion.

- No repartir dividendos mientiras existan obligaciones en mora. Durante el afo 20186,
la Junta General de Accionistas autorizé la distribucién de dividendos por
J585.235.000. Ademés la Compafiia no mantiene obligaciones en mora, en
cumplimisnto con los resguardos a los que se obliga el amisor.

- Mantener, durante la vigencia del programa, la relacion activos libres de gravamen
sobre obligacicnes en circulacién, segin lo establecido en & articulo 2 del Capitulo
iV del Titulo 11l de la Constitucion de Resolucion expedidas por el Conssio Nacianal
de Valores, la Ley de Mercado de Vaiores y demds normas pertinentes. Al 31 de
diciembre de 2016, la Compafiia mantiene una relacion del 8,61 de sus activos libres
de gravaemen sobre obligaciones en circulacidn, en cumplimiento con los
resguardos a los gue se obliga el emisor,

Las emisiones de obligaciones esidn respaldadas con garantia general conforme lo
astablece la Ley de Mercado de Valores.

Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

2016 2015
Proveedores:
Locales Uuss 406.684 399.356
Extranjeros 17.322.745 16.031.759
17.729.428 16.431.1156
Otros 160.288 188.854

Uss 17.888.718 16.619.269

(Continua)
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La exposicidn de la Compafia al riesgo de moneda v liguidez relacionado con acreedores
comerciales se discute en la nota 6 [(b) ivi.

(17} Otras Cuentas e Impuestes por Pagar

El detalie de otras cuentas e impuestos por pagar es el siguiente:

Nota 2016 2015
Otras cuentas por pagar:
Partes relacionadas 25 {a) USS 57.708 1.762.145
Anticipcs de clientes 879.713 1.333.328
Gasios acumulados por pagar 405.775 108.430
Depdsitos de clientes 533.191 442 389
|ESS por pagar 57.529 59.439
Ctras 65.085 §5.086

1.799.002 3.770.817

Impuestos por pagar - SRl

Impuesio a la Salida de Divisas 1.735.421 1.802.220
Impuesto a la renta - 1.300.832
Impuesto al valor agregado {IVA) - 285.652
Retencicnes en la fuente de impuesio

a la renta 60.705 66.360
Retenciones en la fuente de VA 28.252 37.822

1.824.378 3.492.893

USE 3.623.380 7.263.710

{18) Impuesto a fa Renta

(a) Impuesto a la Benta Reconocido en Resultados

ARo terminado el 31
de diciembre de

2016 2015
Impuesto z la renta corriente US$ 1.070.551 3.569.986
lmpuesto a la renta diferido - (8.285)

US$ 1.070.551 3.661.701

(Continua)
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Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renia

Anc terminado el 31 de diciembre de

2016 2015
% US$ % USS

Ganancia antes de impuesto & la renta 2.534.375 13.043.662
Impuesto a fa renta que resultaria de

aplicar Ia tasa corporativa a la

ganancia antes de impuesio a la renta 22,00% 557.563  22,00% 2.869.606
Més {menos}

Gastos no deducibles 3,67% 479.07 537% 700.420

Exceso del anticipo minimo sobre el

impuesto a la renta causado 0,26% 33.809 0.00% -
Ingrasos exentos 0,00% - 0,00% {38}
Otros 0,00% - -0,06% (8.285)

42,24% 1.070.5561 27.31% 3.561.70%

Movimiento de Active v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2015
Saldo neto al Seldo neto al
1 de enero Reconocide 31 de diciembre
de 2015 en resultados de 2015
Impuesto a 1a renta diferido pasivo Uss 8.285 (B.285)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorperd z |z legislacion tributaria, con vigencia
g pariir del afo 2005, normas scbre la determinacion de resultados tributables
originados en cperaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucién
del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 dei 27 de
mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior & US$3.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de cperaciones con partes relacionadas, y el informe de
precios de iransferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea
superior a US$15.000.000.

Debido a gue las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al afo
2016 (y =n 2015} no han superado los montos previstos en las resoluciones
mencionadas anteriormente, es opinidn de ia Administracién de la Compafiia que
no esté requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
previsto por fa Ley de Régimen Tributario.

(Contingal
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(e}  Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy

retenciones an la fuente presentadas por la Compaiia por fos afos 2013 al 2016,
estan abiertas a revisidn de las autoridades tributarias.

La Compafia cree que sus cbligaciones acumuladas por impuesios son
adecuadas para todos los anos fiscales abiertos scbre fa base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo interpretasciones de las leyes tributarias vy la
experiencia previa.

Beneficios a los Empleados

El dstalle de los beneficios a los empleados es el siguisnte:

Nota 201 2015
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 22 USS 447.243 2.303.285
Sueldos v bensficios por pagar 283,962 272.20
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 1.569.546 1.379.642
Uss 2.300.751 3.955.128
Corrienites Uss 731.205 2.575.486
No comentes 1.589.546 1.379.642

Uss 2.300.751 3.955.128

Jubilacion Patronal e indemnizacion por Desahucio

El Codige de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido 25 afios
de servicic para una misma compafia. De acuerdo por lo previsto por tal Codigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, iz que se determina en funcidn
de la remuneracion percibida en los Ultimos cinco afos previos al retire, con un minimo
para la cuantificacion de la pensidn viiglicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sole tiene derecho a la jubilacion
patronal, sin edad minima de retiro.

Ademas, dicho Codigo de Trabaio establece que cuando la relacién isboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el
numero de aftos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacidn patranal e indemnizacion
por desahucio es como sigue:
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Yalor presente de obligaciones por beneficios
definidos al ¢ de enero de 2015

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Costo de servicios pasados

Costo del afio
{Ganancia) pérdida actuarial
Benedicios pagados
Valor presente ds obligaciones por bensficios
definidos al 31 de diciembre de 2015
Costo lsboral por servicios actuales
Costo financiero
Costo del afio
{Ganancia) pérdida actuarial
Baneficios pagados
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos ai 31 de dicismbre de 2016

=
=
03

22
20

Jubilacion
patronaf

Indemnizacién
por desahucio Total

USE  1.130.983

315.666 1.445.854

152777 28.446 181.223
75416 25.005 100.421
30103 30.103
228183 g3.554 31747
{326.399) 23.981 {302.418)
{33.320) {43.021) {76.341)
990.462 380180 1.379.642
136026 43.007 179.033
64.111 23.376 87.487
200.137 66.383 266,520
9.757 {27.856) {18.099)
(26.728) {31.790) {58.518)

US§ 1182628

386.917 1.569.545

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion paironal es comgo sigue:

Vaior actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afos

US$

USs

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fusron:

Tasz de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tabla de rotacion

Vida laboral promedic remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

S4B -

2018 2015
1.095.548 849.830
87.082 149.632
1.182.628 993.462

2016 20156
7,25% 6,31%
3,00% 3,00%
11,80% 11,80%
7.6 7.9
TMIESS 2002  TM IESS 2002
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Las suposiciones actuarizles constituyen las mejores estimaciones que la Compafia
posee sobre las variables gue determinaran el pago futurc de esta obligacién. Los
cambics en las tasas ¢ supuasios usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportadoes.

Las Mejoras Anuales 2 fas NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el parrafo 83 de Iz NIC 19
- Beneficios a los Empleados, con aplicacion para ios periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, mencionade parrafo incluye una enmienda inherente a qus
la tasa utilizada para descontar las obligacicnes de beneficics post - empleo tenga como
referencia los rendimientos de los boncs empresariales de alta calidad a nivel moneda,
previo & la enmienda el mencicnado parrafo hacia referenciza a la aplicacién de |a tasa de
descuento a nivel pais. Debido &f cambio en la normativa, para el célculo de las reservas
de beneficios post-empleo la tasa de descuento se dstarmina considerando los bonos
empresariales de alia calidad de los Estados Unidos de América (pais emisor de la
moneda funcional de la Compafia), gue al 31 de diciembre de 2016 es de
aproximadamente 4,17%. La Administracién de la Compafiia efectud e analisis del
impacto de esta reforma y determind que el efecto aplicando una tasa de descuento del
4,17% no es material para los estados financiercs.

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemenie posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha
del estado separado de situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrien afectado la obligacion por beneficios definidos en los
siguientes importes incluidos a continuacion:

076 2015
Aumente Disminucidn Aumento Disminucion
Tasa de descuenio (/+ 0,5%) 57.527 {88.980) 98.892 (90.398)
Tasa de crecimiento de salaric (+/- 0,.5%) 101.233 {92.913) 101.810 (92.554)
Patrimonio
Capital Sociai

La Compania ha emitido 45.000.000 acciones ardinarias y nominativas con valor norninal
de US$1 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2016 (y 2015).

Reserva L egal

La Ley de Compafiias de ia Republica dei Ecuador, reguiere gue ias cormpaiias andnimas
transfieran a reserva legal. por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar,
por lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para
aumentos de capitat o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de
2016 la reserva legal es equivalente al 50% del capital social de fa Compafifa. El monto
minimo & apropiar para reserva legal de la utilidad neta del afio 2016 es US$148.382.

{Continua)
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NUF

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembra de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopcién por primera vez de las "NIIF" y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resuitados acumulades provenienties de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, separada del restc de los resultados acumuiados, solo
podrd ser capitalizado en {a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Chimo ejercicio economice, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o
devuelio a sus accionistas en caso de liguidacion de la Compafia.

Utilidades Disponibles

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2016, aprobd &l pagoe de
dividendos a los accionistas en proporcién & su  participacién accionaria, por
US$5.235.000, impoerte que fue pagade durante el afio 2016, Adicionalmente, aprobo la
apropiacion de reserva legal de la utilidad neta por US$948.196 y reserva facultativa por
US$426.690, apropiacionas que fueron registradas en el afio 2016.

La Compania realizé la reclasificacién de reservas de capital a resultados acumuiados
por UJS$6.543.352 de acuerdo a la Resolucién 7 de la Superintendencia de Compariias
publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011.

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2015, aprobd el pago de
dividendos & los accionistas en proporcién a su participaCion accionaria, por
US$4.000.000, importe gue fue pagade durante el anc 2015, Adicionalmente, aprobd Iz
apropiacion de reserva legal de la utilidad neta por US$843.310 v reserva facultativa por
US$289.483, apropiaciones que fueron registradas en el afic 2016.

Ls Junta Generzl de Accionistas celebrada el 25 de noviembre de 2018, aprobd que &l
importe de contribuciones solidarias se registre contra reservas faculiativas por
LUS$493.877 v resultados acumulados por US$1.079.079.

Otros Resuliados Integrales

Los otros resuliados integrales corresponden a les perdidas ¢ ganancias actuariales gue
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véanse nota 3(h}].

Ingresos v Gastos

(8}  Ingrasos

Los ingresos se resumen a continuacion:
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
ingresos por venta de:
Vehiculos US§  72.039.890 114.475.736
Repuestos 12.167.501 12.208.648
Descuentos y devolucionas {13.012.469) {16.307.58%)
US$  71.194.922 110.376.793

(b) Otros Ingresos v Otros Gastos

Los otros ingresos (gastos) se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2015
Otros ingresos:
Arrendamiento de inmuebles 25 (b) US$ 183.780 183.780
Otros 294.459 264.720
Uss 478.235 448.500
{c)  Gastos por Naturaleza
El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
Cosiode Gastosde Gastos de
2018 Nofa ventas administracion ventas Totaf
Cosic de ventas de vehiculos,
repuestos y accesonos US$ 58585508 - H8.585.508
Sueldos, salarios y beneficios sociales 22 - 2467064 1.722.269 4189333
Servicios generales - 2771227 1.442107 4213334
Impuestos, tasas y contribuciones - 1.039.974 202562 1.242 538
Artendamiento de bienes 23 - 1.117.386 70532 1.187.918
Adencicén a clientes . 132 YLy 363
Contratacion consultoria - 215514 8.730 224.244
Depreciacion 12 - 759938 - 769938
Miantenimianio y reparaciones - 18565 225.076 303 641
Materiales - 302.760 16818 319578
Ssgures . 218476 - 218478
Servicios basicos - 185628 99 497 295120
Traslados y viaticos - 114115 13.772 127887
Estimacion para deterioro de deudores
comerciales 6 (b - 137425 137428
USS 58585508 9.428.205 3.801.589 71815302
{Continua)
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Costode (Gastos de Gastos de
2015 Nota yentas administracidn ~ ventas Total
Costo de vantas de vehiculos,
repuestos y accesornios US$ 85.774579 - - 85.774579
Sueldos, salaros y beneficios sociales 22 - 43258460 1.705.896 6.035.356
Servicios generales 3.724873 1587.190 5312.163
Impuestos, tasas y contribuciones . 366876 168.110 534.986
Arrendamiento de bienes 23 . 1.232.421 47967 1.260.388
Gastos bancarios - - 123 123
Atencién a chentes - 8597 8597
Contratacion consultoria - 463131 8568 471699
Depreciacion 2 - 624603 - 624503
iantenimiento y reparaciones - 241553 261622 503.175
iviateriales - 267.136 18.965,00 286101
Sequros - 213.752 . 273,752
Servicios basicos - 157 466 90301 247 767
Traslados y vidticos - 161.338 8531 169.869
Estimacién para deserioro de deudorss
comercizles 6 ) if - 287.235 - 287.235

USE 85274579 12128944 3905870  101.810.393

(22) Gastos de Beneficios a los Empleadcs

Los gastos relacionados con sueldes y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Sueldos y salarios US$ 2.357.263 2.311.762
Participacion de los trabajadores

en las utilidades 19 447.243 2.303.285
Aportes a la seguridad social 308.275 307.607
Beneficios sociales 506.181 492.596
Otros beneficios 303.851 308.358
Jubilacion patronal & indemnizacion

por desahucio 266.520 311.747

211{c} US$ 4.189.333 65.035.356

De acuerdo con lo establecido en las leyes laboraies vigentes en Ecuador, la Compania
debe distribuir entre sus trabajadores 15% de la utiidad antes de impuesto a la renta.
L.a Compania ha estimado ¢l gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades,
de la siguiente manera:
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ARo terminado el
31 de diciembre de

2016 20156
Ingresos US$  79.872.031 118.607.387
Costos vy gastos (76.890.414) {103.252.1586)
Base para el céleulo de ta participacion
de ios trabajadores en las utilidades 2.981.617 15.355.231
15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades US$ 447 243 2.303.285

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafia dispone de 123 trabajadores (125 en 2015) en
relacién de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo,
administracion.

Arrendamientos Operativos

La Compania arrienda inmuebles mediante contratos de arrendamientos operativos; para
dreas de exhibicion, ventas y servicios. Ademds, mantiene un contrato por el
arrendamiento de una aeronave.

El vencimiento de los contraios estd en un rango desde 1 a § afios. Durante el afo
terminado e 31 de diciembre de 2016 el gasto por concepto de arrendamiento operativo
fue de US$1.187.918 (US$1.280.388 en 2015).

Los pages minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como
sigue:

2017 USs 1.067.738
2018 1.043.687
2019 936.685
2020 93b.685

US$ 3.882.796

ingresos v Cosios Financiercs

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:
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Nota

Costos financieros:
Intereses sobre préstamos y obligaciones
financieras
Descuenios emision de obligaciones vy
papel comercial
Diferencial cambiario
Gastos bancarios

Ingresos financieros:
intereses de créditos directos
Intereses sobre inversionas
Otros

(25) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a)  Saldos con Partes Relacionadas

Ano terminado el 31
de diciembre de

El siguiente es un detalle de los saidos con partes relacionadas:

Relacidn
Deudores comerciales:
Talleres vy servicios S. A. Entidad del grupe
Acreedores comerciales:
Satrack S. A Entidad del grupo
Tafleres y servicios S. A. Entidad del grupo

(b Transacciones con Partes Relacionadas

2018 2015
Uss 3.682.141 2.151.419
520.064 565.831
230.123 15.346
1.088.915 1.020.374
Uss 5,622.243 3.752.970
USs 7.962.710 7.770.918
125.025 -
111.024 10.814
USs 8.198.759 7.781.732
Transaccidn 2018 2015
Comercial  USS 1.325.791 3.305.656

Servicios
Comercisl

57.709 44 478

1.717.66%

57.709 1.762.145

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el

siguiente:

Talleres y Servicios S. A,
Venta de inventarios
Servicios de garzntia &n vehiculos
Arriendo de bienes inmuebles

Fideicomiso Teojama Acciones
Pago de dividendos
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3] 20156
2.992.063 3.246.385
1.115.382 1204783

183.780 183.780
5.235.000 4.000.000
{Continual
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{c Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por &l personal gjecutivo y por la gerencia clave
por concepioc de bonos y honorarios se resumen a continuacion:

Afo terminado el 31
de diciembre de
2016 2015

Sueldos, salarics vy honorarnos US$ 1.074.316 %68.068

Segmentos de Operacion

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas,
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimienio de los segmentos
operativos es la Gerencia General. La Administracion ha identificado los segmentos
operativos en funcion de la forma como los Administradores monitorean ei negocio,
guienes, lo considera desde una perspactiva por linea de negocio. Los segmentos son:
venta de vehiculos v venta de repuesios. El segmento derivado de la venta de vehliculos
representa aproximadamente &l 86% {30% en el 2015} de los ingresos de la Compafiia;
el segmento de venta de repuestos el 14% (10% en i 2015) de los ingresos. La
Administracion considera gue la presentacion de los estados financieros, integrando
todcs los segmentos opearacionzles, es apropiado reflgjo del Unico segmento reportable
(venta de vehiculos),

Qanancias por Accion

Ei calculo de las ganancias por accidn se basd en iz utiidad atribuible a los accionistas
comunes y un numero promedio ponderado de accicnes ordinarias en circulacion. El
promedio ponderado del nimero de acciones es de 45.000.000 en ambos afios.

2016 2015
Utilidad neta del periodo USS$ 1.463.824 9.841.861
Nimero de acciones en circulacion 45.000.000 45.000.000
Utilidad por accién USE 0,033 0,212

Evenios Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 24 de marzo de 2617 facha
en la cual los estados financieros separados fusron autorizados para su emision.

Ningln evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha
del estado separado de situacion financiera pero antes del 24 de marzo de 2017, que
requiera revelacion o ajuste a los estados financieros separados de los cuales esias
notas son parte integral.

-Bh .
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfonos: (593-2) 245 0356
Av. Republica de El Salvador, N35-40 (593-2) 244 4228
y Portugal, Edif. Athos, pisos 2y 3 (593-2) 244 4225

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas y de Directores
TEOJAMA COMERCIAL S. A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de TEOJAMA COMERCIAL S. A. y Subsidiaria (el
Grupo”), que incluyen el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y los
estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de TEOJAMA COMERCIAL S. A, y subsidiaria
al 31 de diciembre de 2016, y su desempeno financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados
por el ano gue termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Bases para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados”
de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética
que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos Relacionado a la Informacion Comparativa
Los estados financieros consolidados de TEOJAMA COMERCIAL S.A. y subsidiaria al y por el afo que
terminé el 31 de diciembre de 2015, que excluyen las reclasificaciones descritas en la nota 4 a los

estados financieros consolidados, fueron auditados por otro auditor, quien expresd una opinién sin
salvedades sobre los estados financieros el 23 de marzo de 2016.

(Continua)




Como parte de nuestra auditoria a los estados financieros consolidados al y por el aito que termind el 31
de diciembre de 2016, hemos auditado fas reclasificaciones descritas en la nota 4, que fueren aplicados
para restablecer las cifras comparativas consolidadas presentadas ai vy por el afo que terminé el 31 de
diciembre de 2015 y el esiado consolidado de situacion financiera al 1 de enero de 2015. No fuimos
contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier ofro procedimiento a los estados financieros
consolidados por el afic que termind el 31 de diciembre de 2015 v el estado consolidade de situacion
financiera al 1 de enero de 2015, a mas de lo referente a las reclasificaciones descritas en la nota 4. Por
consiguiente, no expresamos una opinidn u otra forma de aseguramiento sohbre dichos estados
financieros consolidados considerados en su conjunto.  Sin embargo, en nuestra opinion, tales
reclasificaciones descritas en la neta 4 son apropiadas v han sido aplicadas correctamente.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos gue, segln nuesiro juicio profesional, han sida
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del ejercicio actual.
Estos asuntos han sido tratados en 2l contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto, v en la formacién de nuestra opinidn, y no expresamos una opinidn por
separado schre estos asuntos.

Recuperabilidad de Saldos de Deudores Comerciales (véase nota [6.h (ii)]
El Riesgo

El importe de deudores comerciales estad contabilizado en el estado consolidade de situacion financiera a
su valor razonable menos la estimacion para deterioro. La determinacion de una adecuada estimacién
para deterioro requiere de juicio para evaluar los niveles de probabilidad de recuperacion de la diversa
base de clientes que mantiene Teocjama Comercial S. A., junto con ia consideracidn del entorno
econsmico.

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos incluyeron desafiar la determinacion de la antigliedad de los saldos de
deudores comerciales, recalcular la estimacidn por deterioro para verificar si fue determinada de acuerdo
con la politica del Grupe, investigar los saldos vencidos de mas de 120 dias que no habian sido
recuperados en el perfedo posterior, obtener y evaluar las respuesias de asesores legales a cargo de
deudores comerciales en proceso legal. También, hemos considerado ias adecuadss revelacionas
realizadas en las noias a los estados financieros consolidados por parte del Grupo.

Valuacidn de Inventarios (véase nota [3 {e)] y 10)

£l Riesgo

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. Para la determinacién
de una adecuada estimacion para existencias cbsoletas o de lente movimiente, la Administracién aplica
juicio, basdndose en los dias de antigledad del inventario, asi como en un analisis detallado de las

existencias cuyo valor realizable se estime que podriz estar por debajo del costo, basado en los planes de
venta de los mismos y considerando la demanda y el entorno econdmico.

(Continga)



Respuesta del Auditor

Nuestres procedimientos incluyeron observar los conteos de inventario de vehiculos y repuestos en 8
localidades, probar que el detalle de los inventarios se encuentre integro v clasificado en el grupo
apropiado de acuerdo a su antigiedad segin su dltima fecha de movimiento, desafiar los calculos,
incluyendo los supuestos utilizados en la determinacidn de la estimacion de valor neto realizable de las
existencias de inventario, analizar las existencias para identificar productos con niveles significatives de
antigledad.

Consideramos la exactitud histdrica de la estimacién y utilizamos la informacién obtenida como evidencia
de auditoria para evaluar la idoneidad de las suposiciones realizadas en el afo actual, incluyendo la
comparacién con la experiencia en afios anteriores. También, hemos considerado las adecuadas
revelaciones realizadas en las notas a los estados financieros consolidados por parte del Grupo.

Qtra Informacion

La Administracion es responsable por la Otra Informacién que incluye el “Informe del Gerente General”,
pero no incluye los estados financieros consolidados y nuestro correspondiente informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consclidados no cubre la Otra Informacién y no
expresamaos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer
la Otra informacidn vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacién v los
estados financieros consolidados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algdn
modo, parecen contener un error material. Si, basdndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe
un error material en esa Otra Informacidn, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada
gque comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierne Corporativo sobre los Estados
Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF) y
por el conirol interno gue determina es necesario para permitir la preparacion de estados financieras
consolidados que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En |z preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, la
Administracidn tenga la intencién de fiquidar el Grupo o cesar operacicnes, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierng Corporative de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera del Grupo.

(Continta)



Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestro objetivo es cbtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros consalidados
en su conjunto estan kbres de errores materiales, ya sea debide a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa {NIA) siempre
detecte un error material cuande éste exista, Los errores pueden deberse a fraude o error vy se
consideran materiates si, individualmente o en agregado, puede preverse razcnablemente que influyan
en las decisicnes econdémicas que los usuarios tomen basdndose en los estados financieros
consolidados.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo prafesional durante teda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y cbtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasidn del control interno,

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

- Evaluamos lo apropiade de los principios de contabilidad utilizades y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracién.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, fa base contable de negocio
en marcha, basadndonos en la evidencia de suditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
refacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupe para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
estamos requerides a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestre informe de auditorfa.  Sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden causar que el
Grupeo no contindie como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros consolidados representan las
transacciones vy los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

- Obtuvimos evidencia de auditorfz suficiente y apropiada sobre la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupoe para expresar una opinion sobre los estados
financieros consclidades. Somos responsables de la direccion, supervisién y desempeno de la
auditoria del Grupo. Somos soiemente responsables de nuestra opinidn de auditorfa.

Nos comunicamaos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance vy la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando se aplicable, los hallazgos significativos
identificados, incluyendo las deficiencias significativas en el controf interno que identificamos durante
nuestra auditorfa.

(Contintia)



También proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos comunicado
acerca de todas las relaciones y otros asuntos gue pudieran afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspaondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierne Corporativo, determinamos
aquellos asuntes gue han sido de mayaor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y, por lo tanto, sen los asuntos claves de auditoria. Describimos esos
asuntos en nuestro informe de auditorfa, salvo gue, las disposicicnes legales o reglamentarias prohiban
revelar plblicamente los asuntos o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos gue estos asuntos no deberfan comunicarse en nuestre informe porgue puede preverse
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés plblico
del mismo.
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TEQOJAMA COMERCIAL S. A. Y SUBSIDIARIA

Estado Consolidado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Nota

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por recuperar
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Deudores comerciales
Propiedad, equipos y mobiliario
Inversiones en acciones
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:
Sobregiros
Préstamos bancarios
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios
Obligaciones financieras
Beneficios a los empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio, neto
Total pasivos y patrimonio/,,neto
F 7 r {

i~

o W P
Tay

/
“Manuel A. V\/Li!
- Presidente Ejecutivo

LB

-
S ©m~

= ©

12
13

14
15
16
17
17
19

14
15
19

20

USS

Uss

USs

uss

2015

2016 restablecido
10.131.090 4.137.017
49.349.984 52.853.048
3.173.655 3.538.290
22.670.703 22.436.843
983.398 199.900
562.123 382.309
86.870.953 83.547.407
37.471.808 40.279.563
30.589.741 29.145.404
388.080 298.080
68.449.629 69.723.047
155.320.682 153.270.454
- 96.923
44.192.907 37.406.675
2.500.000 11.157.826
18.0056.971 16.708.612
1.799.002 2.053.149
1.864.459 3.558.739
930.872 2.733 674
69.293.211 73.715.598
6.792.195 1.233.714

7.000.000 -

2.049.125 1.897.476
15.841.320 3.131.190
85.134.531 76.846.788
45.000.000 45.000.000
6.296.832 5.415.825
18.889.219 26.007.841
70.186.051 76.423.666
155.320.5682 153.270.454

Rd@;l?(aa
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros consolidados.



TEOJAMA COMERCIAL S. A Y SUBSIDIARIA

Estado Consolidado de Resultades y Otros Resultados Integrales

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015

(En dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Gastos operativos:
De administracion
De ventas
Ganancia bruta

Ingresos financieros
Costos financieros
Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, neto

Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrales: Partidas que no

se reclasificaran posteriormente

al resultade del periodo - ganancia
actuarial por planes de beneficios

definidos

Resultado integral del periodo

[

[ CTWE

: A 1&
f - Manuel A. Malo V.
Presidente Ejecutivo

N

Nota
21 (a)
21 (b)

N}
i
S5

21 (b)
24

24

18 (a)

19

US$

Us$

2015

2016 restablecido
74.382.709 113.364.544
(60.363.565) (85.872.913)
14.019.144 27.491.631
(10.116.222) (13.654.157)
(5.331.931) (4.992.824)
(1.429.009) 8.844.650
8.198.759 7.781.732
(5.522.243) (3.737.624)
305.187 162.152
1.652.694 13.050.910
(1.121.237) (3.610.599)
431.457 9.440.311
148.479 397.100
579.936 9.837.411

Rubgn Sofia
Contador General

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros consolidados.
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TEOJAMA COMERCIAL S. A, Y SUBSIDIARIA

Estade Consolidado de Flujos de Efectivo

Ano que terming el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembra de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Cobros a clientes
Pagos a proveedores, empleados y otros
Efectivo procedente de las actividades de operacion

Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Fluios de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicién de propiedad, equipos y mobiliario
Adquisicion de inversiones en acciones y ascciadas
Proveniente de la venta de acciones
Adicion de otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efective de las actividades de financiamiento;
Proveniente de (pagado por) préstamos bancarios, neto

{Pagador por) proveniente de emision de obligaciones financieras

y papel comerciat, neto
Dividendos y contribuciones pagadas
Préstamos recibidos de accionistas

Efective neto proveniente de (utilizado en) las actividades

de financiamiento
Aumento neto del efectivo v equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efectivo ai inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo ai final del ano

USS

Uss

2016 2015
80.693.529 118.394.666
(69.780.236) {96.237.051)
10.913.293 22.157.615

{2.902.789) (2.682.409)

{3.157.800) (4.470.066)

4,852,704 15.005.140

{2.265.165) (6.097.921)

{80.000}) (137.788)
- 11.837
- 7.369

(2.355.165} (6.216.403)

11.468.439 (2.246.032)

{1.657.826} {1.719.890)

(6.314.079} {4.000.000)

- 5.782
3.496.534 {7.960.140)
5.994.073 828.597
4,137.017 3.308.420

10.131.080 4.137.017

{Continda)



TEOJAMA COMERCIAL S. A.
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Ano que termino el 31 de diciembre de 20186, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2015

(En dolzares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del periodo USs 431.457 9.440.311
Ajustes por partidas gue no requieren efectivo:
Depreciaciéon de propiedad, equipos y mobiliario 820.828 624.428
Estimacioén cuentas por cobrar 144,963 287.235
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 214.851 229.948
Participacion en los resultados de asociadas - (1.627)
Impuesto a la renta diferido - (8.285)
Otros 250.199 111.828
Cambios neto en activos - (aumento) disminucién:
Deudores comerciales 6.310.819 (7.747.384)
Otras cuentas por cobrar 364.635 18.436
Inventarios (233.860) 9.146.700
Impuestos por recuperar (783.498) 12257
Pagos anticipados (213.820) 164.679
Cambios neto en pasivos - aumento (disminucién):
Acreedores comerciales 1.297.359 1.025.441
Otras cuentas por pagar (254.147) 172.194
Impuestos por pagar (1.694.280) 829.318
Beneficios a los empleados (1.802.802) 639.561
Efectivo provisto por las actividades de operacién uss 4.852.704 15.005.140

RubQéo/ny
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros consolidados.
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TEOJAMA COMERCIAL S. A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Entidad que Reporta

Teojama Comercial S. A., ("la Compafia”) fue constituida mediante escritura publica el
17 de diciembre de 1963 e inscrita en el Registro Mercantil de Cuenca el 20 de diciembre
de 1963. Los estados financieros consolidados de Teojama Comercial S.A. incluyen los
estados financieros de fa Compafia vy los de su Subsidiaria {juntas referidas como “el
Grupo”).

Tecjama Comercial S. A. y su subsidiaria tienen como actividad principal la
comercializacidon de automotores, repuestos vy accesorios de las marcas Hino y Daihatsu,
asi como la reparacion y reconstruccion de ellos. Bl Grupo estd sometida al control v
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador.

Tecjama Comercial S. A. es acciconista del 99% de Talleres y Servicios S.A. Servitalleres
dedicada a la presiacion de servicios de talleres mecdnicos y reparacion de vehiculos.

Bases de Preparacién de los Estados Financigros

{a)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros consclidados adjuntos han sido preparados de
conformidad con lo previsio en las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera {NIIF).

Estos estados financieros consolidades fueron autorizados para su emision por la
Gerencia del Grupo el 24 de marzo de 2017 y segun las exigencias estatutarias
seran sometidas a la aprobacion de la Junta de accionistas y del direcicrio.

)] Bases de Medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del
principio de! costo histérico.

(c) Meoneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros consclidados estédn presentados en dolares de los
Estados Unidos de América gue constituye la moneda funcional del Grupo. Toda
la informacién se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra
manera.

{d}  Use de Juicigs v Estimados

La preparacién de estados financiercs consolidados de acuerdo con lo previsto en
las NIIF requiere que la Administracién del Grupo realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacidén de politicas de contabilidad vy los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

(Continda)
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TEOJAMA COMERCIAL S. A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros Consclidados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Las estimaciones vy supuestos relevanies son revisados reguiarmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i, Juicios
e Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante scbre los

montos reconocidos en los estados financieros consolidados.

ii. Supuestos e Incartidumbres en las Estimaciones

L.a informacion sobre supuestos € incertidumbres de estimacidon gue tienen
un riesgo significative de resultar en un ajuste material en el afio que
terminara el 31 de diciembre de 2017, se incluye en la nota 19 - medicién de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas vy revelaciones contables del Grupo, de acuerdo con
lo previsto en fas NIIF, requieren la medicién de los valores razonablas tanto
de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Grupo utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i} reconocimiento inicial, (i} revelacién; v (i) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive el Grupo utiliza datos
de mercados observables siempre que sea positle. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracidn, como sigus:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para &l activo o pasivo, ya sea directamente
(precios) o indirectamente {derivados de los precios).

- Nivel 3. datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de
mercado observables,

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonabls,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocurrié el cambio.

{Continda)
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TEQJAMA COMERCIAL S. A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En dolares de jos Estados Unidos de América - US$)

En lz nota 6 {(a) se incluye informacian adicional sobre los supuestos hechos
al medir los valores razcnables.

Politicas de Contabilidad Significativas

las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas
consistentementa a todos los periodos presentados en estos estados financieros
Consoclidados, a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

{b)

Bases de Consolidacién

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. El Grupo controla
una entidad cuando estd expuesto o iiene derecho a los rendimientos
variables procedentes de su implicacién en la participada vy tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Los
estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados
financieros consolidados desde la fecha en la cual comienza e} control hasta
lz fecha de término de éste.

lnversicnes en Asociadas

Las entidades asociadas son aguellas entidades en les cuales el Grupo tiena
influencia significativa, pero nc control, sobre las politicas financieras vy
operacionzles. Se asume que existe una influencia significativa cuando el
Grupoe posee entre 20% vy 50% del derecho a voto de otra entidad.

Las inversiones en asociadas se reconocen segun el método de la
participacion y se recenocen inicialmente al costo. El costo de la inversion
incluye los costos de transaccién.

Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

Los saidos y transacciones significativas entre las entidades del Grupo vy
cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de esas transaccicnes son
efiminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados.
Las pérdidas nc realizadas son eliminadas de lz misma forma que las
ganancias no realizadas, pero solo en la medida en la cual no haya evidencia
de deterioro.

Clasificacion de Saldos Corrientes v ne Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado consolidado de situacién

financiera consolidados se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o infericr a 12 meses, los gque estén
dentro del ciclo normal de la operacion del Grupo, vy como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
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Moneda Extranjera

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva del Grupo a las tasas de cambio z las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversién de monedsa extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de 18 moneda funcional al
cornienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo,
y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a |a tasa de cambio al final
del periodo.

Instrumentos Financieros

El Grupo clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

i.  Aciivos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v
Baja

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar vy los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros actives
y pasivas financieros se reconccen inicialmente en la fecha de contratacion.

Ei Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiero en
una transaccion en la cual se transfieren el control o substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiers.
Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada
o retenida por el Grupo, se reconoce como un activo o pasivo consolidado.

Ef Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estade consolidado de situacion financiera cuando, y sdlo
cuando, el Grupo cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liguidar el pasivo simultdaneamente.

{Contintsa)
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Notas a {os Estados Financieros Consolidados

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros ne Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al vaior razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos vy partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen
de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su
valor razonable menos los costos de transaccidn directamente atribuibles.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

El Grupo tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos bancarios,
obligaciones financieras, acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar.

Capital Social

L.os costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio,
neto de cualguier efecto tributario,

[nventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método del costo promedic ponderado, excepio por
las importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de ia
facturas de los proveedores, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios vy llevarlos a su localizacidn v condicién actual.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion vy los gastos estimados para completar
la venta.

Propiedad, Equipos v Mobiliario

Reconacimiento v Medicién

Las partidas de propiedad, equipos y mobiliario son valoradas al costo manos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas
de propiedad, equipos vy mobiliario al 1 de enero de 2010, fecha de apertura
por adopcién de las NIIF, fue determinado por un perito calificado con base
en el valor razonable a esa fecha.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
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Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipos y mobiliario
poseen vidas Utiies distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedad,
equipos y mobiliario, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen [a vida Util del active, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros para el Grupo v su costo puede ser estimado de manera
fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elemenios de propiedad, equipos v mobiliario se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo
menaos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida U(til estimada para cada componente de la
propiedad, equipos y mghiliario. El método de depreciacion, las vidas dtiles
son revisados en cada ejercicio vy se ajustan si es necesario.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Vida Uil
Edificios 20 a 45 anos
Vehiculos 5 afics
Maquinaria y equipo 10 afos
Muebies y enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 anos
Herramisntas 10 afhos
Eguipos de computacion 3 afios
Instalaciones 10 afos
Otros activos 10 afos

Activos Arrendados

Lz ciasificacion del arrendamiento de activos depende si el Grupo asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los fiesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados baio un contrato de arrendamiento operativo se reconocen
en resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

(Centinda)
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Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedad, equipo y mobiliario se deprecian por el
mencr de los lapsos entre la vida Gtil estimada del bien vy la vigencia del contrato
de arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por el Grupo en cada fecha de
presentacion de los estados financieros consolidados, para determinar si
existe evidencia ohjetiva de deterioro.

La evidencia objetiva qua un active financiero esté deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado al Grupo en términos gue &sta no consideraria en oiras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario def Grupo,
desaparicién de un mercado activo para un instrumentc y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de actives financieros.

El Grupo considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar & nivel
individual y colective, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con
caracteristicas de riesgo similares para realizar el anélisis. El modelo de
pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y emprasas,
considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la
experiencia histdrica de pérdidas, condiciones econdémicas actuales,
garantias, tendencias de desempefo, y cualquier otra informacién pertinents,
lo cual resulta en una estimacion especifica para pérdidas.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se vaiora
al costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés contractual. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de la
cartera de clientes. Cuando el Grupo considera que no existen posibilidades
realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se recenoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser ravertidas Ginicarmente si la reversion
estéd objetivamente relacionada con un evento ocurridoe después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros del Grupo, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado
consolidado de situacién financiera para determinar si existe algan indicio de
deterioro.

{Continta)

17 -



TEOJAMA COMERCIAL S. A. Y SUBSIDIARIA
Notas & los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de
activos llamados "unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimadcs a su valor presente, usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja ias valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, ei valor del activo
no puede exceder al valor gue habria side determinado, neto de depreciacion
o amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(i) Beneficios a los Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e indemnizacién por
Desahugcio

El Grupo determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacidn patronal e indemnizacidn por desahucio por separado, calculando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual v periodos previos; ase heneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un aciuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el perfode corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

El Grupe reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacidn
por los planes de beneficios definides; el costo del servicio v el sanearmiento
det descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los
empleados.

{Continta)
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La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficips, los cuales son definidos por el Grupo, utilizando informacidn
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento,
los aumentos esperados en las remuneracionss y permanencia futura, entre
otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios def plan, fa
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios
pasados prestados por los empleados o la ganancia o perdida por la
reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados. El Grupo
reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacién de un plan de beneficios
definidos cuando ésta ocurre.,

ii. Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion o cese laborat son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los irabajadores son medidas
sobre una base no descontada vy son recenocidas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
misma.

Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado poer el
empleado en el pasado v la obligacidn puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a bones por desempefo y las establecidas en el Cédigo de Trabajo del
Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utiidades por cada entidad, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

l.as obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado consolidado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal
o implicita resultante de eventos pasados, es probable gue sea necesario un
desembolso para pagar la obligacidn y el monto puede ser razonablemente
estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espers a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamienio del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacidn, a la
fecha del estado consolidado de situacién financiera, tomando en consideracion
los riesges e incertidumbres que rodean a la mayorfa de los sucesos vy
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

{Contintia)
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Cuandc no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia © no ocurrencia de uno o mas
eventos fuiuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos gue
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i Bienes Vendidos

L.os ingresaos provenientes de la venta de vehiculos y repuestos en el curso
de las aciividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoiuciones, descuentos vy
bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva de que el riesgo v los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, es probable |la recuperacion de
la consideracion adeudada, los costos asociados vy 1as posibies devoluciones
de los bienes vendidos v el monic del ingreso pueden ser medidos de
manera fiable.

Si es probable gue se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del
ingreso cuando se receonocen las ventas.

i,  Servicios

lLos ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha
sido prestado.

ii. Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado consolidado de
resultados integrales, cuando se establece el derecho del Grupo a recibirlos,
que generalmente es la fecha en la cual se declara su distribucion.

iv. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causade ¢ cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econtmicos futuros.

Ingresos v Costos Financieros

{os ingresos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando
el método de interés efectivo.

{Caontinla)
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Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos y obligaciones financieras. Los costos por préstamos que no
son directamente atribuibles a la adquisicién ¢ la construccidn de un activo que
califica, se reconccen an resuliados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos
financieros son presentadas scbe una base neta como ingreso o costo financiero
dependiendo de los movimientos en moneda extranjera estan en una posicién
neta de ganancia o pérdida.

lmpuesto a [a Renta

El gasto por impuesto a ia renta estd compuesto por el impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monio de impuesto relacionado
es reconocido en otros resultados integrales ¢ en el patrimonio, respectivamente.

i Impuesto a ls Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable de! aho, utilizando la tasa impositiva aprcbada o a punio de
ser aprchbada a la fecha del estado consolidado de situacidn financiera vy
cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigoer la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impusasto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingrescs gravables v
0.4% de ios activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipc minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente
salicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, de ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para
propositos de informacién financiera y los montos usados para propdsitos
tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias
temporarias gue surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no &s una combinacidn de negocios, vy gque no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

{Contindia)
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Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a le renta diferido son compensados sf se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impueste diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias {emporarias deducibles, en la medida en la cual
sea probable que estardn disponibies ganancias gravables futuras contra las
cuales puedan ser uiilizadas.

Les activos por impuesto & la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado consolidado de situacidn financiera y son reducidos en la medida en
la cual no sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente @ impuesto a la
renta diferido, el Grupo considera el impacto de las posicicnes fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que el Grupo cambie su juicio acerca de la idoneidad
de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Informacidn Financiera por Segmento

l.cs resuliados por segmento que son reporiados al Gerente General de la
Compania {maxima autoridad en la toma de decisiones operacionales} incluyen las
partidas directamente atribuibles al segmento asi como aquellas partidas que
pueden ser asignadas sobre una base razonable.

Cambios en la Presentacién v Clasificacion de los Estados Financieros

A los fines de una mejor preseniacion de los elemenios del estado consclidado de
situacion financiera y del estado consclidado de resultados integrales, el Grupo ha
realizado las siguientes reclasificaciones al v por el afio que termind el 31 de diciembre

de 2015:

Estade de Situacion Financiera

El saldo de anticipos proveedores y funcicnarios y empleados se presentaba
come un elemento aspecifico en el estado consolidado de situacion financiera, el
cual ha sido reclasificado al saldo de otras cuentas por cobrar.

(Continda)
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- El saldo de impuestos y retenciones se presentaba como un elemento especifico
en el estado consolidado de situacion financiera, el cual ha sido reclasificado ai
salde de impuestos por recuperar.

- El saldo de otros activos - no corrientes se presentaban como un elemento
especifico en el estado consolidado de situacidn financiera, el cual ha sido
reclasificado al saldo de pagos anticipados.

- El saldo de anticipos clientes se presentaba como un elementc especifico en &l
estado consclidado de situacion financiera, el cual ha sido reclasificado al saldo
de otras cuentas por pagar. '

- importes relacionados a acreedores comerciales, impuestos por pagar, beneficios
a los empleados se incluian en el saldo de otras cuentas pagar, los cuales han
sido reciasificados a las lineas correspondientes.

- Por error la iransaccién entre la Compafia vy su subsidiaria inherente a la
compensacién de pasivos para que se conviertan en instrumento de patrimonio
{aportes para futuras capitalizaciones) en la subsidiaria, no fue eliminada; este
error se corrigio en los estados financieros consolidados.

Estado de Resultados Integrales

Parte del saldo de ingresos financieros y gasios de administracién se incluian en otros
ingresos en &l estado consolidado de resultados y otros resuliados integrales, los cuales
han sido reclasificados al saldo de ingresos financieros y gastos de administracién.

A continuacion un resumen de los efectos de presentacidn vy clasificacion antes
mencionados;

Estado Consolidado de Siuacién Financiera

-23-



TEOJAMA COMERCIAL S. ALY SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comercizlas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos proveedores
Funcionarios y empleados
Inventarios
Im puestos por recuperar
Pagos anticipados

Totalactivos corrigntes

Actives no corrientes:
Deudores comerciales
Propiedad, equipos y mcbiliario
Inversionas en acciones
Otros activos
Total activos no corrientes
Totalactivos

Pasivos

Pasivos corrientes:
Sobregiros
Préstamos bancarios
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Im puestos por pagar
Beneficic a los empleados
Anticipo clientes
Compaiias v partes relacionadas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Fréstamos bancarics
Beneficio a los empleados
Total pasivos no corrientes
Totzl pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrim onio, neto
Total pasivos y patrimonio, neto

Uss

Uss

Uss

Uss

USs
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31 de diciembre del 2015

Efecto de
cambios en la

Como fue presentacion
previamente v clasificacién
informado {débito (crédite)]  Restablecido
4.137.017 - 4.137.017
52.853.048 - 52.853.048
- 3.538.290 3.538.280
2.666.057 (2.686.057) -
872.233 {872.233) -
22.436.843 - 22.436.843
199.900 199.900
348,303 34,006 382.309
83.513.401 34.008 83.547.407
40.279.563 - 40.279.563
29.145.404 - 29.145.404
228.080 - 298.080
34.006 {34.006) -
69.757.053 {34.008) 69.723.047
153.270.454 - 163.270.454
31 de diciembre del 2015
Efecto de
cambios en la
Como fue presentacion
previamente y clasificacion
infermado [déhito {crédito)]l  Restablecido
96.923 - 56.923
37.408.675 - 37406675
11.157.828 - 11.157.826
16.504.602 234.070 16.708.612
2.148.831 (95.682) 2.053.14%
1.756.512 1.802.220 3.558.739
2.663.127 170.547 2,733.674
1.336.612 (1.336.612) -
44.478 (44.478) -
73.015.581 700.007 73.715.598
1.233.714 - 1.233.714
1.897.476 - 1.897.476
3.131.190 M 3.131.190
76,146.781 700.007 76.846.788
45,000.000 - 45.000.000
5.970.825 (555.000) 5.415.825
26,152,848 (145.007) 26.007.841
77.123.673 {700.007} 76.423 666
153.270.454 - 153.270.454
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Estado Consolidado de Resultados v Otros Resultados Integrales

31 de diciembre del 2015

Efecto de
cambios en la

Como fue presentacion
previamente y clasificacién
informado {débito {crédito}]  Restablecido
Ingresos ordinarics Uss 113.364.544 - 113.364.544
Costo de ventas 85.872.813) - {85.872.913)
Ganancia bruta 27.491.631 - 27.491.631
Gastos de administracion (13.552.766) {101.391) (13.654.157)
Gastos de venta {4.992.701) {123) 14.992.824)
(18.545.467) (101.514) {18.646.981)
Utllidad operacional 8.946.164 {101.514) 8.844.650
Ingresos financieros - 7.781.732 7.781.732
Costos financiercs (3.722.278) (15.348) 13.737.624)
Otros ingresos, netos 7.827.024 (7.664.872) 162.162
Costo financiero, neto 4.104.746 101.514 4.206.260
Utflidad antes de impuesto a fa renta 13.050.810 - 13.050.810
Impuesto a la renta, neto 13.610.599) - {(3.610.599)
Utllidad neta del periodo 9.440.311 - 9.440.311
Otros resultados integrales 397.100 - 397.100
Resuitado integral del afio Uss 9,.837.411 - 9.837.411

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan
a continuacién, son aplicabies a los periodos anuales gue comienzan después del 1
de enero de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros consolidados.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procadente de Contratos con Clientes

l.a NitF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias™, la NIC 11 “Contratos de Construccion” vy la CINHF 13
“Programas de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, Suadopcion temprana gs permitida.

El Grupo esta evaluando el impacio potencial sobre los estados financieros consolidados
resultante de la aplicacién en la NIIF 15, El Grupo no planea una adopcion temprana de
esta norma.

{Continla)
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NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimianto y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, v
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF @ mantiens las
guias relacicnadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de fa NIC
39.

l.a NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enerc
de 2018, con adopcidn temprana permitida.

El Grupo ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 8. Ei Grupo no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIE 16 Arrendamientos

La NilF- 18 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario recocnoce un activo por &l derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
gue representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. HMay excepciones opcionales para arrendamienios a corto plazo vy
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es dacir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

l.a NIIF 16 reemplaza lazs actuales gufas de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientas, CiNIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiens un Arrendamiento, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - lncentivos vy SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcidn temprana para entidades que apliquen NIIF 15 — ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de Iz aplicacion
inicial de NIIF 16,

E1Grupo ha iniciade el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacidn
de la NIIF 186, cuyo efecto cuantitativo dependera del método de transicién elegido, de
la extensidn en la cual el Grupo utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de
estas excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas ¢ interpretacionas

El Grupo no espera que las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros consolidados:

- Clasificacién y Medicidn de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos {Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28}

- Iniciativa de Revelacidn (Enmienda a la NIC 7).

(Continua)

-26 -



TEOJAMA COMERCIAL 5. A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconccimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{Enrmienda a fa NIC 12).

{B) Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracién de Riesgos

{a)

Valores Razonables

Las politicas contables del Grupo requieren que se determinen los valores
razonables de los activos v pasivos financieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacidn. Cuando
corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en
la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor
presente de los flujos de efective futurcs, descontados a la tasa de interés
contractual. Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos
al monto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterisl. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros consolidados anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros consolidados
anuales, se calcula scbre la base del valor presente del capitai futuro y los flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos y cbligacienes financieras {medicién categorizada en el
nivel 2 de valor razonable - véase noia 2.d.iii} se aproxima al valor en libros puesto
gue las tasas de interés de los mismos son similares & las tasas de mercado para
instrumentos financiercs de simifares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y ctras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

El Grupo estd expuestc a los siguientes riesgos relacionades con el uso de
instrumentos financieros:

o Riesgo de crédito
o Riesgo de liquidez
« Riesgo de mercade

i Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las
politicas de administracién de riesgos del Grupo.

{Continda)
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L.os departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempeniar
dichas funciones que les han sido otorgadas por el directorio v/ o la gerencia
general. Dichos departamentos identifican, evallan y administran los riesgos
en coordinacion estrecha con las unidades operativas del Grupo. El Directorio
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi
como las politicas para cubrir éreas especificas, tales como el riesgo de
crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son establecidas con &l
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar
limites v coniroles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el
cumplimiento de los Himites.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el
modelo de negocio y factibilidad (MNF} desarrotlado internamente, el mismo
ne solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda
a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto
acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores de materia prima, material de empaques de los productos mas
rentables para beneficiar al Grupo de las condiciones de precios que la hagan
mas competitiva en el mercadc, ya sea con pagos anticipados u otros
mecanismos.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo del Grupo, & fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. El Grupo, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas vy los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta el Grupo.

Riesgo de Crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la el Grupo,
si un cliente o contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus
obligaciones coniractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El importe en libros de los actives financieros representa la méaxima
exposicién al riesgo de crédito.

{Continda)
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Deudores Comerciales

El Grupo mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesges, comportamiento de
pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deteriore, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos
otorgados por el Grupo correspenden al 65% del tota] de Ia venta.

Debido a que el Grupe mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
heterogénea, analiza la calificacidon de riesgo crediticio por cada cliente,
basandose, principalmente, en su antigliedad vy vencimientos.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares v analiza
permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes,
antigliedad, actualizaciéon de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas
y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar corerciales y limites individuales
de créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos.
El Grupo no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar comerciales.

El financiamiento directo otorgado por la Compahia para la venta de vehiculos
se encuentra garantizado, por todo &l plazo del financiamiento, mediante la
constitucion de coentratos de Prenda Especial de Comercio sobre los mismos
y tienen la finalidad que ia prenda sirva come eventual fuente de pago a favor
de la Compafia por las obligaciones contraidas por los clientes, en virtud de
las operaciones de credito (descritas) otorgadas para financiar la compra.
Adicionalmente, para &l caso de vehiculos pesados se exige la contratacion
de sistemas de rastreo satelital, asi como que el cliente esta obligado por Ley
a la contratacién de un segure.

Para dichos préstamos vy partidas por cobrar a clientes directos de la
Companhia, se establece el cobro de tasas de mercado aplicando una tasa de
interes fija del 11% en el 2016 (12% en el 2015) a un plazo maximo de 48
meses. La politica de la Compania para el financiamiento de vehiculos
gstablece que el cliente debe cancelar al menos, &l 40% de entrada, con lo
que la garantia supera los minimos de respaldo (30%} gue se recomiendan
para el financiamienio oiorgado.

El Grupo establece la estimacion para deterioro de valor, que representa su
mejor astimado de las pérdidas & incurrir en relacion con los deudores
comerciales. La estimacidén para deterioro de valor es determinada por
Ejecutivos del Grupo que conforman e Comité de Cobranzas, con base en la
evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, fa exisiencia de saldos vencidos por
mas de 360 dias.

{Continua)
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La antigiedad de los saldos de deudores comerciales (excluyendo partes
relacionadas) a la fecha del estado consolidado de situacién financiera es
como sigue;

Nota 2016 2015

Vigentes y no detericrados usSs 81.991.062 87.847.064
De 31 2 80 dias 1.165.777 2.384.617
De 61 dias a 80 dias 894.264 1.131.381
De 91 dias a 120 dias 606.662 526.898
De 121 dias a 360 dias 1.687.327 383.227
Mas de 360 dias 965.706 1.220.248

Total 8 USE 87.310,798 93.493.445

La variacién en la estimacién para deterioro respecto a los deudores
comerciales fue la siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 20186 20156
Saldo al inicio del afo Uss 963.042 719.817
Estimacién cargada a
resultados 21 (b} 144.963 287.235
Baja de cartera (4.267) -
Reverso (14.323) -
Utitizacion - (44.010)
Saldo al final del afio 8 USS 1.082.415 963.042

El Grupo considera que los montos en mara por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico v los
analisis del riesgo de crédiic de los clientes.

El Grupo considera que no reguiere una estimacion para deterioro para
ningunc de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 25 (b))

Otras Cuentas por Cobrar

El riesge de crédito en otras cuentas por cobrar o constituyen los saldos de
anticipos dados a proveedores vy, funcionarios y empleados por
US$3.173.655 al 31 de diciembre de 2016 (US$3.538.290 en 2015), las
mismas gue no se encuentran en mora {véase nota 9).

Efectivo v Egquivalentes de Ffectivo

El Grupo mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$10.131.090 al
31 de diciembre de 2016 (US%4.137.017 en 2015). El efective y equivaientes
de efectivo son mantenidos substancialmenie en bancos e instituciones
financieras que en general superan la calificacion "A”", segdn agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

{Continda)
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Riesao de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesge de que el Grupo tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efective u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inacepiables o arriesgar la reputacion del Grupo. El Grugo controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y
pasivos,

El Grupo monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

El Grupo durante el afo 2018 {y 2015) concentrd su apalancamiento
netamente con proveederes y entidades financieras. Las buenas relaciones
que se mantienen con proveedores y entidades financieras han implicado
conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de ventas de
productos que el Grupo mantiene.

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad interno que se manegja
internamente se administra la liguidez tomando en consideracion los
siguientes puntos;

- Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado,
a traves de una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

- Elaboracion y anélisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la
gestion en determinados procesos.

- La cobranza es realizada por el arsa dedicada especificamente a
cobranzas, area de ventas vy érea juridica.

- QOtorgamiento de descuenios financieros que incentiven la venta de
contado en clientes con voliumenes altos de compra lo cual contribuye a
su vez a la liguidez vy disminucién del riesgo crediticio.

La Compania al 31 de diciembre de 2016 (y 2015) mantiene lineas de crédito
por US$61.350.000 con entidades financieras loczles y del exterior para la
adquisicién de vehiculos. Las lineas de crédito tienen tasas de interés fija y
variable, con pagos mensuales, trimestrales y anuales, de capital e interases;
con vencimientos entre 20717 y 2020.

La Compafia mantiene garantias hipotecariss sobre terrenos y edificios, asi
como garantias prendarias sobre vehiculos como se detalla a continuacian:
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institucion financiera Tipo de garantia |mporte

Citibank N.A. Sucursal Ecuador Prenda comercial USs 6.346.950

Banco Bolivariano S. A. Hipotecas 3.235.340

Prenda comercial 2.547.361
Banco del Pichincha C, A. Prenda comercial 17.040.234
Banco Internacional S. A. Prenda comercial 4.104.641%

UsSs 33.274.526

A continuacién se resumen los vencimientos coniractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados
g incluyen los pagos estimados de intereses {en ddlares americanos):

Flujos de Entre Entre
Importe efectivo 3 meses 3y6 By 12 Mas da 12
Contable  contractyales  omenos meses meses meses
31 de diciembre de 2016
Préstamos bancarios USs 50.885.102 52954010 12510581 B.12.714 23.610.658 8.120057
Obligacicnes financieras 9.500.000 10.963.875 - 1.435.820 2.243.729 7224328
Acreedores comerciales 18.005.971 18.006.971  18.005.87 - - -
Otras cuentas por pagar e
impuestos par pagar 31.663.481 3.663.461 3.6683.461 - - -

USS B2.154.534 B5.587317 34180013  10.208.534 25.854.387 15.344.383

31 de diciembre de 2015

Préstamos bancarios USS 38.640.6R9 38527845 24860258  6.906.502 6025879 1.235.408
Otligaciones financieras 11.157826  11.165.589  B.093.996 2697994 373594 -
Acreedores comercizles 16.708.612  16.708812  16.70B.612 . -
Gtras cuentas por pagar &
IMpuestos por pagar 5.611.888 5.611.888 5.611.888 - -

USs 721185 73.013.834 55274754  8.604.501 5.399.273 1.735.406

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesge de que los cambios en los precios de
mercado, por ¢jemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene.
El objetivo de la administracion del riesge de mercado es administrar y
cantrolar las exposiciones a este riesgo dentro de parémetros razonables vy al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar
americano, meneda funcicnal del Grupo vy las transacciones que realiza
el Grupo principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracién estima que la exposicion del Grupo al riesgo de moneda
no es relevante. El resumen de fa informacion cuantitativa relacionada
con la exposicidon del Grupe a riesgos en moneda extranjera es la
siguiente:
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JPY
2016 2018
Acreedores comerciales -
Exposicién dal estado de
situacion financiera 809.088.388 645.099.302
usD
2016 2015
Acreedores comerciales -
Exposicion del estado de
situacién financiera 6.925.203 5.524.766

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el gjercicio [moneda
extranjera por US$1):
Tasa de cambio

promedic Tasa de cambio
Afo terminado el 31 de al contado al
diciembre de 31 de diciembre de
2016 2015 2016 2015
Yenes {JPY) 109,1604 120,9823 116,7650 120,1830

Andlisis de Sensibilidad

El andlisis respectc a la variacion en la tasa de cambio de moneda
extranjera efectuado por el Grupo, concluye que las referidas variaciones
son poco significativas.

El fortalecimiento del US délar contra los JPY al 31 de diciembre habria
aumentado el pairimonio y los resultados en los montos que se
muestran a continuacion. Este analisis supone que todas las otras
variables, en particular la tasa de interés, se mantienen consiantes:

Cambio &l contado a la fecha del informe:

31 de diciembre del 2016:
JPY movimiento del 6% 757.985.516

31 de diciembre del 2015:
JPY  movimiento del 1% 649.655.958

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones contraldas por el Grupo y que por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los carges a resultados por concepto de
intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas
variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo.

(Coniinta)
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El Grupc adminisira este riesgo tratando de asegurar que un alto
porcentaje de su exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre
préstamos y obligaciones financieras que causan intereses, se
mantenga sobre una tasa fija. La Administracidon considera que la
exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros consolidados del Grupo, pues la
iasa efectiva maxima, de acuerdo con lo previsio por €l Banco Central
gel Ecuador, es 9,33%.

El perfil de los activos v pasivos segln el tipo de interés, es como sigue:

Nota Importe en libros
2016 2015

Instrumentos financieros &
tasa de interés fija -
Pasivos financieros 14y 15 US$ 60.485.102 48.798.215

Analisis del Valor Razonable para los instrumentos a Tasa Fija

El Grupo no mide los aciivos y pasivos financieros al valor razonable a
iravés de resultados y no participa en transacciones de derivados
{permuta financiera de tasa de interés). Pcr lo tanto, una variacién en la
tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de interés fija o los resuliados ¢ el patrimonio del
Grupo.

Administracién de Capital

La politica del Grupo es mantener un nivel de capital que le permita consarvar
la confianza de los inversionistas y acreedores y susientar el desarrollo futuro
de sus negocios.

£l capital se compone del patrimonio. El Grupo no esta sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque del
Grupo para la administracion de capital durante el afio. El Directorio también
hace seguimiento al nivel de dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado del Grupo al término del periodo del
estado consolidado de situacion financiera era el siguiente:
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2016 2016

Total pasivos US$ 85.134.531 76.846.788

Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 10.131.090 4.137.017
Deuda neta UsSs  75.003.441 72.709.771
Total patrimonio USs 70.186.051 76.423.666

Indice deuda-patrimonic
ajustado 1,07 0,85
(7 Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo vy equivalenies de efectivo es como sigue:

20186 2015
Efectivo Uuss 171.667 108.846
Bancos 5.872.852 2.874.833
Inversiones 3.988.571 1.153.238
US$ 10.131.090 4137.017

Al 31 de diciembre de 2016 {y 2015} el saldo en bancos lo constituyen depdsitos de
efectivo en cuentas corrientes de bancos locales y del exterior.

£l detalle de inversiones en valores es el siguiente:

2016 2015
Citibank N. A. Sucursal Ecuador Uss - 160.602
Banco Bolivariano S. A, 1.201.581 -
Banco Internacional S. AL 2.784.990 992,736
USE 3.886.571 1.163.238

Las inversiones consisten principalmente en certificados de depoésito, gque generan
interés anual entre 2,35% vy 6,00% (0,08% vy 4,25% =n 2015).

Al 31 de diciembre de 20186, inversiones por US$1.201.581, garantizan obligaciones gue
la Compafiia mantiene con Banco Bolivariano S. A.

{Continua)
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Deudores Comerciales

El detaile de los deudores comerciaies es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes vehiculos

Clientes vehiculos largo plazo
Clientes servicic de taller
intereses no devengados

Estimacion para deterioro de valor

Tarjetas de crédito
Clientes repuestos
Cheques devueltos

(Otras cuenias por cobrar

Corrientes
No corrientes

Nota
US$
6 (b} ii
Uss
Uss
Uss

Otras Cuentas e Impuestos por Cobrar

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores
Funcionarios y empleados

Impuestos por cobrar - SRI:

Betenciones en la fuente de IVA
Impuesto al valor agregado - IVA

Retencicnes en la fuente de
impuesio a la renta

Otras

-38 -

2015

2018 restablecido
58.358.832 64.131.327
37.471.808 40.279.563
867.843 707.062
(9.387.785} (11.624.507)
B87.310.728 93.493.445
(1.089.415) (963.042)
86.221.383 92.5630.403
16.327 31.734
426.652 416.113
8.506 16.718
148.874 137.642
86.821.792 93.132.611
49.349.984 52.853.048
37.471.808 40.272.563
86.821.792 93.132.611

El detalle de otras cuentas e impuestos por cobrar es el siguiente:

La exposicion del Grupo a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en fa nota 6
{b} ii.

2015

2016 restablecido
uss 2.275.901 2.666.067
897.754 872.233
3.173.655 3.538.290
71.955 57.828

650.636 -
843.421 142.072

17.486 -
983.398 199.900
Uss 4.187.063 3.738.190

{Continta}
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[nveniarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2018 2015

Vehiculos USs 8.100.318 9.684.689
Repuestos y accesorios 7.683.805 6.476.477
Lubricantes 124.670 103.826
Importaciones en transito 5.875.237 6.346.811
Suministros 180.155 133.4b69
Otros 32.001 17.064

22.996.186 22.762.326
Estimacion para obsolescencia (325.483) (325.483)

USE  22.670.703 22,436,843

El inventario de vehiculos al 31 de diciembre de 2016 incluye US$17.528.856
(US$15.173.718 en 2015} de vehiculos, que estan bajo custodia de la Compafifa, los
cuales han sido dados en garantia en beneficio de sus acreedores; Citibank N.A. Sucursal
Ecuador, Banco Bolivariano S. A., Banco del Pichincha C. A. y Banco Internacicnal S. A.
[véase nota 8.h.iiil.

En el afio 20186, vehiculos, repuestas y accesorios incluidos en el costo de las ventas
ascienden a US$60.363.565 (US$85.872.913 en 2015).

Pagos Anticipados

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

2015
2018 restablecido
Seguros pagados por anticipado USs 435.018 289.453
Otros 127.105 82.858
USSs 562.123 382.309

Propiedad, Fauipos v Mobiliario

El detalle del movimiento de la propiedad, equipos y mobiliario es el siguiente:
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Costo:

Terrenos

Edificios

Vehiculos

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Herramientas

Equipos de computacién
Instalaciones

Otros activos
Construcciones en curso

Depraciacion acumulada:
Edificios

Vehiculos

Magquinaria y equipo
Muebles vy enseres
Eguipo de oficina
Herramientas

Equipos de computacion
Instalaciones

Otros activos

Importe neto en libros

1 de enero Transfe- 31 de diciembre
de 2016 Adiciones rencias de 2016
USE  16.359.554 - - 16.359.554
6.711.174 - 5.975.529 12.686.703
1.162.806 64.317 - 1.227.123
357.045 58.153 324.799 739.997
363.566 43.886 89.724 497.176
136.189 19.534 - 155.723
300.297 111.038 - 411.335
53B8.237 70.259 - 608,496
2.338.120 214,340 2.670 2.555.130
150.075 100.443 - 250.518
4.987.290 1.583.195 (6.392.722) 177.7163
USE  33.404.353 2.265.185 - 35.669.518
Uss 1.481.835 204.468 - 1.686.303
753.201 156.966 - 910.167
96.239 50.750 - 146.989
225.839 35.768 - 261.607
78.192 10.525 - 88.717
102.869 33.802 - 143.67%
340.845 89.974 - 430.919
1.123.396 219.837 - 1.343.233
49,433 18.738 - 68.171
4.258.949 820.828 - 5.079.777
Ussg 29.145.404 1.444,337 - 30.588.741
{Continta)
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Costo:
Terrencs
Edificios
Vehiculos
Maguinaria y eguipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Herramientas
Equipos de computacion
Instalaciones
Otros activos
Construcciones en curso

Depreciacion acumulada:
Edificios
Vehiculos
Maquinaria y eguipo
Muebles vy enseres
Eguipo de oficina
Herramientas
Egquipos de computacion
Instalaciones
Otros activos

Importe neto en libros

Construcciones en Curso

Durante 2016 la Compania culminé la construccién del nuevo centro de talleres ubicado
en el sur de la ciudad, el costo total de la construccion fue de US$3.657.650. Al 31 de
diciembre de 2016 el saldo de construcciones en curso corresponde a las adecuaciones
de la sucursal de L.oja, los costos incurridos en la construccion hasta el 31 de diciembre
de 2016 asciende a US$177.762. El salde de construcciones en curso fue liquidado en

1 de enerc 31 de diciembre
de 2015 Adiciones de 2015

Uss 15.829.654 530.000 16.359.554
6.711.174 - 6.711.174
1.162.806 - 1.162.806

171.658 185.387 357.045

361.172 2.394 363.566

131.666 4,623 136.189

147.757 162.540 300.287

374,234 164.003 538.237

2.294.08%2 44031 2.338.120

120.872 29.203 150.075

1.550 4.985.740 4.987.290

Uss 27.306.432 6.097.921 33.404.363
US$ 1.332.697 149,138 1.481.8356
591.347 161.854 753.201

77.377 18.862 96.23¢

186,200 29.639 225.839

68.510 8.682 78.192

98.123 11.746 108.869

304.037 36.908 340845

897.399 225.997 1.123.396

38.831 10.602 49,433

3.604.521 £654.428 4.258.949

USE 23.701.911 5.443.493 29,145,404

febrero 2017, sin costes adicionales.

Propiedades Pignoradas como Garaniia

Al 31 de diciembre de 20186, las obligaciones contraidas con el Banco Bolivariano S. A,

estan garantizado con terreno por US$3.235.340 [véase nota 6 (b iiil.

Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:
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% de
participacién 2016 2015
Satrack S. A. 49,00% US$ 296.188 296,188
Industrias TCT S. A, 33,34% 90.000 -
Cluh de fa Unidn Quito S. A, menos def 1% 1.892 1.892
Uss 388.080 298.080

Las inversiones correspenden a acciones en asociadas y estan registradas: i) al método
de participacién la inversidon mantenida en Satrack S. A. vy, ii) al costo, la inversién
mantenida en Industrias TCT S. A. y Club de Iz Unidn Quito S. A.; ninguna de las accionses
son cotizadas publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacidn
publicados. A la fecha de cada estado consolidado de situacidon financiera no exisie

evidencia de deterioro de estos activos.

El derecho a voto de la Compania en cada una de las entidades en las cuales tiene
acciones, es igual al porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las
principales actividades y operaciones de dichas compafiias se presenta a continuacién:

- Satrack $. A, fue constituida el 14 de septiembre de 2011 en la ciudad de Quito.
Su objetivo principal son las actividades de importacion y exporiacion, desarrollo,
instalacion, distribucién, arrendamiento y comercializacion de sistema de rastreo de

bienes, especialmente para vehiculos.

Un resumen de la informacién financiera de la asociada es como sigue:

2016 2016

Activos corrientes UsSs 662.444 697.738
Activos no corrientes 48.356 19.393

Total activos 710.800 717.131
Pasivos corrientes 241,440 113.5956
Pasivos no corrisnies 17.722 -

Total pasivos 259,162 113.595
Activo neto Uss 451.638 603.536

{Continda)
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2015
Ingresos US% 779.891 935.199
Costos vy gastos 928.515 935.021
(Pérdida) utilidad neta del periodo USS (149.624) 178

{14) Préstamos Bancarios

Un resumen de los préstamos bancarios es el siguiente:
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Tasa de interés  Afo de Valor nominal en USS
nominal vencimiento 2018 2015
Préstamos:

Banco Bolivariano 5. A, 9,33% 2016 uss - 2666667
Banco Bolivartano 5. A. 8,50% 2018 645.714 968.571
Banco Bolivariano S. A. 8,75% 2017 588.000 1.176.000
Banco Bolivariano S. A. 883% 2017 2.550.000 -
Banco Bolivariano S. A. (Sucursal Panama) 7.25% 209 2083333 -
Banco Internacional S, A, 9.33% 20186 - 1.739.892
Banco Internacional S. A. 8,85% 2017 267.102 -
Banco Internacional S. A. 9.02% 2018 1.853.007 -
Banco Pichincha C. A, 8.95% 2017 1.046.485 -
Banco Pichincha C. A. 743% 2017 870.000 -
Banco Pichincha C. A, 8,95% 2017 8.460.644 -
Banco Pichincha C. A. 8,95% 2018 4.821.201 -
Citibank N.A, Sucursal Ecuador 9,33% 2016 - 1.000.900
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 8,00% 2017 2.500.000 -

25685 486 7.551.130

No. de
Avales: avales

Banco Internacional S. A. 2 4,83 % 2016 - 919.4786
Banco Intermnacional S. A. 1 5,20% 2016 - 1.294.644
Bancoe Internacional S. A. 4 4,20% 2016 - 4.308.768
Banco Internacional 8. A. 2 4,20% 2017 3341988 -
Banco Internacional 8. A. a 5,60% 2017 3410534 -
Bance Internacional S, A, 4 3,65% 207 1.510.988 -
Banco Pichincha C. A. 4 5,00% 2016 - 3913.784
Banco Pichincha C. A. 1 4,82% 206 - 3.111.6826
Banco Pichineha C. A 2 4,88% 2016 - 5.131.196
Banco Pichincha C, A, 1 493% 2016 - 14215648
Banco Pichincha C. A. 5 5,00% 2016 - 3.682.366
Banca Pichincha C. A. 4 5,00% 2017 6.049.562 -
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 2 294% 2017 618.560 -
Citbank N.A, Sucursal Ecuador i 2,50% 2017 206.520 -
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 1 291% 2017 137.680 -
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 1 293% 2017 102620 +
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 1 3,92% 2017 2419532 -
Banco Bolivariano 5. A. 1 443% 2016 - 1.208.203
Banco Bolivarianc §. A 1 4,35% 2016 - 1.182.982
Banco Bolivariano S. A. 1 4,96% 2016 - 1.027.264
Bance Bolivariano S, A, 1 4.90% 2016 - 1.041.858
Bance Bolivariano 8. A. 1 5,62% 2018 - §74.442
Banco Bolivanano S. A, 1 4,86% 2016 - 364362
Banco Bolivariano S, A, 9 500% 2017 4.589.264 -
Banco Bolivariano S. A, 2 3,54% 2017 733.068 -
Banco Bolivariang S. A, 3 3,59% 2017 892.338 -

24.013.654 30.582.649

Intereses por pagar 1.285.962 506.610
Préstamos bancarios uss 50,985,102 38.640.388
Corriente Uss 44.192.807 37.406.675
No cornente 6.792.195 1.233.714

uUss 50.985.102 38.640.389

La nota [6 (b) iii] incluye informacidn sobre la exposicion del Grupo al riesgo de tasa de
interés y liquidez.

Los vencimientos anugles de los préstamos bancarios no corrientes por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre de 2016 son como siguen:
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Afo gue terminara el
31 de diciembre del

2018 Uss 322.857
2018 6.469.338

[OESE 6.782.195

{18) Obligaciones Financieras

Un resumen de las obligaciones financieras es el siguiente:

Tasa de Valor nominal e
interes Afo de importe en libros
nominal vencimiento 016 2015
Ohligaciones en circulacion:
Primera emisién de chligaciones
A-9 8,60% 2016 USS$ - 365.831
Segunda emisién de obligaciones
B-1 8,50% 2019 5.000.000 -
B-2 8,00% 2018 4.500.000 -
Papel Comercial 0,00% 2016 . 10.791.895
LSS  9.500.000 11.167.826
Corrientes US$ 2.500.000 11.157.826
No corrientes 7.000.000 -

US$  9.500.000 11.157.826

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras no corrientes por cada afo
subsiguiente al 31 de diciembre de 2016 son como siguen:

Afo que terminara el
31 de diciembre de|

2018 Uss 2.000.000
2018 5.000.000

US$ 7.000.000

Obligaciones en Circulacién

En 2016 la Compania emitid obligaciones de largo plazo, emisién que fue aprobada por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segurcs mediante Resclucidén No.
SCVS.IRQ.DRMV.2016.0440 del 26 de febrero de 2016. De acuerdo con dicha
autorizacién, la Companfia emitid obligaciones hasta un monto de US$12.000.0000 en
los siguientes términos:
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Clase Maonto Plazo Tasa
B-1 Uss 6.000.000 1.080 8.50%
B-2 6.000.000 720 8,.00%

US$ 12.000.000

Los indicadores o resguardos que la Compahia se obliga a cumpiir son:

Mantener semastralmente un indicador de liquidez o circulante, mayor o igual a (1),
a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencion total de los valores.
Al 31 de diciembre de 2018, la Compzfiia presenta un indicador de liquidez de 1,28,
con lo cual estd en cumplimiento de esia cbligacién como emisor de papel
comercial.

Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberdn permanecer en niveles de
mayor o igual & (1), entendiendose como activos reales a aquellos activos que
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. Al 31 de diciembre de 2016, los
activos reales superan a los pasivos exigibles, excluyendo partes relacionadas, con
lo cual esta en cumplimiento de esta obligacién.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Durante el aic 2018,
la Junta General de Accionistas autorizo la distribucién de dividendos por
US$E5.235.000. Ademas la Compafila no mantiene obligaciones en mora, en
cumplimiento con los resguardos a los que se obliga el emisor.

Mantener, durante la vigencia del programa, la relacién activos libres de gravamen
sobre obligaciones en circulacién, segun lo establecido en el articulo 2 del Capitulo
IV del Titulo Hll de la Constitucion de Resolucion expedidas por el Consejo Nacional
de Valores, la Ley de Mercado de Valores y demas normas pertinentes. Al 31 de
diciembre de 2018, la Compafiia mantiene una relacion del 9,61 de sus activos libres
de gravamen sobre obligaciones en circulacién, en cumplimiento con los
resguardos a los que se obliga el emisor.

Las emisiones de obligaciones estan respaldadas con garantia general conforme lo

establece la Ley de Mercado de Valores.

Acreedores Comerciales

El detaile de los acreedores comerciales es el siguiente:

2016 2016

Proveedores:
Locales USg 514.146 472.843
Extranieras 17.322.745 16.031.759
17.836.891 18.504.602
Otros 169.080 204.010
US$ 18.005.971 16.708.612

{Continlia)
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La exposicién def Grupo al riesgo de moneda v liquidez relacionado con acreedores
comerciales se discute en la nota 6 [(b} iv].

{17) Otras Cuentas e Impuestos por Pagar

El detalle de otras cuentas e impuestos por pagar es el siguiente:

2015
Nota 2016 restablecido
Otras cuentas por pagar:

Partes relacionadas 25 (a) USS 57.709 44.477
Anticipos de clientes 679.713 1.333.328
Gastos acumulados por pagar 405.775 108.430
Depodsitos de clientes 533.181 442 388
IESS por pagar 57.529 59.439
Otras 65.085 65.086

1,799.002 2.053.149

impuestos por pagar - SRI;

Impuesto a la Salida de Divisas 1.735.42] 1.802.220
impuestc a la renta - 1.300.839
Impuestc al valor agregado (IVA) (48} 313.887
Retenciones en la fuente de impuesto

alarenta 82.289 88.262
Retencionas en la fuenie de IVA 46.797 53.551

1.864.459 3.558.738

US$E  3.663.461 5.611.888

{18) Impussto a la Renta
{a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados
AfRo terminado el 31
de diciembre de
2016 20156
Impuesto a la renia corriente Uss 1.121.237 3.618.884
Impuesto a la renta diferido - (8.285)

Uss 1.121.237 3.610.698

(Continda)
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Conciliacion de |la Tasa Efectiva de Impuesto g la Renta

Afio terminado el 31 de diciambre de

2016 2015
% USs % USS

Ganancia antes de impuesto a fa renta 2.634.375 13.050.910
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corperativa a la

ganancia antes de impuesto a la renta 22,00% 557,663  22,00% 2.871.200
Mas {menos)

Gastos no deducibles 3,67% 479.079 5,73% 748.193

Exceso del anticipo minime sobre el

impuesto a la renta causado 0,26% 33.909 0,00% -

Ingresos exentos 0,00% - 0,00% {39)

Armortizacion de pérdidas tributarias 0,00% - -0,03% (3.828)

Otros 0,39% 50.686  -0,04% (4.929)

44,24% 1120237 27.87% 3.610.599

Movimiento de Active v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferidg

015
Salde neto ai Saldo neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2015 en resultados de 2015
Impuesto & la renta diferido pasiva uss 8.285 (8.285) -

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento at Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigensia
& partir del ano 2005, normas sobre la determinacidn de resultados tributables
criginados en operaciones con partes refacionadas. De acuerdo con la Resolucion
del Servicios de Rentas Internas (SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de
mayc de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de
precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea
superior a US$15.000.000.

Debido a que las iransacciones con paries relacionadas, correspondiente al afo
2016 (y en 2015} no han superado los montos previstos en las resoluciones
mencionadas anteriormente, es opinién de la Administracidn del Grupo que las
entidades del Grupo no estan requeridas a presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia, previsto por la Ley de Régimen Tributario.

(Continda)
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{e)  Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retencionss en la fuente presentadas por las entidades del Grupo por los afos
2013 al 2016, estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.
El Grupo cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para tcdos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia

previa.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2016 2015
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 22 USH 447,243 2.304.564
Sueldos y beneficios por pagar 483.629 429.110
Juhilacion patronal e indemnizacion
par desahucio 2.0453.125 1.897.476
USS 2.879.997 4.631.150
Corrientes US$ 930.872 2.733.674
No corrientes 2.049.125 - 1.897.476

USS 2.979.997 4.631.150

Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuadar, establece la obligacion por parte de los empleadores
de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 256 afos
de servicio para una misma compahia. De acuerdo por lo previsto por tal Cédigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina 2n funcién
de la remuneracion percibida en los Gltimos cinco afos previos al retiro, con un minimo
para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiaric de la jubilacion del 1ESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién
patronal, sin edad minima de retira,

Ademas, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el
namero de anos de servicio.

Ef movimiento dei valor presente de la obligacién por jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio es como sigue:
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Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero de 215

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Costo de servicics pasados

Costo del afio

(Ganancia) pérdida actuarial
Beneficios pagados

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2015
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Costo del afio
(Ganancia) perdida actuarial
Beneficios pagados

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos &l 31 de diciembre de 2016

Nota

22
20

22
20

Jubilacion Indemnizacién

patronzl por desahucio Total

US$ 1.529.536 437.920 1.967.456
203.382 45.031 248.413

100.272 33.519 133.791

- 41,806 41,806

303.654 120.356 424.010
(397.368) 268 {397.100)
{46.053) (50.837) {96.830)
1.389.769 507.707 1.897.478
186.929 57.759 244,688

87.462 31.180 118.642

274.391 88.939 363.330

(78,010} {70.469) {148.479)

(28.747) [34.455} 163.202)

USE  1.5657.403 491.722 2.049.125

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética
actuarial de jubilacién patronal es come sigue:

Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Empieados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios
Empleados actives con tiempo
de servicio menor a 10 anos

Uss

US$

2016 2015
1.404.691 1.169.398

152.712 220.370
1.557.403 1.388.769

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tabla de rotacion

Vida laboral promedic remanenie
Tabla de mortalidad e invalidez

- 48 -

2016 2015
7,25% 6,31%
3,00% 3.00%

11,80% 11,80%
7.50 7,65

TM IESS 2002 TM IESS 2002
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue el Grupo posese
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambics en
las tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden iener un efecto
importante en los montos reportados.

Las Mejoras Anuales a las NHF ciclo 2012 — 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19
- Beneficios a los Empleados, con aplicacidon para los periodcs anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, mencionade parrafo inciuye una enmienda inherente a qua
la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como
referencia los rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda,
previo a la enmienda el mencionado pérrafo hacia referencia a la aplicacién de la tasa de
descuento a nivel pais. Debido al cambio en ia normativa, para el célculo de las reservas
de beneficios post-empleo |a tasa de descuento se determina considerando los bonos
empresariales de alte calidad de los Estados Unidos de América (pais emisor de la
moneda funcional del Grupo), que al 31 de diciembre de 2016 es de aproximadamente
417%. L.a Administracion del Grupo efectud el andlisis del impacto de esta reforma y
determind que el efecto aplicando una tasa de descuento del 4,17% no es material para
los estados financieros consolidados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran consiantes, habrizn afectado la obligacidon por beneficios definidos en los
siguientes importes incluidos a continuacién:

2016 2015
Aumento Disminugion Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 132.601 (120.508) 138.472 {125.718)
Tasa de crecimiento de salaric {+/- 0,.5%) 137.651 (125.824) 142.342 {129.114)
Patrimonio
Capital Social

La Compahia ha emitido 45.000.000 accicnes ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$1 cada una, las cuales estdn autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2016 [y 2015).

Reserva Leqgal

La Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las companias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar,
por ic menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

{Contintia}
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de fas NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del 2 de sentiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 dei 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopcion por primera vez de las “NIIF" y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultades acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, solo
podra ser capitalizade en la parte que exceda ai valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o
devuelto a sus accionistas en caso de fiquidacién de la Compafifa.

Utilidades Disponibles

La Junia General de Accionistas de ia Compahia celebrada el 31 de marzo de 2016,
aprob6 el pago de dividendos a los accionistas en proporcion a su participacion
accionaria, por US$5.235.000, importe que fue pagado durante el afioc 2016.
Adicionalmente, aprobé la apropiacion de reserva legal de la utilidad neta por
US$348.196 y reserva facultativa por US$426.680, apropiaciones que fueron registradas
en el aho 2016.

La Compafia realizd la reclasificacion de reservas de capital a resultados acumulados
por US$6.543.352 de acuerdo a la Resolucion 7 de la Superintendencia de Comparifas
publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011.

La Junta General de Accionistas de la Compania celebrada el 37 de marzo de 2015,
aprobd el pago de dividendos a los accionistas en proporcién a su participacién
accionaria, por US$4.000.000, importe que fue pagado durante el afo 2015.
Adicionalmente, aprcobé la apropiacion de reserva legal de la utilidad neta por
US$643.310 vy reserva facultative por US$289.489, apropiaciones que fueron registradas
en el ano 2016.

La Junta General de Accionistas de la Compaiia celebrada el 25 de noviembre de 20186,
aprobd que el importe de contribuciones solidarias se registre contra reservas
faculiativas por US$493.879 y resultados acumulados por US$1.079.078.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véanse nota 3{)].

Ingresos .y Gastos

{a}  Ingresos

Los ingresos se resumen a continuacion:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Ingresos por venta de:
Vehiculos US$ 72.039.890 114.475.736
Repuestos 12.167.501 12.208.646
Servicios 3.187.776 2.987.751
Descuentos y devoluciones (13.012.458) (16.307.589)
US$ 74.382.709 113.364.544
Gastos por Naturaleza
El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
Costo de Gastosde Gastos de
2016 Nota ventas administracién ¥BN1gs Total
Costo de ventas de vehicuios,
fE0UESI0s ¥ ACCES0Nos US§ 60383565 50.363.565
Sueldos, salarios y beneficios sociales 22 3.073.498 3.044334 6.117.832
Servicios generales 1674210 1442110 3.116.320
Impuestos, tasas y centribuciones 1.084.079 12360 1.296.439
Vigilancia y segurided 732.098 164.873 896.971
Arrendamiento de bienas 23 1.117.383 70532 1187915
Contratacion consultoria 234,142 9224 243.366
Depreciacién 12 820.828 - 820.828
Mantenimiento y reparaciones 191.742 228331 420073
Matenales 320966 2139 342361
Seguros 218476 - 218476
Servicios bésicos 196628 89.492 295.120
Traslados y vidticos 208.017 16.651 224558
Otros menores 100,182 22629 122821
Estimacin para deteroro de deudores
comercigles 6 i 144863 144,963
USS 60363565 10116222 5331831 75811.718
{Continda}
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2015 Nots

Costo de ventas de vehiculos,
fepuestos y accesorios
Sueldos, salarics y beneficios sociales 22
Vigilancia y sequridad
Servicios generales
Impuestos, tasas y contribuciones
Arrendamianto de bienes 23
Contratacién consultoria
Depreciacién 12
Mantenimignto y reparaciones
Materiales
Segures
Servicios bésicos
Traslados y vidticos
Otres menores
Estimacién para deterioro de deudores
comerciales 6 (b}

Costo de Gastos de Gasios de
ventas administracién venias Total

US$ 85872913 - 85.872.913
4.942 975 2617513 7.560.489

616.306 135.699 752.0056

3724973 1.587.190 5312183

392412 174.419 566.831

1.130.908 47967 1.178.873

485092 8568 493 560

654428 - 654.428

343355 270610 613.965

281446 26141 308.187

273752 - 273752

157 468 80.301 247767

218.865 11411,00 230.277

144 944 22.405 167349

287.235 287.235

USS 85872913 13.654.157 4.992 324 104 510,894

(22) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a

continuacion;

Sueldos vy salarios

Participacién de los trabajadores
en las utilidades

Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales

Otros beneficios

Jubilacion patronal e indemnizacion

por desahucio

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
US$ 3.700.618 3.368.898
19 447 243 2.304.564
472.068 434.847
770.044 701.452
364.529 336.718
363.330 424.010
21(b) US$ 6.117.832 7.660.489

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, cada una de
las entidades del Grupo debe distribuir entre sus trabajadores 16% de la utilidad antes
de impuesto a la renta. Las entidades del Grupo han estimado el gasto de participacién
de los trabajadcres en las utilidades, de la siguiente manera:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2015
Ingresos USE 82.886.655 121.308.428
Costos vy gastos (81.333.961) (108.267.518)
Base para el célculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 1.552.694 13.050.910
15% 15%
Participacién de los trabajadores en
las utilidades Us$ 232.904 1.8957.637

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupe dispone de 260 trabajadores {245 en 2015) en
refacion de dependencig, distribuidos enire empleados de comercializacion, mercadeo,
administracién vy talleres.

Arrendamisntos Operativos

El Grupo arrienda inmuebles mediante contratos de arrendamientos operativos; para
areas de exhibicion, ventas vy servicios. Ademds, mantiene un contrato por el
arrendamiento de una aeronave.

El vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 a 5 afics. Durante el afo
ierminado el 31 de diciembre de 2016 el gasto por concepto de arrendamiento operativo
fue de US$1.187.915 (US$1.178.873 en 2015},

l.os pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como
sigue:

2017 Us$ 1.087.739
2018 1.043.687
2019 935.6856
2020 935.6856

US$ 3.982.796

Ihgresos v Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:
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TEOJAMA COMERCIAL S. A Y SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En ddlares de los Estados Unidos de América -

US$)

Ano terminado el 31
de diciembre de

2016 2015
Costos financieros:
Intereses sobre préstamos y obligacionas
financieras US$ 3.682.141 2.151.419
Descuentos emision de cbligaciones vy
papel comercial 520.064 565.831
Diferencial cambiario 230.123 -
Gastos bancarios 1.089.915 1.020.374
Uss$ 5.522.243 3.737.6824
Ingresos financieros:
Intereses de créditos directos uss 7.962.710 7.770.918
Intereses sobre inversiones 125.025 -
Otros 111.024 10.814
Us$ 8.198.759 7.781.732
{25) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
(a) Saldos con Partes Relacionadas
El siguiente es un detalle de los saidos con paries relacionadas:
Relacién Transaccion 2016 2015
Acreedores comerciales:
Satrack S. A Entidad del grupo Servicios 57,709 44 477

{b}  Transaccicnes con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el

siguiente:
2018
Fideicomiso Teojama Acciones
Pago de dividendos 5.235.000

2015

4.,000.000

{c) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave
por concepto de bonos y honorarios se resumen a continuacion:
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(26)

(27)

(28)

TEOJAMA COMERCIAL 5. A. Y SUBSIDIARIA
MNotas a los Estados Financieros Consolidados

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado ef 31
de diciembre de
2018 2015

Sueldos, salarios y honorarios US$  1.160.281% 1.0561.854

Segmentos de Operacion

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisionaes operativas,
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos es la Gerencia General. L.a Administracion ha identificado los segmentos
operativos en funcién de la forma como los Administradores monitorean el negocio,
quienes, lo considera desde una perspectiva por linga de negocio. Los segmentos son:
venta de vehiculos vy venta de repuestos. £l segmento derivade de [a venta de vehicules
representa aproximadamente el 86% (90% en el 2015) de los ingresos del Grupo; el
segmenio de venta de repuestos el 14% (10% en el 2015} de los ingresos. La
Administracion considera que fa presentacidn de los estados financieros, integrando
todos los segmentos operacionales, es apropiado reflejo del Unico segmento reportable
{venta de vehiculos}.

Ganancias por Accitn

El calculo de las ganancias por accidon se baso en la utilidad atribuible a los accionistas
comunes y un numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién. El
promedio ponderado del nimero de acciones es de 45.000.000 en ambos afos.

Eventos Subsecuentes

Eil Grupo ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 24 de marzo de 2017 fecha en
la cual los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision.

Ninglin evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha
del estado consolidado de situacién financiera pero antes del 24 de marzo de 2017, que
requiera revelacion o ajuste a los estados financieros consolidados de los cuales estas
notas son parte integral.
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