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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www monrestephens ec com

A la Junta de Directores y Accionistas de

Teojama Comercial S.A.

Quito, 27 de marzo del 2015

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se acompañan de
Teojama Comercial S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en elpatrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un
resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros

La Administración de Teojama Comercial S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF), y del control interno necesario para
permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoría
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen deljuicio del auditor e incluyen la evaluación del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles

internos de la Administración de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de
auditoría adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también
comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de
quelas estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, asi como
una evaluación de la presentación general de los estadosfinancieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemosobtenido essuficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinión de auditoria.
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A la Junta de Directores y Accionistas de:
Teojama Comercial S.A.
Quito, 27 de marzo del 2015

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el primer
párrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación

financiera de Teojama Comercial S.A. al 31 de diciembre de 2014, y el desempeño de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de

conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF),

Asuntos que requieren énfasis

De acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados
financieros de Teojama Comercial S.A. deben presentarse en forma individual (por

requerimiento de la Superintendencia de Compañías) y consolidado con sus subsidiarias;
por lo tanto, los estados financieros consolidados se presentan por separado. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros

consolidados

yanen
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES (NO CONSOLIDADOS)
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE2014 Y 2013

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia
Notas 2014 2013

Ventas 24 121.327 824 108.677 288

Costo de ventas 25 (101.587.930) (88 780.980)

Utilidad bruta o 19.739.894 19,896.308

Gastos operativos:
De administración 25 (10,224 585) (10.139.280)

Deventas 25 (4.157.142) (3.774 325)

Utilidad operacional 5.358.167 5.982.703

Gastosfinancieros (2.932.553) (2 897.932)

Otros ingresos, netos 26 6.623.141 6.666.252

Utilidad antes de impuestoa la renta 9.048.755 9.751.023

Impuesto la renta corriente y diferido 19 (2.615 656) (2.328.520)

Utilidad neta del año 6.433.099 7.422.503

Otro resultado integral

Pérdida actuarial en jubilación patronal
y bonificación por desahucio 21 (149.657) (178.828)

Utilidad neta y resultado integral del año 6.283.442 7.243.675

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros

    ==Presidente Ejecutivo Contador Geñeral

(4)   
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADOS)
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

 

aNotas 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operación.
Cobros efectuados a clientes y otros 113.707 802
Pagosefectuados a proweedoresy otros (112.629 258)
Pagos efectuados a empleados (5 204.024)
Cobros (Pagos) efecluados de impuestos —— (8.870.315)

Efectivo neto prawsto por (utilizado en) las actividades de operación (14.001 795)

Flujo de efectivo de las actividadesde inversión:
Compra de acciones y aportes dedinero a asociada (451 192)
Venta de acciones 11.000
Adiciones de otros activos (12 663)
Adiciones de propiedad y equipos 1 82.585)

Efectivo neto utilizado enlas actividades de inversión (4 135-440)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamionto:

  
Pago de dividendos inversionistas (3.000.000)
(Pago) emisión de obligaciones, neto (8.196.539)
Emisión de papel comercial 8.661 307
Emisión (pago) de obligaciones bancarias, neto 23.471.230
Pagode préstamos recibidos de accionistas (4.282.504)

Efectivo neto provsto por las actividades de financiamiento 16.653.494

(Disminución) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1.483 741)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 4 542.256
Efectivo y equivalentes deefectivo al final del año 5 — 3.058.515

109 030 284

(62 906 359)
(4 874 812)

(4.464 984)

6.784.129

 

(1 644.444)
(4 269 790)

7 164.014
(4.474 812)
(8.225.032)

2.817.575
1.724.681
4.542.256

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

   residente Eje:
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TEOJAMA COMERCIALS.A.

CONCILIACION ENTRELA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBREDE2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Referencia

aNotas 2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año 6.433 099 7 422 503

Más cargosa resultados que no representan
movimiento deefectivo
Depreciación de propiedades y equipos 1 636.086 548 213
Impuestodiferido 19 (20 564) (85.034)
Prowsión de obsolescencia 10 1.821 316 164

Jubilación patronal y bonificación por desahucio 172.512 50.772
Participación en los resultados de asociadas 294.419. -

7.517.373 8 252 018
Cambios en activos y pasivos
Inventarios (5.448 142) 3 786 545

Documentosy cuentas por cobrar (16.361.435) (5.076.894)
Gastos pagados poranticipado (44,374) (133.083)
Otrosactivos - (10.962)

4.602.450 3.425.822
(4.267.667) (2.459.317)

(14.001.795) 6.784.129

Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

   
Presidente Ejedutivo

(7)  



TEOJAMA COMERCIALS.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL2014 Y 2013

INDICE
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES nene ap

A la Junta de Directores y Accionistas de:

Teojama Comercial S.A. y Subsidiaria

Quito, 27 de marzo del 2015

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompañan de Teojama
Comercial S.A. y Subsidiaria, que comprenden el estado desituación financiera al 31 de

diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios

en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un
resumende las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros

La Administración de Teojama Comercial S.A. y Subsidiaria es responsable de la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), y del control necesario para
permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones

significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no están afectados pordistorsiones significativas. Una auditoria
comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estadosfinancieros. Los
procedimientos seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyen la evaluación del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles
internos de la Administración de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estadosfinancieros, a fin de diseñar procedimientos de

auditoría adecuados a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también
comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinión de auditoria.

MOORE STEPHENS PROFILE MOORE STEPHENS
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A la Junta deDirectores y Accionistas de:
Teojama Comercial S.A. y Subsidiaria
Quito, 27 de marzo del 2015

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados mencionados en el primer
párrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación

financiera de Teojama Comercial S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, así
como el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).
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TEOJAMA COMERCIALS.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL31 DE DICIEMBREDE 2014Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014

Ventas 24 124.271.415

Costo de ventas 25 (101.957.045)

Utilidad bruta 22.314.370

Gastos operativos

De administración 25 (11.670.008)

De ventas 25 (5.038.176)

Utilidad operacional 5.606.186

Gastos financieros (2.932.553)

Otros ingresos, netos 26 6.406.278

Utilidad antes de impuestoa la renta 9.079.911

Impuesto a la renta corriente y diferido 19 (2.660.156)

Utilidad neta del año 6.419.755

Otro resultado integral

Pérdida actuarial en jubilación patronal

y bonificación por desahucio 21 (259.931)

Utilidad neta y resultado integral del año 6.159.824

2013

111.261.416

(89.327.534)
21.933.882

(11.387.502)
(4.701.505)

5.844.875

(2.897.932)
6.596.822

9.543.765

(2.370.715)

7.173.050

(204.579)

6 968.471

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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TEOJAMA COMERCIALS.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas 2014 2013

Fujo deefectivo de las actividados de operación:
Cobrosefectuados a clientes y otros 120.688 970 115.725.327
Pagosefectuados a proveedoresy otros (117.973.688) (98.144.927)
Pagosefectuados a empleados (6.447.931) (6.017.851)
Cobros(Pagos) efectuadosde impuestos (9.969 528) (4.529.172)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación (13.702.177) 7.033.377

Flujo de efectivo de las actividadesde inversión:
Compra de acciones yaportes de dinero a asociada (220.500) -
Venta de acciones (2.682) (63.300)
Adiciones de otros activos (12.663) -
Adiciones de propiedad yequipos 21 (4.185.927) (782.431)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (4.421.772) (865.731)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagode dividendosa inversionistas (3.000.000) (1.544.444)
(Pago) emisión de obligaciones, neto (8.196.539) (4.269.790)
Emisión de papel comercial 8.661.307 z
Emisión (pago) de obligaciones bancarias, neto 23.471.230 7,164,014
Pagode préstamos recibidos de accionistas (4.282.504) (4.474.812)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividadesde financiamiento 16.653.494 (8.225.032)

(Disminución) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1.470.455) 2.942.614
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 4.778.875 1.836.261
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 3.308.420 4.778.875

 
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

 

   
 

   RubénEco.
: Contador General
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TEOJAMA COMERCIALS.A. Y SUBSIDIARIA

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBREDE 2014 Y 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013

Flujo de efectivo delas actividades de operación:
Utilidad neta del año 6.419.755 7.173.050
Máscargosa resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciación de propiedades y equipos 1 062.138 569.497
Impuestodiferido 19 (20.564) (85.634)
Provisión de obsolescencia 10y 20 1.821 316 164

Participación en los resultados de asociadas 344.417 41.921
Jubilación patronaly bonificación por desahucio 20y 21 234.351 95.408

7.641.918 8.110.406
Cambios en activos y pasivos:
Inventarios (5.488.139) 3.797.287
Documentos y cuentas por cobrar (16.684.579) (6.055.777)
Gastos pagados por anticipado (44.374) (133.083)
Otros activos - (10.962)
Documentos y cuentas por pagar 5.177.481 3.896.169
Pasivos acumulados (4.304.484) (2.570.653)

Efectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de operación (13.702.177) 7.033.377
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.
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