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INFORME DE LOS AUDITORES iNDEPENDIENTES www.moorestephens-ec.com

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Teojama Comercial S.A.
Quito, 27 de marzo del 2015

Hemos auditado los estados financieros (no consoclidados) que se acompafian de
Teojama Comercial S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integraies, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as! como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Teojama Comercial S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N!F), y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Rasponsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumptamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Administracion de ia Compafila, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluaciéon de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion generat de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Grupo Moore Stephens_lnteligencia para el desarroilo empresartal.
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MOORE STEPHENS

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Teojama Comercial S.A.
Quito, 27 de marzo del 2015

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Teojama Comercial S.A. al 31 de diciembre de 2014, y el desempeifio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros de Teojama Comercial S.A. deben presentarse en forma individual (por
requerimiento de la Superintendencia de Compairiias) y consolidado con sus subsidiarias;
por o tanto, los estados financieros consolidados se presentan por separado. Los
estados financieros adjuntos deben ser ieidos en conjunto con los estados financieros
consolidados.

I

f\l WQ??HEMS .

{ ~—
Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compafiias: SC-RNAE-2-760 No. de Licencia Profesional: 17-3366R
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES {NO CONSOLIDADOS)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013
Ventas ' 24 121.327.824 108.677.288
Costo de wentas 25 (101.587.930) (88.780.980)
Utilidad bruta 19.739.894 19.896.308
(GGastos operativws:
De administracién 25 {10.224.585) (10.139.280)
De ventas . 25 (4.157.142) (3.774.325)
Utilidad operacional 5.358.167 5.982.703
Gastos financieros (2.932,553) (2.897.932)
Otros ingresos, netos 26 6.623.141 6.666.252
Utilidad antes de impuesto a la renta 9.048.755 9.751.023
Impuesto a la renta corriente y diferido 19 (2.615.656) (2.328.520)
Utilidad neta del afio 6.433.009 7.422.503
Otro resultado integral
Pérdida actuarial en jubilacidn patronal
y bonificacion por desahucio 21 (149.657) (178.828)
Utilidad neta y resultado integral del afio 6.283.442 7.243.675

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

: 4
Eco. Manue Anto‘gio Malo V.
residente Ejecutivo
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADOS)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo de [as actividades de operacién:
Cobros efectuados a clientes y otros
Pagos efectuados a provweedores y otres
Pagos efectuados a empleados
Cobros (Pagos) efectuados de impuestos
Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de acciones y aportes de dinero a asociada
Venta de acciones
Adiciones de otros activos
Adiciones de propiedad y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos a inversionistas
. (Pago) emisidn de obligaciones, neto
Emisidn de papel comercial
Emisién (pago) de obligaciones bancarias, neto
Pago de préstamos recibidos de accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

11

2014 2013
113.707.802 109.030.284
(112.629.258) (92.906.359)
(5.204 024) {4.874.812)
(9.876.315) (4.464,984)
{14.001.795) 6.784.129
(451.192) .
+1.000 -
(12.663) -
(3.682.585) (741.522)
(4.135.440) (741.522)
(3.000.000) (1.644.444)
(8.196.539) (4.269.790)
8.661.307 : -
23.471.230 7.164.014
{4.282.504) (4.474.812)
16.653.494 {3.225.032)
(1.483.741) 2.817.575
4,542,256 1.724.681
3.058.515 4542 256

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Oy o
Eco.\Manuel ntorﬂﬁ: aly; V.
residente Ejecutivo

1 o Yion DO
Rubén Sorj
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta del afo

Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 11
Impuesto diferido 19
Provision de obsolescencia 10

Jubilacién patrona! y bonificacion por desahucio
Participacion en los resultados de asociadas

Cambios en aclivos y pasivos:
Inventarios
Documentos y cuentas por cohiar
Gastos pagados por anticipado
Otros actlivos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivws acumulados
Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de cperacién

2014 2013
6.433.099 7.422.503
636.086 548,213
(20.564) {85.634)
1.821 316.164
172.512 50.772
204.419 -
7.517.373 8.252.018
(5.448.142) 3.786.545
(16.361.435) (6.076.894)
(44.374) (133.083)
- {10.962)
4.602.450 3.425.822
(4.267.667) (2.459.317)
{14.001.795) 6.784.129

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

0 N

Eco. Manuel toﬂ]'go Malﬁmv.

Presidente‘Ejecutivo

Rubén Sori
Caontador General

%



TEQOJAMA COMERCIAL S.A. Y SUBSIDIARIA -
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INDICE

Informe de los auditores independientes

Estados de situacion financiera consolidados-
Estados. consolidados de resultada integrales
Estados consolidados de cambios en el patrimonio
Estados consolidados de flujos de efectivo

‘Notas a los estados financieros consolidados

Abreviaturas usadas:

Uss - Délar estadounidense
NIUF - Norma internacional de Informacién Financiera
PYMES - Pequefias y Medianas Empresas

1

Compafiia Teojama Comercial 8.A. y Subsidiarias
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A OB S0

A la Junta de Directores y Accionistas de.
Teojama Comercial S,A. y Subsidiaria
Quito, 27 de marzo dei 2015

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se agompaiian de Teojama
Comercial S.A. y Subsidiaria, gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efactive por el afio terminade en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracién de Teojama Comercial S.A, y Subsidiaria es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF}, y ‘del control necesario para
permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditar

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo ton Normas
internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren gue cumplamos con requigitos
éticos y planifiquemos vy realicemos la auditorfa para obtenar certeza razonable de que
los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Laos
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen ia evaluacion del
riesgo de distorslones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, €l auditor tema en consideracion los controles
internos de {a Administracion de la Compafila, relevantes para la preparacion y
presentacion razenable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero ho coh el proposito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria tambien
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi come
una evaluacién de fa presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para sxpresar nuesira opinién de auditoria.

MOORE STEPHENS PROFILE MODRE STEPHENS
T CMAURTORRY AUDITREA,
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MOORE STEPHENS

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Teojama Comercial 8.A. y Subsidiaria
Quito, 27 de marze.del 2015

Cpinion

En nuestra opinidn, les estados financieros consolidados mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspecltos importantes, la situacion
financiera de Teojama Comercial S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, asi
como el desempefic dé sus operaciones y sus flljos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF),

00eE QT,EZPH'-EQS;.

Numero de Registro enla Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal _
Compaiilas: SC-RNAE-2-760 ~ No. de Registro: 17-3366R
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TEQJAMA COMERCIAL 5.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta.

Gastos operativos;
De administracion
De ventas

Utilidad -operacional

Gastos financieros
Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto ala renfa

Impuesto a la renta corriente y diferido

Utiltidad neta detl afic

Otro resultado integral

Pérdida actuarial en jubilacion patronal

y bonificacion por desahucio

Utilidad neta y resultado integral del afio

Referencia
@ Notas 2014 2013

24 124.271.41% 111.261.416

25 (101.957,046)  (89.327.534)
22,314,370 21.9393.882

25 (11.670.008)  (11.387.502)

25 (5.038.176) (4.701.508)
5,806.186 5.844.875

(2.932.553) (2.897.932)
26 8.408.,278 6.596.822
9.079.911 9.643,765

19 (2.660.156) (2.370.715)
6,419,755 7.173.050

21 (259.931) {204.579)
©.159 824 6.968.471

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros
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TEOJAMA COMERCIAL S.A, Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia:
a Notas 2014 2013
Flujo da efectiva de fas actividades da operaclom
Cobros efecluados a clientes yalras 120.688,570 115,725,327
Pagos efectuados a proveedores yotros (117.972.688) (98,144,927
Pagos efertuntos a eimpleados {6.447.921) {6.017.8514)
Cobros (Pagos)efecluados de impueslos (9.969.528) {4.529.172)
Electiva neto (ulifizado en) provisto por las actividades de operacion T (13702177 7.033.377
Flujo de efectivo da las actlvidades de Inversion:
Compra de acclones y apories de dinero a asociada (220.500) -
Venta de acclones {2.682) {83.300}
Adiciones de olras aclivos {12.663} o
Adiciones de prapiedad yequipos 11 (4,185,927} {782.431)
Efectivo nefo uiilizado en las acividades de invarsion {(4.421.772) {885,731)
Flujo de efectivo de las aclividades de financiamierito; :
Pago de dividendos & inversionistas {3.000.000) {1.644.444)
{Pago} smisidn de obligaciones, nalo {8.186.529) (4.268.790)
Emision de papel comercial 8.661,307 -
Emislén (pago) de obligagiones bancarias, néfo 23.471.230 7.164,014
Pago de préstamos recibidos de ageionisias {4.262.504} (4.474.812)
Efeclivo nelo provisio por {ulilizade en) ias aclividades de financiamlanlo 16.663.494 (3.226.032)
{Disminucion) Incremento neto de eleclivo y equivalentes de eleclive (1.470.455) . 2.842.614
Efectivo y equivalenies ds efective sl inicio del afio _ 4.778.875 1.836.261
Efectivo y equivalentes de efeclivo al final delafio. 6 ~3.308.420 4,778 875

l.as notas explicativas anexas son parts infegrante de los gstados financieros.

Eco\Manue Antohlo oV, Ruben Sorid
" Rresidente Ejeoutivo Contador General
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TEOJANMA COMERCIAL 8,A. Y SUBSIDIARIA

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referensia-
a Nolas: 2014 2043
Flujo de efectivo de las actividades de operaclon:
Wiligad neta del afo 6.419.755 7:173.0580
Mas cargos a resultados que no representan
movimlenta de efectivo;

Depreciacion de propiedades ¥ equipos 1" G62.138 569.497
Impuesta diferido 19 (20.564) {85.634)
Provision de obsolescencia 10y 20 1.821 318.184
 Participacion en los resultados de asociadas ' 344.417 41,921
Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio. 20y 21 234,351 95.408
7.641.918 8.110.406

Cambios an aclivos y pasivos:
Inventerios . (5.488.139) 3.797.287
Docurrienlos y cuentas por cobrar (16.684.579) (6.085.777)
Gaslog pagados poranlicipado (44.374) {133.083)
Otros activos - (10.962)
Documentos ¥ cueblas por pagar 6:177.481 3.696.159
Pasivos acumulados _ (4.304.484) (2,.570.653)
Efactivo neto (utilizade en).provisto por tas actividades de operacion (13.702.177} 7.033.377

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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