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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES i siconesteghens-ac.cir

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Teojama Comercial 5.A.
Quito, 11 de abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se acompafan de
Teojama Comercial S.A., que comprenden el estadc de situacidn financiera al 31 de
diclembre del 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa facha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas expticativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Tecjama Comerciai S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdc con Norms
Internacionales de Informacian Financiera (NilF), y de! control necesario para permitir {a
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significalivas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financiercs por fraude o eror. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
intetnos de la Administracién de (a Compadia, reteventes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propdsitc de expresar una
opinion sobre la efectividad del control intemno de la Compatfiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que ias politicas contables ulilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieras. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos chtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Mmm MOORE STEMIENS m VESTUM. ,

CRBAEROGL CECANT AT IR




MOORE STEPHENS

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Teojama Comerclal S.A.
Quito, 11 de abril dei 2014

Opinién

£n nuestra opinidn, los estados financieros (no consolidados) mencionados en ei pnmer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Teojama Comarcial S.A. al 31 de diciembre de 2013, y el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efeclivo por ei afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requleren énfasis

De acuerdo a ias Normas internacionsles de Iinformacién Financiera, los esiados
financieros de Teojama Comercial S.A. deben presantarse en forma individual (por
requerimiento de la Superintendencia de Compaiifas) y consolidado con sus subsidiarias;
por lo tanto, los estados financieros consolidados se presentan por separado. Los
estados financieros adjuntos deben ser ieidos en conjunto con los estados financieros
consolidados.

Los estados financieros de Teojama Comercial S.A., al 31 de diclembre del 2012, fueron

examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 18 de marzo del 2013, expresd una
opinién sin salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados.
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Restructurado
Rafsrencie & (Ver Nota 28)
Astivg Motes 201 012
ACTIVG CORRIENTE
Hectivo y equivaientes de.sfectve 8 2832028 1.430.081
Inversiones manienides hasts su vencTienio 7 700 330 204,000
DoCuricion ¥ CUBItIG. o7 S0brac
‘Cligrdes ] 25.782 484 33108087
Compafiias relecionades 18 2.100.231 1.178.125
ANiicipon provesdores 1.845.080 1.015.004
FUNCIONINIon ¥ Snmpleedos B884.028 740,903
rpuesion y retenciones [} 197.180 1,488.903
44978
ventarios 10 25722080 20.824.70%
Gasws pagedas DOr arnticioudo 405808 3025
Total el activo oorrienie T5.411 687 80.108.797
Cumnkes por coboir & ligo phiceo ] 30.824.988 32202013
PROPEDAD, PLANTA Y BOUPD. menos
depreciacion acumuade 11 19.927 148 19.723.038
Irvarsiones en subsiciaries y ssocindes 12 558.7M4 558.734
Activos por impussic diferido 148 - A7.580
Otros activoe 287112 17,780
Totel del active TI28.789.244 121 680.680

Pesivo
PASNO CORMENTE
Forcidt cortisnte de amisidn de obligaciones
Obligaciones Banceriss
DOCUTENOS. ¥ SUBES DOV PRGET
Frovesdorss
Anticipo clentes
Compafiies ¥ partes reiacionsces
CNras cUBNME por DEgE?

Pasivos acumadecdios.

Ipusaice

Berwficics soCiaies por pager

Tetsl del pasivo corrients
PASINO A LARGO RLAZO
Erriaitn e ObRORCIONSS

Jubiecion patronal v Bondticecion por Desahucio
FPaslvo por ivpuetic diferido

PATRIVONIC (Ve e setados adjuntos )

Totel pasivo y pefrimonio

Rostruchuradd
Rateoronti 8 {Var Nots 26)
Notas 2013 Nid

1 T.971.982 £.5088,204
13 17.415.191 10,261,132
1% 11.435.083. 11.819.538
1.017.077 T08.545
1% 8.038.087 8.885.877
'2.323.302 1.821.732
48.202.307 30.502.871
17,18y 19 516297 3.842.504
19 1:821.868 1.120,279
338193 4.762.783
48.540.005 A4:345.004
1“4 3.788.088 8.419.8%8
Wy20 1.222.10 202.533
L] 20.84% 162.003
5.017.0 0584 202
73.193.49¢ 46748824

126, 751. 244

121.850.880

Las notas explicativas arexas son parte integrants de los estados financiaros.

Pt

3)



TEOJAMA COMERCIAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (NO CONSOLIDADOS)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012
Ventas 23 108.677.288 97.801.569
Costo de ventas 24 {88.780.880) (62.714.016)
Utilidad bruta 19.896.308 15.087.553
Gastos operativos:
De administracién 24 (10.130.280) {10.118.644)
De wentas 24 (3.774.325) (3.861.313)
Utilidad operacional 5.982.703 1.077.508
Gastos financieros (2.897.932) (2.813.198)
Otros ingresos, netos 25 6.668.252 7.187.546
Utilidad antes de impuasto a la renta 0.751.023 5.451.944
impuesto a la renta comiente y diferido 18 (2.328.520) {1.683.779)
Utilidad neta del afio 7.422.503 3.768.165
Otro resuitado integral
Pérdida actuarial en jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio 20 (178.828) -
Litilidad neta y resultado integral del sio 7.243.875 3.768.165

Las hotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

(4)




TEQJAMA COMERCIAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADOS)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado sn d6lares agtadounidenses)

Resutsdos scumulsdcs
Otios "Fosarm por
Capitet Rassn Resorv Resuttisios Resena da apleacion Resutados
Social Legal Facullstive  infegieies (OR) Capitad Inclet NIF Acumuiados Total
Saido 8l 3 de e 2012 40,000,000 1.518.047 1.208 822 - 6.543.352 2.005.026 £.080.554 DE540. 101
Rasolucion de ia Junta General ge Accionisiae:
Cramens capite! £.000,000 - ARy . - (4,686.085)
Resolucion de ia Junia Genersl da Accionistee:
Distribuicion dwidendos . - - - - - {2.858,442) {2 508,443
Aproplecién meena tegal y mcuitelie . S82.700 20828 - - - (080515} -
(tilicnc! netw y resuibedo integral diel afo D . - - - . 3,788,185 3T, 105
Seida % 31 dw diciembrs del 2012 o000 ZATETAT 11701 - CHEMT o0 TRALEIT  seiauidd
Distidbucion dhvidendos - - - - - N (m m} Wm
Resgiucitn de iz Junts Genersl de Accionistes:
Apropiacidn resans. gl ¥ facuitatie . 418,083 187.588 - - . 1004.457)
Wiitided nela y resuliads integr del afo - . - G7a.em - . 7422503 T.243.80%
Seigo al 31 de diciemive del 2013 45,000.000 2805810 1.867.710 s1ﬁ@ 6.543.352 0,006,028 7,500 820 73103408
"R SRS 5 S M - i SAMATTRTEEAD WA

Las notas expiicativas anexas son parie integrante de los esiados financieros.

jo Mald V. Rubdn-86ria

Contador General
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADOS)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notes 213 a2
Fiujo de efectivo de ks actividedes de operacién:
Cobros sfeciuados & dienies yolros 409.030.264 103.463.810
Pagos efechindos 2 proveedores yolros (92.506.359) (101.404.887)
Pagos efectusdos a empieados (4.874.812) {5.200.908)
Cobros (Pagos) efeckiados de impuesios {4.454.984) 124.838
Efecto nelo provisio por (uiizado en) 1as actiidades de operacidn 6.784.129 [3.017.347)
Fliujo de efectivo de las actividedes de inversida:
imertiones en asocladas - 80.323
Adiciones de propiedad y equipos 1" 41522 {574.568)
Elaciwo nelo ulilizado en las actiidadas de inversion (741.522) (454.246)
Pujo de sfectivo de las actividades de Sinenclamiento:
Pago de didendos a inversionistas (1.644.444) (111112
(Pago) amisidn de obligaciones. neto {4.289.790) 5.353.404
Emisién (pago) de obligaciones bancaries, neto 7.1654.014 1.633.830
Pago de préstamos recibidos de accionistas {4.474.812) (7.543.479)
Efectivo neln provisio por [as actividades de financiamienic T (32503 {B67.357)
incramento [Disminucion) net de alecivo ysquivaienies de efecio 2817575 {4.178.950)
Efecivo yequivalenies de slaciva al inicio del afto 1.724.081 5.900.631
Efecivo yequivelentes de efectivo al final del afio 8 4.542.256 --1.724.681

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los astados financiaros.
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