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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log Seflores Accionistas v Junta de Directores de
Teojama Comercial 5.A

Informe sobre los estados financiercs {no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Teojama Comercial S.A., que comprenden el
estado {no consolidado) de situacidn financiera al 31 de diciembre def 2012 v los correspondientes estados
{no consolfidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn v presentacién razonabie de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de informacidn Financiera - NIF, v
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitis que fa preparacién de los
estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar une opinidn sobre estos estados financieros (no consoclidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieres (no consolidados) estén libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros {no consolidados), Los procedimientos
selecoronados dependen del Juicio del auditor, incluyendo Ia evaluacion de los nesgos de error material en
los estados financiercs (no consolidados) debido a fraunde o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles infemos relevanies para [a preparacion v presentacidn
razonable de los estados financieros {no consclidados) de {a Compafiiz a fin de disefiar procedimientos de
auditoris apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compadfiia. Una audioria tambidn comprende Iz evaluacidn de gue las
politicas contables utilizadas son *‘Weps&éag v de que las estimaciones confables hechas por la gerencia son
aluacidn de la presentacion general ds los estados financieros (no

razonsbles, asi como una ev
consolidades),

shember of Delkilte Touchs Tohmatsy




Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficients v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

B

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros {(no consolidados), presentan razonablements, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de Teojama Comercial S A, al 31 de diciembre del 2012, el
resuliade de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa Techa, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera,

]

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos qus tal como se explica en la Nota &, Teojama Comercial 5.4,
también prepard estados financisros consolidados conforme lo reguieren las NIIF. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compafl

T K Touehe

Quito, Marzo 18, 2013
Registro No. {19

g

g

Licencia No, 222656
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TEQIAMA COMERCIAL S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOE CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar

Gtros activos financieros

Frventarios

Activos por impuestos corrientes

(tros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales
Propiedades v equipos, neto

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Total activos no corrientes

TOTAL

Motas

¥

(o]

O -3 W

‘Ver.notas a los estados financieros (no consolidados)

2012

2011

{en miles de U.8, délares}

1,430

36,038
295
29,825
2,136
353
04877

32,202
19,734

559
52.495

Y
)
o
T

32,357
164
15,252
470
285
54,308

34,625
19,707

639
54.971

£

Eco)Manuel Artonio MalpA/.

“Director General

t
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Motas

Cuentas por pagar comercizles v otras cuenias per

pagar

Otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos corrienies
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financieros

Obligacién por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONID:
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

10
1]

12
14

17

2012

2011

{en miles de U.S. ddlares)

17,844

15,948
6,558
72
1,324
41,776

8,792
993
115

18,560

13,617

13,312
10,330
488
1.881

39,628

325
817
223

1,365

Contador General




TEQIAMA 'ﬂ@ﬁ%ﬁ@_ﬁﬁ& S.A.

ESTADO DE RESU L?ﬁ;ﬁﬁ INTEGRAL

POR EL Aé&;ﬁ TERMINADO FL 21 DE DICIEMBRE DEL 2612

INGRESOS:

Yenta de vehiculos

Yenta de repuestos para vehiculos
Total

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Ingresos financieros

{Otrag ganancias v pérdidas
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD BASICA POR ACCION (en U.S. dblares)

Ver notas a los estados financieros (no consolidados) .

Motas

18

%

16
19
20

12

2012
{en miles de U.5. dbélares)

35,336
14,340
96,176

22.714
13,462
7,506
1,708

(4,114)
(10,247

(2,462}

5,853

$e

- . @%r@a;%gfﬁrégam .

R
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”%‘E&E&%;‘% @@M%&ﬁi&ﬁm S A

Eﬁ?ﬁﬂ@ EE ?iﬁﬁ@ﬁ ﬁ% EFE&?E‘#@ :
QQR %i_ %%‘%G Tﬁﬁﬁi%&ﬁ@ EL 31 DE @ECI%MS&E DEL 2012

2012 2011
{en miles de U.S, dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 96,996 99,427
Pagos 4 proveedores ¥ a empleados (113,874) (97,776)
Costos financieros (2,462) {1,868)
Intereses recibidos 7,506 8,075
Impuesto a la renta {1,792} {2,768}
Participacion a trabajadores {1,742 {1,620}
Otras ganancias, nelo 1.708 904
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) _

actividades de operacidn (13.6060) 4,371
FiSjGS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Ad_qu;smmn de propiedades y equipos {5743 {1,013}
Precio de venta de propiedades y equipos 80 65
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (494) {948}

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Incremento (disminucidn) de préstamos v ofros pasivos

financieros 9,952 (496)
Dividendos pagados (1123
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 9 840 {496)

EFECTWO Y EQUE‘Q’ALE\ITES DE EFECTIVO:
Incremente (disminucion) ne?e en efectw@ v eguivalentes

de efectivo : . _ C{4.314) : 2,927
_Saiéos -ai-mm;en'za det aﬁ&'_ R o ..5.744 ' 2.817
SALDOS ALFINDELANO = S0 sqa

o 'T;QANSACLEQ y Q’UE ”“J{} GET‘%ERO MG‘{ EMEET‘QT{}

fis

fé%i?f% 3 SRR g
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TECJAMA COMERCIAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

i.

INFORMACION GENERAL

Teojama Comercial S A, fue constituida mediante escritura plblica el 17 de diciembre de 1963, Su
gctividad principal es realizar toda clase de contratos mercantiles v ctviles, comprando bienes o
mercaderias nacionales, ex‘ifanjeras 'impoﬁ:ando v exportando las mismas; podré tener ia
representacion, distribucion, agencia o comision de empresas o personas nacionales o extranjeras,
relacionadas a las actividades antes mencionadas; asi como la prestacién de servicios, es decir, la
finalidad de la Sociedad es absolutamente amplia en lo concerniente al comercic en general v podrd
realizar estas actividades en todo el territorio nacional.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el personal total de la Compafifa alcanza 108 v 103 empleados
respectivamente, que se encuentran disiribuidos en los diversos segmenios operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declgracion de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados} de Teojama
Comercial 5.A. han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MNIJF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros (no consolidados) de Teojama Comercial S AL
han sido preparados sobre las bases del costo histdrice, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercamnbio de los activos,

A continuacion se describen las principales pahtmas centables adopf:acéas en ia preparacion de
esms esﬁaéss financieros csnsohdaﬁes : :

2.3 Efecgzvﬁ ¥ egmmieﬁzﬁs sie efgsﬁwﬁ Ei gfs:f:i;w Yy equwa‘iameg de afesm«:} incluye aquelios

N

At
= _tm

o5 financieros hqmdob, d@p@sma o msfﬁsmnea financieras E;qméa& gue se pﬁﬁdei’é .
f‘orfﬁaz’ iapzéamsnta en 618&3’@ en s piazé} Eﬂfﬁiii"‘f’ a ‘i:zéss meses.. RIS :

uisieion o ggiﬁz‘ Beto real Mgéégg"g_é_.".

@ﬁ‘ﬁﬁ‘i{}’“ SGE’E "3%“3365%&;(50% ; {g _____

e OfvE zga:%a'}g a% COStO ;}f‘@ﬁ‘&d%_ '-_g};ﬁ;és do. aa&z im Qﬁawi{ﬁéﬁﬁ en transt tose

_ ':-ez iﬁ.i%i”;@ ;’am r@azsgaﬁag 250 Cﬁrﬁi} de adguisicion. 51,9:5 fmsnaé’mg mg’z’u?gn ina provisitn %az"a

~regonocer pérdidas pﬁi Gbse SLQQQ!Q Tacual: g5 d@%“ﬁmmaéa en'funcion de uianalisis dela”
. gé‘)sﬁ?iﬁ;é& real de utilization en Ia I‘:}?‘ﬁéﬁsci"ﬁ o venta. Bl valor neto realizable represenia el
precio de venta ﬁg‘i:zma{iz} menos fodos los gﬁﬁ‘z@*«: {éa tétminacién y los costos necesarios para g
venta.

B E}z%ﬁmﬁm L{txs in

7
7




2.5 ?z‘z};}i&xﬁﬂdés y' #q#@}?&s

254

252

2.53

254

i QS g&}%gﬂa"’i{m 25’ ﬁ“aﬁﬁfsriéﬁ J‘Sﬁﬁ?’iﬁﬁi&

Medicidn en ez’ PIHIRENTO ééz reconocimiento - Las paﬁ:zd&s de Qmpmdaées ¥ ﬁ:qw;ﬁ{}?p se
*mz%&n mzcmimeﬁw por su cesi@

El costo d@ propieé&dss y eqmpes wmprénﬁs su pr@czm de adqmgicmzz s ‘t{}d@s los
costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a ta adquisicidn o construccidn de activoes calificados.

Medicion posterior al i‘eﬂﬁi’wi‘é‘mieni‘ﬁ mgdgiﬁ del costo - Después del reconocimiento
inicial, las pr{}pmda{ies v equipos son i‘egwtradag al costo menos la depreciacion
acumtilada y f importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

Métody de depreciacicn y vidas diles - EI costo de propiedades v equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las vidas
utiles usadas en el caloulo de la depreciacidn:

ftem Vida Gtil {en aflos)
Edificios 20 - 45
Vehiculos 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles vy enseres 10
Equipos de'oficina 16
Herramientas 10
Equipos de ccmpumcmﬁ _ _ . 3
Instalaciones . o Sl _ i

@tzcsactwes PR - S 10

: "f%ermﬁ ) vmm dz gmpz@dades ¥ ggzézgfg}g La wtilidad o perd{da que surja de% retiro o
“yenta de una partida de’ propiedades y mzﬁp{}% #s caleulada comola d;fesre*ic;a entre ai
Coprecio dsyen‘i& ¥ il

el: afaic,f en: §z§:;z*§s {ﬁei ae::iﬁfg y fﬁﬁmﬁﬁuﬁa 61"3 ?‘“S&Eﬁé@@a

: bgse @ enta o rerire. L;i}g}gm@m@ de QT&?E&&B&EE ;*wgigadas si ga'%égj' deldareserva .

a_aiizﬁé&ﬁ@s E‘S‘?ﬁﬁ é;ag
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2.8

Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que ia Compafiia tiene e poder para
gobernar las politicas financieras v operativas a fin de percibir beneficios de sus
getividades.

Costos por présiamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a [a adquisicion,
construceidn o produccion de activos calificadoes, los cuales constituyen actives que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta,

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos fos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que sg incurren,

Impuesios - Fl gasto por impuesto a la renta representa la suna del impuesto a la renta por
pagar corrienie v el impuesto diferido.

2.8.1  Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ja
afilidad contabie, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivodela
Compaflia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando 1as tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Il impussto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias deferminadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
recopoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impueste diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el gue el activo se realice
oel pan‘m se cancele.

la Companza cemgansa activos por: iﬂl?ﬁéﬁ@g dzfeﬁdas con pasivos por impuestos
© diferidos 51,y s6lo i tiene reconocido legalmente el derscho de compensarfos,
o frenite a la misma aﬁmﬁdﬁﬁ fiscal, 1os fmg}ertes rebonocidos en esas p.,—zmdas y el
g an@ ilﬁﬂﬁ ia zmﬂmmn ée immégr sus ac%iﬁ 08y ;;3' "'C%S COmO Nietos.. -

' 3’@5 : Efgﬁﬁﬁzﬁ "{}Fféfi??f55§ y g§ fefmfg L{}’«? zzﬁwsa?m mm@m@* ¥ gﬁzf@r;é{;s 58 .

| ATECONOTEn COmo ingreso o gaqﬂ' .y son incluidos en el resulado, excepto enla

" medida engue hayan sirgido deuna transaccidn 0'3uceso gue se r@s"‘zzs}m fusra
del nsuimu& ya sea en-otroresultado ‘ﬂzﬁ'ﬁ‘i‘az ¢ directamente en el patrimonio, en
cuyocaso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacidn denegocios.




2.9 va;smnes Las prm isiones se recengsﬁﬁ cuando la L{)mpama tiene ufia obilg&uon
presente {ya sea legal o implicita) como: resultado de un suceso pasaéa es pmbabie fue la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obhgacmn v puede h&csme una estimacion fiable del importe de la obligacidn,
El importe reconocide come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar {a-obligacién presente; al final de cada pe_rmdos teniendo en cuenta
los riesgos v las incerfidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presents de dicho flyjo de efective.

2,18 Beneficios a empleados

2.18.1 Beneficios definidos: Jubilocién patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacidn patronal ¥ bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del aflo.

2.18.2 Participacion a empleados - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los empleados en las vtilidades de 1a Compafija. Este beneficio se
caleula a ia tasa del 15% de las utilidades Hguidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2,11 Avwrendwmientos - 1os arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos
del arrendamiento transfieren sustancialmente a log arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a Ia propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como
operativos.

2,111 La Compadita come arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operalivos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

2,42 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de fa
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el {importe estimado de cualquier
dasaaenw bomfﬁcac@oﬂ o rebaja c(}méraxai que la C{zmpama paeda atorgar.

2 131 §? enin de Ezzmgs L@s zngwsos Grdfﬁarms presedenisa {ie Ia ven‘ta de bienes ée:bsn
' Csarreconocidos cuando ja Compafiia iraz*xsﬁeré los riesgos y beneficios, de tipo
”gnzﬁa&twa demfaéﬁs é@ Ia pfoyledaé dedos bzﬁnes &l mp@rﬁe ds k}% mgmsos ¥
“iolos costos incurridos, o ;;»z}; incurrir, en f@i&ﬁiﬁﬂ cf’asz ?a fransaccion pzzeﬁen ser o

.’:.m@éiﬁg_ con fiabilidad'y €8, pm%saiz;is quie La @mg}m@m wmbﬁ; los i}en@ﬁszgs

@sgz‘zsmmﬁ% s@madr%s é:{}z’“ §a irans&smm :

' 4,22 ,2 §ﬁ§§£§$§ {;?é??’ g;sfgfesﬁ : Lsz g;’sﬁm p@* ziﬁgmsm szm ;‘ggzsimdi}g sobre. Lﬂa ::sase
- idel ‘Hempo;eon ?&;fjrcz?i;ia al capital pendiente y a la'tasa de interés efectiva
aphicable 1a: f‘z;aé g5 la tash de desciento gue iguala exactaméente los flnjos de
sfectivo BOT Q{}%}:_ar o por pagar estimadosa lo largo de la vida esperada del
instrimento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero
sobre el reconocimiento inicial.”
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2.13 Cosios ¥ Gastos - Los costos y gastos s¢ registran 2l costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen 4 medida que son incurridos, independientemnente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conooen.

2,14 Compensacidn de saldos y fransacciones - Como norma generzl en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacidn
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

B

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la postbilidad de compensacién v la Compaififa tiene la intencion de
liguidar por su importe neto ¢ de realizar el active v proceder al pago del pasive de forma
simultanes, se presentan netos en resultados.

g
S

215 Actives fingncierss - Todos los actives financieros se reconocen v dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos financieros clasificados af valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son injcialmente medidos al valor razonable v cuyos costes de la fransaccidn se
reconocen en resultados.

i

Todos los actives financierns reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amertizado o al valor razonable v se presentan en activos no corrientes, excepto
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes,

i.a Compaflia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos v cuentas por cobrar) y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del praposito con el
que se adquirieron los instrumentos financiercs. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, Al
31 de diciembre del 2012, Ia Compafifa mantiene activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento v cuentas por cobrar cOmerciaEes v otras cuentas por cobrar,

2.15.1 Actives financieros m&nf@mdﬁs hrasta su vencimiento - 1.os activos financieros
-'man‘tem{ios hasta su vencimiento son activos finarcieros no derivados con pagos
fijoso determinables v véncimiento fijo, gue Ia admainistracién de la Cs:}mpama
- tiene 14 infencidn vla ﬁ&p&f;;d&d de mantener hasta s su vencimiento. Sila
Qsmpama vendzese an impeﬁs s;szmﬁca‘twe de 105 activos financieros mamemdos :
' h&sm su %z&czm;en;e. la saﬁagema compiftm se reciagzﬁaarza geﬁm dzspcmbis ;3&?3

3

i %igé;m Activos financieros st idos inicialmenté al azczm%;&: s tos _
.-'g@ss;ag de trans '{;s;f:m P@ﬁ&?é@fmﬁzzzg 5010 mésziéss al wﬁ%{} am Qi“i’iz&{ﬁﬁ iﬁﬁzazzé@
el mﬂmga {16 za;a de miﬁr@s :zfgaz,;m ?’E’Es‘:ni}" et aﬁqzz;@r {Emzﬁmsrc

;’% la if:s,ha de Eug estaé@g ﬂf&ﬁszsms Ea QG?‘:?&E’E’& manticne un ¢ ﬁiﬁgaéeée
depbsito en un banco local réconocido al costo amortizado.’




2 132 C;fgnms p{}‘f cz}émr Cﬁmerc;aies 3, ez’r@s s:ggefzfng pw’ caémr Las u,;entaq por
cobrar comerciales y otras cuentas por {:Gbrar son activos financieros no derzva{igs
COTL.pagos ﬁjQS o é%t@fm;?ables qae no s:O‘iiZ&ii’l eﬁ un znercaée activo. :

Bespaes del %’ﬁCGQ{)mmiﬁﬂi{} inicial, a vaiz:sr zazonabéﬁ 52 mden ai vssm
amgrtizado utilizando'el método dela tasa de interds efectiva, menos cuaiqmer
deterioro. Elingreso por intereses {incluyendo los intereses implicitos) si existiere,
se reconocen como mgresos financieros y se caleulan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre 1a venta de bienes es de 3 afios.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
“de probable realizacién. Dicha provisién se constituve en funcién de un analisis de
la probabilidad de recuperacidn de las cuentas,

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, constituyen documentos por cobrar por
créditos otorgados a los clientes por la venta de vehiculos, con vencimientos entre
los afios 2012 v 2016,

2.15.3 Deterioro de activos financiercs ol costo amortizade - Los activos financieros que
se miden al costo amortizade, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de 1a pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y fos flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral v Ias garantias, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resuitados.

2.13.4 Baja de zm acifvo fi nanczem La, Cempania da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
. del ac{wa finlanciero, y transfiers de manera sustancial los riesgos ¥ beneficios
- m?zaremes ala pmmedad def active fi nanciero, Si.la Compafifa no transfiere ni
“retiene sustancialmenite todos los rigsgos v beneficios inherentes ala propiaéad ¥
_"e;e::vnimzza raiem&ﬂde el control-dél active tr&nsfemée la Compama reconoce su .
: -jpaﬁ%mpamn en ei actm },f ia eb%wamm gsemada g;oz‘ lf:;s waﬁams qae zem%rza gue

2 j é? ; szssssgs f’ fsgfsezems ‘e fzsfmmgfzfﬁs ég ?&?‘?‘ﬁ%ﬁﬁzs ezmmgfgs g‘?ﬁ? fzs S@ffzp& zzz LQS
© i Instrurhedios. de deuda s pammmz@ sen glasificados ag:mr;} basivos ;mme;fems ww@
. _@_a{;gmz‘zgg C :;mﬁ:&mzmaa con Ea szz:;tamz& é@i Acue r;;;‘_ :_s;;m_ai.{-- S

L 'g ;}3&%5 1 '&{:*em; 3& s::iaazf“ g,zn @m@ pagzw mﬁ«sn H é""i‘i%ﬁ q;a Ea sﬁdgzza?ama zﬂsga
sfﬁ?"i‘i?“d”i! incondicional {ég i ferit el g}aﬂ*@ dela obli ioazidn par in. ?ﬁ%fﬁiﬁs 12 rieses despiids de

iz §€sha éﬁi estadn de S;mau{}ﬁ fi nanciesa.




2.16.1 - Pasives financieres medides ol coste amortizado - 1os pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de fos costos que se hayan incurrido en la-
transaceion,  Posteriormente; se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre ios fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el

alor del reembolso, serecotioce en ¢l estado de resultados durante fa vida del
acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva.

B
2

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales vy ofras cuentas por pagar son pasivos [inancieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

e

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

T

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con log
términes crediticios preacordados,

g

2.18.3 Baja de un pasive financiere - La Compafiia da de baja un pasivo financiero st, y
: solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.17 Utilidad bdsica por accion - La utilidad bdsica por accién se calcula dividiendo la utilidad
neta del afio atribuible a los accionistas ordinarios para el ntimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el afio. La Compafifa determina dicho caleulo
de manera refrospectiva considerando el incremento del nlimero de acciones en circulacién,

218 Norma aneva y revisada sin efecto matericf sobre los estados financieros no

consolidados
NUF : Titulo Efectiva a partir
Enmiendas ala NIC 1 Presentacitn de {tems en Otro Julio 1, 2012

rasultado integral

_ La Admmistfamon considera gue Ia aphcacmﬁ de la norma nueva y revisada durante ¢l afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién fi nanc;era
-'__ﬁée ia. Compaﬁia- IGS resuitades de 545 Gg}er&czsnas © sus ﬁuga& de ezfemw

Sy Nﬁmzas nuevas y f‘gvzsgégs emzs‘séas ;}em i 1o efgﬁzmﬁ‘ L& C@mg,ama noha aphcad@ o
el Qagms!ﬁes Normas, Emsmacmgaﬁes de Eﬁfcsrmamoﬁ Financiera (NIIF) y Normas o

.o Internacionales’ de {Zgntaéjmdaé {"'ﬁ{f) Hhﬁ%’&s ‘%; 6#1336&& {,gz;e Exzm suﬁ{; &*‘f}iéfdas pe:—:m 2l
'.g@ﬁ gfgggg ’55 o e i
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CNIE 0 s Tl ':'_".'Efei:tzvaaﬁa.mr.

: ‘\EHFQ R . Ln.s*immm;téé ﬁiﬁaﬁéi.émé.“ et R i‘iﬁem 1, 2015

NIF G - Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIOF12 . = .-gaafeizc;enec de’i intereses en Giraﬁ R o
AR o entidades o ~ Enero 1,2013 -
NIIF 13 Medicién éei valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendasa la N[IF 9 v Fecha obligatoria efectiva de I NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Fpero 1, 2015
Enmiendas a la WIIF 18, NEEF Estados financieros consolidados,
[Ty NIOF {2 acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
_entidades: Guia de transicion Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enerc 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 20117 Inversiones en asamadas ¥ Negocios
' conjuntos i Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados

financieros no consolidados de la Cormpafifa en los periodos futuros tendran un impacto

sobre los imgoz‘tes de los activos v pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin

embargo, no es posible proporcionar una estimacion razenabie de ese efecto hasta que un
. examen detaliade haya sido samp?maﬁo o

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros ne consolidados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones v establezoa algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales

estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de Ta informacidn disponible al
momento, los cuales podm’_aﬁ iieg&i‘ a dif@rir éesz;s efec%os finales.’ '

A s::-oﬁimu&m{m se ;}resﬁman tas %timamones y _}UIQE{}S contables Grlt;sos que la ad;mﬁ:strac;on dé: Ia
; {Zﬁmpama ha Utihzaé@ e eE gsmcass dfﬁt aph{:acm ée Eo:x, or iieﬂos conf;abies

3.7 '__i_ﬂeé‘maw de ;zmws A Ia fs:cirm de czgrre (és caéa pemdo oen a{;ueﬂa f@cha qus 5 con51dem :
. necesario, s¢ analiza el valor. de los activos para determinar i existe algiin indicio de que dzai‘s{}s. o
*:activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. . Encaso de que‘exista algin indicio se
' _'faaiiza g sstzmaczf}zﬁ g:iei zz‘ﬁg}aﬂs re iperable: ée dzsha asum 1 %e trata. deactivos R
'.z{égﬂﬁﬁi;agéas que no ge;‘sﬁ‘&ﬂ Hflujos. de. fecé:we de f{}*‘ma mdegaﬁdzeme seestima fao

: w,agzﬁ’:; se g&zmﬁgs i gaz%b%@ enlas WSE m é{m% s,csbrs i z"%g}@ﬁ@ zegépﬁm&,ﬁ:mgrameﬁfamﬁé}
Pyalor: dvé active 'conabono 4 z‘ssmmags éon: el limiite {Eff;; valoren' h%}?@% que. §z§ a%,‘il'?ﬁ %éizmsm
fenido: deno: ha?s@?’se mzr&mﬂ;ér 1a g)ﬁ”ijl(éa mf sﬁiﬁerzc}m
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3.2 Provisipnes para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de las provisiones |
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un caleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impactzen el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ¢l calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, [a tasa de mortalidad v de rotacidn af final de cada afio reportados por la
administracidn de 2 Compafifa. La tasa de descuenio es la tasa de inferds que debe ser utilizada
para determinar ef valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con {a obligacidon de estos beneficios.

Ew

3.3 Estimacion de vidas atiles de propiedades planta y equipo - La estimacion de las vidas ftiles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a Jo mencionado en la Nota 2.5.3.

gy

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
log activos ¥ pasivos se revertiran en ¢f futuro.

3.5 Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 16.3.1, la Compafifa
utiliza las téenicas de valuacidn para [a medicion del valor razonable de sus activos financieros
v pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compafiia utilizd dichas téonicas de valuacion para los actives v pasivos
financieros.

La Nota 16.3.2 incluye informacidn detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asf como un analisis de sensibilidad detallada para dichas
presuneiones.

o

4. EFECTIVO Y §Q§}E¥AL§N?E§ DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2611

{en miles de U.S. dblares)

Efectivo

i ik TN 303 |67

-Bantos locales ' o 836 . 5,108

‘Bangos del exterior L 291 A7
1420 Csqas

_15.
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{uentas por cobrar comereiales:

Documentos por cobrar 76,230 77,118
Intereses no devengados {8,502 {8,859
Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo (32,202 (34,625
Provigion para cuentas dudosas (1,230 32535
Subtotal ) 34,294 30,381
{Mras cuentas por cobrar
Empleados 741 985
Cuentas por cobrar varias 881 727
Otros 122 260
Total 36038 32,357

El movimiento de la provisién para cuentas dudosas durante el afio 2012 fue como sigue:

{en miies de U8, dblares)

Saldo al comienzo del afio 3,253
Reversion de provision _ (2,021
Saido al fin del afio 1,232

Hasta el afio 2011, la Compaiiia registré una provisién general del 1.8% considerando factores de
riesgo de incobrabilidad adicionales a la morosidad. Sin embargo en el afio 2012 con mejores
prespectivas econdmicas futuras, la Compafifa decidié reversar la provisidn que tenia regisirada hasta
el 31 de diciembre del 2011 por US$2 millones. En adicién realizéd un andlisis individual de las
cuentas de los clientes, a razdn del 1% para los créditos corrientes, 6% para los créditos vencidos por
més de 30 dxag. 10% para créditos vencidos por mas de 60 dias, 20% para créditos vencidos por mas
de 90 dias, 40% pa;a créditos vencidos por més de 12{} dsas v 8@% para credztos vencidos por mias de
151 éiﬁS

) .La concentr acw% de rz&sga ée sraéﬁg s i!?ﬁ?ﬁ&éa éeh;d& 1 qﬁﬁ Ea {;ass ﬁis cEfﬁ:ﬁtas es iarcfa e o
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. Diciembre 31,.
2{332 ”01 1
{en miles de 1.8, ddlares)

§-90 dias 2,906 ,230
Mas de 90 dias 393 4372
Total 3,299 1.662
Antigiiedad promedio (dias) _30 1Y
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

. Dictembre 31,
012 2011
{en miles de U.S. dolares)

bt

Yehicuios (1) 16,554 4,017
Repuestos 4,639 3,906
Importaciones en trénsito 8,639 7513
Provision para obsolescencia (2} I ) {144}
Total 29,825 15793

{1y Durante el afio 2012, la Compafiia se abastecid de inventario para la comercializacion de un
nuevo modelo de auto cuya comercializacién se la realizd a inicios del afio 2013,

{2y Durante el afio 2012, se registrd una baja de Repuestos Hino y Daihatsu por un valor de USE137
mil, en base a un anélisis de deterioro realizado por el departamento de repuestos.

Dwrante los afios 2012 v 2011, los costos de log inventarios reconocidos como gastos Tueron de
US$82.7 millones y US$90.7 millones respectivamente.
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Un _msiz_men de pmpiedaéeg ¥ equipos es {;Iéfi:iﬁ sfgm:
. Diciembre 31,

2012 2011
'.{ﬁzs mziag de Ej S éo%awsé

ng 22,180 | 215%. :
Bﬁgﬁz‘&azaﬁ: é ' ;miééa (2.446) (1,399}

Tézaé




. ‘sigz’ﬁé}z; ée ia
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. Diciembre 31,...
012 2011
{en miles de U.5, ddlares)

S

C’iaggf jcacién: S
Terrenos en propiedad 12,229 12,229
Edificaciones 767 6,641
YVehioulos 237 281
Equipos 501 558
Total 18,734 19,7067
Los movimientos de propiedades v eguipes fueron como sigue:
Terrenos en
propiedad  Edificaciones  Vehiculos Eguipo Toml
.. {en males de U5, délares) ...

Costo
Saldes al 31 de d;c;embre dei 2610 12,229 6,857 583 Q65 20,836
Adquisiciones 303 21 106 1,013
Ventasfhajas (503 (8% (1653 {243
Transferencias 783 L —

" Saldos al 31 de diciembre de 2011 12,229 7,895 316 S66 21,606
Adquisiciones 419 48 107 374
Transferencias 18 {16}

Saldos al 31 de diciembre de 2012 12229 314 580 L0357 22,180
Depreciacidn acumulada

Saldes al 31 de diciembre def 2010 (1,027 (206) {337 {L590)
(Gasto por depreciacidn {253) (109} {157y (319}
Ventasibajas 26 B0 104 210
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (1,234} {233} (410 {1,899}
(Gasto por depraciacidn (293} {108} {146 (5473
Szldos al 31 de diciembre de 2012 {1.547) {343) {556} {2.444]
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Elsaldo en libros de las inversiones en subsidiarias v asociadas es como sigue:

. Diciembre 31,
012 (}E i
{en miles de U.S. ddlares)

{ ]
By

Servitalleres S.A. 534 534
Visepriec Cia. Lida. 11 i
Oitras 14 94
Total 559 639

Los estados financieros de Teojama Comercial S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
también se presentan consolidados con sus compafifas subsidiarias en las cuales posee una
participacidn accionaria de mas del 50% o ejerce el control, tal como lo establece la NIC 27 Estados
Jinancieros consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias presenta estados financieros separados.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Priciembre 31,
gl 011

{en miles de U.S. détares)

-
ta -

No garantizados, al costo amortizado

Préstamos bancarios {1) 13,251 8,617
Préstamos otorgados por accionistas (2) 7.543 5.060
Total 17.844 13.617

(1} Al31 de diciembre del 2012 v 2011, constituyen varios préstamos de bancos locales con
vencimientos en febrero, abril y mayo del 2013 (enero y febrero para el afio 2011} que devengan
una tasa de interds nominal que fluctia entre 8.5% v 8.95% (8.5% en el afio 2011).

{2y Al3I1 dﬁ'{ﬁ%ciembre del 2012, corresponde 2 un préstamo é‘ﬁgibido de un accionista por US§7.6

- millones'con vencimientos a corto plazo destinado para el pago de pm%&d@re& v obligaciones Y.
~que 1o genera interés. Durante el afio 2012, el pz%siamo ?US% millones vigente al 31 de
diciembre del 2011 fue fsansa%asi@ '
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Lr rasumﬁn ée x,uemas ps;}r paﬁaz" gt}mcmxalés Y {}iras Queﬁms poz paﬂar es Como Sim,ze

. Dicleribre 31,0,
;@;g- _ 2011
{en miles de U.S. ddlares)

s

Cuenias par pagaz comerciales:

Praveedores locales _ ' 2,177 860
Proveederes del sxferior 11,552 10,390
Anticipos de clientes : 707 1.862
Subtotal : _ 14,436 13,312
Otras cuentas por cobrar:
Dividendos por g}aﬁar ' : 1,447
Otros : ) a3
Total 15,948 13312

Proveedores del Exterior - Constituyen cuentas por pagar al proveedor principal Toyota Tsusho Co.
Japodn.

Dividendos por Pagar - Corresponde al valor de las participaciones decretados por la asamblea
general de accionistas, los mismos que serdn cancelados durante el afio 2013,

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financiercs es como sigue:

. Biciembre 31,...

Tasa m 2011
%% {en miles de 1.8, ddlares)
Serie Al O 1034 3,016
s Serie AZ ' e R 11.11 325 1607
Serie A3 o L1352 - 2,358
“Berte A4 1382 _ 2,358
CBERiEAG. T e T T 1343 658
S Serie A7 T D n e B2
“Serie A%" B o '1' _ --_S,féfﬁ""

' '--'.ggggt{} C Qsm amgmzadc {E‘ '

'Cﬁmﬂme S T 6,588 e 10,330
N g{}z’r;an’{@ o S R LEe? 28
Total y 16,380 10,655

220 -
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Los vencimientos de capifat v de intereses son trimestiales

(1) Corresponde al efocio deb pasivo financiero mmijo al posto amortizado reconociklo micialmente a

s coste, neto « ii: kg umii:% nue S8 havan incurrido en s trangaceian,

Emisidn de Obliguciones - Afio 2008 - C éli»\‘ifi%t‘\; fr emisiom de obligaciones de la Serie AZ 2 traves
de oferta publica efectuada en ¢f afo 2009 p po .S, 2 mitlones a cuatro afios plazo, pagadera en
cuotas trimestrales v amparadas con g%mnzsz : Fienen un plazo de hasta 1440 dias gue
devengan una tasa de interds naminal fija del 3}’0. Los intereses son pagados cada 90 dias contados a
partir de Ia fecha de emision de las obligaciones de coda una de las seres. Bl capital de cada titalo
serd pagado en 16 partes cada 90 dias, contndos desde 1a fecha de emisidn de las obligaciones de cada
una de lag series. Bn m serie AZ el capital de los titvlos de un valor nominal de L LB00 sevan
;}ag‘zéeg en b5 partesguales, re pzummdm por os cupones nuwnesados del T al 15 inclusive de un
valor nominal de Ll %"‘? SE2 v un cupdn 16 que lendrd un valor nominal de USSL 570 cada 96 diag,
contados desde ia fechs de emision de §¢zs obligaciones.

Y
i':“
o

Fmisidn de Oblizaciones - Ao 2017 - Constituye la ermisidn de obligaciones de fas Serfes AS vy AS a
través de oferta pibhica efectoada on ef sepundo trimestre det afio 2012 por USSE mitlones a 1,080
dias plazo, pagadera on cuotas trimestrales v amparadas con garantia general, gue devengan una tasa
de interés nominal fija del 7.25%. Los intercses son ’}ﬁéﬁé{)s cada 90 dias contados a partir de la
fecha de emision de las obligaciones de cada una de las series. Bl capital de cada titulo serd pagado
en 12 partes cada 90 dias, contados desde la fecha de emisidn de las obligaciones de cada una de fas
series. Enia serie AS ef capital de los tielos de un valor nominal de U S% 0,000 serdn pagadns en 12
partes iguales, contadaos desde ia fecha de emisidn de las obligaciones. En la serie A6 el capital de los
titufos de un valor nominal de 1S350,000 serdn pagados en 12 partes iguales, contados desde Ia fecha
de emision de las obligaciones.

Adiclonalmente, constituye {a emision de obligaciones de las Series A7, AB v A9 a través de oferta
pliblica efectuada en ef segundo trimestre del afio 2012 por USE1S mitlones a 1,680 dias plazo,
pagadera en cuotas trimestrales, que devengan una tasa de interés nominal fija del 7.25%. Los
miereses son pagados cada 90 diss contados a partir de la fecha de emision de las obligaciones de
cada una de las series. Bl capital de cada tinlo serd pagado en 12 partes cada 90 dlas, contados desde
la fecha de emision de las obligaciones de cada una de las series. En la serie A7 el capital de los
titulos de un valor nomial de U‘*§$‘ G 000 serdn pagados en 12 paries iguales, contados desde la fecha
de emisidn de las obligaciones, En la serie AR ol capital de los tiiufos de un valor nominal de
USE50.000 ka.,nm ragados en 12 partes iguales, contados desde la fecha de emision de las
obligaciones. | L; serie A9 el capital de los ttulos de un valor nominal de USE25,000 serdn pagados
en [2 partes iy zd§c contados desde la fecha de emisidn de las obligaciones. Al 31 de diciembre del
2612, Lz ‘ompaiia ha colocado ef total de las serfes A7 y AR v se encuenira pendiente de colocar
USE6 millones de fa serie A9,



12, IMPUESTOS

I3} Activos y pasives del afto corriente -

resinmen de activos v pasivos por impucstos comienics
05 somo sigug ' Do :

o corriente:

Pasivos por hupuesios comentes;

gado - IVA por pagar y

Impuesto al Valor Ay
f

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
POt pagar 7

Toral

2.2 Concilincidn wibutorio- contuble del impuesto ¢ la rentg corriente - Una reconeiliacion entre
fa utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a 1a renta corriente, ¢s como sigue:

2012 2011

{en mities de U5, dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 5,85: 9300
(iagtos no deducibles 1637
ttilidad gravable 775G

impuesto a la renta causado

impuesto a la renta cargado a resultados
Jmpuesto a ba renta diferido

: do evisadas poriias s
tibles d 5101 135 dee




123 Safdos del impuesty diferéido

Log movimientos de activos (pastvos) por impuestos diteridos fueron como sigue

yoido en log

ades

Afig 2042

]
Erifepencius temporayas.
Deterioro de inveniarnos 3z {323
Obligaciones medidas al costo
amortizado (HEy {1133
Provision de vacaciones & (6}
] Provision de jubilacidn patronal {118} 16
ion de bomficacion por
desshucio
Fotal
Saldos Reconooido
: at comignzo Eucuneu@u e divectamente €n

de

el patrimonio
(m miles de ULS. dofaresy

Afig 2011

Diferencias temporarias:

’ Deteriors de invenlarios 30 2 32
Obligaciones medidas al costo
amortizado {144} 24 5 {115
Provision de vacaciones i2 {6} )
Provision de jubitiacion patronal (143 21 & (Hi6}
Provieidn de bonificacion por
: desahucio

Subtotal

I2.5. Dmpuesio a la renta reconocido en Ios revulindos - Unda reconeiliacion eatre la viilidad segin
“estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cs como s

de impuesto

reguliados

Tasa de efectiva dewnp




12,4 Aspectoy Tributarios

Cadivg i}*wé;ﬁg'{; de 5{3 ?mzfz;gﬁééff 5

Con ;zzah{s émemiﬁre 29 de ”»”Iiii 58 m{mmlﬁ@ sz:n ﬂ% Su up yiemento del E{uvmﬁs Gficial No, 35] ¢
Cédigo Drghriico de fa Pr aguceion; {ﬁma,msz e is’za u‘a}w;@@& Ci ’mwm f}ue ingluve enire otros
aspecios mbizmms los siguientes:

. Lareduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi icﬁﬁmas:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 201
para la mediciin del activo {g}?i:ﬂ% {}} ‘;:}0; impuestos diferidos, el Grupo utilizo una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22% v 23% respectivamente.

. FExenerzcion devetencidnen la fiieme de Impuesto = la renta en ;.;aﬂ@ ée: intereses de
crédifos externos otorgados por instituciones financieras,

. Exoncracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras deat; ados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de lo Ley de Fomenta Amblental v Optimizecion de los Ingresos del
Es*tadsa Con Techa noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial

No. 583 Ia L&y de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
;;zs;:iu_ye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en e exterior y
se establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a compafifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos v bienes de capital, que consten en el Hstado que
establezca el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

13, ?R%QE@S @ﬁ TRANSFERENCIA

La C(*mp&ﬁié no dispmw éa, estudio de nrecios de transforencia cmmapondmms al afio 78%2
requeride’ por.disposiciones Jegales vigentes, eh razdén de que'el plizo para su presentacion ante las
sutoridades (ributarias, vence enel mes de junio del afio 2013, Dicho'e sﬁu{i%d constiliye tna base
- para determinar sitas operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a précios razonables
QUE ST Apro
. __jp{};‘ . wmsﬁ?f‘%moﬁ ::%9 -i;B

gompetencial

imana valores de ple ena wm;m{izzz{*m i 4nico ?i Ve *‘Eur mzf fea s;"‘%r}il} ?? u’"‘isd m,é acionada
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14. PROVISIONES

Un resumen de provisiones 28 como sigue

?az‘fig‘p* 14 emplens
Beneficios sociales
Otras ;}mvz&;mn@g

Total

4.1 ?fmfdpm'és}& a empleadoy - De conformidad con dis xmwm x5 legales,
ferecho a participar en las utifidades de la empresa en un 15% aplicable

Saldos al comienzo del afig 1,742
Provision del afo 1.033
Pagos efectuados (1,742}

Saldos al fin del afio

15, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la oblizacidn por beneficios definidos es como sigue:
it { g

Jubilacion patronal 758
Bonificacidn por desabucio 235
Total 993

157 Jubilaciin paironal - Do acuerdo con disposiciones del Codign del Trab
...por veinte afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma conting a

- tenidran derecho a ser ;uifﬁ‘zgéox,g sus emplesdores win perisicio f%:§

- corresponde en su cond de z' f‘z iadas al Insii Eguatorinns de

los empleados ticnen

de o a las utilidades Houidas,
Los movimienios de la provision para paticipacion a i cia\i}dd e fueron comeo <

U

2011

{en miles de 1.5 dol f,ﬁu}

1,620
, 7472

da ¢ ztg;z&smgn da,

;z;' . k\-@ smpleados gue




i5

.05 Movanientos en

Satdos al comienzo del afio A8 513
Costo de los servicios del perindo corriente 20 48
Casto por iniereses i} 33
Pérdidas (ganancias) actuariales g %
Saldos al fin del afic 758 608

Bonificaciin por desefincie - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por iiexaimus salicitado por el ='>§'rfpif*‘idﬂr o por el
trabajador, la Compafiia entregara ¢! 23% de la Gittma remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,
Los movimientos en ¢! valor presente de obligacién de bomfieacion por desshucio ueron como
sigue.

2012 2011

{en miles de LS. ddlaresy

Satdos al comienzo del afio 209 306
Costo de los servicios del pericdo corriente 12 38
Costo por intereses 1 22
Pérdidas (ganancias actuariales) 20 {(128)
Beneficios pagados {16y A2
Saldes al fin del afio 235 209

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada ;}m" concepto de
beneficios definidos Fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2012 v 2811 por un agiuario
independiente. Bl valor pzz,se.ntg de las obligaciones por coneepto de benelicios definidos v los
costos del servicio actual y el costo del servicio antenior fueron caleulados utilizando el métado
de la unidad de crédito proyeciada. Bajo este método los beneficios definidos doben ser '
airibuides al periodo de servicio det em piczzéﬁ v basados en la formula del plan, de tal sverte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afic de servicio, considerando el uso de
hip6tesis actuariales para calenlar el mEG; presente de dichos huzr‘fmsm Fstas hipdtesis
reflejan el m%m dé, dinerp a trav ¢s del §1 £l izzwa!}'}ﬁﬁw saiar by fas pwbab; dades de
§m g0 de estos ben e%g"‘e%x i

.§. o




Tasa de descuonto 7 558
Tasa esperada del incrementio salarial 3 240

Logs unportes reconocidos en los resuitados respecto a dichos planes de beneficios defindoes
s ! i
s0n 1os \,iﬂ gienfes:

5
Cretembre 31
20 ?2:1 :
{en miles de ULS, délares)
3 Costo de los servicios del periodo corriente
' intereses sobre 1a obligacidn
Pérdidas {panancias) sciuariales {
Totai 192 K]
5
16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16,1 Gestidn de riesgos financieros - La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada
uno de estos riesgos gue se resumen a continuaciGn:
g 16,11 Riesgo de tipo de cambio - 1.a Compafifa realiza el 65% de sus operaciones principales
en délares de los Estados Unidas de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, v
35% en yenes japoneses los cuales no presentan fluctuaciones importantes, por lo
que, no se presentan efectos significativos por variaciones en el tipo de cambio en los
estados financieros,
' I6.1.2 Riesgo de crédito - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

ingumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera nara
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado une politica de dnicamente Involucrarse con
partes solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los mcumplimientos,
Como mecanismo de garantia la Compartia mantienc la titularidad de los vehiculos
vendidos,

Las cuenias comerciales por cobrar cstan COMpUEstas por un NWMers mporiante de
clientes distribuidos entre diver i
erddito contly g :«;Q o

sir 15 indusinias v areas geograficas, La evaluacion de

fiza ««uim* la coric ficion financivra de |

tas por oobrar.

na su canital pare zzzx,a*ﬁu

I
'ﬁ_;a} 4 z%az Riras gue

2 ggﬁﬁgs}' de ¢ 5;?55{;5 g

e ]’}1‘ 84




s de informacion gerencial generan %zz%?a:é enie nformacidn para los
di iw,muﬁ,s Grganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante fa
estructura de capital de [a Compaiia. Como parte de esta revisidn se analiza el costo

del capital v los riessos 450 u&{jm on cada clase de capital.

Los principales indicadores %l nancieros de la Comparfiia se detallan a continuacion

Capiial de E’rezhzi%ﬁ 28301l
indice de | mdu |68 veces
Pasivos iﬁt{;%{:‘« / ‘Jdmzz IO .75 veces

Preuda financiora / sctives woales 1.0%

La administracion considers que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pﬁii!"ﬂ(ﬁ;@% adecuados para una organizacion del tamafio v nivel de
desarvollo de o Compalia, ademds gue cumple holgadamente con fas condiciones »
que esta suieta la Compaitia.

f6.4.3 La Compaiiiz adminisira de maners activa una base de capital para cubrir los rigsgos
inherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la Compafiia es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios umb ecides por fa gerencia.
Los objetivos de la Compaliia cuando maneja capital, (.;UC €5 un Concepto | mis amplio
que el “Patrimonio nete” que se muestia en of estado de situacion financiera som

«  Salvaguardar la capacidad de ta Compafifa para continuar operando de manera que
contintie brindando retornos a los accionistas v beneficios a otros participantes;
«  Mantener una fuerte base de capifal para apoyar ¢l desarrollo de sus actividades.

131 de diciembre de 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

16,14 Riesgo de liguider - La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un
Mo de caja provectado a corto v largo plare, Bl objetive de Ia Compaiiia es manicner
una continuidad de fondos v una flexibilidad de los mismeos a través del uso de
préstamos.

6.2  Categorigs de instrumenios ﬁ'mmcim‘{)%‘ - Bl detalle de los activos ¥ pasivos financieros
mantenic %os Qs)r la {_ompd.m L8 COMO sigue: -

. Qu,zmz‘m Veen
f‘{iii’;_:_ . _ 22}55

T
;;3,

DT ui}i‘;f"ﬁz
Cuentas ?‘éi‘:s -
Oros setiv

T




% .

T

g

g

g

- Distemibre 31,
2017
{en mies de U5, ddlares)

Pasives financiepos.

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 9} 17,844 13617
Cuentas por pagar comerciales v 0Uis guentas
por pagar {Nota ;ff} 15,549
Otros ot agivas Ponancieros (Notg | 1y 16,380
Total 30,173

16,3 Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por 1o que se detalla en la signlente

tabla, la administeacion considera que fos importes en Bbros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo en los estados financieros, se aproximan a su valor razonable:

Dnerembre 31, Dicie nbw 31,
2012 2401
Saldo Valor Saldo \;’ alor
en libros  razonable on libros razonable

- {en miles de 1.5, dolaresy ...
FPasivos fluancieros:

Pasivos Tinancieros medidos al costo

amortizado:
Préstamos bancarios a la tasa de interds fija

(Nota 9) 10,251 10,257 8.617 8.617
Obligaciones {Nota 11) 16,380 16,697 10,655 10,807

16.3.1 Técwicas de valuacion y presunciones aplicvadas para propisitos de mediv oF volor
razonabie de instramentos financieros - Bl valor razonabie de los activos v pasivos
financieros se detenminan de fa sigutonte forma:

Mercado gotive: precios cotfzades - Bl valor razonable de los actives y pasivos
financieros con térmmos vy condiciones estdndar v negociados en los mercados liquidos
activos se determinan con referencia a log g}rcus‘\; cotizados en dichos mercados
vigentes a ia fecha de a,pom: Cuando los precios actuales de oferia no 23tdn
disponibles. ¢l precio de la transaceidn més reciente provee evidencia del valor
Crazoneble actual sies mipre y cual wdo no 33&, existide un carmbio signi TV«
adeln trisn SHCLION, S'i iae:

£V
Ceire nstar cias econdmicas desde Iz fech

a sjcé i ansa ‘C?if




i,3.2 esuacites significativay wtifizadey ol determinar of valor razonable de loy nctives
financieres y pasivos finencieros

TEE

Tirudos de depda emitidos - Los val razonables son determinados Léasmdf} pre: C08
cotizados de mercado a la focha dc% estato de situac i m tinanciera, cuando ostén
ispontbles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos

similares

A1 3T de diciembre del 20172, los valores razonables de log titulos de deuwda fueron
determinados aplicando ef vector de g}z‘é:a:iw: mgzs;traz%&o por la Bolsa de Valores de
Quito. Los precios de E'*x" tifuios de deuda fueron del 102.52% para las series AS v AS
v US$H99.99% para fas serics A7 v AR

i7. PATRIMONIOC

{71 Capital Social - Bl capital s;o::iai consiste de 45 000,000 acciones de USST valor nominal
unitario (40,060,000 al 31 de diciembre de 201 1), las cuales otorgan un voto por accidn v un

derscho a los dividendos

i7.2  Acciones agrdinarias
MNamero de

acciones Capital
{en miles de 1.5, dolares)

Saldos al 31 de diciembre de 2009 v 201 40,060,000 40 000
Aumento de capital _5.000.900 5,000

Saldos al 31 de diciembre de 2012

45,000
F7.3  Reservas

Heserva Legal - La Ley de Compaitias requiere que por lo menos el 14% de la utilidad anuval
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capiial
social, Fsta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero pusde ser
capitalizada en su totalidad,

- 30 -
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17,4  Utilidades retesidos - Un resamen o das uiifidades rotenidas es enmo sigue

Saldos a
Diciembre 31, Digiombre 3

Utilidades retenidas - dig za-éhu%b%cﬁ 1127 8232 8,104
Resui i.é{, acumuisdos provenicntes de la
sz e lus NUTF 1, 0469

e primera

Los saldos de las signientes cuentas surgen de Ia piit;éiL ion por primera vez de lus NUF yde
fos saldos segpim PCGA anteriores, {os um% s septn Resolucién emitida por la
Superintendencia de Comp a”'m gl 14 de oetubre J; 2012, podran ser utilizados de 1o siguiente
forma:

Resultodos acymulados provenientes de ln adopcion por primera veg de loy NHF - Incluye
los valores resultantes de los ajusies origimados en la }dqp 160 por primera ver de las NIF. Bl
saldo sélo podra ser capitabizado en la parte que L\'Ladd &-‘;’-a%ar de las pérdidas acumuladas y
fas del Ultimo gjercicio econdmico concluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en ¢l caso de liguidacion de la compaitia.

Ortras reservas - Los saldos gcreedores de las reservas de capital, podran ser utilizadas para
compensar las pérdidas acumuladas v el excedente, st hubiere, podrd ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacion de fa Compaiifa

£7.5  Dividendns - Durante el afio 2012, la Compaiifa realizd el reparto de dividendos por US$2.5
millones a sus accionistas. Us valor de USST milldn fue compensado con anticipos entregados
a los accionistas, USET12 mil se repartio en efectivo v USHI 4 miliones se encuentra pendiente
de pago.

as.
12

A partir del afio 2011, los dividendos distribuides 2 favor de accionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encueniran sujetos a refencion para efectos del impumo aim renta.

18. INFORMACION POR SEGMENTOS

A8 Productos p servicios que generan Sf?f}f‘e‘é{% gf; averientes de i "

"._5{3?‘;3‘@-'265«%_&; tes debe nzi ) fat terdo &

uacion se presenta un analisls de {og ngresos v

l‘é%:»;a;‘si'zgd 1 e i {,,ama,--




V‘ﬁ%&ia’:zz%“ _
Repuestos para vehicnlos

Subtotal

(534

Ingresos financieros
23y pérdidas
inis

Ciiras gapancis
(iastos de admi
Costos financieros (Nota 203

Uhilidad antes de impuestos

183  fwgreses provenfeniss de g)msizgcms ¥ servicios principaies - 1.os ingresos de la Compafifs

stracion ¥ yenias

'-ingéia‘;g por o U
: swmﬁ 3’50 5 : Csegpme
2012 011 2012

. fen mziga ss:: L.S d&lares

i

gﬁ,m' ﬁ% 590 10,485

10,84 9,507 2,978

96.176 106,106 13,462

wd

506
1708

(14,3613

(2.462)

.

provenientes de sroductos v servicios principales son los siguientes:

Camiones v volquetas Hino
Repuestos
Vehiculos Dathatsy

Total

19. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un rasumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es gomo

sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Ciastos de administracion

TJotal

2012

{en miles de U5, doi @zg,‘s}

84,794
16,840
542

2612
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24.

Lin detatle de cos

s el
i
j
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&
i
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o
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e
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L4

Seguros

Gastos de desaduanizacion v fletes

Costos de publicidad
(rastos de mantenimiento
Gastos por depreciacion
impuesios
Arrendamicntos

Utros gustos

Total
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6,854

Gasios por Beneficios qlos Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

sueldos v salarios
Participacion a empleados
Benelicios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

COSTOS FINANCIEROS
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Un detalle de costos financierss os como sigue:

2611

(en miles de U.S. dolares)

2,276
1,742
359
279
184

4,840
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21, CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
21 LalC g}?g%;}_é;i?ﬁé i‘.ﬁéégé.'gé%%é;;{f;;?{ﬁ?ﬁ%é.'_ :

2iL 5’ 45&4;#{5;}% de fgf;"ffﬁée‘zgmswz;ﬁ - 103 arrendamientos operativos serelacionan con -
Carrendainiento dé foe ks pars el funcionamiento de sucarsales, cuyo perfodo de

ﬁé‘*‘wcmzfsa\,mo oscéila entre 1 v 3 afos, i aCor "}g‘*im& z:a:s tiene g’ ope cion de comprar

éQQf{%i&; arrend &do% ala ﬁ,dn éL expiracion de mg pericdos de arréndamisnto.

La Compaliia mantieng un "'}1"-%5"}& de arrendamionto de ln seronave C
684 con matriciula de Estados Unidos ; or el periodo de un afio renovable
attomaticamente por ¢l mismo periodo,

24.1.2 Pagoes reconecidos como gastos

P :gos de-arrendamiento de locales

‘ _E?ﬁg{}s de arrendamiento de asronave

22. UTILIDAD BASICA POR ACCION

Cessna Citation

Las utitidades v el ndmero promedio ponderzdo de acciones ordinarias mlizmdes en ¢l célenio de la

utilidad basica por accidn son fos sigiientes;

ititidad del afio atribuibile a los propietarios de la

{fmnpaﬁiﬁ {en miles de U.S. délares)
33,

Nimer o promgézo ponder 1dw de x 102‘1{:& Gidimi 48 Ca42 017

23, %ﬁ%%&é&}{i@:&&?@iﬁgs con -?ggé;ﬁéf?ﬁ;g _'-g";ﬁi;g&scmﬁ;;ﬁ%ﬁﬁ}s |

23 .5 5‘ Hﬁzéﬁ{,i‘f{}ﬁ{"% C{;m@ zfzfgf; - féywzazémﬁi afio, la Compnaitia rea

COME aa; 2% wm ﬁ:i?“iéf




se sncontmban pendientes al final del poricds sobre e que se mionma;

Los sizuientes salde
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24, CONTINGENCIAS

B 17 de abril del 2012, el Sery
No. RNO-GCOADBCIZ-G i‘ii 3
dn

en ba referida acta, la Administracidn Tributaria detenmind un valor a pagar por Ul

vie
ir

R

lag obligaciones determinadas, de conformidad con ol artfeulo 21 det Codigo §§'%buiaria}.

o de Rentas Internas - SR emitid el act borrador de determinacion

i: ci mada con el Impuesto a ta Renta del cjcrcicio a:coném ico 2048,
$3.5 millones mids
fos intereses generados desde fa E % a de exi @lb ihidad, 29 de al ‘mE del 2009, hasta ia focha de pago de

1 18 de diclembre del 20172, Ia Direccion Regional Norte del S@s‘\f 1o de Rentas Internas notificé a b

&
Compaiifa mediante Resolucion No TIT012012RREC048472, dentro de 1a cual la administracion
trtbutaria acepta parcialmente f Reclamo piea entado, ordenando a la Compaiiia ef pago de USE3.5
mitlones en concepto (lc nnpa esto a pagar, v USE 689 mil en conceptlo de recargo del 20%, mas los

G

intereses por mora correspondientes. BN 17 “de enero del 2013, Ja Com pafifa procedio a presentar ante

el Tribunal Fiscal No. I, la correspondients demanda de impugnacion a;, la Resolucion No,
11701201 2RREC048472, 1a cual fue asignada a la Segunda Sala para su conocimiento, siendo la
misma calificada con fecha 23 de enera del 2013

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia espera que el Servicio de Rentas
Internas ~ SR proceda a {a contestacion a la demanda presentada.

fuicios de Impupnacidn - Al 31 de dictembre del 2012, Ia Compaiiia mantiene juicios de
impugnacion a observaciones {glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SR, en las
diferentes actas de determinacion tributaria. Un detalle es como sigue:

Acta de
Betermmacion Concepto Afio Yalo
{emn miies de U5,

Declaraciones det hnpuesto a

TIR0B020031T v la Renta de los gjorcicios

! 17

720090230018 fiscates 2006 v 2607
17261201 G031 Limpuesto a la Renta 2008
17201 A} L?f ’§ Liguiducidn del IV A 2008

o5 fributarios consideran que tales cargos son

Sxito on ias apelaciones,

g Adminis tecion de
improvedentes v qu




25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Excepto por lo mencionado en ls Nota 24, entre of 31 de diciembre del 2012 v 1a fecha de emision de

los estados financieros (marzo 18, 2013) no se produjeron evenios que en opinidn de la

Administracion pudieran tener un efecio importanie sobre los estados financieros adjuntos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Binancieros por el afio terminado ¢f 21 de diciembre del 2012 han sido aprobados por s
Gerencia de la Compaiiia con fecha marzo 18 del 2013 v serdn presentados a los Acclonistas v Junta

Directiva para su aprobacion. Ln opinidn de a Gerencia de la Compaitia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta Directiva v de Accionistas sin modificaciones,




