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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de

Teojama Comercial S.A.

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Teojama Comercial S.A., que comprenden el

estado (no consolidado) desituación financiera al 31 de diciembre del 2012 ylos correspondientes estados

(no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año

terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros (no consolidados)

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera - NOE. y

del control interno determinado porla gerencia como necesario para permitir que la preparación de los

estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no consolidados) basados

en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría.

Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la

auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) están libres de

errores matertales.

 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos

seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en

los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo. el

auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación

razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de

auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito xpresar una opinión sobrela

idad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de

políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la geren

razonables. así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros (no

consolidados)
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiadapara
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados), presentan razonablemente, en todos

los aspectos materiales, la posición financiera de Teojama Comercial S.A. al 31 de diciembre del 2012. el

resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha. de acuerdo con

Normas Internacionales de Información Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica en la Nota 8, Teojama Comercial S.A.

también preparó estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros

separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superimtendencia de Compa

Quito, Marzo 18, 2013

Registro No. 019 Socio

Licencia No, 22266
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TEOCJAMA COMERCIAL S.A.
 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. dólares)
 

ACTIVOS CORRIENTES:

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,430 5144

Cuentas por cobrar comerciales y
Otras cuentas por cobrar 5 36,038 32,357

Otros activos financieros 295 160

Inventarios 6 29.825 15,292

Activos por impuestos corrientes 12 2,136 470

Otros activos 353 285

Total activos corrientes 70,077 54,308

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales 32.202 34,625

Propiedades y equipos, neto 7 19.734 19,707

Inversiones en subsidiarias y asociadas 3 539 639

Total activos ño corrientes $52.495 54.971

TOTAL 122.572

 

 

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011
? (en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:

 

Préstamos 9 17,844 13.617

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
z pagar 10 15,948 13,312

Otros pasivos financieros 11 6.588 10,330

Pasivos por impuestos corrientes 12 72 488

Provisiones 14 1,324 1.881

Total pasivos corrientes 41.776 39,628

? PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financieros 11 9.792 325

Obligación por beneficios definidos 15 993 817

Pasivos por impuestos diferidos 12 115 223
Total pasivos no corrientes 10.900 1.363

: Total pasivos 52,676 40,993

PATRIMONIO:
Capital social 45,000 40,000

Reserva legal 2,479 1,816

Reserva facultativa 1,170 1,206

Utilidades retenidas 21,247 25,264

Total patrimonio 69.896 68.286

 

TOTAL

 

 

 

Rubé la

Contador General

 



TEOJAMA COMERCIAL S.A.
 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

 

 

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS: E
Venta de vehículos 25,336 96,599

Venta de repuestos para vehículos 10,340 9,507

Total 96,176 106,106

COSTO DE VENTAS 19 82.714 90,723

MARGEN BRUTO 13,462 15,383

Ingresos financieros 7,506 6,969

Otras ganancias y pérdidas 1,708 927

Gastos de ventas 19 (4,114) QB4D)

Gastos de administración 19 (10,247) (9,269)

Costos financieros 20 (2.462) (1.868)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5,853 9,300

Menos gasto por impuesto a la renta 12 1.684 2.072

UTILIDAD NETA DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 4.169 6,628

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN(en U.S. dólares) 0.10 0.15

 

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

 

   
 Ecá. Manué(mrAY RipénSatia
- Directo:orr Gópera ContadOr General
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACIÓN:
Recibido de clientes 96,996 99,422

Pagos a proveedores y a empleados (113,874) (97,776)

Costos financieros 0,462) (1,868)

Intereses recibidos 7.506 8.073

Impuestoa la renta an (0,76%)

Participación a trabajadores (1,742) (1.620)

Otras ganancias, neto 1.708 906

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operación (13.660) 437

 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSIÓN:

Adquisición de propledades y equipos (574 (1.013)

Precio de venta de propiedades y equipos 80 65

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión (494) (248)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

incremento (disminución) de préstamos y otros pasivos

financieros 9,952 (496)

Dividendos pagados aa)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 9,840 496)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminución) neto en efectivo y equivalentes

  

de efectivo (4,314) 2,927

Saldos al comienzo del año 5.744 2.017

SALDOS AL FÍN DEL AÑO 3,430 5,144

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO
DE EFECTIVO
Dividendos pendientes de pago 1,447 BOI

Compensación de cuentas por cobrar a accionistas 1,000 A

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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TEOJAMA COMERCIAL S.A.
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

l. INFORMACIÓN GENERAL

Teojama Comercial S.A., fue constituida mediante escritura pública el 17 de diciembre de 1963. Su

actividad principal es realizar toda clase de contratos mercantiles yciviles, comprando bienes o

mercaderias nacionales, extranjeras, importando y exportando las mismas; podrá tenerla

representación, distribución. agencia o comisión de empresas o personas nacionales o extranjeras,
relacionadas a las actividades antes mencionadas; así comola prestación de servicios, es decir, la

finalidad de la Sociedad es absolutamente amplia en lo concerniente al comercio en general y podrá
realizar estas actividades en todoel territorio nacional.

A131 de diciermbre del 2012 y 2011, el personal total de la Compañía alcanza 108 y 103 empleados

respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la

Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) de Teojama

Comercial S.A.han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Información Financiera (NTIB).

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros (no consolidados) de Teojama Comercial S.A,

han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas

contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor

razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros consolidados,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos

activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden

transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

24 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el

menor. 50n valuadosal costo promedio ponderado, Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para

reconocer pérdidas por obsolescencia. la cual es determinada en función de un análisis de la

posibilidad real de utilización en la producción o venta, El valorneto realizable representa el

precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la

  

venta.

GF

 



2.5 Propiedadesy equipos

2.3.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se

miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los

costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de

funcionamiento según lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados.

2.5,2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento

inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menosla depreciación

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen.

 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de

depreciación sonrevisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en

el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas

útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

 

Ítem Vida útil (en años)

Edificios 20-45

Vehículos 20

Maquinaria y equipo 10

Muebles y enseres 10

Equipos de oficina 10

Herramientas 10

Equipos de computación 3

Instalaciones 10

Otros activos 10

2.5.4 Retiro o venta depropiedodesy equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o

venta de una partida de propiedadesy equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.
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2.6

2.7

2.8

Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que la Compañía tiene el poder para

gobernarlas políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus

actividades.

Costos por préstamos - Los costos por préstamosatribuidos directamente a la adquisición,
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que

requieren de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de

estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes

para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos

para su capitalización.

Todoslos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en

que se incurren,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad

gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la

utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas

fiscales aprobadas al final de cada período.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos

en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se

reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un

activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias

temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas

fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice

o el pasivo se cancele,

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el
Grupo tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.£3 Impuestos corrientesy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la

medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera

 

  

del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. en
cuyo caso el impuesto tambiénse reconoce fuera del resultado: o cuando surgen

del registro inicial de una combinación de negocios.

 



2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación

presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la

Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para

cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso

necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo,teniendo en cuenta

los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.10 Beneficios a empleados

210,1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desaluscio - El costo

de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

 

Las ganancias y pérdidas actuarlales se reconocen inmediatamente en los

resultados del año.

2.10.2 Participación a empleados - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la

participación de los empleados en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.11 Arrendamientos - Los arrendemientos se clasifican como financieros cuando los términos

del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como
operativos.

2,111 La Compañía como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el

plazo correspondiente al arrendamiento.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la

contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier

descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

 

2.12.1 Venta de bienes - Los imgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben

ser reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo

significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios
económicos asociados con la transacción.

 

2.12,2 Ingresospor intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base

de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva

aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de

efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del

instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero

sobre el reconocimiento inicial,
-10-
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2.13 Costosy Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya

realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen,

2.14 Compensación de saldosy iransacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos ygastos, salvo aquellos casos

en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación

sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos ygastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma

simultánea, se presentan netos en resultados.

2.13 Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha

de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son

medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por

aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados,los

cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se

reconocen en resultados,

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al

costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto

aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situación financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable

con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas

por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el

que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la

clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2012, la Compañía mantiene activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2.15.1 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañía

tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila

Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para
la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor rezonable más los

costos de transacción. Posteriormente son medidos al costo emortizado utilizando

el método de tasa de interés efectivo menos cualquier deterioro.

A la fecha de los estados financieros la Compañía mantiene un certificado de
depósito en un banco local reconocido al costo amortizado.

 



2.13.2 Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar - Las cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implícitos) si existiere,

se reconocen como ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés

efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el

reconocimiento del interés resultare inmaterial. El período de crédito promedio

sobre la venta de bienes es de 3 años.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al

de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de

la probabilidad de recuperación de las cuentas.

A131 de diciembre del 2012 y 2011, constituyen documentos por cobrar por

créditos otorgados a los clientes por la venta de vehículos, con vencimientos entre

los años 2012 y 2016.

 

2.15,3 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que

se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo

estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontados a

la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en

libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en

libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.

2.154 Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero

únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo

del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios

inherentesa la propiedad del activo financiero. Sila Compañía no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañia reconoce su

participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que

pagar,

 

2.16 Pasivosfinancieros e instrumentos depatrimonio emitidos por la Compañía Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de

la fecha del estado de situación financiera.

   



2.16,1 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se

reconocen inicialmente a su costo. neto de los costos que se hayan incurrido en la
transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia

entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del

acuerdo con el método dela tasa de interés efectiva.

e

2.16.2 Cuentas porpagar comerciales y otras cuentas porpagar - Las cuentas por pagar

comerciales yotras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con

pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

e

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El período de

crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 días.

ae

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los

términos crediticios preacordados,

 

2.16.3 Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja un pasivo financierosi, y

solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

2.17 Utilidad básica por acción - La utilidad básica por acción se calcula dividiendo la utilidad
neta del año atribuible a los accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de

acciones ordinarias en circulación durante el año. La Compañía determina dicho cálculo

de manera retrospectiva considerando el incremento del número de acciones en circulación,

2.18 Norma nuevay revisada sin efecto material sobre los estadosfinancieros no

consolidados

NIE Título Efectiva a partir

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012

resultado integral

 

La Administración considera que la aplicación de la norma nueva y revisada durante el año

2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posiciónfinanciera

de la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,

2.19 Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NUF) y Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas yrevisadas que han sido emitidas pero aún

no son efectivas:

 



3.

NUF

NUF 9

NHUE 10

NIF 12

NIF 13
Enmiendasa la NIE 9 y

NHUE 7

Enmiendas a la NUF 10, NIF

Li y NUF 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)

NIC 27 (Revisada en el 2011)

NIC 28 (Revisada en el 2011)

Título

Instrumentos financieros
Consolidación de estados financieros
Revelaciones de intereses en otras

entidades

Medición del valor razonable
Fecha obligatoria efectiva de la NUF

9 y revelaciones de transición

Estados financieros consolidados,

acuerdos conjuntos y revelaciones

sobre participaciones en otras

entidades: Guía de transición

Beneficios a empleados
Estados financieros separados
Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos

Efectiva a partir

Enero 1. 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados

financieros no consolidados de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto

sobre los importes de los activos y pasivosy las revelaciones de la Compañía. Sin

embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un

examen detallado haya sido completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparación de los presentes estados financieros no consolidados en conformidad con NIF

requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes

a la actividad económica de la entidad, conel propósito de determinar la valuación y presentación de

algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ef un activo en períodos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

áá

 



3.2 Provisiones para obligacionespor beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en

función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestosutilizados para

determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial. utiliza la tasa de

descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la

administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

eN

33 Estimación de vidas útiles de propiedadesplantay equipo - La estimación de las vidas útiles y

el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

o

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

 

3,5 Valuación de los instrumentosfinancieros - Como se describe en la Nota 16.3.1, la Compañía
utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus activos financieros

y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del

mercado, La Compañía utilizó dichas técnicas de valuación para los activos y pasivos

financieros.

Ea Nota 16.3.2 incluye informacióndetallada sobre la naturaleza de las presunciones para

efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad detallada para dichas

presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31...

29012 2011

(en miles de U.S. dólares)

 

 

Efectivo 303 67

Bancos locales 836 5,106

Bancos del exterior 291 3
 

Total 1,430 314%

 



5, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comeroiales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

a. Diciembre 31,...

  

 

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Documentos por cobrar 76,230 T118
Intereses no devengados (8,502) (8,859)

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo (32,202) (64,605)

Provisión para cuentas dudosas (4232) (3.233)

Subtotal 34,294 30,381

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 741 989

Cuentas por cobrar varias 881 727

Otros 122 260

Total 36,038 22.357 

El movimiento de la provisión para cuentas dudosas durante el año 2012 fue como sigue:

(en miles de U.S. dólares)

Saldo al comienzo del año 3,253

Reversión de provisión Q.021)

Saldo al fin del año 1,232

Hasta el año 2011, la Compañía registró una provisión general del 1.8% considerando factores de

riesgo de incobrabilidad adicionales a la morosidad. Sin embargo en el año 2012 con mejores

prespectivas económicas futuras, la Compañía decidió reversar la provisión que tenía registrada hasta

el 31 de diciembre del 2011 por USE2 millones. En adición realizó un análisis individual de las

cuentas de los clientes, a razón del 1% para los créditos corrientes, 6% para los créditos vencidos por

más de 30 días, 10% para créditos vencidos por más de 60 días, 20% para créditos vencidos por más

de 90 días, 40% para créditos vencidos por más de 120 días y 80% para créditos vencidos por más de

151 días.

 

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente,

Amtgbedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

 



... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S, dólares)
  

30-90 días 2.206 1,230

Más de 90 días 393 2

Total 2.229 1.662

Antigiiedad promedio (días) o e

6. INVENTARIOS

se Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

012 201
(en miles de U.S. dólares)

 

p
o

  

Vehículos (1) 16,554 4,017

Repuestos 4,639 3,906

Importaciones en tránsito 8,639 7,513

Provisión para obsolescencia (2) AD) (144)

. Total 29,825

 

() Durante el año 2012, la Compañía se abasteció de inventario para la comercialización de un

nuevo modelo de auto cuya comercialización se la realizó a inicios del año 2013.

() Durante el año 2012, se registró una baja de Repuestos Hino y Daihatsu por un valor de US$137
mil, en base a un análisis de deterioro realizado por el departamento de repuestos.

Durante los años 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de

US$82.7 millones y US$90.7 millones respectivamente.

 

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 3L,..
2012 201]

(en miles de U.S, dólare,
 

 

 

Cost 22,180 21,606

Depreciación acumulada (QA (1,899)

Toral   

 



.. Diciembre 31,...

012 2011

(en miles de U.S, dólares)

p
a

  

 

 

 

 

 

 

Clasificación:
Terrenos en propiedad 12,229 12,22
Edificaciones 6,761 6,641

Vehículos 237 281

Equipos 501 536

Total 19,734 19.707

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Terrenos en
propiedad Edificaciones Vehiculos Eguipo Toral

(en rules de U S dólares) .

Costo

Saldos al 31 de diciembre del 2010 12,229 6,857 583 965 20.836
Adquisiciones 303 21 106 1.013
Ventas/bajas (50) (88) (105) (243)
Transferencias 783 _ a

Saldos al 31 de diciembre de 2011 12,229 7.895 516 966 21.606
Adquisiciones 419 48 107 574
Transferencias 16 ds

Saldos al 31 de diciembre de 2012 2,314 380 1,057 22.180

Depreciación acunmulada

Saldos al 31 de diciembre del 2010 (11,027) (06) (357) (1590)
Gasto por depreciación (53) (109) (157) (519)
Ventasíbajas 26 30 104 210

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (1.254) (235) (410) (1,899)
Gasto por depreciación (293) 1108) (146) 347)

Saldos al 31 de diciembre de 2012 (1,547) (043) 556) (2.446)

 

8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un detalle de inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Proporción de participación accionaria

y poder de voto

Nombre de la .. Diciembre Yl,...

 

  

Subsidiaria 2012 2011

Servitalleres S.A. Servicio iécrtico 99% 99%

Visepricc Cía. Ltda. Seguridad 39% 99%

tras Varias menos del 1% menos del 1%

-18-

 



E
N

se

  

El saldo en libros de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

... Diciembre 31...

012

 

h
s

 

Servitalleres S.A. 534 534

Viseprico Cía. Ltda. 11 1

Otras 14 94

Total 559 639|

Losestados financieros de Teojama Comercial S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2012.
también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en las cuales posee una

participación accionaria de más del 50%o ejerce el control, tal como lo establece la NIC 27 Estados

financieros consolidados y separados: sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de

Compañías presenta estados financieros separados.

PRÉSTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,

01 011
(en miles de U.S. dólares)

1
d

p
a

 

No garantizados, al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 10,251 8.617

Préstamos otorgados por accionistas (2) 7,593 5,000

Total   

(O) Al31 de diciembre del 2012 y 2011, constituyen varios préstamos de bancos locales con

vencimientos en febrero, abril y mayo del 2013 (enero yfebrero para el año 2011) que devengan

una tasa de interés nominal que fluctúa entre 8.5% y 8.95% (8.5% en el año 2011).

() A131 de diciembre del 2012, corresponde a un préstamo recibido de un accionista por US$7.6

millones con vencimientos a corto plazo destinado para el pago de proveedores y obligaciones y

que no genera interés. Durante el año 2012, el préstamo US$5 millones vigente al 31 de
diciembre del 2011 fue cancelado.

 



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 3 Ll...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

 

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 360

Proveedores del exterior 10,590

Anticiposde clientes 1,862

Subtotal 13,312

Otras cuentas por cobrar:

Dividendos por pagar

Otros

Fotal 13.312  
Proveedores del Exterior - Constituyen cuentas por pagar al proveedor principal Toyota Tsusho Co.
Japón.

Dividendos por Pagar - Corresponde al valor de las participaciones decretados por la asamblea

general de accionistas, los mismos que serán cancelados durante el año 2013.

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

«.. Diciembre 31,...

 

   

Tasa 2012 2011

% (en miles de U.S. dólares)

Serie Al 10,34 3,016

Serie A2 11,11 325 1,607

Serie A3 13.52 2,358

Serie Ad 13.52 2,358

Serie AS 11,43 2,673 658

Serio A6 11,43 267 658

Serie AT 8.42 5,202
Serie A8 8.64 6,015
Efecto Costo amortizado (1) (508)

Total 16,380 10,653

Clasificación:

Corriente 10,330

No corriente 325

Total 16,380 1 a e
N
o

?
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Los 1encimientos de capital y de imtereses s.d1 Unnestrale
P

(0) Conesponde al nfecio del pasivo financiero medido al costo amortizado reconocido micialmerte a

su coste, neto defos yen la tiimsaccion

 

costos que se has 11 mou

   

Zatáes

 

Emb igaciones 0 2009 - Consta ela cmisión de oblizaciones de la Ser

de oferta púlblica efectnada un el año 2009 por £.5$8 2 millones a cuatro añc o p sadera en

cuotas 11 É ansia general hienen un plazo de h 1.440 4 que

devengan una tasa de interós paminal fija del 8%. Los intereses son pagados cada 90 días contados a

parur de fa fecha de emisión delas obligaciones de cada una de las surios El capral de cada título
do en 16 partes cada 90 dias, contados desde la fecha de emrión de las oblizáciones de cada

una de las serios. En la serie 42 el capital de los títulos de un valor nominal de 11S525.000 serán
pagados en 15 partes iguales, representados por los cupones numerados del 1 al 15 inclusive de un

valor nominal de US$1,562 3 un cupón 16 que tendrá un salor nominal de 1.651.570 cada 90 días.
contados desde la fecha de emisión de las obligaciones.

 

      

 

 

    
 

Enisión de Obligaciones 380 2012 - Constituye la emisión de obligaciones de las pera y Aba

través de oferta publica efectuada en el segundo trimestre del año 2012 por US$S8 millones a 1.080

días plazo, pagadera en cuotas trimestrales y amparadas con garantía general, que devengan una tasa
de mterés nominal fija del 7,25%, Los intereses son pagados cada 90 días contados a partir de la
fecha de emisión de las obligaciones de cada una delas series. El capital de cada título será pagado
cn 12 partes cada 90 días. contados desde la fecha de emisión de las obligaciones de cada una de las

series, En la serie AS el capital de los títulos de un valor nominal de US$ 10.000 serán pagados en 12

partes iguales, contados desde la techa de emisión de las obligaciones. Enla serie A6 el capital de los

títulos de un valor nominal de 1,5$50.000 serán pagados en 12 partes iguales, contados desde la fecha

de emisión de las obligaciones.

     

Adicionalmente, constituye la emisión de obligaciones de las Series A A8 y A9 a través de oferta

pública efectuada en el segundo trimestre del año 2012 por US$18 millones a 1.080 días plazo.
pagadera en cuotas trimestrales, que devengan unatasa de interés nominal fija del 7.25%. Los

intereses son pagados cada 90 días contados a partir de la fecha de emisión de las obligaciones de
cada una de las serios. El capital de cada título será pagado en 12 partes cada 90 días. contados desde

la fecha de emisión de las obhgaciones de cada una de las serios. Enla serie A7 el capital de los

títulos de un valor nommal de US$10,000 serán pagados en 12 partes iguales, contados desdela fecha

de emisión de las obligaciones. En la serie A8 el capital delos títulos de un valor nominal de
1£5$50,000 serán pagados en 12 panees iguales, contados desdela fecha de emisión de las

obligaciones. + la serie AD el capital de los títulos de un valor nonunal de US$25.000 seran pagados

en [2 partes 1sales. contados desde la fecha de emision de las obligaciones Al 3) de diciembre del

2012. la Cop ía haSolocado ul total de Jas seres A7y A8x se encuentra pendiente de coleca:

Ú ene AQ

18
£

de

  
2 h

as

A

IS%6 millones de le

 



12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y Pasivos

ES COMO SIBUe

 

por impuestos corientes

Diciembre 31

2012 2011

 

(en miles de US dólares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito inbutaro de DA 280 470

Impuesto a la Salida de Divisas - 15D 5

 

Fotal
2,136 +70

Pastos por impuestos corrientes,

Impuesto al valor Agregado - IVA por pagar y

 

retenciones 40%

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
pot pagar RA _59

Lotal 2 -188

12,2 Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente Una veconediación entre

la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente. es comosigue.

 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto

   

a la renta 5.853
Gastos no deducibles 1,937

CUulidad grasable 7.790

Enpuesto a la renta causado 1,792 23

Impuesto a la renta cargadoa resultados 1.792
Impuesto 4 la renta diferido (108)

Potal

Las dectaraciones de impu

2408 (Ver Nota 29) y son a

  



12,3

EN

  

12.5,

 

Saldos del anpuesto diferido

Los movimisntos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron comosigue

Reconocido en Les  

áño 2012

Diferontonas le npordbida

  

Deterioro de inventarios 52

Obligaciones medidas al costo
amortzado (115) dis

Provision de vacaciones 6 (6)

Provisión de ¡ubilación patronal (116) 116

Provisión de boniicación por
desahucio 50
Lotal 108 LE

Saldos Reconocido

directamente en Saldosal comenzo Reconocido en

    

 

delaño su) elpattimomo
(en miles de U $ dolares) .

Año 2011

Diferenciastemporarias

Deterioro de mventanos 30 2 32
Obligaciones medidas al costo

amortizado (044) 24 5

Provisión de vacaciones 12 (6)

Provisión de jubilación patronal (4) 21

Provisión de bomficación por
desahucio .

Subrotal 15) 41 11  
Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cs como s

la utilidad segun

 

2011

en miles de LS dolares)

1
)

15
2

 

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

 

a la renta 5.853 9,300

Gasta de impuesto a la renta 2232
110

Impuesto a la renta cargado aresultados 1,684 267

Lasa de electiva de anpuertos 10% 28

 



12.4 Sopectos Triberadcios

Códizo Oreánico de Ja Producción

 

echa diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suuplemento del Registro Oficial No, 351 el
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectostributarios los siguientes:

 

«  Lareducción progresivaen la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:

23%para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. Al3] de diciembre del 2012 y 2011,
para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupo utilizó una tasa de

impuesto a la renta promedio del 22%y 23% respectivamente.

   

+  Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de

créditos externos otorgados porinstituciones financieras.

« Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones

previstas en este Código.

     

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado. la misma que
incluye entre otros aspectostributarios el siguiente:

- Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%, Por
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto cl pago de dividendos a compañías o personas

naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la

importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que

establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivo»,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2012,

requerido por disposiciones legales + igentes, en razón de que el plazo para su presentaciónante las

autoridadestributarias, vence en el mes de junio del año 2013. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadashan sido efectuadas a precios rasonables

que se aproximan a valores de plena competencia; su Único proveedor califica como parte relacionada

por la concentración de compras superior al 50%, A la fecha de emisión de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Sompaítíaconsidesa gue

los efectos del mismo, sí hubiere, carecen de import relativa, Al alded 201
Compañía efectuó el dio de procios de transferencia en el cual que las transaccio

partes relacionadas han sido efectuadasa precios razonables que se aproximan a valores de plena
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14. PROVISIONES

Un resumen de provisto

 

ss UN CONO SIguo

 

  Participación a empleados
Beneficios sociales

Otras provistones   

 

Fotal 1,324 1,281

14.1 Participación a empleados - De conformidad con deposiciones legales. los empleados tienen

derechoa participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades lMquidas
Los mov mientos de la provisión para participación a trabajadores fueran comio sigue”É ¿ ] É

2011

5 dólares)

Saldos al comienzo del año 1,742 1.620

Provisión del año 1.033 1.742
Pagos efectuados (1,742) (1.020)

Saldos al fin del año 1,033 1,742

15. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumendela obligación por beneficios definidos es comosigu

 

0   

  

 

Jubilación patronal

Bomficación por desahucio

Total

[58.1 Jubilación patronal - De aruevdo con disposiciones del Cc

por veinte años o más hubieren prestado sus »

tendrán derecho a sur jubilados por sus emp
1corresponde en su condición de afiliados a

  



13,

Los movimientos en els

 

Saldos al comienzo del año 608

Costo de los servicios del perrodo corriente $0
Costo por intereses 40

    Perdidas (ganancias) actuarial

ch Gn ss oSaldos al fin del año

Bonificación por desalrucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabaje. en los cayus
de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empledor o por el

trabajador, la Compañía enucgará el 25% de la última remuneracion mensual por cada uno de

los años de servicio

 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron comod iS

sigue:

2012 2011
(en miles de U S. dólares)

Saldos al comienzo del año 209 306
Costo de los servicios del período corriente 12 26

Costo por intereses 10 2

Pérdidas (ganancias actuariales) 20 (113)
Beneficios pagados (16) QmD

Saldos al fin del año 235 209

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación desengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 3] de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario

independiente. valor presente de las obligaciones por concepto debeneficios definidos y los

costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métado

de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser

atribuidosal periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte

que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando eliuso de
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, ipó

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, cl incrementosalarial y |

pago de estos beneficios,

   

  

 

rales que surjan de los ajustes por la espero

an o abonan en resultados dl
  ambios en  

 

propósitos de los  

  



 

Dicainbre Sl,

   

2017 2011

vo la

2
Tasa de descuento 7 550

Fasa esperada del incremento salanal 3 20

Los mnportes teconocidos en las resultados ¿especto a dichos planes de beneficios delimdos

son dos ¡guientes
z

Diciembre 31.

2012

(en miles de LS, dolares)

, Costo de los servicios del período cortiente 92 104

Intereses sobre la obligación 50 55

Pérdidas (ganancias) getuariades 40 ON

Fotal 192 23

5
16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestión de riesgosfinancieros - La gerencia revisa y apruebalas políticas para manejar cada

uno de estos riesgos que se resumen a continuación:

, 16.1.1 Riesgo de tipo de cambio - La Compañíarealiza el 65% de sus operaciones principales

en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país. y

35% en yenes japoneses los cuales no presentan fNuctuaciones importantes, porlo
que. no se presentan efectos significativos por variaciones en el tipo de cambio en los

estados financieros.

! 16,1,2 Riesgo de crédito - E

 

lriesgo decredito se refiere al 1iesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligac: oness contractuales resultando en una pérdida financierapara
la Compañía La Compañía ha adoptado una politica de únicamente involuerarse con

partes solventes y obtener suficiontes colaterales. cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el nesgo de la pérdida financiera ocasionada porlos incumplimientos

Como mecanismo de garantía la Compañía mantienela titularidad de los + chículos
vendidos

Las cuentas comerciales pot cobrar están compuestas por un aumero importania de

chentes destribuidos entre diels EAy areas geograficas. Li evaluación de

carédito continua se falta sobre]la condicion fnanciura d
   

: las cue,

 

y «por vobra

Riesgo de capital - La Comp   
         

la Su capital para aseguras que us
1 marcha mie Mar COMo

 

capo cul

vendi

 

has gue

 

de los. saldos de deudayacch

  



Dossistemas de informa

diferentes órganos de di

estructura de capital de la €

   
erencial generan suluente información para los

án, a través del cual =e revisa en forma constantela

ompañía. Como pearto de esta revisión se analiza el costo

del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

    

Los principales indicadores financieros de la Compañia se detallan a continuación:  

Caprial de tr 28.301m00

Índice delio 1168 voces
Pasivos totales / patrimonio 075 rece
Deuda fmarnciora activos totales 21%

  

La administración considera que los indicadores financicros antos mdicados están

dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamañoy nivel de
desarrollo de la Compañía. además que cumple holgadamente Lon las condicio

que está sujeta la Compaí

  ao

 

A
 

  

16.13 La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrirlos riesgos

inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es

monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto mas amptio

que el “Patrimomioneto” que se muestra en el estado de situación financiera son:

+  Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que

continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a otros participantes.
+ Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

A131 de diciembre de 2012. no han existido carmbios en las actividades 3 políticas de

manejo de capital en la Compañía,

10.14 Riesgo de liquidez - La Compañía monitorea su riesgo de escases de fondos usando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. Dl abjetivo de la Compañía es mantener

una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a través del uso de

préstamos.

 

16,2. Categoríasde instementos financieros - Fl detalle de los 904

mantenidos por la Compañía es comosigue:
  y pasivos financieros

Diciembre 34, ..

2041
dolares)

 

Activos financieros:

sto amortizado:

 



e.
a
g

s
o

  

 Dicrembre 31,

2012 20

(en miles de U S, dulares(

Pasivos fmancieros

Costo amontizado:

 

Préstamos (Mota 9) 17.344 13,617

Cuentas por pagar comerciales y OUAs cuentas
por pagar (Nota 10) 15.019

Otros pasivos finanaleros Chota 11) 16,38€

Total 30,173

 

16.3 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - Excepto porlo que se detalla en la siguiente
tabla, la adruinistración considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo en los estados financieros. se aproximan a su valor razonable:

   

 

Diciembte 31. Diciembre 31.
2012 2011

Saldo Valor Saldo Valor

en li razonable en libros razonable
... Len miles de L.S. dolares)

Pasivos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Préstamos bancarios a la tasa de interés fija

(Nota 9) 10,251 10.25] 8,617 8.617

Obligaciones (Nota 11) 16,380 16,697 10,653 10.807

16,3,1 Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor

razonable de instrumentosfinancieros - El valor rasorable de los activos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Meurcado aciive: precios cotizados - El selor razonable de los activos y pasitos
financieros con términos y vondiciones ilándar y negociados en los mercados líquidos

activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos mercados

vigentes a la fecha de reporte Cuandolos precios actuales de oferta ño estan

disponibles, el precio de la transacción más reciente provec evidencia del valor

razonable actual siempre y cuando no hay a saustido un cambio significativo en las

la transacción, Si las condiciones han

alo

  

   

     

 

  

 



 

16,32 Presunciones significativas utilizados al determinar eb valor razonable de los activos

financieros y petoosfinancieros

emividos - Dos valores razonables son deter
a fecha del estado de situación financiera, cuando es

2ncía a precios de mercadocotizados para instrumentos

 

   

  

Titulos de den

cotizados de mer
disponibles, o por

similares.

  dos usario pu

tán

 

     

 

4131 de diciembre del 2012. los valores razonables de los títulos de deuda fueron

determinados aplicando el vector de precios construido porla Bolsa de Valores de
Quito, Los precios de los títulos de deuda fueron del 102,52%% para las seres AS y Ab

y 115599 99%para las serios ATy AB.

17. PATRIMONIO

17.1

7.2

173

Capital Social - El capital social consiste de 45,000.000 acciones de US$] valor nominal

unitario (40,000.000al 31 de die

derecho a los dividendos
  iembre de 261 DJ. las cuales otorgan un voto por acción y un

Acciones oedinarias

Número de

acciones Capital

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2011 40,000,000 40.000

Aumento de capital _.5,000.000 5,000

Saldos al 31 de diciembre de 2012 45,000,000 45,000

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

 

“9

sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero pude ser
capitalizada en su totalidad.

 



 

174

2

z

:

)

17.5

 

Uiilidades retenidas oy veais de das utilidades tetenidas Es tnmo>

 

Saldos a

Diciembre 37, Diciembre 31,

! 2010
ten mus de US dólares)

3    

 

Utilidades retenidas - distribuibles 4127 8252

Resultados acemalados provententes de |

adopción por primera sez de las NU

As Tesas

Potal    
Dos saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las MUFy de

los saldos según PUGA anteriores. les cuales segun Resolución emitida porla

Supermiendencia de Compañías el 14 de octubre del 2012, podran sor utilizados de lo
forma:

 

“iguana

 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIJE - Incluye

los valores resultantes de los ajustes origmados en la adopción por primera vez de las NTE El

saldo sólo pedra ser caprtalizado en la parte que vscedaalor de las pérdidas acunmladas y
las del últimoejercieto económico concluido,si fas hubieren: utilizado en absorber pérdidas: o

devuelto en el caso de liquidación de la compañía.

 

Otras reservas - Los saldos ucrcedores de las reservas de capital, podrán ser utilizadas para

compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. Los

saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso de la liquidación de la Compañía.

Dividendos - Durante el año 2012, la Compañíarealizó el reparto de dividendos por US$2.5
millones a sus accionistas Un valor de US$1 millon fue compensado con anticipos entregados

alos accionistas. US$112 mil se repartió en efectivo y US$ 4 millones se encuentra pendiente

de pago,

  

A partir del año 201 1. los dividendos distribuidos a favor de secionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciradas en paraísos fiscales. y en juesdicciones

de menor imposición. se encuentran sujetos a retención para efectos del impuestoa la renta

 

18. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

18,1

18,2

Productos yservicios que generan ingresos provenientes deaE Segmentos - Eus segmentos

sobre los cuales debe informar la Compañía de acucidoal PS son los sig;    

  

Ingresos FEOS ultados por segmentos A LOMUnuacioón se prP

 

sa MA Ur Os mi210s0s +

sultados de la LorMPAñia por segmentos

 



 

1gresos por Utilidades por

segmento segmento

2012 2011 2012 2011
«— fen mios de US, dólares)

96,599 10,485
2307 23976

Vehículos
Repuestos para vehículos   Subtotal 106,106 13.462

7,506 6.969

    
8 1.708 927

Gastos de administración y ventas (43650 (2110

Costos financieros (Nota 20) (Q.462) (1,868)

Utilidad antes de impuestos 3,2532 9,306

18,3 Iugresos provenientes de productos y servicios principales - Los ingresos de la Compañía

provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:

 

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Camiones y volquetas Hino 34,794 96.077
Repuestos 10,840 9,507

Vehículos Daihatsu 542 $22

Total   

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

 

 

sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Costo de ventas 82.714 90.723

Gastos de ventas 4114 2.842
Gastos de administración 10,247 9,269

TFotal   

 



Un detalle de co ¿stos Pur 3h nalalo Za es como sEguo  

   

a

Costo de ventas de vehículos 74,850 $3.870
Costo de venta de tepuestos 7,864 6.854

Gastospor beneficios a los empleados 4.567 1.840

. Honorarios y servicio 1.545 1,231
? Seguros 529 455

Gastos de desaduanización 3 fletes 718 852

Costos de publicidad 863 512

Gastos de manteneniento 242 104

Gastos por depreciación 548 519
» Impuestos 3,129 1.548

Arrendamientos 541 523
Otros gastos 1,679 1.226

Total 97.075 102,834

a Gastos por Beneficios a los Erapleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

2012 2011
(en aules de US. dólares)

? Sueldos y salarios 2,547 2.276

Participación a empleados 1,033 1,742
Beneficios sociales 331 359

Aportes al IESS 280 279
Beneficios definidos _376 184

: Total 4.567 4,840

20. COSTOS FINANCIEROS

 

Undetalle de costos financieros es como

e Die¿stamos bancarios  

 



21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 La Compañía como arrendataria

    21,1.1 Acuerdos de urrendantiento - Los arrendamientos operativos se relacionan von

arrendamientode locales para el funcionamiento de sucursales, cuyo período de

arrendamiento oscila entre ] y 3 años, La Compañía n ne la ión de comprar os

locales arrendadosa la fecha de expiración de los períodos de arrendamiento.

  
  

La Compañía mantiene un contrato de arrendamiento de la acronavo Cessna CitationÍ
$ por el períado de un año renovable

 

680 con matrícula de Estadus Unide

automáticamente por el mismo per

  

21.12 Pagos reconocidos como gastos

  
Pagos de arrendamiento de locales 42 43

Pagos de arrendamiento de aeronave 499 180

22. UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN

Las utilidades y el número promedio ponderadode acciones ordinarias utilizados en el cálculo de la
utilidad básica por acción son los siguientes:

2012 2011
(en miles de L.S. dolares)

Utilidad del año atribuible a los propictarios de la

Compañía (en miles de U.S. dólares) 4.169 6,028

 

Námero promedio ponderado de acciones ordinarias 42,917 35,73

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones Comerciates - Durame el año, la Compañía realizo las siguientes transaccic

comerciales con partes relacionadas:

 

y  

Venta de bones

 

   
Viseprico Cía, ltda, - - > 108

 



 

Los siguentes salidos se encontraban se mota

 

pendiontes dl Ena l perntado sobre el y

 

  

   

os adeudados por Saldos aduudados d

? Partes relacionadas partes relcionadas
Diciembre 3L. o Diciembre 3

2012 o:  

 

Servitalleres S A 1,176 1,9027 5

 

24. CONTINGENCIAS

FL IO de abril del 2012. el Servinro de Rentas internas - SRL ernitió el acta borrador de determinación

No. RNO-GCOADBCI2-00031 relacionada con el Impuesto a la Renta del ejercicio economico 2008,
en la referida acta, la Administración Dributaria determinó un valor a pagar por US$3,5 millones

los intereses generado- desde la fe ad, 29 de abril del 2009, hasta la fecha de pago de
las obligaciones determinadas, de conformidad con el artículo 2] del Codigo Iributario

118 de diciembre del 2012. la Dirección Regional Norte del Servicio de Rentas Internas notificó a la

Compañía mediante Resolucion Xo.117012012RREC048472, dentro de la cual la administracion

tributaria acepta parcialmente el Reclamo presentado, ordenando a la Conmipañla el pago de L 5
millones en concepto de impuesto a pagar, y LS$ 689 mil en concepto de recargo del 20%, más los

intereses por mora correspondientes. El 17 de enero del 2013, la Compañta procedió a presentar ante

el Tribunal Fiscal No. 1, la correspondiente demanda de impugnación a la Resolución No.
117012012RREC048472. la cual fue asignada a la Segunda Sala para su conocimiento. stendola
misma calificada con fecha 23 de enero del 201

e

Pás  

   
     

  

   

sa
r

   

la fecha de emisión de los estados financieros. la Compañia espera que el Servicio de Rentas

Internas - SR] proceda a la contestación a la demandapresentada.

Juicios de impugnación - Al 31 de diciembre del 2012. la Compañia mantiene juicios de

impugnación a observaciones (glosas) emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRLen las
diferentes actas de determinación tributaria. Un detalle es comosigue:

Acta de

Determinación Concepto Año Valor

ten miles de Ly $ dolares)

 

Declaraciones del impuesto a

120090200317 % la Renta de los ejercicios

720090230018 í

1720120100131
17201201000

Zuuo y 2007

2008
2008

d

1

    

 

fia y sus asesores tr butanios come

 

improcedentes y que extston postbilidade= de auto un las apelaciones

 



25. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Usocoppor lo mencionado en la Mota 24, entre el 31 de diciembre del 2012 la fecha de emisión de

erosnaaroo 2013) no se produjeron even tos que en opi nión de la
  

26. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

   Los estados financieros por el año terminado el 31 de dHero¿mbre del 2012 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compañía con fecha marzo 18 del 2013 y serán presentados a los Accionistas y Junta

Directiva para su aprobación Ln opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros

serán aprobados por la Junta Directiva y de Aceionistas sin modificaciones.

  

   

  


