CiLIO S.A.

{Guayaquil — Ecuador}

MOTAS A %@S ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. DESCRIPCION DE LA CONMPANIA

Cilio S.A., fue constituida en e Ecuador en el 2001 y su actividad es la explotacion
agricola de plantaciones de banano en fodas sus fases. Para el desarrciio de sus
actividades, le Compafia es propietaria de 93.75 hectéreas distribuida en la hacienda
denominada Bonanza v 113 hectdreas para Ganaderia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de CILIO S.A. han sido
oreparados de conformidad con las Normas internacionales de informacidn Financiera
NIF.

2.2 Base de preparacién - Los estados financiercs han sido preparados sobre las bases del
costo hisidrico excepto por cierias propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal come se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

E| valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
oira técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
Compafia tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo gue los participantes
del mercade tomarian en cuenta al fijar el precic del activo o pasive a la fecha de
medicién. Ei valor razonable a efectos de medicién y © de revelacion en los estados
financieros, se detarmina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro dei alcance de la
NIIF 2 y las mediciones que tiene aigunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en
usc de ia NIC 36.

Adicionalmente, a efecios de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de ios
insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cofizados (sin gjustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean
observables para &l active o pasivo, ya sea directa o indirectamenie.

Nivel 3: Insumes son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principaies politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.



2.3 Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en
gfeciivo en un plazo inferior a {res meses.

2.4 Inventarios - Son presentados al costc de adquisicion o valor nete realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las imporiaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién.  Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsclescencia, Iz cual es determinada en funcidn
de un anélisis de la posibilidad real de ufilizacién en ia produccidn o venta.

El inventaric de fertilizantes, suministros y materiales, estan registrados al costo. E
costo de este inventario se determina por el método promedic.

La Administracion ha determinade que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia
o ienta rotecidn de ios inventarios; se establecera una provisidn, ia cual sers calculada
a partir del andlisis de Iz intencidn de usc y la consideracién de la potencial
chsclescencia,

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen ninguna esfimacion por
deteriore de los inventarios por no ser considerados necesarios.

2.5 Progiedad, maquinarias y equipos

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maquinarias y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcicnamiento

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, maguinarias v equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de as pérdidas de deterioro de
valor.

Los gasios de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

2.5.3 Weétodo de depreciacidn y vidas Gtiles - £l costo de propiedades, maguinarias
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtfl
estimada, valor residual y méiodo de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo &l efecio de cualguier cambic en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

i A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta vy equipo v
las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Cuenis Afosg
instalaciones 10 hasta 25
| Sistema de riego 25
| Drenajes v muros 20
. Maquinarias v generador 10
, Equipo de drenaje 10
Muebles y enseres 10

Equipos de computacion 3



2.8

2 5.4 Retiro o venta de propiedades, maguinarias y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, maguinarias v equipo
es calculada como ia diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del
activo ¥ reconocida en resuftados.

Activos biolggicos - La Compariia ha clasificade fos cultivos de banano como aclivos

bicldgicos. Estos aclivos se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos

de venta. Los cambios en &l valor razonable menos los costos de venta se reconoceran
en resultados.

Los productos cosechados o recolectados que proceden de activos biclégicos se miden
z su valor razonable menos los costos de venla en el momento de la cosecha o
recoleccion.

2.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea

legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
cbligacidn.

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolsco
necesarnio para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.8 Beneficios a empleados

2.8

2.0

2.11

£8.1 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo v un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
caicula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se caiculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Companiia pueda olorgar.

2.8.1 Veniz de bienes - Se reconocen cuande la Compaiiia {ransfiere los riesgos v
beneficios, de ipo significetivo, derivados de la propiedad de los bienes; el imporie de
ios ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con ia fransaccidén pueden
ser medidos con figbilidad v es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como nomma general en los estados
financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aguelios cases en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma
v esia preseniacion sea i reflgjo de ia esencia de la transaccién.

Los ingresos v gastos con origen en iransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafia tiene a
intencién de liguidar por su imporie nele ¢ de realizar el activo v proceder al pago dal
pasivo de forma simuitanes, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuandc se realiza una compra o venta de un activo financiero y




son medides inicialmente ai valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aquelios acltivos financieros clasificados al valor razenable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al vaior razonable vy cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en sy totalidad
al costo amortizado o &l valor razonable y se presentan en activos no corrientes, exceplio
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambics en resullados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar (préstamos y
cuenias por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta, L3 clasificacién
depende del propésite con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.13 Pasivos financieros & instrumentos de patrimonic emitidos por la Compaiiia -
Les instrumentos de deuda vy patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

LLos pasivos financieros se clasifican como pasive cormriente 2 menos gue la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién per lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fiios o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amorttizado utllizando &l método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2. Baja de un pasivo financiero - La Companiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.14. Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas — La compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) nuevas
y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos qgue inicien en

NiIF Thulo o después de

NIIF 9 instrumentos financieros Enero 1, 2018
NHF 15 ingresos procedentes de confratos

con clientes Enero 1, 2018

NIFF 18 Arrendamientos Enerc 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipadza de estas normas nuevas y revisadas.



3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lz preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con NIF requiere
gue la Administracidn realice cierlas estimaciones y establezca alguncs supuesics
inherentes a la aclividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar fa
valuacién v presentacidn de algunas partidas que forman parle de los estados
financiercs. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de iz informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presenian las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A ia fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha que

ze considere necesario, se ansliza ! valor de los aciivos para determinar si existe
algin indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho aclivo. 5t se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de ia unidad
generadora de efective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por detsrioro reconocidas en un aclive en periodos anteriores son
reveriidas cuandoe se produce un cambio en ias estimaciones sobre su importe
recuperabie incremeniando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas Gtiles de vehiculos, maqguinaria v equipo - La estimacion

de las vidas Utiles vy of valor residual se efectian de acuerdo a o mencionado enla

Nota 2.5.3.
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.. Diciembre 31...

2018 2017
Caja - 2685
Bancos - 22.339
Total - 25,004

8 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de cusntas por cobrar s como sigue:

.. Diciembre 31...

2018 2017
Compafias relacionadas {1} 4,322 543 987 433
Clientes {2} 395,848 426,682
- Anticipo a provesdores - 185,881
Accionistas {3} - 6,432,623
Empleados - 1.669
Total 1,718,381 8,034 398




{1} Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas con compaiiias relacionadas no tienen fecha
de vencimiento ¥ no generan ningin tipe de interés.

{2) Al 31 de diciembre del 2018, clientes incluye principalmente cuentas por cobrar por
venta de banano & Frutadell S.A., Coragrofrut S.A. y Sabrostar Fruit Company S.A.

{3} Al 31 de diclembre del 2018, Ia cuenta por cobrar con el accionista Roberto Gomez
Castilio fue liguidada mediante entrega, por parte de sste, de la Hacienda Droma
valorada por UUS$6,432,823, la cual fue registrada en el rubro de Propiedades,
Maquinarias y Equipos.

6  INVENTARIOS

Al 31 de diciembre def 2018, el saldo de inventarios incluye principalmente feriilizantes Y
material de riego por US$75,703 v US$93,534 respectivamente. Un detalle es como

sigue:

...Diciembre 31...

2018 2017
Materiales & insumos 7,281 7,361
Ferillizantes 75,703 127,813
MNematicidas 2877 1,737
Filtros 23,665 18,887
Lubricantes 8,448 5,496
Material de empaque vy enfunde 21,934 24,027
Material de corie as8 2,338
Material de campo v siembra 14,664 14,533
Material de riago 93,534 138,834
Material de bodega 16,805 18,413
Otros 52,358 24 873
Total 16,047 83.312

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

...Diciembre 31...
2018 2817
Crédite tributario VA 505,663 539,281
Crédito tributario IR 3,771 3,771

Total 509.434 543,052
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Costo
Depreciacién Acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenos

Edificios

Construccionss en Curse
Instalaciones

Muebles y Enseres
Maquinarias v Equipos
Vehiculo

Eguipo de computacion
Sub-total

Depreciacion Acumulada

Total

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPCS

...Diciembre 31...

2018
9,399,239

(1.007.378)
8,291,861

4,568,002
778,375
911,832

1,888,884

75,860
851,611
300,131

26,544

9,399,239

(1.007.378)

381.861

Un resumen de propledad, maquinariz y equipos es como sigue:

2017

3,729,617

{859,898}

1,196,148

866,385
623,880
70,608
848,211
300,131
24.244
3,728,617

{859,898}
2,869,718

Los movimientos de Propiedades, Maquinarias y Equipos, fueron como sigue:

LLDiciembre 31...

2018 2047

Costo:

Saldos al 1 de enero 3,729,617 3,237,571
Adiciones, netas 5,668,622 492 046
Saldo fingl 3.728.617
Depreciacion Acumulada:

Saldos al 1 de enero 855,808 712,455
Gasto del afio 147 480 147 443
Saldo final 1,007,378 859,898

Al 31 de diciembre del 2018, el accionista Robertc Gomez Castilio realiza la entrega,
como parie de page de una cuenia por cobrar, la Hacienda Droma valorada por
US$6,432,623, ia cual fue registrada en el rubro de Propiedades, Maquinarias y Equipos
porliS$5,669,622 vy la diferencia por US$816,000 fue registrada como Activos Bioldgicos,
debido a que corresponde a plantaciones de banano. Adicionalmente, la compafiia



11

12

mantiene en garaniia con el Bance del Pichincha el lote de terrenc Guare/Baba
(US§728,557.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018, los activos biclégicos comprenden las plantaciones de
hanano en produccién con una axiensidn de 93.75 hectéreas localizada en la parroquia
Guare centén Baba, provinciz de Los Rios y 137 cabezas de ganado vacuno.
Adicionalmente, el accionista Roberto Gomez Castilio realiza l2 entrega, como parie de
pago de una cuenia por cobrar, la Haclenda Droma valorada por US$6,432,623, la cual
fue registrada en el rubro de Propiedades, Maquinarias y Equipos por US$5,669,622 y la
diferencia por US$816,000 fue registrada comeo Activos Bioldgicos, debido & que
corrasponds a plantaciones de banano.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuenias por pagar es como sigue:

...Diciembre 31...

2018 2017
Compafilas relacicnadas - 483,285
Provesdores 1,263,465 3,309,512
IESS vy beneficios sociales 473,281 336,815
Ciras cuentas por pagar 504,948 292,158
Total 2,247 674 4.431.78C

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores corresponden a facturas de bienes y servicios
con vencimientos promedios de 30 a 90 dias plaze, los cuales no devengan intereses,

PRESTAMOS BANCARIOS

La compafifa adguirid un préstamo bancario ef 28 de marzo de 2019 con el Banco del
Pichincha C.A. por $153,505, NO. de operacién 3311810-00 a un plazo de 81 meses con
fecha de vencimiento el 27 de marzo de 2024, a una tasa de interés nominal del 8.76% v
una tasa de interés efectiva del 10.21%.

La compafiia adquirid un préstamo bancaric el 29 de marzo de 2019 con el Banco del
Pichincha C.A. por $398,079 NO. de operacion 3311913-00 a un plazo de 51 meses con
fecha de vencimiento el 27 de marze de 2024, a una tasa de interés nominal del 8.76% y
una tasa de interés efectiva del 10.21%.

IMPUESTO A LA RENTA

A partir del afio 2013, de acuerdo a la Ley del Régimen Tributario interno, los ingresos
provenientes de fa produccion y cultivo de banano estarén sujetos al impuesto a la renta
dnice del 2% sobre el total de las unidades de banano producidas y destinadas a la
exportacién, por el precio minimo de sustentacién fijado por el Estado, vigente al momento
de la exportacion. Los contribuyentes gue se dediquen exclusivamente a las actividades




de produccion y cultive de banano estaran exenics de calcular v pagar el anticipe del
impuesio a la renia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

VA ot

Canital Social

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, esta representada por 800 acciones ordinarias,
pagadas y en circulacién con un valor nominal de US $1.00 cada una.,

Aporte para futurg aumento de capital

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan apories en efective para aumento de
capital realizados por los accionisias.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la
ganancia neta de la Compafia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasta
que ésia alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden
distribuir dividendes de dicha reserva, excapto en el caso de liquidacién, pero puede ser
utilizada para aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

RBeserva por valuacién de propiedades planta v equipo

Representa &l efecio del ajusie efecluado resuliante de la vailuacion a valor de mercado
de propiedad, plania v equipo. El saldo acreedor de ésla cuenta no puede disiribuirse
como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado fotal o parcialmenie o utilizarse
para compensar pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de adopcion por primera vez NHF
Incluye ios valores resuliantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. El saldo sdlo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del Glitimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la compafiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisidn de este informe (27 de
noviembre del 2018) no se produjeron eventos, gue en opinidn de la Administracion de la
Compafia pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros adjuntos v
que requieran serLrevelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las Normas
infernacionslet de Loniabilidad para Peouefas v Medianas Empresas (NIF para Pymses).

\___/ RbPerto Gémez Castillo Mé’ﬁ’as},a;,

i

Representante Legal .Contadora




