CILIO S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Cilio 8.A,, fue constituida en el Ecuador en el 2001 y su actividad es la explotacion
agricola de plantaciones de banano en todas sus fases. Para el desarrollo de sus
actividades, la Compafia es propietaria de 93.75 hectareas distribuida en la hacienda
denominada Bonanza y 113 hectareas para Ganaderia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros de CILIO S.A. han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
NHF.

2.2 Base de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compairiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones
refacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
NIIF 2 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, fales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o ef valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros.




2.3 Efectivo v Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. '

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costoc promedio ponderado. Las importaciones en fransito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion
de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

El inventaric de fertilizantes, suministros y materiales, estan registrados al costo. El
costo de este inventario se determina por el método promedio.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia
o lenta rotacion de los inventarios; se establecera una provision, la cual sera calculada
a partir del analisis de la intencién de uso y la consideracion de la potencial
obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incluyen ninguna estimacion por
deterioro de los inventarios por no ser considerados necesarios.

2.5 Propiedad, maquinarias y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
maguinarias y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, maquinarias y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

L.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, maquinarias
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Cuenta Afos
Instalaciones 10 hasta 25
Sistema de Riego 25
Drenajes y Muros 20
Maguinarias y Generador 10
Equipo de Drenaje 10
Muebles y Enseres 10

Equipos de Computacién 3




2.6

2.7

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, maquinarias y equipo - La utilidad ¢ pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinarias y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
aclivo y reconocida en resultados.

Activos bioldgicos - La Compafia ha clasificado los cultivos de bananc como activos

bioldgicos. Estos activos se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos

de venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran
en resultados.

Los productos cosechados o recolectados gue proceden de activos bioldgicos se miden
a su valor razonable menos los costos de venta en el momento de la cosecha o
recoleccion.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
tegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimaciéon fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.8 Beneficios a empleados

2.9

2.10

2.11

2.12

2.8.1 Participacién a trabajadores - La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial gue la Compaf#ia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en relacidén con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
econoémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida ¢ permitida por alguna norma
y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene [a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la




fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resuliados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para fa venta. La clasificacion
depende del propésito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momenio
del reconocimiento inicial.

2.13 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania -
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

l.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2. Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen sus obligaciones.

2.14. Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas ~ L.a compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas

y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

HE Titulo o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018

NIFF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.




ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian flegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquelta fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de gue exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deteriorc reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién
de las vidas Utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la

Nota 2.5.3.
EFECTIVO Y BANCOS
...Diciembre 31...
2017 2016
Caja 2,665 1,956
Bancos 22,339 6,199
Total 25,004 8155

Representa depositos en cuentas corrientes en bancos locales, l0s cuales no generan
intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

«.Diciembre 31...
2017 2016

Compafiias relacionadas 7,283,970 4,489,485
Clientes 426,682 94,116




7

Anticipo a proveedores
Accionistas
Empleados

Total

185,991 104,585
136,086 82,529
1,669 1,294
8,034,398 4,772,009

Al 31 de diciembre del 2017, clientes incluye principalmente cuentas por cobrar por venta
de banano a Frutadeli S.A., Coragrofrut S.A. y Sabrostar Fruit Company S.A.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de inventarios incluye principalmente fertilizantes y
material de riego por US$127,813 y US$136,834 respectivamente. Un detalle es como

sigue:

Materiales e Insumos
Fertilizantes

Abono

Nematicidas

Filtros
Lubricantes

Material de Empaque vy enfunde

Material de Corte

Material de Campo y siembra

Material de Riego
Material de Bodega
Otros

Total

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad, maguinaria y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién Acumulada
Total

Clasificacion:
Terrenos
Construcciones en Curso
Instalaciones

Muebles v Enseres
Maquinarias y Equipos
Vehiculo

Equipo de computacion
Sub-total

Depreciacion Acumulada
Total

...Diciembre 31...

2017

127,813

24,027

136,834

24.873

2016
4,121

42,755
1,547
1,190

8,190
2,150
20,720
9,208
43,130
87,063
3,235
18,557

383,312 241,866

..Diciembre 31...

2017

3,729,617
(859,898)

1,196,148
866,385
623,890

70,608
648,211
300,131

24,244

3,729,617
_(859,898)
2,869,719

2016

3,237,571
(712,455)
2,525,116

1,196,148
588,863
623,890

70,608
477,607
256,252

24,203

3,237,571

(712,455)

2,525,116
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Los movimientos de propiedad, maquinaria y equipos fueron como sigue:

.Diciembre 31...

2017 2016
Costo:
Saldos al 1 de enero 3,237,571 2,203,125
Adiciones, netas 492,046 1,034,446
saldo final 3,729,617 3,237,571
Depreciacion Acumulada:
Saldos al 1 de enero 712,455 682,322
Gasto del afio 147,443 30,133
Saldo final 859,808 712,455

Al 31 de diciembre del 2017, adiciones incluyen principalmente construcciones en curso
por US$277,522. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017, la compafiia mantiene en
garantia con el Banco del Pichincha el lote de terreno Guare/Baba US$728,557 por las
operaciones de crédito N0O.1939877001 y NOC. 1939877001, ambas operaciones tienen
fecha de vencimiento 8 de julio de 2018.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017, los activos bioldgicos comprenden las plantaciones de
banano en produccién con una extension de 93.75 hectareas localizada en la parroguia
Guare canton Baba, provincia de Los Rios y 137 cabezas de ganado vacuno.

PRESTAMOS BANCARIOS

La compania adquirié un préstamo bancario el 30 de septiembre de 2016 con el Banco
del Pichincha por $290,563, NO. de operacion 2554064-00 a un plazo de 60 meses con
fecha de vencimiento el 4 de septiembre de 2021, a una tasa de interés nominal def 9.76%
y una tasa de interés efectiva del 10.21%.

La companiia adquirié un préstamo bancario el 28 de octubre del 2017 con el Banco del
Pacifico por $3,018,827 NO. de operacion P40126118 a un plazo de 84 meses con fecha
de vencimiento el 22 de agosto de 2024, a una tasa de interés nominal del 8.95% y una
tasa de interés efectiva del 9.33%.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31...

2017 2016
Compafias relacionadas 493,295 2,548,128
Proveedores 3,309,512 1,214,968
IESS y beneficios sociales 336,815 259,884
Otras cuentas por pagar 292,158 560,357

Total 4.431.780 4,613,337




11

12

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores corresponden a facturas de bienes y servicios
con vencimientos promedios de 30 a 90 dias plazo, los cuales no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

A partir del afic 2013, de acuerdo a la Ley del Régimen Tributario Interno, los ingresos
provenientes de la produccion y cultivo de banano estaran sujetos al impuesto a la renta
unico del 2% sobre el total de las unidades de bananc producidas y destinadas a la
exportacion, por el precio minimo de sustentacion fijado por el Estado, vigente al momento
de la exportacion. Los contribuyentes que se dediguen exclusivamente a ias actividades
de produccién y cultivo de banano estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del
impuesto a la renta.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta representada por 800 acciones ordinarias,
pagadas y en circulacion con un valor nominal de US $1.00 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital

Al 31 de diciembre det 2017 y é016, representan aportes en efectivo para aumento de
capital realizados por los accionistas.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la
ganancia neta de la Compariia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasta
que ésta alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden
distribuir dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser
utilizada para aumentar el capitai social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva por valuacion de propiedades planta y equipo

Representa el efecto del ajuste efectuado resultante de la valuacién a valor de mercado
de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor de ésta cuenta no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado fotal o parcialmente o utilizarse
para compensar pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de adopcién por primera vez NIIF

Incluye los valores resulfantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.
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Entre el 31 de diciembre del 2017 ¥ hasta la fecha de ernision de este informe {16 de junio
del 2018) no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracion de la Compatiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que

requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Contabilidad.
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