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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas de 
GEOCYCLE - ECUADOR S.A 

Oainión 
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GEOCYCLE - ECUADOR S.A. que 

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019, y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como el resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de 
GEOCYCLE - ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por otros 
auditores cuyo informe de fecha Marzo 29, 2019, contiene una opinión sin salvedades 
sobre los referidos estados financieros. 

  

2. En nuestra opinión, los estados financieros acjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de GEOCYCLE - ECUADOR SA 
al 31 de diciembre del 2019, así como sus resultados y flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera NIF 

Eundamento de la opinión 
3 Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detall on la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de 
los estados financieros de nuesto informe, 

4. Somos Independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Código de Élca para Contadores emblido por el Consejo de Normas Intemacionales de 

Ética para Contadores (1ESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabiidades 
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador 

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión 

Asuntos de énfasis 
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinión 
8 Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene saldos por pagar con partes 

relacionadas por US$1.682.318 (2018 US$3S4 791), como se expone en la Nota 13. 
PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACI 

lenciándose que existe una concentración en las operaciones mantenidas por la 
venta de blenes del 93% (2018: 100%) 
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7. Queremos llamar la atención sobre la Nota 18, EVENTOS SUBSECUENTES de los 
estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las 
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para 
contener la propagación del Covid-19 en el pals. Nuestra opinión no contiene 
salvedades en relación con esta situación; sin embargo no nos es posible aún 
establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y 
las operaciones futuras. 

   
8, El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abril 30 

2020, previo la celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se 
presentará información por part de la Administración, sobre la que ésta es responsable 
Esta otra información, ala fecha de emisión de este informe, no se encuentra disponible, 
por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no podemos manifestar la 
existencia de congruencia entre la otra información que se presentará a la Junta y los 
estados financieros aucitados 

9, Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la tra información que presenta 
la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión que 
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores. 

Responsablidades de la Administración y los Accionistas en 
Financieros 

  

10, La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación fol 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales. 
¿e Información Financiera - NIIF, y de control intemo que la Administración considere. 
necesario para permitr la preparación de estados financieros bres de errores 
importantes debido a fraude o error 

11. En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y 
úlizando el princpto contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga 
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones. 

12. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los. 
informes financieros de la Compañia. 

Responsablidades del auditor en relación con la auditoría de los estados fina Wer   

  

13. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales. ya sea por fraude o por 
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable 
es un alto nivel de seguridad pero no es garantía de que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA siempre detecte errores 
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se 
considera mateñal si, individualmente O en su conjunto, puede esperarse 
razonablemente que infuyan en las decisiones económicas de los usuarios, basadas en 
los estados financieros, 
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

14, El Infome de Cumplimiento Tributario de GEOCYCLE - ECUADOR SA. al 31 de 
iciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por Pri 
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Anexo 

Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

¡Como parte de la auditoria alos estados financieros de GEOCYCLE - ECUADOR S.A. de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NÍA, aplicamos el juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoria. También 
+  Identíicamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados 

financieros, diseñamos y realizamos procedimientos de auditoría que responden a 
esos nesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

+ Obtenemos un entendimiento del control ntemo relevante para la auditoria con el fin 
e diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la afectividad del control interno 
dela Compañía. 

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables ullizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
audoria, sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
o pueda continuar como Una empresa en marcha 

  

+  Evaluamos la presentación estructura y contenido de los estados financieros 
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones. 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto dela información financiera de la 
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros 

+ Somos responsables de la dirección, superisión y ejecución de la auditoria de la 
Compañía. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría 

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañia en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoria y los resultados. 
importantes de la aucitoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
intemo que identificamos durante nuestra auditoría 
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GEOCYCLE - ECUADOR SA. 

  

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

Notas: — 2019 
ACTIVOS 

Efectivo 46245 
Cuentas por cobrar 4 118.247 

Inventaros 5 60408 
Activos por Impuestos comentes By15 362,777. 
Total actvo comente 1151878 
Propiedad y equipos, neto 6 _1orz7as 
Total actwos 3064422. 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS Cuentas por pagar 7 2205401 
Pasivos de contrato 2:60 
   /os por impuestos corrientes 

Total pasivo cornonte 

  

PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva legal 
Rosutados acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

2018 
89.170 

217776 
8.302 

208, 
561.092 

—1367,009 
1918701 

1,385,985 
1,172 

  

3,964,422 

  

499,953. 
495,159 

1918701 

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



GEOCYCLE 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
DICIEMBRE 31,201 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

Holas 2019 
Ve cacas arica 1 1320 

Seracionprestacos 397.085 Tota ingresos por actvidades orónaras 1744204 
Costo de ventas 2y13_ 06131 
tidad bruta 298,103 
Gastos acminisratvos y oros 2. am 
Otros ingresos 28. 
Unidad antes de mpuesto a as ganancias 357,900 
Impuesto alas ganancias > 0% 
Utilidad neta del ejercicio 281,524 

  

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



GEOCYGLE - ECUADOR SA 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DICIEMBRE 91, 2019 Y 2018 
(Expresados en dólares de EUA) 

Capital Resema Resultados 
social legal acumulados — Total 

Saldos a diciembre 31 2017 800 400 A2I187 422387 
Utlidad neta del ojrciio d 12768 72,768 
Saldos a diciembre 31 2018 $00 400 493953 405158 
VUtlidad neta del ejecico 267,524 281, 

  

Saldos a diciembre 31, 2019 800 400 761577 762777 

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

2019 2018 
E JR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Efectivo recibido de cientes y relacionada 11923788 2390511 
Electo pagado a proveedores y otros. (1185833) — (1.182.993) 
Impuesto a las ganancias 127,016) (49,612) 
Efectwo neto provisto en actividades de operación 510.940 — —1.123505 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedad y equipos. — (633,864) — (1.321.886) 
Efectwo neto (ulizado) en actividades de inversión (639,864) — (1.321.888) 

(Disminución) neta en efectivo (22928) (197.981) 

Efectivo al comienzo del año 69,170 267151 

Efectivo al final del año 46248 69170 

Las notas 1 - 16 acjuntas son parte integrante de los estados financieros.



GEOCYCLE - ECUADOR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31. 2019 Y 2018 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 
Operación 
La Compañia fue consíida el 3 de diciembre del 2001 con la denominación social de 
Birdel S.A. postenormente la Compañia cambió de denominación social en febrero 21 
del 2005 a Ecotecno Ecología y Tecnología S.A. y en Junio 7 del 2017 a GEOCYCLE - 
ECUADOR S.A. El objeto social de la Compañía es la recolección, tratamiento y 
eliminación de desechos, los cuales son prestados a terceros, Durante el año 2019, lo 
principales ingresos de la Compañía se originaron de la compra y venta de cascarila de 
palma, la cual es comercializada en su totalidad a su compañía relacionada Holcim. 
Ecuador S.A. Su domicilio principal es Av Barcelona, Edificio El Caimán, Guayaquil - 
Ecuador 

  

  

  

Al 31 de diciembre del 2019 la controladora inmediata de la Compañía es Holcim 
Ecuador S.A, quien posee el 99.88% de la participación accionaria. La controladora 
final de la Compañía es Lafargeolcim Ltd , entidad constituida en Suiza, la cual forma. 
parte del Grupo Lafargetlolcim. Los estados financieros de la Compañía se incorporan 
enlos estados financieros consolidados del Grupo Holcim Ecuador 
La información contenida en estos estados financieros es responsablidad de la 
Administración de la Compañía. 

Aprobación de estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
¡emitidos con la autorización de la Administración y serán puestos en consideración de 
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitiva, 

2. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Infomación Financiera (NIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contablidad ('ASE), de confomidad con la Resolución 
SC.DS.G 09008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O. 94 del 23,XI1.09) 
a) Bases de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
¡cambio de bienes y servicios. 

 



El valor razonable es el precio que seria recitudo por vender un activo o pagado por 
sivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 

independientemente de sí dicho precio es directamente observable 
0 estimado usando otras técnicas de valoración 
   

Enla estimación del valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta. 
las características de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrían 
en cuenta al fiar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medición. 
Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado on el grado en que los datos de entrada 
ara la mecición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los nwveles de los datos 
¿e entrada se describen a continuación 

«+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
acivos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo 

b) Instrumentos financieros. 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un actwo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento, 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos 
La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses, Cuando el crédito se amplia más allá 
de las condiciones de crédito normales los valores de deudores comerciales se miden 

costo amortizado utilzando el método de interés efectivo 

  

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetva de que no 
Vayan a ser recuperables Si es así se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por detenoro del valor 
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito 
normales y no lenen intereses 

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonable. Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emsión de activos y 
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento. 
inicial. Los costos de transacción drectamente atribuibles a la adquisición de activos o 

10



pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) 
se reconocen de inmediato en el resultado del período. 

e) Activos financieros 
Todas las compras o ventas regulares de acivos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares de activos 
financieros son todas aquelas compras o ventas de activos financieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo 
enel mercado 
Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente valorados, en 
su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación 
de los actos financieros 

Clasificacion de los acivos financieros 
+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es recibir los fujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son 
únicamente pagos del principal (capta) e intereses sobre el importe de capital 
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado, 

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es a la vez, obtener los fujos de efectivo contractuales y vender los 
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con camros en otro resultado integral 
'FVORI. 

AI31 de diciembre del 2019, la Compañía no tiene instrumentos de deuda que cumplan 
on las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR. 

Elcosto amorizado y método de interés etectivo 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en 
cuestión 

  

AL 31 de diciembre del 2010, la Compañía no mantis 
intereses, 

  sivos financieros que generen 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas 
por cobrar financieras y otras El importe de las pérdidas de crédito esperadas se 
actualiza en cada fecha de presentación para refejar cambios en el riesgo de crédito 
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero, 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las 
¡cuentas comerciales Las pérdidas de crédito esperadas se estima el riesgo de crédito 
sobre una base individual considerando su intención de pago para lo cual se evalúa 
stuaciones específicas del deudor y en la nstancia en la que se encuentre el proce: 
legal. Estas evaluaciones resultan en calíicaciones de "A" a *D' siendo A "recuperable" 
yD“incobrable" 

  

  

"



Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin embargo, sí el 
flesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado signifcativamente 
desde su reconocimiento inicial la Compañía mide la pérdida por deterioro para ese 
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los próximos 12 
meses 
La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrían 
surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del 
instrumento financiero En contraste, la pérdida crediicia esperada a 12 meses 
representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vda del instrumento que 
podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses 
posteriores ala fecha de presentación de los estados financieros. 

  

() Aumento significativo de riesgo de crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero la fecha de presentación de informes con 
el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento nical. Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuanttativa y cuallativa que es razonable y soporiablo, incluyendo la experiencia 
histórica y la infomación prospectiva que está dispomble sin costo o esfuerzo 
desproporcionado La información prospectiva considerada incluye proyecciones de la 
industra en que operan los deudores, obtenida a partr de los informes económicos de 
expertos, analistas financieros u organismos guberamentales, asi como la 
consideración de divorsas fuentes extemas de Información económica actuales y 
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañia. 

    

En particular la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha 
incrementado signifcativamente desc su reconocimiento inicia: 

+ Cambios adversos exstente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución significativa en 
la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones 

  

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor 

+ Aumento significativo en el riesgo de crécito de otros instrumentos financieros del 
mismo deudor 

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa en 
la cepacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior la Compañía presume que 
el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado signficativamente desde su 
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 120 días de mora, 
a menos que la Compañia tenga información razonable y soportable que demuestre lo 
contrario. 
A pesar de lo anterior, la Compañia asume que el riesgo de crédito de un instrumento. 
financiero no ha aumentado signifcatvamente desde su reconocimiento Inicial sí se 
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determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo ala fecha de reporte Un 
instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito; si 

+ Elinstrumento financiero tiene un bajo nesgo de incumplimiento, 

+ Eldeudortene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales 
de flyo de efecto en el corto plazo: y, 

«+ Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo 
podrian, pero no necesanamente, reducr la capacidad del prestatario para cumplir 
con sus obligaciones contractuales de flujo de caja 

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando 
el activo tiene una calificación interna de "desempeño" La calificación “desempeño” 
significa que la contraparte bene una posición financiera sólida y no hay importes 
vencidos. La Compañía monitorea penócicamente la efectividad de los criterios 
útlizados para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito 

li) Definición de incumplimiento 

La Compañía consudera que lo siguiente consituye un evento de incumplimiento para. 
fines de administración de riesgo de crédito interno, ya que a experiencia histórica indica 
ue los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios. 
generalmente no son recuperables 

+ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor 

+ Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es 
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la Compañia, en su 
totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantia en poder de la Compañía) 

Independientemente del análisis antenor, la Compañía considera que se ha producido 
un incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de SO y 120 días de mora 
dependiendo del tipo de deudor a menos que la Compañía tenga información razonable 
y sopoable para demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más 
apropiado. 

di) Activos financieros con deterioro crediticio 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de 
se activo financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio 
incluye datos observables sobre los siguientes eventos. 

+ Difcultades financieras significativas del emisor o del prestatano, 
+ Un Incumplmiento de contrato tal como un evento de incumplimiento o vencimiento 

(ver (1) anterior), 
+ Los prestamistas del prestatario por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones 
que de otro modo no hubieran considerado, 
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+ Cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
financiera, o, 

+ La desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 
financieras, 

(1) Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 
La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
Incumplimiento (es decr la magnitud de la pérdida si existe un incumplmiento) y la 
exposición al incumplimiento La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la 
pérdida dado el incumplmiento se basa en datos ustóricos ajustados por información 
prospectva como se describió anteriormente 
En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, está 
representado por el valor en Ibros bruto de los activos en la fecha de reporte; 
determinado en función de la tendencia histónca, la comprensión de la Compañia delas. 
necesidades finanaeras especificas de los deudores, y otra información relevante a 
futuro. 
Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia 
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía de 
¡conformidad con el contrato y todos los fujos de caja que la Compañía espera recibi 
descontados al tipo de interés efectwo original 

  

Sila Compañía ha medico la estimación para pérdidas para un instrumento financiero 
¡en un importe igual ala pércida crediticia esperada para toda la vida del mstrumento en 
un periodo anterior de reporte pero determina en la fecha de presentación actual que 
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del 
activo, la Compañía mide la estimación para pérdidas a un import igual a la pérdida 
redil esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para 
los cuales se utiiza el enfoque simplíficado. 

  

La Compañia reconoce una ganancia o pérdida por detenoro en resultados del año de 
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a 
lravés de una estimación de cuentas de dudoso cobro, y no reduce el imparte en libros 
del acto financiero en el estado de situación financiera 

  

Baja en cuenta de los activos financieros 
La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren 
los derechos contractuales sobre los fjos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfere de manera sustancial los riesgos y ventajas innerentes a la propiedad del 
acto financiero a otra Compañía Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los flesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en 
el activo y cualquier obligación asociada por los importes que podtía tener que pagar 
Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a 1 
propiedad de un activo financiero transferido. la Compañía continuará reconociendo el 
activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos. 
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¿) Pasivos financieros 

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortzado utlizando el 
método de mterés efectivo, El método de interés efectivo es un método para calcular el 
costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
periodo relevante. 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en 
efectivo estimados (incluidas todas las comisionas y los puntos pagados o recibidos que. 
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras 
primas o descuentos) alo largo de la vida esperada del pasivo financiera, o (cuando sea. 
apropiado) un periodo más corto, al costo amortizado de un pasivo financiero 

  

Baía en cuentas de un pasivo financiero 
La Compañía da de bajalos pasivos financeros cuando, y solo cuando, tas obligaciones. 
dela Compañía se descargan cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en 
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se 
reconoce en resultados 
e) Propiedad y equipos 

+ Megición en el momento del reconocimiento. Las partidas de propiedad y equipos se 
miden inicialmente por su costo, el cual comprende su precio de adquisición más. 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administración de la 
Compañía. 

+ Medición posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la 
propiedad y equipos, son registrados al costo menos la depreciación acumulada. En 

caso de requerifo, la Compañía registra pérdida de deterioro de los activos 

Métodos de depreciación y vidas úlies: El costo de la propiedad y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida úti estimada y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquiar cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedad y equipos y las 
vidas útlls usadas en el cálculo de la depreciación 

Edificio 202808 
Maquinaria y equipos 15 años 

+ Retiro o venta de propiedad y equipos: La ullidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una parida de propiedad y equipos es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en bros del activo y raconocida en resultados, 

1 Deterioro del valor de activos tangibles 
Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compañia evalúa los importes en 
libros de sus activos tangibles a fin de determinar: existe un indicativo de que estos 
actos han suftdo alguna pérdida por deterioro de valor En tal caso, se calcula el 
importe recuperable del actvo a fin de determnar el alcance de la pérdida por deterioro 
de valor (de haber alguna). 

 



El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y 
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados san 
descontados del valor presente ullizando una tasa de descuento antes de impuesto que 
refejalas valoraciones actuales del mercado respecto al alor temporal del dinero y los. 
riesgos espocificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de 
ujo de efecto futuros, 

Sel import recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es. 
menor que su importe en libros, el Importe en libros del activo (0 unidad generadora de 
efectivo) se reduce a su importe recuporable, Las pérdidas por deterioro del valor se 
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo s: el activo se registra a 
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por deterioro de valor 
como una disminución en la revaluación. 
¡Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en 
llbros del activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado 
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en lbros incrementado no 
excede el importe en lbros que se habria calculado sí no se hubiera reconocido la 
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o un ad generadora de efectivo) en 
años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido 
automáticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo comespondiente se 

pstra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor 
se maneja como un aumento en a revaluación 

  

Al 31 de diciembre del 2019, la Adminisración de la Compañía no identificó indcias de 
¿elerioro sobre sus actos tangibles 

49) Impuesto alas ganancias 
El gasto por impuesto a las ganancias repcesenta la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto difendo El impuesto comente por pagar está basado en la 
¡ganancia fiscal del año, El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
¿de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utlizando la tasa impositiva para 
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos 
fiscales o regimenes de menor mposición, será máximo hasta un 28% 

  

   
   

El impuesto corriente se basa en la ulidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año, La ullidad gravable diñere de la lidad contable, debido a que excluye partidas de 
ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye 
paridas que nunca serán imponibles o deducibles, El pasivo de la Compañía por 
¡concepto del impuesto corriente se calcula utilzando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período, 

  

    

¡Se reconoce como Ingreso o gasto, y son inclurdos en el resultado, excepto en la medida 
'en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial 
de una combinación de negocios.



h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 
La Compañía reconoce ingresos de acuerdo a los siguientes cnterios 

+ Venta de bienes: Se miden en función de la contraprestación a la que la Compañía 
espera tener derecho a fecibir en un contrato con ciente y excluye los montos 
cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce los ingresos cuando 
transfiere el control de un producto al ciente 
La Compañía vende principalmente cascarila de palma a su compañia relacionada 
Holcim Ecuador S.A. y debido a la naturaleza de estos materiales, no exista historia 
de devoluciones, en consecuencia, la Compañía no contabiliza un pasivo por 
reembolso por aquellos productos que se estiman sean devueltos por los cientes 
La venta de bienes se realiza directamente desde las instalaciones de la Compañí 
donde su compañía relacionada retira los productos con sus proplos vehículos, 
punto en el cual se transfieren el control de los bienes y la Compañía reconoce el 
ingreso respectivo, La Compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes 
se entregan a su compañía relacionada ya que representa el momento en el cual 
se transfiere el control de los bienes y el derecho a la contraprestación se vuelve 
Incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de 
vencimiento del pago 

  

  

+  Senicio de procesamiento de residuos La Compañía proporciona servicios a 
terceros para el procesamiento de residuos que requieren un proceso de 
eliminación, el cual es reconocido como una obligación de desempeño que se 
satistace en un tiempo determinado, cuando se han prestado los servicios al cliente 
y es probable que la Compañía recaude la contraprestación a la que tiene derecho. 
a cambio de los servicios. 

1) Costos y gastos 

Se registran el costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realzado el pago, y se registran en el 
período en el que se conocen, 

]) Compensación de saldos y transacciones 
¡Como norma general en los estados fmancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el refajo dela esencia 
dela transacción, 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía ene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

  

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACI 

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
exgertencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los. 

   



resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
¡supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio on marcha. 

  

  

Las revisiones a las ostimaciones contables son reconocidas en el período en que se 
revisa la estimación, sa revisión afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisión 

y los períodos futuros si la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 
La Adminstración de la Compañía considera que no se han involucrado juicios criticos 
nas estimaciones y aplicación de las polias contables de la Compañía que enga 
un impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros. 

CUENTAS POR COBRAR 
“Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de 
la siguente manera. 

2019 2018 Clientes (1) 23.039 120887 
Otros (2) 3500 112854 

Estimación de cuentas de dudoso cobro (3) (6288 18.565) 
118,247. 217,178 

(1) AL31 de diciembre del 2010 y 2018, representa saldos de facturas por la prestación de: 
“servicios de procesamiento de residuos los cuales bienen un vencimiento entre 30 y 60 días 
promedo, Los saldos pendientes de cobro a cientes no generan intereses. 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la antguedad de las cuentas por cobrar cientes es 
Somo sigue 

209 2018 Porvencer 98 7a7 55204 
Yen 
De 1230 días ase 20773 

De31 260 días 0 19.138 
Mayor a 60 días 20808. 5    Tias 2000 

(2) Al 31 de diciembre del 2018, Incuye principalmente cuentas por cobrar al Mister de 
Finanzas por devolución de retenciones de IVA aprobadas porel SRI por USS110,578. En 

¡enero del 2019 estos valores fueran cobrados y acreditados en la cuenta bancaria dela 
Compañía 

(8) AL31 de ciciomra del 2019 y 2018, el movimiento de la estimación de cuentas de dudoso 
cobro es como sigue: 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 (15.506) Reveros 7208 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 240) 

INVENTARIOS 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de inventarios se compone de la siguiente 
manera: 

2018 Combustibles 597,050 
Repuestos 2    
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5. PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO 
A 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de propledad y equipos, neto se forma de 

la siguiente manera 

  

  

  

209 2018 Costo 1860872 1.387.009 
Depreciación acumulada (78,128) o 

Total 1912744 135700 

Clasificación 2019 2018 a Obras on proceso (1) 717901 CS 
Maquinaria y equipos 81,097 3690s2 7% 
Esicio 303665 403889 8% 

1912744 1,357,008 
(*) Porcentaje Jepreciación 
(1) Corresponden prncipamente al proyecto de sstema ge tturación "PKS" y ampiación dela 
nave “ROF' para la prestación de servicios de procesamiento de residuos, ver Nota 14 
COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

  

7 CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciombro del 2019 y 2018, el saldo delas cuentas por pagar se compone de 

la siguiente manera 
2019 2018 Partes relacionadas (1) 1.662.316 864,791 

Proveedores (2) 442.074 518,088 
Otras. 101.011 3,108. 

2205.401 8s,985, 

  

(1) Yer Nota 13 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES 
RELACIONADAS. 

(2) AL31 de Scemoro del 2019 y 2018, representa facturas pondientes de pago por compras y 
transporte de cascara de palma, os cuales tenen vencimiento promedo entre 45 a90 dias. 
y no devengan intereses. 

8. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuestos cortentes se 
componen de la siguiente manera. 

  

2018 

Crédito trbutano de IVA 214,128 
Crédito tnbutano de impuesto a las ganancias 54318. 

A 

2018 
Pasivos por impuestos corientes 
Provisión impuesto a las ganancias. 31363 
Retenciones de IVA e impuesto alas ganancias 5008. 

30.391 
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9 IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
AL 31 de dicembre del 2019 y 2018, la concllación entre la utlidad según estados 
fnancieros y la uidad gravable. es como sigue. 

2019 zoe Utiidad antes de impuesto a las ganancias 357.509 104149 
Gastos no deducibles (1) 768, 21.381 
tidad gravable 358765 126880 
Impuesto causado 2) E] 31,363 
Impuesto alas ganancias de años anteriores 684 o 

Anticipo calculado (3) 0 11.502 
Impuesto alas ganancias cortente 50375 31383 
(1) AL31 ce-diiembro del 2018, Incuye principalmente estimación de cuentas de dudoso cobra 

por US$14,358 quo excedon el limito pormntido por disposiciones legales vigentes. 
  

(2), De conformidad con disposiciones legales, al impuesto alas ganancias se determina con la 
tarta del 25% sobre las ulidades sujetas a isibución no obstante, la aria impostva se 
incrementa al 28% sobre la proporción de la base imponiale que corresponda a la 
parteipación directa o ndrecta de socios, acconistas benefcianos o similares, que sean 
Fesidentes en paralsos fiscales 0 regimenes de menor imposición. Si dicha parcipacón 
excede del 50% latanta apicabie para la compañia será del 28%, Se puect reducirla tana 
en 10 puntos porcentuales sobre las utidaces suetas a capialización Los accionistas 
¿rectos o indrectos de la Compañia no se ancuentran domiciliados en paraisos fiscales, 
por lo tanto, laanta del mpuesto alas ganancias apicable para el 2019 y 2018 fue de 25%, 
Ver Nota 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA: 

(3) De acuerdo con lo establecido en el Art 20 de la Ley Orgánica de Simplficación y Progresividad Tribute, en concordancia con el An 41 dela Ley de Régimen Tributario 
Intemo, establece 
El pago del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al cincuenta. 
por ciento (80%) del mpuesto a las ganancias causado del ejercicio fscal aero, menos 
las retenciones en le fuente efectuadas en dicho ejerccio fiscal El valor anticipado. 
consttura credito rbutaro para el pago del impuesto alas ganancias. Las condiconas y 
requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerán en el reglamento. 

Ala echa de aprobación de los estados financieros adjuntos, las declaraciones de 
impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de 
revisión las declaraciones de los años 2015 al 2018. 

1) Aspectos tributarios. 
El 31 de diciembre del 2019 se emitió la Ley Orgánica de simpliicación y 
progresividad tributaria, a continuación se detallan los aspectos más importantes de 
la mencionada Ley 

Regimenes de remisión no tributarias 
Remisión de pago de intereses intereses por mora y costas Judiciales en operaciones 
de créditos y cargos derivados de obligaciones de personas naturales o jurídicas que 
hubieren contraído con entidades bancarias, hasta US$100.000 del saido adeudado 
y que se encontraren castigadas o coacivadas 
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Anticipo de Impuesto a las ganancias 
Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto alas ganancias, este podrá anticiparse 

de forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a las ganancias causado 
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal 
Contribución única y temporal 
Las compañías que realicen actwidades económicas. y que hayan generado ingresos 
¡gravados iguales o superiores a US$1 millón en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una. 
contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, 
conforme la siguiente tabla: 

  

Ingreso Ingreso gravado desde — aravadohasta — Tara 
1 000,000 5,000,000 010% 
5,000,001 10,000,000 018% 
10,000,001 En adelante 0.20% 

La declaración y pago serán efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020, 
2021 y 2022 
¡Gastos deducibles   

+ El gasto de interés provenientes de instituciones financieras, aseguradoras y entidades del sector financiero locales se podrá deducir hasta el porcentaje 
establecido por Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera 

+ El gasto de nterés por transacciones con partes relacionadas locales se podrá 
deducir hasta el 20% de la Utlidad antes de participación laboral, más intereses, 
dopreciaciones y amortizaciones (EBITDA). 

+ | Elgasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras, 
aseguradoras del exterior se podrá deducir hasta el 300% del patrimonio de la 
Compañía. 

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas 
+ La amortización de capital e intereses reducción del tiempo mínimo de 

financiamiento a 180 días o más 
- Distribución de dividendos para aquelos que su beneficiario efectivo sea 

residente en Ecuador 

Se elimina la permanencia mínima de 360 cias de los rendimientos financieros 
y ganancias de capita 
Los rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicarán 
exoneraciones. 

No aplicaran exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 
2019, cuya tasa de interés supere la tasa máxima referencial emitido por el Banco 
Central del Ecuador, y cuyo capital haya sido destinaco para el pago de dividendos 
hasta el 31 de diciembre del 2019. 
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Jublación patronal y desahucio 
Hasta el año 2021, la imposición del reverso de la provisión registrada y no utlizada 
so realizará con baso en su deducibiidad. 
A partr del año 2022, existirá un derecho de deducción del gasto de provisión por 
Jubilación patronal y desahucio, siempre que se hubiere realizado actuarialmente por 
empresas o profesionales especializadas, sin embargo, las condiciones para la 
deduciblidad de provisión por jubllación patranal son los siguientes () personal con 
almenos de 10 años de permanencia y (1) aportes en efectivo realizados a empresas 
especializadas en administración de fondos autorizacas. 

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
a) Categorias de instrumentos financieros 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros 
medidos al costo amortizado mantenidos por la Compañía es como sigue 

  

Efecto 
Cuentas por cobrar (1) 

2019 2018 
Pasivos financieros Cuentas por pagar (1) 2205401 1305985 

—2205J01 138598 
(1) Ver Notas 4 CUENTAS POR COBRAR y 7 CUENTAS POR PAGAR. 

b) Gestión de riesgos financieros 
En el curso normal de sus negacios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más 0 menos significativa al valor económico de sus flujos y actwos y, en 
consecuencia, sus resultados 
La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Dirección Financiera que permiten idenficar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de miigación, ejecutar 
dichas mecidas y controlar su efectividad 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía si es el caso 

+ Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañía, La Administración considera que el riesgo crediicio es bajo, 
debido a que el 77% de sus ventas son realizadas a Holcim Ecuador SA 
compañía relacionada que realiza sus pagos en máximo 30 dias y es considerada 
altamente solvente. 
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+ Riesgo en la tasa de interés: La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en 
la tasa de interés debido a que la Compañía no mantiene pasivos financieros que 
¡generen interesas. 

  

+ Riesgode Iguidez. Elriesgo de liquidez se refiere la posiblidad de sufrir pérdidas 
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la 
Compañía a un valor inferior de mercado para atender necesidades de liquidez 
Al respecto la Administración del Grupo Holcim Ecuador es la que tene la 
responsabilidad final por la gestión de Iiguidez para lo cual ha establecido un 
mercado de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
Acministración pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades 
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales 

+ Riesgo de capital La Compañía gestiona su capital para asegurarse que se 
encontrará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se 
maxmiza el rendimiento en sus accionistas a través de la optimización de los 
saldos de pasivos y patrimonio. El Directorio del Grupo Holcim revisa la estructura 
de capital de la Compañía de forma continua. Como parte de esta revisión, el 
comité considera el costo de capital de la Compañía y los niesgos asociados con 
cada clase de capital 

  

La Compañía no está sujeta a ningún requerimiento de capital impuesto 
extemamente. 

11 PATRIMONIO 
Capital social 

El capital autorizado consiste en 1,800 acciones de valor nominal untrlo de US$1 El 
capital suscrito y pagado está representado por 800 acciones de valor nominal untario 
de US$!; todas ordinarias y normativas. 

Reserva legal 
La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utlidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar 
el capital social con la aprobación de los accionistas 

12, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, los costos y gastos por su naturaleza se componen 
e la siguiente manera: 

  

2019 2018 
Costo de ventas 14448,131 1,489,588 
Gastos administrativos y otros 27,407. 45.499 

8 1,535,087 
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A131 de diciembre del 2019 y 2018, un detale de los costos y gastos por su naturaleza 

  

   

«es como sigue: 
zu 2018 

¡Costo de venta de bienes vendidos 889.987 1,105,925 
Servicios de coprocesamiento de residuos (1) 265891 32744 
Servicios de terceros. 210.087 9498 
Depreciación 78,128 0 
Impuestos y contribuciones 435 Sta 

stos 2482 1863 
02 15568 

O 24,548 
Diferencia en cambio de moneda o 18338 

473,598. 71,535087 
(1) Ver Nota 13 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES 

RELACIONADAS 
(2) VerNota 4 CUENTAS POR COBRAR 

  

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar con partes 
relacionadas es el siguiente: 

209 Holcim Agregados S.A (1) 1,103,420 
Holcim Ecuador SA. 558,896. 

  

isa. 316. 9 

(1) Cuentas por pagar no sujetas al pago de intereses. 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, cuentas por pagar representa flujos de efectivo 
recibidos de Holcim Ecuador S.A. para su trabajo, los cuales son devengados con la 
venta de bienes. 
Durante el 2019 y 2018, las transacciones con Holcim Ecuador S.A. son las siguientes. 

2019 2018 
Holcim Ecuador S.A. Venta de bienes 1259842 1,190,192 
Costo de ventas, coprocesamiento de residuos. ] 352,744 

  

14. COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
Contratos 
El 12 de noviembre del 2018, la Compañía y Agronovac. SCC suscribieron un contrato 
de suministración de equipos para a trituración de “PKS”. El valor del contrato es por 
US$183,991, El 11 de febrero del 201, frmaron un adendum extendiendo el valor del 
contrato a US$213,008. 

El7 de noviembre del 2019, la Compañía y Smartproject S.A. suscribieron un contrato 
de servicios de cbra cil para la ampliación de los galpones que la Compañía utiiza en 
la Planta Guayaquil de Holcim Ecuador SA. El valor del contrato es por US$211,286, 
cuya vigencia es hasta el 20 de enero del 2020 
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15 CAMBIOS EN LA PRESENTACIÓN Y CLASIFICACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
PRESENTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Previamente 
Estado de situación financiera Restructurado — Diferencia — reporiado 
Actos 

Actos por impuestos corrientes (1) 268.444 31383 297.081 

Pasivos 
Pasivos por impuestos corrientes (1) 36391 31,383 5,008 

(1) Para fnes comparativos se presentó la provisión del mpuesto alas ganancias del 2018 por 
US$31:380 en el pasivo 

16. EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Abril 30, 2020) no se produjeron 
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañia, que pusieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o 
revelados en los mismos; excepto por la situación que se describe a continuación: 

Emergencia sentar por coronavirus 
¡Como resultado del brote del virus coronavirus (Covid-19) que fue notificado por primera 
vez en Wuhan (China) a finales del año 2019 y su rápida expansión alrededor del 
mundo, el 11 de marzo del 2020 la Organización Mundial de Salud (OMS) declaró a esta 
enfermedad como “pandemia”. es decir, como una enfermedad epiciémica que ss 
extiende en varios países del mundo de manera simultánea. Esta declaración ha 
motivado que desde ese día los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que 
restringen la movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para 
conteneria que afectan a todas las actividades económicas, Ecuador también se ha 
Visto afectado por esta situación, por lo que en esa fecha se emiió un decreto 
presidencial que establecía varas medidas de prevención y control sin embargo, 
posteriormente el 16 de marzo del 2020 el Gobierno decretó “estado de excepción” 
cual implica la restricción de la circulación en el pais bajo ciertas condiciones, por lo 
“antes expuesto, las operaciones de la Compañía se han visto afectadas 

  

  

  

  

  

  

La Administración de la Compañía ha activado sus planes de contnudad de negocios 
y se encuentra evaluando permanentemente esta Situación y he definido pnordades 
principales. cuidar de la salud de sus empleados, comunicación permanente con 
empleados, proveedores y clientes, y mantener adecuados niveles de Iquidez para la 
operación, entre otras acciones que se están gestionando según las necesidades que 
van surgiendo 
Estas situaciones podrían impactar el negocio de la Compañia, sin embargo, hasta la 
fecha de emisión de los estados financieros no es posible estimar confablemente los 

fectos y consecuencias de estas medidas an la posición financiera y resultados de 
operación futuros de la Compañía debido a que se desconoce el tiempo durante el cual 
se mantenga esta situación, por lo tanto, los estados Inancieros a los que se refiere 
esta nota deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias 
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