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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
GEQCYCLE - ECUADDR 5.4

Opinion

1. Hemes auditado los estados financieros adjuntos de GEQOCYCLE - ECUADOR 5 A que
comprenden el estade de situacidn financiera al 31 de dicsembre del 2019, y los
correspondientes estados de resultados infegrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi come el resumen de las paliticas
contables significativas y ofras notas aclaratoras. Los estados financieros da
GEOCYCLE -ECUADOR 5 A al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por ofros
auditores cuyo informe de fecha Marzo 29, 2019, contiene una opinién sin salvedades
sobre los refendos estados financieros

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos ios aspectos imporantes, la situacion financiera de GEOCYCLE - ECUADOR 5.A
al 31 de diciembre del 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio
tlerminado en asa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiara - NIIF.

Fundamenio de la opinidn

3. Muestra auditeria fue efectuada de cenformidad con las Normas Inlermacionaies de
Auditoria - NIA, Nuestra responsabllidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle an la seccion Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4. Bomos Independientes de la Compafia de conformidad con los requernmienios del
Cédigo de Etica para Contadores emitide por el Consajo de Normas Intemacionales de

Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuastras otras responsabilidades
élicas que son aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros an Ecuador,

5. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlante para
proporcicnar una base razenable para nuestra opinidn,

Asuntos de énfasis
Los siguientas asuntos de énfasis no modifican nuestra opinion:

6. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila mantiene saldos por pagar con partes
relacionadas por US51.662,316 (2018. US5864,791), como se expona en |a Mota 13.
PRIMNCIPALES SALDOE Y TEANSACCIONEE COM PARTES RELACIOMNADAS,
avidenciandose que existe una concentracion en las operaciones mantenidas por |3
venta de bienes del 93% (2018 100%)

Hangsen-Holm & Go. Cia, Lide. dispone de un satema de gestion cartficado segin lss normas 150 8001 =150 27001



i

e

=

Hansen-Holm

7. Quersmos Hamar |a atencitn sobre la Nola 16. EVENTOS SUBSECUENTES de log
estados financieros, gue describe a incaridumbre relacionada con |os efectos de las
medidas ordenadas a partir del 13 de marza del 2020 por el gobierno ecuatoriano para
contener la propagacién del Covid-19 en e pais Nuestra opinidn no contiens
salvedades en relacion con esta situacion; sin embargo, no nos es posible aln
establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y
las operaciones futuras.

Qtra informacion que se presenta en la Junta General Ordinaria

8. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se amite con fecha Abnl 30,
2020, previo a la celebracidn de ia Junta General Ordinaria de Accionisias en |a cual se
presentara informacion por parte de |a Administracion, sobre 1a que ésta es responsable.
Esta otra informacidn, a la fecha de emision de este informe, no s& encuentra disponibie
por esta razon, no ha sido sometida a nuestra revision y no podemos manifestar la
axistencia de congruencia antre |a afra informacion que sa presentara a la Junta y los
estados financieros auditados.

%, Muesira opinion sobre los estados financieros no cubre |a olra informacion que presenta
la Administracidn a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion gue
proporcione  un grado de segurded sobre ésta, guedando fuera de nuestra
responsabllidad como auditores.

FResponzsabilidades de la Administracidn y los Accionisias en relacion con los estados
financieros

10. La Administracion de la Compafiia es responsable de |a preparacion y presantacidn fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con fas Mormas Intemacionales
de Informacidn Financiera - NIIF, y de control intermo que |2 Administracidn considena
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de erores
imporantes debido a fraude o error

11. En la preparacion de log estados financieros, la Adminisfracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Comparia de continuar como negocio en marcha, revelandn,
segun corresponda, los asunios relacionados con la Compafia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
|3 intencidn de liquidar la Compafiia o cesar sus operacicnes.

12 Los Accionistas son responsables de supervisar €| proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compania

Responsabilidades del awditor en relacidn con |a ausditoria de los estados financieros (Ver
Anexo)

13. Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan lipres de emores matenales. ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiena nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de gue una auditoria realizada de
conformidad con lag Normas Internacionales de Auditoria - MIA siempre delecte errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pusden surgir por fraude o error y se
congsidera material si, individualmente o en su conjunic, puede -esSperarse
razonablemente gue influyan en las decisiones acondmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros,
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Informe sobre piros requenmientos legales v reglamantarios

14, El Informe de Cumplimiento Trbutaric de GEQCYCLE - ECUADOR S.A. a2l 31 ds
diciembre dal 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Inlernas, se emite por

separado.
Guayaquil, Ecuador .
Abril 30, 2020 l}_, o1 Whighi- ]|=-L.;-\ .S rf-r.
' - Hanzen-Helm & Co. Cia. Ltda.
._._:-—1'1 Rl /{,{,L_.: SC. RNAE — 003
Mana A, Hansen-Holm
Matricula CPA G 10.923
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Anexo

Responsabillidades del auditor en relacon ¢on la auditoria de los estades finansgieros

Como parte de la auditona a los estados financieros de GEOCYCLE - ECUJADOR 5. 4. de
conformidad con las Normas Infemacionales de Auditona - WNIA, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos una aclilud de esceplicismo profesional durante tode la
auditoria. También:

o |dentificamos y evaluamas los riesgos de errores significafivos an los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimienios de auditoria que responden &
esos riesgos, obtenemos evidencia de audtoria suficiente y apropiada pars
proaporcionar una base para nuestra opinidn.

» DObtenemos un antendimienio del control interno relevante para la auditoria con el fin
da disafar procedimientos de auditoria que sean -apropiados an las cincunsiancias
pere no con el propasito de expresar una opinion sobre [a efectividad del control intemo
de la Compaiila.

» Evaluamos lo adecuado de |as politicas contables utilizadas y la razonabibdad de las
astimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion

# Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesio de emprasa en
marcha v en base & la evidencia de auditoria oblenida, si existen o no relaciones con
eventoz o condiciones que puedan proveciar una duda importante sobre la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusionas se
basan an la evidencia de auditeria abtenida hasta la fecha de nuestre informe de
auditaria, sin embargo, eventos fuluros o condiciones puedan causar qua la Compariia
na puada confinuar como Una empresa an marcha

» Evaluamos |a presentacidn, estructura y contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelacionas. y si los estados financieros representan las operacionss
subyacentes v eventos en una forma que logre presentacidn razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de fa
Compania para expresar una opinidn sobre los estados financieros

®  Somos responsables de la direccidn, supervision v ejecucidon de la auditoria de la
Compariia. Somos los unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

= Moz comunicamos con la Adminisiracién de la Compafia en relacion con, enlre ofras
cosas, el alcance y el momenta de realzacidn de fa auddoria y los resuitados
importantes de la auditoria, incluidas. posibles deficiencias significativas en el control
inferma gue entificamos durante nuestra auditoria,
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GEQCYCLE - ECUADOR S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018
{Expresados endélaresde EUA)
MNotas 2018 2016
ACTIVOS
Efectivo 46 246 69.170
Cuentas por cobrar 4 118,247 217778
Inventarnos 5 G52< 408 6,302
Actives por impuestos comientes By 15 362,777 268 444
Total activo comente 1.151 678 581,682
Propiedad y equipos. neto & _18912744 1357008
Total activos 3 064 422 1,818.701
PASIVOS Y PATRIMONIO
BPASIVOS
Cuentas por pagar T 2,205,401 1,385,085
Pasivas de contrato 2,160 11712
Pasivos por impuestos corrientes 8y15 24,084 2839
Total pasive cornenta 2,301,845 1,423 548
E&lﬂlﬁ!ﬂt}@
Capital social " BOO B00
Resarva legal 1 400 400
Resuttados acumulados 761,577 483,983
Total patnmonio 782,777 4585 1583
Total pasivos y patrimonio 3,064,422 1.818.701

Las notas 1 - 16 adjunias =on parte integrante de los estados financieros



GEOCYCLE - ECUADOR S A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018

{Expresados enddlaresde EUA)
Motas 2018 2018
debiares 13 1,347,208 1,190,192
Servicion prestados 387,055 446 580
Tolal ingresos por acthividades ordinaras 1,744 264 1636778
Costo de ventas 12y 13 _{1.446,131) {1,489 588)
Utiidad bruta 298,133 147,180
Gastos administratives y otros 12 (27 .407) (45.489)
Ofros ingresos _ B7r2r3 2458
Litilidad antes de impuesto a las ganancias 357,980 104 149
Impuesto a las ganancias a _ (80.378) _ (31.383)
Utilidad neta del ejercicio 267 624 72,768

Las notas 1 - 16 adjuntas son parta integrante de los estados financieres.



GEOCYCLE - ECUADOR S A,

ESTADDOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBREE 31, 2018 Y 2018

{Expresados en dolares de EUA)

Capital Reserva Resultados
social legal  acumulados Total
Saldos a diciembre 31, 2017 800 400 421,187 422 387
Litilidad nata del ejercicic 72,766 T2, 766
Saldos a diciembra 31, 2018 &00 400 493 953 485153
Utilidad neta del ejercicio 267 624 267 G24
Saldos a diciembra 31, 2019 800 400 761,577 762777

Las notas 1 - 16 adjunias son parte integrante de los estados financieros.



GEOCYCLE - ECUADCR S A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

{Expresades en dolares de EULA.)
2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y relacionada 1,923,789 2,330,511
Efectivo pagado a proveedores y otros {1,185,833) {1,162 ,5983)
Impuesto a las ganancias 127018} _[43:613)
Efectiva neto provisto en actividades de cperacion 610,940 1,123,805
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion de propiedad y equipos {633, 864) {1,321 888)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversian {633, B64) {1.321,888)
{Disminucion) neta en efective (22 524) (197.981)
Efective al comienzeo del afio 69,170 2687 181
Efective al final del afto 45 246 69,170

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrants de los estados financieros.



GEOCYCLE - ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

DICIEMBRE 312018 Y 2018

(Expresadas en dolares.de E U A )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA,

Clparacion

La Compafia fue constituida el 3 de diciembee del 2001 con la denominacion sogial de
Birdiel S 4., postenormente la Compafiia cambld de denominacion sacial en febrero 21
del 2005 a Ecotecno Ecologia y Tecrniologia S A y en junio 7 del 2017 a GEOCYCLE -
ECUADOR 5.A. El objeto social de la Compafila es la recoleccion, tratamiento y
eliminacidn de desachaos, los cuales son prestados a terceros. Durante el ano 20713, los
principales ingresos de la Campafia se originaron de la compra y venta de cascaniia de
palma, fa cual es comercializada en su totalidad a su compafiia relacionada Holcim
Ecuader S.A Su domicilio principal es Av. Barcelona, Edificio El Caiman, Guayaquil -
Ecuador

Al 31 de diciembre del 2019, la contreladora inmediata de la Comparfia s Holsim
Ecuador 5.4, quien posee el 59 88% de |a participacién accionaria. La controladora
final de la Compafiia es LafargeHolcim Ltd., entided constfituida en Suiza, la cual forma
parte del Grupo LafargeHolcim. Los estados financieros de la Compafiia se incerporan
en los estados financieros consolidados dal Grupo Holoim Ecuadar.

La informacion contenida en estos estados financieros s responsabilidad de la
Administracion de la Cempania.

Aprobacion de estados financiergs
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autonzacion de la Administracidn v seran puesios en consideracion de

la Jumta General de Accionistas qua se realizara dentro del plazo de lay, para su
madificacion wo aprobacién definitiva.

2. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). de conformidad con la Resolucion
SC.05.G.05.006 emitida por la Superintendencia de Compafias. Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 84 del 23. X1l 0%

a) Bases de elaboracion

Loz estados financieraos han sido preparados en base al costo histdrce, El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambic de blenes v senvicios,



E| valor razonable es el precio gue seria recibido par vender un activo o pagada por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercada a |a
fecha de medicion, independientemente de s dicho precio es directamente observable
0 eslimadg usando ofras técnicas de valoracion

En la estimacidn del valor razonabie de un activa o pasivo, la Compania toma en cuenta
las caracteristicas de un active o un pesivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho active o pasivo en la facha de la madicion.
Adicionalmente, para propositos de informacidn financiera. el valor razonable esta
categonzade an |os niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los daios de enfrada
para la medicion del valor razonable son abservables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion de! vaior razonable en su {otalidad. Los niveles de los datos
de entrada se descrnben a continuacion

« Los datos de enirada de nivel 1 son preciog colizados (sin ajustar] en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que |a Compafiia puede acceder en la
fecha de la medicion.

« Los catos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1. gue son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente;

= Los datos de entrada de nivel 3.son datos de entrada no observables para el activo
O pasivo

Bl Ipstumenios financiercs

Un instrumento financiero es cualquier contrato gue dé lugar a un activo financiero en
una Compafila y & un pasivo financikero o 8 un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Les activos y pasivos financieros son reconocides cuando la Compania se
convierta en una parte de las clausulas confractuales del instrumenio

El efectivo y los deudores comerciales repgresentan los activos financieros de la
Compafila. Para propdsitos de preserfacion del estado de flujos de efectivo |a
Compafiia incluye en esta cuenta caja v bancos,

La mayoria de las ventas se realizan con condiclones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédilo se amplia mas alla
da |as condiciones de crédilo normales, fos valores de deudores comerciales se miden
al costo amonizado uhlizando el metodo de interés efectiva

Al final de cada penodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para delerminar s| exisle alguna ewidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, s reconoce inmediatamante an resultades una
perdida por detenoro del vakor,

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales ¥ no tienan intereasas

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los cosios
de transaccion que son directamente atribuibles a t8 adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos financiercs designadeos al valor
razonable con cambio en los resulfades) se agregan o deducen del valor razonable de
los actives o pasivos financieros, cuando sea aproptado,. al momenta del reconocimiento
inicial, Los costos de transaccion direciamente atribuibles a la adguisicion de activos o
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pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultadas (FYVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del pariodeo

) i financiero

Todas las compras o ventas reguiares de aclivos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccién Las compras o venias regulares de activos
financieros son todas aquelias compras o ventas de actives financiercs gue requieran la
entrega de activos dentra del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuendo
en el marcado

Todos los actives financieros reconocidos como tales son postericrmente valorados, en
su totalidad, al costo amorizado o al valor razonable, dependienda de la clasificacion
dea los activos financieros.,

ificacion | i 1] =11

= Instrumentos de deuds que se mantienan dentro de un modelo de negocio cuye
objetivo es recibir los flujos de efectivo confractuales, y gue dichos flujos son
unicamente pagos del principal (capital) e inlereses sobre &l importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado.

= |nstrumentos de deuda gque son mantenidos denro de un modelo de negocio cuyo
objetivo &5 a la vez, obitener los fiujos de efectiva contractuales y vender los
instrumentos de deuds, ¥y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del capital e intereses sobre el impore principal pendiente,
posteriormente se miden & valor razonable con cambios en ofro resultado integral
"FVORI®,

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia no tiena instrumentos de deuda que cumplan
con las condiciones para ser medides posteriormenta al FVORI o a FVR

El coste amorizado v melede de interes efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar |os ingresos por intereses durante el pericodo en
cuestian

Al 31 de diciambre dal 2019, |a Companiia no mantiene activos financieros gue generen
intereses

Deterioro de actives financieros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas
por cobrar financieras y ofras, El importe de las pérdidas de crédito esperadas sa
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesge de credilo
desde gl recongcimiento imicial del respectivo instrumente financiero.

La Compafiia reconoce siempre |a pérdida de crédifo esperada por foda la vida de las
cuentas comerciales. Las pérdidas de credito esperadas. se estima el riesgo de credito
sobre una base individual considerando su intencion de pago para lo cual se evalia
situaciones especificas del deudor. y en la instancia en la que se encuentre el proceso
legal Esias evaluaciones resultan en calificacionas oe "A" a "D sendo A "recuperable”
v D "incobrabla”



Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafila reconoce la pérdida
esperada durante toda ta vida del instruments cuando se ha producido un aumenio
significativo en el nesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si &l
rieego de crédilo sobre el instrumenta financiero no ha aumantadao significativamente
desde su reconocimienta inicial, la Comparia mide la pérdida por deterioro para ase
instrumento financiero por un imporie gual a la pérdida esperada en los proximos 12
meses

La pérdida esperada durante |la vida del insfrumento representa las perdidas que podrian
surgir de lodos log posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del
instrumento financiers.. En confraste, la pérdida crediticia esperada .a 12 meses
representa la porcidn de pérdidas de crédio durante toda la wvida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiente que son posibles dentro de 12 meses
posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

{i) Aumenta significative de riesgo de crédito

Al evaluar sl el riesgo de créditc de un instrumento financiers ha aumentade
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de
incumplimianto en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de informas con
el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su
reconocimiento inicial. Al realizar esla evaluacidn, la Compania considera informacidn
cuantitative y cualitativa gue es razonable y soportable, incluyendo la experiencia
histdrica y la informacion prospective que esta disponible sin cosio o esfuerzo
desproporcionado. La informacidn prospectiva considerada incluye proyvecciones de la
industria en gue operan los deudores, oblenida a partir de los informas econémicos de
expertos, analistas financieros u organismos gubemamentales, asl como la
consideracidn de diversas fuentes externas de informacidn econgmica acluaies y
provectadas que se relacionan con las operaciones claves de fa Comparniia,

En paricular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimienta inicial;

= Cambios adversos existente o provectadgos en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion significativa an
la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

= Deterioro importante real o esperado en los resultades de las operaciones del deudor.

&« Aumento significativo en el riesgo de crédilo de olros instrumentos financieros del
mismo deudor:

= Cambios  significativos adversos reales o esperados en el ambignte regulstorio,
acantmico o tecnoldgico del deudar que resulta en una disminucidn significativa en
la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones

Independientemente del resuliado de la evaluacion anterior, la Comparfia presume que
el riesgo de credito de un activo fingnciero ha aumentado significativamente desde su
raconacimiento inicial cuando los pagos contractuales benen mas de 120 dias de mora,
a menos que la Compafia tenga informacidn razonable v soporiable que demuestra lo
conkbrario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume gue el nesgo de crédito de un instrumento
financiera no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial sl se
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determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a |a fecha de reporte. Un
instrumeanto financiero se determina gue tiens un baje riesgo de credilo; 5

« Elinstrumente financlero fiene un bajp riesgo de incumplimiento,

= [Eldeudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales
de flujo de efectiva en el corto plazo; v,

= Cambios adverscs en las condiciones econdmicas y de negocio en &l largo plazo

podrian, pero no necesanamenie, reducir la capacidad del prestatano para cumplir
con sus abligacionas contraciuales de flujo de caja

La Compafiia considera que un activo financiero tiene un rigsgo crediticio bajo cuando
el activo tiene una calificacidn interna de “desempenno”, La calificacidn “desempedc”
significa que la contraparte tiene una posicion financiera solida y no hay importes
vencidos. La Compafiia monitorea penodicamente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si 88 ha producide un aumento significativa en &l riesgo de
crédito.

{ii) Dafinicidn de incumplimiento

La Compadia considera gue |o siguiente constituye un evento de incumplimients para
fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiancia historica indica

gue los activos financieros gue cumplen con cuslquiera de los siguentes critarios
generalmente no son recuperables;

= Cuando hay un incumplimiento de o3 acuerdos financieros por pare del deudor.

s |nformacion desarrollada internameante u obtenidas de fuentes externas indica gue es
poco probable gue el deudor pague a sus acreedores, incluida la Compaitia, en su
totahdad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compania).

Independientemente. del analisiz anterior, la Compadfia considera que se ha producido
un incumplimiento cuando un activo financiera tiene mas de 80 y 120 dias de mora
dependiendo del tipo de deuwdor, @ menoes que la Compania tenga informacion razonable
y Soportable para demeostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas
apropiado.

iy Activos financieros con detenor crediticlo

Lin active financiero tiene delerioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de
ese aclive financiero. La evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

» Dificulades financieras significativas del emisor o del prestatario;

* Ln Incumplimiento de confrato. 1al como un evento de incumplimiento o vencimienta
iver (i) anterior);

« |los prestamistas del prestalano, por razones contractusles o econémicas

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones
gue de ofro modo no hubieran considerado;
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= Cada vez es mas probable que el prestatario entre en guiebra o recrganizacibn
financiera, o,

s La desaparicidn de un mercado activo para el active financiero debido a dificultades
financieras,

{iv) Medicidn y recanocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de |as pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la prebabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pardida si existe un meumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacidn de la probabilidad de incumplimients y la
pérdida dado el incumplimienio se basa en datos histéricos ajustados por informacion
prospectiva como s& describio anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, asta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reparie;
determinado en funcidn de [a tendencia histénca, la comprension de la Compaiia de las
necesidades financieras especificas de los deudores, y ofra informacion relevants a
future.

Para los actives financiercs, |a pérdida de crédilo esperada s& caicula como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compania de
conformidad con el contrato y lodos los fiujos de caja que la Compafia espera recibir,
descontados al tipo da interés efactive ariginal.

Si la Compania ha madido la estimacidn para pérdidas para un instrumenio financiero
en un importe igual a la pérdida credilicia esperada para toda la vida del imstrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para loda la vida del
activo, la Compafia mide la estimacion para pardidas a un importe igual a la perdida
credificia esperada a 12 meses a la fecha de repore actual, excepto por bos activos para
los cuales se utiliza el enfoque simplificado

La Compania reconoce una ganancia ¢ pardida por detenorc en resultados del afio de
todos los instrumentos Ninancieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
fravés de una estimacion de cuentas de dudoso cobra, y no reduce el imparte en libros
del actwo financiero en el estado de situacidn financiera.

Baja en cuania da log activos financieros

La Compania darad de baja en cuentas un active financiero dnicamenta cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera susfancial los riesgos y ventajas inherentes a la propledad del
active financiero a otra Compafia. 3i I Compafiia no fransfiere ni reliene
subsiancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, |la Compadia reconocera su participacion en
&l active v cualquier cbligacion asociada por los importes que podria tenar que pagar.
Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propledad de un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.
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d) Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utiizando &
metodo de interés efectvo, El metodo de interés efectivo es un método para calcutar el
costo amortizado de un pasivo financigro y para asignar gastos de intereses durants &l
periodo relevante

La 1asa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los pagos futuros en
efective estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasive financiera, o (cuando sea
apropiado) un periodo mas corto, al costo amoriizado de un pasivo financiers,

Baja an cuanias n pasivo financiero

La Compafiia da de baja los pasivos financieres cuando, y solo cuande, fas obligaciones
de la Compafia se descargan, cancelan o han expiradd. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadara se
reconoce en resuftados

e} Propiedad v equipos

« Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedad y equipos se
miden iniciaimente por su costo, el cual comprande su precio de adquisicidn mas
iodos los cosios direclamente relacionados con la wbicacién vy la puesia en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la
Compafia

= Medicion posterior al reconocimients: Despues del reconccimiento imicial. la
propiedad v equipos, =on registrados al costo menes la depreciacien acumulada En
caso de requerirlo, la Compartia registra pérdida de deterioro de los activos

Métodos ooy W utiles: El costo de la propiedad y esguipos sa
deprecia de-acuerdo con gl metodo de linea recta; La vida util estimada y matodo de
depreciacion san revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cuakguiar cambio
en &l estimado registrado sobve una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partides de propiedad y equipos y las
vidas dtiles usadas en el calcula de la depreciacian:

Edificio 20 afios
Magquinaria ¥ equipos 15 afios
= Refire o venia de propiedad v equipos. La ulilidad o pérdida que surja del retira o

venta de una partida de propiedad y equipos es calculada como [a diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados,

i Detenoro del valor de actives tangibles

Al final de cada periodo sobre el cual ge informa, la Compania evalla fos importes en
libros de sus actives tangibles a fin de determinar si exista un indicativo de que astos
activos han sufrido alguna peérdida por deterioro de valor. En fal caso, se calcula el
importe recuperable del activa a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteran
de valor (de haber alguna).
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El imporie recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
&l valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados san
descontados del valor presente utiizando una tasa de descuento antes de impuesto gue
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinera v los
riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustado los estimados de
fiujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calculado es
menor que su importe an libros. el impene an libros del active (o unidad generadora de
efactiva) se reduce a su impore recuperable, Las pérdidas por detericro del valor se
reconocen inmediatamente en el resultado del pericdo, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuya casd se debe considerar la perdida por deleriornn de valor
como una disminucion an la revaluacian,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimada revisado
de su importe recuperable, de tal manera gue el importe en libros incrementada no
excade el importe en libros que se habria calculado 51 no se hublera reconockdo |a
pérdida por deteriore de valor para dicho activo (o unidad generadera de efectiva) en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
aufomaticamente en el resultado del pericde, salve s el active correspaondiente se
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por detenoro de valor
S8 maneja como un aumeanto en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compania no identifico indicios de
deterioro sobre sus activos tangibles,

g) Impuesto 3 las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias represanta la suma dal impuests cormente par
pagar v del impuesto diferido. El impuesto cormente por pagar esia basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por mpueste a las ganancias comente sera el mayor
de entre el calcule sobre la renta impenitle del afo ulilizande la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyan el impuesto minimao;
excepte para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor Imposicion, serd maximo hasta un 28%.

El impuesto corrienta se basa en la ulilidad gravable (tributaria) regisirada durante el
ano, La uliidad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a que excluye pariidas de
ingrescs ¥ gastos gque seran imponibles o deducibles en afos fuluros, ¥y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasive de |la Compafiia por
concepto del impuesto corfente se calcufa utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo

Se reconoce comao ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado. excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultad?d integral ¢ directamente en el patimonio, en cuyo caso &l
impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de nagocios



n) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compafiia reconoce ingresos de acuerdo a los siguientes criterios:

« ‘Venta de bienes; Se miden en funcion de la contraprestacion a la que la Comparia
espera tener derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce |08 ingrésos cuando
transfiers el contrel de un producto al chente.

La Compafia vende principalmeante cascarilla de palma a su compafia relacionada
Holcim Ecuador 5.A. . y debido 2 la naturaleza de estos mateniales, no axiste histonia
de devoluciones, en consecuencia, fa Compafila no contabiliza un pasivo por
reembolso por aguelles productos gue se estiman sean devueltos por los clientes.

La venta de bienes se realiza directamenie desde las instalaciones de la Compaifia,
donde su compafia relacionada retira los praductos con sus proplos vehiculos,
punio an al cual se fransfieran & control de los bienes y la Compaiia reconpce &l
ingresa respectivo. La Compania reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes
88 entregan a su compafia refacionada ya que representa el momento en &l cual
se transfiere el control de los bienes y el derecho a fa contraprestacion se vuelve
incondicional, ya que solo se requiere gl paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago

= Servicio de procesamiento de residugs La Compafia proporcions servicios a
terceros para el procesamiento de residuos que reguieren unm proceso de
gliminacian, el cual es reconccide come wna cbligacion de desempefio que se
satisface en un tiempo determinado. cuando se han prestado los servicios al cliente
y s probable gue la Compafia recaude |a contraprestacion a la que tiene derecho
a cambio de los servicios.

1l Cosios ¥ gasios

58 registran el costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en &l
perioda en &l gque 28 conocan,

Il Compensacion de saldos y iransacciones

Como norma general an los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gasios, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea
requarda o parmitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esenaia
de la transaccidn

Los ingresos ¥ gastos con origen an transacciones que, contractualments ¢ por una
norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la Compafiia tiene |a
intencidn de lquidar por su iImporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados

. BUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compadia, que son descritas en la Mota 2, se
requiere gue la Administracidén haga juicios, estimaciones y supuestos del valor an libres
de los activas y pasivos. Las estimacionas v supuestos asociados estan basados en la
expenencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
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resuliados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son ravisados en un modele de negocio sn marcha.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa |2 estmacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o an el periodo de la revision
y los periodos futuros sl ia revision afecta a los periodos actuales y futuros

La Admmistracsdn de la Compania considera gue no s¢ han involucrado juicios cribicos

en las eshmaciones y apicacién de las politicas contables de la Compaflia que tenga
un impacto significative en los montos reconocidos en los estados financienos.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguienie manera

2018 Fital-]
Chentes (1) 122,033 120,687
Orros (2} 3,500 112,654
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (3} (8,288) {15 5B85)

118.247 217,776

(1) A 37 de dicembre del 2010 yv 2078, ropresenta: spicos o Incherae por (3 prestacion o8
SBIVICIES de procesdmientio de reskiuos, los cuakes enen un vencimeento antrs 30 y 60 dias
promedio. Los saldos pandentes de cobio a Cheénigs no generan intereses.

Al 31 de diclembre del 2018 ¢ 2018, la antigledad de las cuenias por cobrar clanies &8

como sigueg:
2018 2018
Par vencar S8 747 55,204
Vencidog
D= 1230 das 3 438 20,773
De 31 a8 dias ] 18,138
Mayor a 60 dias 20, 848 25 485
123033 Ii"ﬂlﬂﬂf

(2] A 37 de diciembre dol 2018, inchuye principaiments cusnias por cobrar 3 Momsieno oe
Finanzas por devolucion de retenciones de IVA aprobadas por el SRI por US$110.576. En
energ del 2019 estos valores fueron cobrados y acreditados en la cueniz bancaria de &

Compania
(3 A3 dediciembrs del 2018 v 2018, &l movimiento da in estimacidn de cuentas de dudosg
oobro 8s coma sigue’
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (15, 565)
Reversos 7,278

Saido al 31 de diclembre del 2013 ;ﬂlﬂ-&;

- INVENTARIOS

Al 31 de dicembre del 2018 y 2018, el saido de inventaros se compone de la siguente
manara:

. 2018 2018
Combustibles 587.050 6,202
Repuestos 27,358 )

624 408 8,302

18



6. PROPIEDAD Y EQUIPQS NETQ
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saido de propledad y equipos. neto se forma de
|z siguienie manera:
2019 2018
1,980 672 1,357,008
Dﬂp‘&ﬂmmiﬂl __(78.128) 0
1,812 744 1,357,008

Clasificacion 2018 2018 £l
Obras en proceso (1) 717981 84,118 .
Maquinaria y equipos 811.087 889,032 %
Edificio 4383666 403858 &%
1.812,744 1,357,008

(*] Porcentaje de depreciacicn

(1) Comesponden principaimante al proyecto del sistiama de triluracidn "PKS" y amplaciénde s
nave "ROF pars (n prestacion de seniacios de propesamiants o8 residucs, wer Mota 14,

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, ef salde de l2s cuentas por pagar se compone de
Iz siguente manera

20149 2018
Partes relacionadas (1) 1,662,316 BE4 701
Proveedores (2) 442,074 518 088
Otras 01011 3108

2205 401 1,385 885

(2} A 31 dediciomben dal 2019 vy 2018, represents fachps pondnios 08 DRG0 POr COMPTas y
transpore de cascarilla de palma ios cuales enen vencimeenio promeda enire 45 2 B diss
¥ no devengan interesas

Al 31 de diciembre del 2010 y 2018, los activos ¥ pasivos por impueslos cormentes se
componen de |a sigulente manara:

2018 2018
Acii . I I
Crédito tributano de IVA 312,826 214,126
Crédito tributario de impues!o a las ganancias 48,851 54 318
362 777 2568 444
<0190 2018
qumﬁn lmpruﬂn a Iu nnm 80,601 31,3683
Retenciones de IVA e impuesio a las ganancias 4393 5,008
G4, 084 36391
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9. IMPLUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de dicembre del 20189 y 2018, la conciliacion entre |a utiidad segun estados
financieros v [a utiidad gravable, es como sigue:
2018 2018

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 357 894 104,148
Gastos no deducibles (1) 766 21,381
Utilidad gravable 358,765 125,530
Impuesto causado (2) 88 691 31,383
Impuesto a las ganancias de afios anteriores 684 D
Anticipo calculado (3) B 11,802
Impuesto a las ganancias coriente 0375 31,383

(1]

{2

&131 de diclembre del 2018, Incluye principalmente estimacion de cuentas de dudoso cobro
par US$14,358 que axcedan el limite permilido por disposiclones legales wigenles,

De conformidad con disposiciones legakas, al impuasts a las ganancias se detarmina con |
tarifa died 25% sobre las utildades sujetas a distribucion, no aobstants, |a tenis impasitiva se
mcremenia al 28% scbre la proporciin de la base imponidle que comesponda a e
participacidn directa o indirecta de socies, accnistas, beneficiarios o similares, gue sean
residenies en paraisos fiscales o regimenss de menor imposician. Sidicha paricipacsn
excade del 50%, |a tarifa aplicable para |a compania serd del 28%, Se puede reducir ia tarifa
en 10 puntos porcentuades scbre las utilidades sujetas a capitalizacion, Los sccionisias
directas o indirectos de la Compania no se encuentran domicifiados en paraisos fiscalas,
por o tanto, la tarifa del impuesic 3 las ganancias aplicable para el 2019 y 2018 fue de 25%,
ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA

(3} D acwerdo con lo establecido en el At 20 de 1a Ley Organica de Simplificacion ¢

Progresividad Tributaria, en concordancia con el Art 41 de s Ley de Régimen Tributario
interno, establece

El pago del impuesto podra anficiparse de forma voluntaria, y sera equivalenie al cincuenta
por ciente (20%) del impuesto a las ganancias causado de! giercicio fiscal anteriar, menos
las retenciones en |a fuente sfectuadas en dicho egrcicio fiscal Bl valor anticipado
constiuird crédito (ributaro para el pago del impuesto a 1as ganancias. Las condiclones y
requisitos para el pago del anticipe valuntario & establecerdn en el reglamenio

A |la fecha de aprobacion de los estados financieros adjuntos, las declaracicnes de

impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias v son susceptibles de
revisidn las declaraciones de los afiog 2015 al 2018

i) Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se emitid |la Ley Organica de simplificacion y

progresividad tributaria, a confinuacion, se detallan los aspectos mas importantes de
la mencionada Ley:

Reai : igiti 1o tributars

Remision de pago de intereses, intereses por mora y costas judiciales en operaciones

de créditos y cargos derivados de obligaciones de personas naturales o juridicas gue

hubieren contraido con entidades bancarias. hasta US$100.000 del saido adeudado
¥ que se encontraren castigadas o coactvadas.
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Anficipo ge Impuasto a las ganancias

Se elimina el anticipo cbligatorio de Impuesto a las ganancias, este podrd apliciparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a las ganancias causado
del ejercicio fiscal anterior. menos las retenciones en la fuente efectuadas an dicho
gjercicio fiscal.

Coniribucion unica y temporal

Las compafias que realicen aclividades econdmicas. y gue hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a USS1 millén en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
cantribucion unica. y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2027 y 2022,
conforme la siguenta tabla:

lngreso Ingreso
gravads desde gravado hasta Tarifa

1,000,200 5,000,000 0L T10%:
5 000,001 10,000, 00 0,15%
10,000,001 En adelante 0.20%

La declaracion y pago seran efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020,
2021 y 2022,

Gastos deducibles

. El gasto de interés provenientes de instituciones financleras, aseguradoras y
entidades del sector financiero locales se podra deducir hasta el porcentaje
establecido por Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera

« El gasto de interés por fransacciones con pares relacionadas locales se podra
deducir hasta el 20% de la Utilidad antes de participacidn laboral, mas intereses,
depreciaciones v amenizacionas (EBITDA).

. El gasto de interés por ransaccionas con relacionadas, instituciones financieras,
aseguradoras del extencor e podrd deducir hasta el 300% del patrimonio de |a
Compafia.

Exonaracionss del Impussta da Salida de Divisas

+ La amortizacion de capital & intereses reduccion del tiempo minimo de
financiamiento a 180 dias o mas.

« Distribucién de dividendos para aquellos que su beneficiario efectivo sea
residente en Ecuador,

Se elimina la permanencia minima de 360 dias de |os rendimientos financeros
¥ ganancias de capital

Los rendimigntos financieros entre partes relacionadas no  aplicaran
exoneraciones.

Mo aplicaran exoneraciones por craditos olorgados entre septiembre v diclembre del
2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitido por gl Banco
Central del Ecuador, ¥ cuve capital haya side destinado para el pago de dividendes
hasta el 31 de diciembre del 2019
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Jubilacion patronal v desahucio

Hasta el afio 2021, la imposicion del reverso de la provision registrada v no utilizada
g@ realizara con base en su deduckbilidad.

A partr del afe 2022, existird un derecho de deduccién del gasto de provision por
jubilacion patronal y desahucio, siempre que se hublere realizado actuanalmente por
empresas o profesionales especializadas, sin embargo, las condiciones para la
deducibilidad de provision par jubilacsin patronal son los siguientes: (i) personal con
al mencs de 10 afios de permanencia; v (i) aportes en efectivo realizadas a empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas,

0. INSTRUMENTOS FINANGIEROS

aj

b)

al rl & instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado mantenidos por la Comparia es coma sigue:

2012 <018
Activos financieres
Efective 46 246 69,170
Cuentas por cobrar {1} 118247 217,776
164, 493 286,546
2018 2018
Pasivos financieros
Cuentas por pagar (1) 2,205.401 1,385,885
2,205 401 1,385 UBEE
{1} VerNotas 4. CUENTAS POR COBRAR y 7. CUENTAS POR PAGAR.

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Comparila
esta axpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujes v aclivas v, en
cansecuencia, sus resultados,

La Compania dispone de unpa organizacian y de sistemas de informacion,
administrados por la Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
detarminar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controdar su efectividad,

A continuacidn, se presenta una definicidn de los rissgos que anfranta la Compafia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en
uzo por parte de la Compaiia, gi es el caso.

« Riesgo de credito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de |as partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia, La Administracion considera gue el riesgo crediticio es bajo,
debido a que el 77% de sus ventas son realizadas 8 Holcim Ecuador S5.A.
compania relacionada que realiza sus pagos en maximo 30 dias y es considerada
altamenta solvantie.
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11.

12,

+ Hiesgo en la tasa de inferes La Compania no se encuentra expuestia a nasgos an
lafasa de interés debido a que |a Companfia no mantiene pasivos financieros gue

genaran inlereses,

» Riesgo de liguidez. El riesge de liquidez se reflere a la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liguidar activos de |a
Compafia a un valor inferior de mercado para atender necesidades de liquidez
Al respecto la Administracion del Grupo Helcim Ecuador es B gue tieng (a
responsabilidad final por la gestion de liquidez para lo cual ha establecide un
mercado de frabajo apropiado para la geslién de liquidez de manera gue |a
Administracién peeda manejar los reguerimientos de financiamienio a coro,
medianc y largo plaze, asi como la gestion de liquidaz de la Compafiia.

La Compafia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectadaos y reales,

= Riesgo de capital La Compafiia gestiona su capilal pars asegurarse gue se
encontrara en capacidad de continuar como empresa an marcha mientras que se
maximiza el rendimiento en sus accionistas a traves de la optimizacion de los
saldos de pasivos y patrimonio. El Directorio del Grupo Holcim revisa ia estructura
de capital de la Compadia de forma continua. Como parte de esta revision, &l
comité considera el costo de capital de la Compafiia y los riesgos asociados con
cada clase de capilal

La Compadia no esta sujeta a ningun requenmiento de capital impuesto
axiarmnananta.

PATRIMONIO
api ial
El capital autorizado consiste en 1,800 acciones de valor nominal unitario de US§1. El

capital suscrito ¥ pagado esta representado por 800 acciones de valor nominal unitario
de USE1; todas ordinanas y normativas.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere gque por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendes, pero puede deslinarse a aumentar
el capital secial con la aprobacién de los accionistas

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, |08 costos y gastos por su naturaleza sa componen
de la siguiente manera:

2018 2018
Costo de ventas 1.446.131 1,489,588
Gastos administrativos y olros 27407 45 458
1,473,538 1,535,087
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Al 31 de dicsembre ol 2016 y 2018, un detalle de los costos y gastos por su naturaieza

€S COMOD Sigue
2019 2018

Coslo de venta de bvenes vendidos BEG 957 1,105925
Serviclos de coprocesamiento de ressduos (1) 265,80 352,744
Servicios de {erceros 210.067 9,496
Depreciacion 78,128 o
Impuestos y contribuciones 34,351 86189
Oiros gastos 2,482 1,853
Estimacion (reversos) de cuentas de dudoso cobro {2) (7.278) 156,565
Suelkdos, salarios ¥y benohcios a empleados 0 24 546
Diferencia an camblo de moneda ] 15,339

1,473 638 1 535087

() :H Nota 13 PERINCIPALES SAIDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES

(2} VerNotad CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas &s &l sigulente

2019 2018
Holcim Agregados 5.4, (1) 1,103 420 0
Holcim Ecuador S A, 553808 B84 781
1,662,316 AB4 701

(1) Cuenlas por pagar no sujelas al pago o2 intereses,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, cuenias por pagar representa flujos de afectivo
recibidos de Holom Ecuador S A para su trabaje, los cuales son devengados con la
venta de bianes

Durante el 2019 y 2018. las transacciones con Holcim Ecuador S A. son las siguientes:

2019 018
Holcim Ecuador S A,
Venta de bienas 1,253,642 1180182
Costo de ventas, coprocesamiento de residucs 268 811 352 744

4. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Contratos

El 12 de noviembre del 2018, |a Compafia y Agronovac SCC suscribleron un contralo
de suministracion de equipos para la triuracion de “PKS" El valor del contrato es por
US3183.881. El 11 de febrero del 2018, firmaron un adendum extendiendo el valor del
contraio a US$213.008.

Bl 7 de noviembre del 2019, ia Compafiia y Smariproject S A suscribieron un contrato
de servicios de obra ol para ia ampiiacion de los galpones gue la Compafia uhiza en
la Planta Guayaquil de Holcim Ecuador S.A. El valor del contrato es por US$211.285,
cuya vigancia as hasta el 20 de enero del 2020,
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15 CAMBIOQS EN LA PRESENTACION ¥ CLASIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

18.

PRESENTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Previamenie
Estado de situacion financiara Restructurado  Diferencia reportado
Activos
Activos por impuestos corrientes (1) 266 444 31,383 237,081
FPasivos
Pasivos por impuestos corrientes (1) 36.391 31,383 5008

(11 Pame fines comparativos se presentit fa pravisian dal impuesic a las ganancias del 2013 por
US%31 383 an al pasna

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta fa fecha de emision de estos estadaos financieres (Abril 30, 2020) no se produjaron
gventos, en la opinidn de la Administracién de la Compafila, que pudieran fensr un
efecto significative sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos: excepto por la situacion que se describe a continuacian.

. . e o

Come resultado del brote del virvs coronavirus (Covid-12) que fue nolificado por primera
vez an Wuhan (China) a finales del ano 2018 y su rdpida expansion alrededor del
mundo, &l 11 de marzo del 2020 fa Organizacion Mundial de Salud (OMS) declard a esta
enfermedad como "pandemia’, es decir, como una enfermedad epidémica gue s
extiende en varios paises del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha
motivado que desde ese dia los goblernos alrededor del mundo tomen medidas que
restringen la movilidad de las personas en las ciudades, regiones ¥ palses para
contenerla que afectan a todas |las actividades economicas. Ecuader tambien se ha
visto afectade por esta situacidn, por o que en esa fecha se emitid un decreto
presidencial que establecia varias meadidas de prevencién y control, sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo del 2020 al Gobierno decretd “estado de excepcion” &
cual implca la restriccién de la circulacidn en el pais bajo ciertas condicionss, par lo
antes expuesto, las operaciones de la Compaiia se han visto afectadas.

La Administracion de la Compafia ha activado sus planes de continuidad de negocios
y 52 encuentra evaluando permanentemente esta situacién y ha definide priondades
principales: cuidar de la salud de sus empleados. comunicacién permanente. con
empleados, proveedores ¥y clientes, ¥ mantener adecuados niveles de liguidez para la
operacion, entre otras acciones que =& astan pestionando sagun las necesidades qua
van surgiendo.

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compania, sin embarge, hasta la
fecha de emision de los estados financieros no es posible estimar confiablamente los
efecios y consecuencias de estas medidas an (8 posicidn financlera v resultados de
operacion fulures de la Companiia debido a que se desconoce el liempo durante el cual
se mantenga esfa situacion, por lo tanto, los estados flinancieros a los que se refiens
esia nota deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias
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