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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.:

Informe sobre los estados financieros:

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de PROMOTORES EDUCATIVOS
EDUPROM S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros:

2. La Administracion de PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A., es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, del afio 2013, efectuamos
nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compaiifa para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el propdsito
de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las
estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafia son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacidon general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
razonable para expresar una opinion.

Limitacién:

4. Al 31 de diciembre del 2013, no fue posible obtener evidencia de la conciliaciéon bancaria de uno de
bancos con que trabaja la Compaiiia, asi como obtener el detalle de cheques entregados por
clientes y que habian sido protestados. Adicionalmente, la Compania tenia en proceso de anélisis y
depuracién importes por cobrar a companfias emisoras de tarjetas de crédito, asi como importes por
pasivos cancelados de forma anticipada por los estudiantes, que no habian sido descargados de la
contabilidad. En septiembre del 2014, la Comparia efectio conciliacion bancaria y detalle de
cheques protestados; asi como realiz6 ajustes en las cuentas de activos y pasivos por los conceptos
antes referidos, con el propésito de regularizar saldos a esa fecha.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de
PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

Pagina 2
Opinidn:
5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquelios ajustes si existieran, que se hubieran

determinado que son necesarios, sino hubieran existido la limitaciéon en el alcance de nuestro trabajo
mencionada en el parrafo 4 del afio 2013, los estados financieros indicados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en Doélares)

Notas

;AW

11
12

ACTIVOS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 3.299 197,837
Activos financieros 958,795 2,509,255
Activo por impuestos corrientes 150,174 82,175
Servicios y otros pagos anticipados 29,232 138,629
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,141,500 2,927,796
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto 314,523 248,185
Otros activos no corrientes 27,296 111,187
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 341,819 359,372
TOTAL ACTIVOS 1483319 __3.287.168
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros 150,167 1,900,507
Pasivo por impuestos corrientes 5,862 44 485
Otras obligaciones corrientes 106,787 127,314
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 262,816 2,072,306
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ingresos diferidos 180,555 126,985
Jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio 328,564 313,206
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 509,119 440,191
TOTAL PASIVOS 771,935 2,512,497
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 51,817 51,817
Reserva legal 17,557 17,504
Utilidades retenidas 642,010 705,350
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 711,384 774,671
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS 1,483,319 3,287,168

Ver notas a los estados financieros




PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en Dolares)

Notas

14

15

15

INGRESOS:

Pensiones, netas
Matriculas

Otros ingresos

Derechos

Ventas - almacén escolar

TOTAL

GASTOS Y COSTOS:

Gastos docentes y administrativos
Depreciaciones

Gastos financieros

Costo de ventas - almacén escolar
Otros egresos

TOTAL
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENOS: 22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2014 2013

4,497,690 4,061,110
380,765 350,491
112,174 156,259

545 15,141

0 41,041

4991174 4,624,042
4,850,898 4,388,998
71,375 63,121
66,202 35,001

0 41,815

0 178

4,988,475 4,529.113
2,699 94,929
( 405) ( 14,239)
( 1,767) ( 42,139)
527 38,551




PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes
Pago de impuesto a la renta

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Utilidad neta del ejercicio

Apropiacién
Ajustes

Saldo al 31 de diciembre det 2014

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
51,817 13,649 654,568 720,034
0 0 38,551 38,551
0 0 16,086 16,086
0 3,855 3.855) 0
51,817 17,504 705,350 774,671
0 0 527 527
0 53 53) 0
0 Q 63.814) ( 63,814)
51,817 17,557 642 010 711,384




PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en Délares)

2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 5,061,976 4,435,676
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 5,027,627) ( 4,134,097)
Intereses pagados ( 66,202) ( 35.179)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades

de operacién ( 31.853) 266,400
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos { 162,685) ( 102,257)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion { 162,685) ( 102,257)
{Disminucidn) aumento neto de efectivo ( 194,538) 164,143
Efectivo al inicio del afio 197,837 33,694
Efectivo al final del afio 3,299 197,837

Ver notas a los estados financieros




PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.
Depreciacion
Reserva para jubitacién patronal y desahucio
15% participacion de trabajadores en las utilidades
22% impuesto a la renta
Otros ajustes diferentes al efectivo
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Aumento) Disminucion en:
Activos financieros y otros activos por impuestos corrientes
Existencias
Servicios y otros pagos anticipados
Otros activos
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros y otras obligaciones corrientes
Ingresos diferidos

Total

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2014 2013

527 38,551
96,347 61,543
15,358 ( 32,432)
405 14,239

1,767 42,139
63,814) 16,086
1,482,461 ( 1,173,231)
0 43,054
109,297 (  24,860)
83,891 (  47,527)
1,811,662) 1,419,450
53570 ( 90,612)
32.380) 227,849
31,853) 266,400
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PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A..- Fue constituida en diciembre 3 del 2001 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 11 del mismo afio. Su
nombre comercial es: Unidad Educativa Experimental Ecomundo Centro de Estudios, tiene
como actividad principal Ila prestacién de servicios en el area educativa en los niveles pre-
primario, educacion basica y media, conforme a Resolucidon No. NC 111 de febrero 7 del 2002
emitida por el Ministerio de Educacién (MinEduc).

La Compafila es propietaria de una marca de servicios internacional denominada
“ECOMUNDO Centro de Estudios”, que en conjunto con su nombre comercial estan registradas
en el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI) desde noviembre del 2003, con
vigencia hasta septiembre del 2023. La Compaiiia esta ubicada en el Km. 2 de la Av. Juan
Tanca Marengo, tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0992221003001 y su direccién electronica es: www.ecomundo.edu.ec.

En el afo lectivo 2014 - 2015, la jornada matutina de la Comparia estuvo conformada por
1,466 alumnos (1,243 alumnos fundadores y 223 alumnos no fundadores) y en el periodo
lectivo 2013 - 2014 por 1,485 alumnos (1,232 alumnos fundadores y 253 alumnos no
fundadores). La jornada vespertina en el afio lectivo 2014 - 2015 estuvo conformada por 873
alumnos (678 alumnos fundadores y 195 alumnos no fundadores) y en el periodo lectivo 2013 -
2014 por 889 alumnos (613 alumnos fundadores y 276 alumnos no fundadores). La jornada
vespertina de la Compaiiia presenta costo diferenciado menor por matriculas y pensiones con
relacion a la jornada matutina. En ambas jornadas es impartido a los alumnos el idioma inglés,
pero con un mayor numero de horas en la jornada matutina.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdrico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda_ funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en

Dédlares de ios Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario

donde opera la Compaiifa y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son
registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

cuando el derecho contractual de la Compaiiia sobre ios flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

«  Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la prestacion dei servicio.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de los bienes
y recepcién de servicios.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como: Mercado, Crédito y
Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Administracién de la Comparfiia considera que ios instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado, corresponden a los depdsitos en bancos.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumpiimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financierc o contrato de
venta. La Administracion de la Compariia considera que esta expuesta al riesgo de credito
por sus actividades operativas y financieras, razén por la cual implementa politicas y
procedimientos para controlar la gestién de recaudacién, con el objetivo de disminuir el
riesgo de crédito.

. Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Administracion de la Companiia monitorea el
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo,
con base a sus operaciones.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia no realiza provision para cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en cuentas por cobrar a clientes por pensiones y
derechos, en razén que considera que estas cuentas son recuperables.

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Representan créditos tributarios u obligaciones
fiscales que son compensadas o pagadas mensual o anualmente, en cumplimiento a
disposiciones legales y reglamentarias.

Servicios y otros pagos_anticipados.- Estan representados por polizas de seguro que son
amortizadas en funcion a la vigencia de fas mismas, y por anticipos a proveedores que son
registrados al costo a la fecha de los desembolsos, mismos gue son liquidados cuando el es
recibido el bien o el servicio.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos, son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. La provision del impuesto a la renta
es calculada mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en
los resultados del afio en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaifiia, con el
objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compadia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente saldos en cuentas corrientes en bancos

locales por US$. 196,709. Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la vista y no existe
ninguna restriccién que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Détares)

Compaiiias relacionadas:

Ecoprom S.A. 555,075 664,400

Universidad Tecnolégica ECOTEC 176,291 196,105

Newton Services Corp 20,000 20,000

Papersum 18,771 18,847

Otras 6,024 19,025
Directores y empleados 105,793 129,522
Tarjetas de crédito 38,784 1,313,595
Clientes 30,498 101,300
Otras 7,659 46,461
Total 958,795 2,509,255

Compaiiias_relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar a
Ecoprom S.A. y a la Universidad Tecnolégica ECOTEC, corresponden principalmente a
préstamos para capital de trabajo, que no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento. En enero del 2014, la Compaiiia procedi6 a regularizar la diferencia no conciliada
con Ecoprom S.A. (Una compafiia relacionada) por US$. 355,111,

Tarjetas de crédito - Al 31 de diciembre del 2013, representan saldos de tarjetas de crédito
que no han sido depurados oportunamente. En el afio 2014, la Administracion de la Compaiiia
regulariz6 estas partidas con la cuenta de tarjetas de crédito registradas como pasivos (nota 8).
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacidn)

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principalmente importes por
pensiones y derechos que los clientes han cancelado a través de cheques girados a fecha
futura por US$. 30,498 y USS$. 94,732, respectivamente. En el afio 2014, la Administracion de
la Compaiiia regularizé estas partidas.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Retenciones en la fuente 117,508 64,007
Anticipo de Impuesto a la Renta 32,666 18,168
Total 150,174 82,175

Retenciones en ia fuente.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan retenciones
realizadas a la Compafiia, mismas que de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser
utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause
en el ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracién. En caso que las retenciones en la fuente sean
mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el
pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013, representan anticipos a proveedores por US$. 71,253 y seguros
pagados por anticipados por US$. 67,276 (US$. 29,232 al 31 de diciembre del 2014).

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Ddlares)
Instalaciones 286,044 248,035
Muebles y enseres 256,074 251,898
Equipos de computacion 169,129 137,127
Equipos de oficina 136,186 110,396
Vehiculos 52,670 52,670
Implementos deportivos 42,564 40,158
Equipos de seguridad 24,631 17,426
Material didactico 20,401 11,730
Equipos de comunicacion 19,755 19,755
Otros 38,584 19,130
Subtotal 1,046,038 908,325
Menos: Depreciacion acumulada ( 731,515) ( 660.140)

Total 314,523 248 185
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacién)

En los aftos 2014 y 2013, el movimiento de activos fijos es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Saldo Inicial 248,185 207,471
Mas: Adquisiciones 162,685 102,257
Menos: Depreciacion anual [ 96,347) ( 61,543)
Saldo Final 314,523 248,185

Adiciones.- En el afio 2014, las principales adquisiciones correspondieron a mejoras
realizadas a las instalaciones por US$. 56,043, que incluyeron construccién de cerramiento
metalico, arcos de futbol, sistema eléctrico, impermeabilizacion de pared y suministro e
instalacién de piso; asi como compra de equipos de computacién y redes. En el afio 2013,
representan principalmente adquisiciones por US$. 44,835 por adecuaciones efectuadas en el
area de parqueadero de expresos, construccion de andenes y jardineras; asi como compra de
equipos de computacion e impresoras.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)

Proveedores 89,675 163,578
Compaiiias relacionadas:

Accionista 43,325 35,044

Links S.A. 0 58,939

Otras 0 39
Sobregiro bancario contable 14,074 0
Otras cuentas por pagar 3,093 134,895
Tarjetas de crédito (nota 4) 0 1,508,012
Total 150,167 1,900,507

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan cuentas por pagar a

proveedores por adquisiciones de bienes y servicios, que no devengan intereses y vencen
aproximadamente en 30 dias plazo.

Compaiiias relacionadas .- Al 31 de diciembre del 2013, estan constituidas principalmente por

servicios prestados, que no generan intereses y que son cancelados en funcion a la
disponibilidad de fa Compaifiia.

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, representan principaimente retenciones en la fuente realizadas
por la Compaiiia por US$. 29,350.
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Beneficios sociales:

Décimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 61,779 61,717

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 12,791 10,776

15% participacion de trabajadores en las utilidades 405 14,560
Subtotal 74,975 87,053
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social (IESS):

Aportaciones y otros 25111 35,044
Subtotal 25,111 35,044
Otras obligaciones:

Empleados 6,701 5217
Subtotal 6,701 5,217
Total 106,787 127,314

En los afios 2014 y 2013, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Saldo Inicial 87,053 88,653
Mas: Provisiones 218,351 209,658
Menos: Pagos ( 230,429) ( 211,258)
Saldo Final 74,975 87,053

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a importes recaudados por anticipado por
concepto de matriculas y pensiones por el periodo lectivo 2014 - 2015 y 2013 - 2014 que seran
reconocidos como ingresos conforme sean realizados.

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Jubilacién patronal 255,682 244,232
Indemnizacion por desahucio 72,982 68,974

Total 328564 ___ 313206
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuacion)

En los aflos 2014 y 2013, el movimiento de la jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio fue el siguiente:

2014 2013
(Dblares)
Saldo Inicial, neto 313,206 345,638
Mas: Provisiones 20,221 22,500
Menos: Pagos - 4.863) ( 54,932)
Saldo Final, neto 328,564 313,206

La Compariia procedid a registrar la reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones con
base a estudio actuarial realizado por Estudio Actuarial realizado por Sociedad Actuarial Arroba
Internacional. El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue determinado
con base a los beneficios proyectados utilizando el método actuarial de costeo de crédito
unitario proyectado. Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva
matematica para la jubilacion patronal fueron fos siguientes:

2014 2013
Salario minimo vital (US$.) 340 318
Nimero de empleados 209 197
Tasa de interés actuarial real (anual) 10% 10%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 4% 4%

En los aflos 2014 y 2013, fueron considerados los trabajadores con antigliedad mayor a 10
anos de servicios.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compaiiia esta integrado por 51.817
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de Newton Services
Corp. (Una sociedad extranjera domiciliada en Panama) en un 99.99% y en 0.01% de
propiedad del Sr. Carlos Ernesto Ortega Maldonado de nacionalidad ecuatoriana.

La Ley de Compaiiias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compariias del Ecuador de varias informaciones de caracter societario. Con base a lo
mencionado, la Compaiiia por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a un accionista
extranjero, requiere de la presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la
némina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido
accionista extranjero. La entrega de esta informacion al Organismo de Cantrol vence en febrero
del 2015 por el ejercicio contable 2014. En el afo 2013, la informacién relacionada con el
certificado de existencia legal y ia ndmina de accionistas, estaba en proceso de elaboracién, no
obstante su presentacion fue realizada en enero 27 del 2015.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que l0s sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio y Administradores de la empresa. La Compafhia en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitié el Anexo del gjercicio fiscal 2014 en enero 26 det 2015 y el Anexo
del ejercicio fiscal 2013 en febrero 12 del 2014.
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OTROS INGRESOS

En los afos 2014 y 2013, un detalle fue el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Ecoday y otros eventos estudiantiles 89,666 127,940
Participacion por transporte 21,100 25,790
Otros 1,408 2529
Total 112,174 156,259

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia preparé las siguientes conciliaciones
tributarias:

2014 2013
(Dolares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 2,699 94,929
Menas: 15% Participacion de trabajadores en las
utilidades ( 405) ( 14,239)
Mengs: Beneficios por contratacién de personal con
capacidades especiales ( 25,608) ( 108,187)
Mas: Gastos no deducibles 31,342 27,498
Base de célculo para el impuesto a {a renta 8,030 54,995
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1,767 12,099
Al 31 de diciembre def 2014 y 2013, el impuesto a {a renta fue liquidado de la siguiente forma
2014 2013
{Do6lares)
Anticipo de impuesto a la renta calculado: 37,794 42,139
Impuesto a la renta causado: 1,767 12,099
Impuesto a la renta a liquidar, mayor valor entre
el Impuesto a la renta causado y el anticipo de
Impuesto a la renta calculado 37,794 42,139

A la fecha de emision de los estados financieros auditados (abrit 15 del 2015), las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2014 y 2013, no han sido
revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI La Administracién de la Compania
considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los asesores legales informan que existen dos demandas
laborales en contra de la Compaiiia, tramitadas en los Juzgados Quinto y Séeptimo del Trabajo
del Guayas, con los nimeros 0527-2013 y 0521-2012 por los denunciantes Wilson Chulango y
Angel Ramos respectivamente. En el primer caso fue realizada audiencia definitiva y espera
sentencia; en tanto que en el segundo caso, la sentencia resolvié que no existié despido
intempestivo y dispuso cancelar ciertos importes al trabajador, resultado que fue apelado por la
Compaiiia. Los actores o los demandantes no han presentado las suficientes pruebas para
reclamar despido intempestivo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 15 del
2015), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




