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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.:

Introduccién:

1. Hemos auditado el batance general adjunto de PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A. al
31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de
las principales politicas contables y qtras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2, La Administraciéon de PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar_ y mantener el
control interno pertinente en la preparacién y presentacién razonable de los 3 ﬁnéﬁn&eros para
gue estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fra &érrbr;"sah&ignar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimacione,

Qo‘?\tablef razonablgs de
acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera | @mpaﬂ?a. D A
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Responsabilidad de los Auditores Independientes:

f{ / < ]
3. Nuestra respensabilidad consiste en expresar una opinidon sobre los estades ;ﬁnanc"ua’bs g }ada en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Nowpis Internacionafes de

Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerinjentos &ticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye Ja evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor ioma en consideracion el control interno pertinente de
la Compaifiia en |a preparacion y presentacion razonable de os estados financieros con el proposito
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
incluye también la evaluacién de si [os principios de contabilidad utilizados son apropiados ¥ si las
estimaciones importantes hechas por la Administracién de la Compafiia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionamos una base
razonable para expresar una opinion.

Opinién:

4, En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PROMOTORES EDUCATIVOS
EDUPROM S.A. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonic y los flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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Enfasis:

5. Los estados financieros de PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A. afo 2008, fueron
auditados por nosotros con base a las Normas Ecuatorianas de Awditoria, dicha informacion
financiera compuesta por sus respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines comparativos
adjunta con los estados financieros de PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A. afio 2009,
auditados con base a las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, en cumplimiento
con disposicién emitida por la Superintendencia de Compariias del Ecuador. Los estados financieros
auditados de PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A. afio 2008, emitidos en mayo 8 del
2008, contienen una opinidn sin salvedades, respecto a la presentacion razonable de Ia situacién
financiera, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

oo
EMOORES CIA. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676

Abril 16 del 2010
Guayaquil - Ecuador
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PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

3 Caja y bancos
4 Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
5 Activos filos, neto
Otros activos
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario, contable

8 Vencimiento corriente de obligaciones financieras
a largo plazo

6 Cuentas por pagar

7 Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras a largo plazo
Depdésito en garantia

Ingresos diferidos

O w0

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

11 Capital social
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
41,780 4,119
179,605 204,260
61,817 45,653
7.193 7.811
290,395 261.843
4082759 4,167,040
1,853 1,699
— 4370007 __ 4,430,682
145,319 30,180
2,486,184 3,490,747
177,524 106,040
265,236 324,794
3,074,263 __ 3,951,761
718,816 0
60,000 120,000
128,657 202,080
907,473 322,080
3,981,736 __ 4,273,841
103,633 103,633
289,638 53,108
393,271 156,741
— 4375007 __4.430582




PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2008
(Expresados en Délares)

Notas [INGRESOS: 2009 2008
Pensiones, netas 3,399,318 2,570,129
Matriculas 461,472 384,081
Derechos 143,811 114,018
Ventas - almacén escolar 467,286 371,540

12 Otros ingresos 380.831 403,385
TOTAL 4852718 3,843.151
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas - almacén escolar 339,466 271,323
Gastos docentes y administrativos 3,370,786 2,716,891
5 Depreciaciones 209,652 207,341
Gastos financieros 579,453 569,709
TOTAL 4,499 357 3,765,264

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES EN LAS

UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 353,361 77,887
MENOS:
13 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES ( 53,004) ( 11,683)
13 25% IMPUESTO A LA RENTA ( 63.827) ( 28,446)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO 236,530 37,758

Ver notas a los estados financieros
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PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Dolares)

Capital Utilidades
social retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2607 103,633 15,350 118,983
Utilidad neta del ejercicio 0 37,758 37,758
Saidos al 31 de diciembre del 2008 103,633 53,108 166,741
Utilidad nela del gjercicio a 236,530 236,530
Saldos al 31 de diciembre del 2009 103,633 289,638 393,271

Ver notas a los estados financieros
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PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibide de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
intereses pagados

impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos
Baja de activos fijos y reclasificaciones
Adquisicion de otros activos

Efective utilizado por las actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de obligacién bancaria

Sobtegiros bancarios contables, netos

Cancelacion préstamo de tercero

Efective neto utilizade por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo a! final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
4,877,269 4,083,140
( 4,005616) ( 2,890,212)
( 579.453) (  605,546)
{ 3,154) ( __ 59,788)
289,046 527,594
( 132,867) (  178,576)
52,244 0
{ 154) 0
( 80.777) {_ 178.578)
( 285747) (  317,478)
115,139 ( 3,695)
0 (_ 40695)
(__ 170.608) (  361.858)
37,661 ( 12,840)
4,119 16,959
41,780 4,119




PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR .08 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en Ddlares)

2009 2008
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 236,530 37,758
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EbL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION.
Depreciaciones 209,652 207,341
Bajas y reclasificaciones de activos fijos, neto { 44.748) 12,002
intereses por pagar ( 72,314) | 35,837)
Provision de beneficios sociales 283,194 229,850
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas y documentos par cobrar 24655 47,884
Inventarios { 16,164) ( 9,890)
Pagos anticipados 618 { 1,303)
Otros activos 0 124)
Aumento (Disminucién) en;
Cuentas por pagar 71,484 4,698

Gastos acumulados por pagar 270,438) ( 210,483)

(
Deposito en garantia ( 60,000) 70,000
Ingresos diferidos ( 73.423) 175,608
Total 52.516 489,836
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 289,046 527,594

Ver notas a los estados financieros
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PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMICO

PROMOTORES EDUCATIVOS EDUPROM S.A. .- Fue constituida en diciembre 3 del 2001 en
Guayaquil - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 11 del mismo afio. Su
nombre comercial es;: UNIDAD EDUCATIVA EXPERIMENTAL ECOMUNDO CENTRO DE
ESTUDIOS y tiene como actividad principal la prestacion de servicios en el area educativa en
los niveles pre-primario, educacion basica y media, conforme a Resolucion No. NC 111 de
febrero 7 del 2002 emitida por el Ministerio de Educacion del Ecuador. La Compaiiia es
propietaria de una marca de servicios internacionales denominada “ECOMUNDO Centro de
Estudies”, que en conjunto con su nombre comercial estan registradas ante el IEPI desde
noviembre del 2003 con vigencia hasta octubre det 2013. La Unidad Educativa esta ubicada en
la Avenida Juan Tanca Marengo Km. 2 correspondiente a la Provincia de! Guayas - Ecuador.
La Compaiiia tiene asignado el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992221003001 ante el
Servicio de Rentas Internas y su direccion electrdnica es: www.ecomundo.edu.ec.

En el periodo lectivo 2009 - 2010, la Compaiiia tiene 1.711 alumnos matricutados (300 alumnos
fundadores y 1.411 alumnos no fundadores), y en el periodo lectivo 2008 - 2009 tuvo 1.582
alumnos de los cuales el 21% son fundadores.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia presenta capital de trabajo negativo
por US$. 2,783,868 (US$. 3,689,918 al 31 de diciembre del 2008). La Administracién de la
Compafiia considera que ta implementacion exitosa de los programas. “Curriculum por
Competencias” y el "Inglés Intensivo al Bilinguismo™, asl como la puesta en marcha del
bachitlerato internacional, permitirdn continuar con el mejoramientc de la calidad del servicio
educativo y la capacidad de admisién ofertada, consecuentemente tendra un efecto positivo en
los ingresos. En adicion, la Compaiiia continuard recibiendo el apoyo incondicional de los
Accionistas y seguira optimizando en el 2009 sus costos y gastes, con lo cual se mantendra en
el camino de mejorar su situacién financiera y cumplir oportunamente sus obligaciones.

Entorno Econémico.- El impacto de la crisis econémica y financiera glchal, empezo a sentirse
en Ecuador desde el dftimo trimestre del afio 2008 y prcbablemente se agudizé ain mas
durante el primer trimestre del afio 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccion de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en et
pais, disminucién de los depositos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del
crédito, ademas de la presion existente sobre la balanza de pagos que cayd luego de haber
presentado un superavit record a inicios del afio 2008, aumento del indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pals se
contrajeran, en tanto que el precio del petroleo ecuatoriano disminuyé de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacion del precic a partir de mayo dei 2009 hasta la actualidad.
De acuerdo con datos econdémicos oficiales, la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento
de 4.6% del PIB en el ailo 2008 y de 1.9% en el afio 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afio 2010 por la inversion que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano
principalmente en proyectos de infraestructura.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse:
el fortalecer el desarrollo y crecimiento econdmico que dependerd en parte del ritmo de
recuperacion de la economia mundial y de los precios del petréleo, la reaccion a la crisis dentro
de las restricciones de una economia dolarizada, al manejo estable del gasto publico,
mejoramiento del comercio exterior, inversion e implementacion de nuevos proyectos y ajustes
en la politica fiscal.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafilas.

Las NEC en un namero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NiC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NiIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro ia base de registro, preparaciéon y presentacion de los estades
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resoluciones No, 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.ICI.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispusc que las NIAA y NIiF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

Mediante R.O. No. 498 de noviembre 20 del 2008, fue publicada la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, que establece un cronocgrama de
aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia.
Con base a fa mencionada disposicion legal, la Compaifiia aplicara obligatoriamente las NIIF a
partir de enerc 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicién el ano 2010.

Actualmente, la Superintendencia de Compariias ha emitido la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
publicada en el R.C. No. 94 de diciembre 23 del 2009, mediante la cual establece un instructivo
complementario para la implementacion de ias NIIF, por parie de las entidades sujetas a su
control y vigilancia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiia, para la
elaboracién de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia no realiza provision para cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en cuentas por cobrar a clientes por pensiones y
derechos, en razén que considera que estas cuentas son recuperables.

Inventarios - Estan registrados al costo promedio, que no excede al valor neto de realizacion.
Los inventarios estan constituidos por material didactico y uniformes.

Pagos anticipados.- Son amortizados hasta un afio plazo de acuerdo a la vigencia de los
documentos, y representan desembolsos contabilizados al costo para la construccion de

tribunas, contratacidn de pdlizas de seguros y pages para la creacién de dominio de pagina
web.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimienfo son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida til
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuaci6n)

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Magquinarias, equipos e implementos deportivos 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de seguridad, de comunicacién, licencias y dominio Web 20%
Equipos de computacion, software, material didactico y otros 33,33%

Otros activos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion y representan desembolsos por
licencias de software, marcas y depdsitos en garantia.

Depositos en garantia.- Estan contabilizados al costo y representan importes cobrados a los
arrendatarios en garantia, la misma que esta sujeta a devolucion al concluirse o no renovarse
el contrato de arrendamiento respectivo.

Ingresos diferidos.- Son reconocides en resultados sobre 1a base del devengado.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos e! 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos por pensiones, matriculas y derechos son
reconocidos en resultados en funcién a su cobro efectivo, y los no cobrados son registrados
como pendientes en el médulo financiero para efectos de control. El costo del servicio
educativo es regulado por la JRC de la Educacién Particular y sus Reglamentos, quienes en
noviembre 8 del 2005 aprobaron los precios de las matriculas y pensiones por niveles de
estudics para los periodos lectivos 2006 - 2007, 2007 - 2008 y 2008 - 2008, y en marzo 24 del
2009 para el perfodo lectivo 2009 - 2010. Los ingresos por ventas del almacén escolar, son
registrados cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de fa propiedad de los bienes. Los ingresos por cursos vacacionales y partlicipacion
por transporie, son registrados cuando es prestado el servicio.

Intereses por obligacién.- Son registrados en resultados mediante el método de acumulacién.

Participacion de trabajadores en la utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del
Trabaje, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta.- La Ley de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tasa del 25% de impuesto a la renta, y la tasa del 15% para
aquellas compafiias que reinviertan la utilidad neta del ejercicio. El impuesto es cargado en los
resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Durante
los afos 2009 y 2008, la Compafiia calcuid la provision para impuesto a la renta aplicando la
tasa del 25%.

Uso de estimaciones.- La preparacidén de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos ufilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados criginales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafila presenta como parte del saldo de la cuenta bancos,
partidas conciliatorias por cheques girados y no cobrados con antigliedad igual o mayor a trece
meses por USS$. 62,382 (US$. 40,416 al 31 de diciembre 2008), que no han sido reingresados
a la contabilidad.

CUENTAS Y POCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Délares)

Directores y empleados 77,658 44,646
Clientes 42 774 54,298
Anticipos a proveedores 24 960 21,613
Compafiias relacionadas:

Fundacion Ecomundo, FE 7,824 7,277

Coldefos S.A. 2,353 2,353

Links S.A. 1,618 2,269

Espliritu de Babahoyo Centro de Estudio EBCES S.A. 1,014 2,264

Wenywill S.A. 994 994
Impuestos 11,038 30,597
Tarjetas de crédito 0 32,872
Oiras 9,372 5,077
Total

—— 179,605 ___ 204,260

Clientes: Al 31 de diciembre dei 2009 y 2008, representan principalmente importes por
pensicnes y derechos gue los clientes han cancelado a través de cheques girados a facha
futura por US$. 32,685 y por US$. 32,619, respectivamente, En adicion, a! 31 de diciembre del
2008 registra importes provenientes del afio 2005 por US$. 17,014 regularizados en el 2009.

Compaiias relacionadas: Estan constituidas principalmente por préstamos para cubrir gastos
operativos, que no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Tarjetas de crédito: Al 31 de diciembre del 2008, corresponden a cancelaciones realizadas
por clientes con tarjetas de crédito, gue son efectivas dentro de 24 o 48 horas de su
presentacion y las diferidas en un plazo maximo de 30 dias.

ACTIVO FIJO, NETO

Durante los aflos 2009 y 2008, el movimiento del activo fijo fue el siguiente:

......... MOVIMIENTO ..........
Saldos al Transfe- Reclasifi- Saldos al
31112108 Adiclones Bajas rencias y ajustes caciones 31/12/09
....{Ddlares).....

Terreno 1,974,406 0 o] 0 0 1,974,406
Edificios 2,741,008 32,578 33,600 0 2,807,188
Instalaciones 221,270 0 0 0 0 221,270
Muebles y enseres 223121 16,317 0 0 0 239,438
Equipos de computacién 63,717 30,676 | 32.843) o 5.692) 55,858
Pasan: 5,223,522 79571 { 32,843) 33,800 { 5,692) 5,298,158
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ACTIVO FIJO, NETO (Continuacidn)

Vienen:

Equipos de oficina

Material didactico
Implementos de deportivos
Equipo de seguridad
Equipo de comunicacion
Pinacoteca

Oftros activos fijos
Construccitn en proceso

Subtctal
Menos: Depreciacion
Total

Terreno

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina
Material didactico
Implementos de deportivos
Equipo de seguridad
Equipo de comunicacién
Pinacoteca

Otros activos fijos
Construccion en proceso

Subtotal

Menos: Depreciacion

Total

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

Compaiiias relacionadas:

Links

14

Universidad Tecnologica Ecotec
Fundacion Ecomundo, FE
Universidad de Especialidades Espiritu Santo (UEES)

Tarjetas de Crédito

Pasan:

......... MOVIMIENTO ..........
Saldos al Transfe- Reclasifi- Saldos al
31112108  Adiciones Bajas  fencias v ajustes caciones 31/12/09
..... (Délares).....
5,223,522 79,571 ( 32,843) 33600 ¢ 5,692) 5,298,158
32,848 17,851 { 199} 0 0 50,500
6,023 0 1,812) 0 0 4,211
22 458 0 0 0 0 22,458
6,332 0 ¢] 0 a 6,332
5,577 436 ( 2,399) 0 0 3,614
6,820 1,344 0 0 0 8,164
12,682 65 ( 45) 0 ( 9,254) 3,448
0 33,600 0 { 33.600} 0 0
5,316,262 132,867 { 37.298) 0 ( 14948) 5,396,885
{1,148.222) { 209,652) 37.047 0 7701 {1.314.126)
4167,040 { __ 76785) ( 251) 0 (... 7245 4082759
......... MOVIMIENTO ..........
Saldos al Transfe- Reclasifi- Saldos al
3142/07  Adiciones Bajas rencias y ajustes caciones 31/12/08
{Dolares)
1,974,406 1] 0 0] 0 1,974,406
2,570,773 170,235 0 2741008
221,270 0 0 0 0 221,270
219,463 3,658 0 [¢] 0 223121
57,981 19,493 { 11,716) 0 { 2,041) 63,717
32,248 500 0 o] 0 32,848
6,006 4211 ( 4,194) 0 0 6,023
22,458 0 0 0 0 22,458
5,365 967 0 0 0 6,332
6,394 1,747 ( 2,564} 0 0 5577
6,820 0 0 Q 0 6,820
21,870 65 0 0 ( 9,253) 12,682
22400 147,835 0 ( 170,235) 0 0
5,167,454 178,576  ( 18,474} Q0 ( 11,294) 5,216,262
{ 959557y (  207341) 17.676 1] 0 (1,149.222)
4207807 (  28.765) | 798) 0 (. .11.294) _4,167,040
009 2008
(Dolares)
18,902 41,013
15,819 4,742
7,327 2,308
617 617
37,8978 0
80,643 48,680
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

2009 2008
{Dolares)
Vienen: 80,643 48,680
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 34,239 24,456
Proveedores 33,626 1,676
Impuestos 26,196 31,228
Otras 2,920 0
Total 177,524 106,040

Compaiiias relacionadas; Estan constituidas principalmente por servicios prestados entre
companias, que no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Tarjetas de crédito: Al 31 de diciembre del 2009, corresponden a cancelaciones realizadas
por clientes con tarjetas de crédito, que la Compaiiia no ha depurado contablemente. Estas
cancelacicnes son efectivas dentro de 24 o 48 horas de su presentacion y las diferidas en un
plazo maximo de 30 dias.

Proveedores: Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas con proveedores no generan
intereses y vencen en 30 dias promedio.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dei 2009 y 2008 un detalle es el siguiente;

2009 2008
(Dolares)
Intereses por pagar 168,314 240,628
Beneficios sociales por pagar (Incluye participaciéon
de trabajadores por US$. 53,004 afio 2009 y por
US$. 11,683 afio 2008) 96,922 84,166
Total = 200236 __ 324,704
Durante los afos 2009 y 2008, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
2009 2008
(Dolares)
Saldo inicial 84,166 64,799
Mas: Provisiones 283,194 229,850
Menos: Pagos { 269,332) ( 210,483)
Ajustes { 1,108} 0
Saldo final 96,922 84166

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacidn)

2009 2008
(Doélares)

NEWTON SERVICES CORP,

Obligacién concedida en octubre 26 del 2002 con tasa de

interés fija del 18% anual y vencimiento en junio y diciembre

del 2008 en dos dividendos iguales. 2,175,000 2,175,000
BANCO DE MACHALA S.A.

Saldo de obligacion a 3 afios plazo, con tasa de interés fija
del 9.76% (9% anual en el afio 2008) y comision del 1%
anual, con vencimientos semestrales a partir de abril 11 del
2010 hasta septiembre 27 del 2012 (a partir de octubre 14
del 2006 hasta septiembre 28 del 2009 en ei 2008), con
opcién a renegociacion, garantizada con hipoteca sobre
edificaciones y terreno de la Compaiiia valorados en USS.
3,791,188 segun estudio de tasacidn practicado en enero del
2006. 1,030,000 1,315,747
Subtotal 3,205,000 3,490,747
Menos. Vencimiento corriente de obligaciones:

Newton Services Corp. ( 2,175,000} ( 2,175,000)

Banco de Machala S.A. ( 311,184) ( 1,315,747}
Subtotal (_2,486,184) ( 3,490,747)
Total 718,816 )

Un detalle del vencimiento de las obligaciones bancarias a largo plazo es el siguiente:

Aiflos

(Dolares)
2011 342,296
2012 376,520
Total 718.81

Newton Services Corp.: Esta obligacitn fue registrada en diciembre 26 del 2002 como crédito
externo ante el Banco Central del Ecuador - BCE. El excedente entre la tasa de interés pactada
dei préstamo y la tasa de interés maxima referencial fijada por el Directorio del BCE, es
considerada por la Compafiia como gasto no deducible en su declaracién de impuesto a la
renta anual. Durante el afio 2009, el excedente por la aplicacion de la tasa de interés pactada
del préstamo fue de US$. 97,440 (US$. 97,875 durante el afic 2008)

Banco_de Machala S.A.. Mediante Escritura Poblica de marze 8 del 2006 inscrita en el
Registro de la Propiedad en abril 12 del mismo afio, la Compafia comproé el terreno donde se
encuentran sus edificaciones e instalaciones generales, en la Av. Juan Tanca Marengo. Este
terreno con 23.228,30 metros cuadrados, valorado en US$. 1,974,406, fue comprado a la
Henorable Junia de Beneficencia de Guayaquil.
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DEPOSITOS EN GARANTIA

Corresponde principalmente a cobro realizado a la Universidad Tecnologica Ecotec (Entidad

relacionada} por garantia de uso de instalaciones de propiedad de la Comparifa en jornada
nocturna.

INGRESOS DIFERIDOS

Durante los afios 2009 y 2008, corresponden a importes recaudados por anticipado por
concepto de matriculas y pensiones por los periodos lectivos 2010 - 2009 y 2009 - 2008
respectivamente, reconocidos como ingresos conforme son realizados.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compafiia esta integrado por
103,633 acciones ordinarias y nominativas de U5$.1.00 cada una.

La Compania no ha cumplido con lo establecido enr la Ley de Compaiiias del Ecuador
(Reformada), que requiere el envio a la Superintendencia de Compafiias del Ecuador de
ciertas informacicnes de caracter societario. Con base a lo mencionado, Eduprom S.A. por ser
una sociedad cuyo capital social es basicamente propiedad de Newton Services Corp. (Una
sociedad extranjera domiciliada en Panama), requiere de la presentacion en Ecuador de un
certificado de existencia legal y de la némina de accionistas con ciertas informaciones
establecidas en la ley. Los plazos de presentacién de la informacién antes mencionada,
vencieron en septiembre, octubre y noviembre del 2009. A la fecha de emisién del presente
informe (abril 16 dei 2010), la Compafiia también tiene pendiente similar informacion por el

gjercicio 2009 que tuvo que haberse presentado en diciembre del 2008 y en enero y febrero
del 2010.

OTROS INGRESOS

Durante los afios 2008 y 2008, un detalle fue el siguiente:

2009 008
(Dolares)
Arriendos 289,399 282,750
Ecoday y ofros eventos estudiantiles 57,065 85,952
Participacion por transperte 18,576 14,093
Cursos vacacionales 15,801 20,590
Total 380,831 403,385

Arriendos: Representan contratos suscritos con la Universidad Tecnologica Ecotec por el uso
de instalaciones en jornada noctuma por US$. 240,000 (US$. 240,000 afio 2008), y con
perschas naturales por la concesidn del bar escolar por US$. 36,599 (US$. 24,750 afio 2008) y
del espacio para el centro de copiado por US$. 12,800 (US$. 18,000 afio 2008).

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el SRI desde su constitucion en diciembre 3 dei 2001.
La funcion fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres
titimos gjercicios econdmicos.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Comparila para establecer el impuesto a la
renta causado en los afos 2009 y 2008 fueron las siguientes:
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacién)

009 2008
(Dolares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 353,361 77,887
Menocs:
15% Participacidn de trabajadores ( £3,004) ( 11,683)
Beneficios por contratacion de personal ( 184.487) ( 37,081)
Beneficios por contratacioén de personal con capacidad
especial { 2.313) ( 15,955)
Mas:
Gastos no deducibles 141,752 100,617
BASE IMPONIBLE 255,309 113,785
Impuesto a la renta (Tarifa 25%) - .. 63827 ___ 28446

El movimiento del impuesto a la renta por cobrar (per pagar) por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

009 2008
(Ddlares)
Saldo por pagar al inicio del afio 22,692 8,650
Pago de impueslto a la renta ( 22.692) ( 8,650)
Anticipo de impuesto a la renta ( 3.601) ( 13,769)
Retenciones de impuesto a Ia renta en la fuente ( 63,380) ( 37,369)
impuesto a la renta causado 63,827 28,446
Saldo por pagar al final det afio { 3.154) ¢ 22,692)

A la fecha de emision de los estados financieros auditados (abril 16 del 2010), la Compaiiia
tiene en proceso de elaboracion los Estudios de Precios de Transferencia afics 2006 y 2005,
especificamente por ios intereses generados en la obligacion financiera con Newion Services
Corp.. A partir del afio 2007, el Estudio de Precios de Transferencia ya no es requerido 2 la
Compaiila en razon a reformas legales promulgadas en el afio 2008.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de! 2009 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 16 del
2010) no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




