1.

a) Declaracion de Cumplimiento

i) Los Estados Financleros han sido prepabacos de acverdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars (IASB),

b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base def costo histdrco

) Meneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US$), 2
cual es la moneda funcional de la Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador. Toda 2 informacidn financlera se presenta en dolares,

d)

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que @
Admirestracion de 9 Compafia realice juKios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacdn de las politicas contables y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informades. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran razonables dadas las circunstancias. Los
resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

2. Peliticas Contables Significativas

Las pnincipales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentements para todos los
afos presentadas, a menos que se indique lo contrario.

a) Moneda Extraniera
Las partidas incluidas en los estados financieras oe la Compania se valoran utilizando
ia moneda del entorno econdmico en el que opera.

Las transacdones en moneda extranjera se regstran inicialmente al tipo de moneda
funcional vigente en la fecha de la transacoion,  Activos y pasives monetarios
dencminados en moneda extranjera se vuelven a convertir al bipo de cambio vigente
en |a fecha de presentacidn de los estades financiercs,
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b) Instrumentos Financieros
i, Actives Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los actives financieras, incluyen efectivo en ¢aj y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrag.  Los activos financieros se clasifican
en:

Efectivo en caja y bancos
Partidas por cobrar

La clasificacion depende del propdsito para ¢ cual los activos financieros
fueron adquiridos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el reconocameento inicial, Los activos financieros se reconocen
imicalimente por su valor razonable mas, en el caso de un activo nandierno gue
no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emisidn de
mismao.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de
liquidacidn de los mismos, La Compafiia Unicaments poses y presents en sus
estados financeros los siguientes activas financieros:

Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectvo
disponible en caja y bancos, sujetos 3 un riesgo poco significativo de
cambios en su valor,

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta ai menos una de las
siguientes condiciones:
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Han vencido los derechos de la Compadiia a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero.

La Compania haya transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo financiero o ha asumido 12 obligacion de pagar los flujos de efectivo
recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero en virtud de un
acuerdo de transferencia, y ya sea que: a) La Compadia haya transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociades al activo, o, b) La
Compafila no haya transfeddo ni retenide sstancialments todos los
riesgos y beneficios del activo, pero ha transferdo el control del activo.

Il. Pasivos financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros induyen los creditos comerciales por pagar, otras
cuentas por pagar, sobregwos bancarios, peestamos, contratos de garanta
financiera y los instrumentos financieros derivados, Los pasivos financieros se
clasfican en:

- Pasivos financeros a valor razonable con cambios en resultados
- Préstamos y créditos por pagar

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en o
reconocimiento inicial. Todos los pasivos finanoeros se reconocen inicialmente
por su valor razonable y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, s
reconocen a su costo amortizado incluyendo los costos de transacoon
directamente atribuibles. La Compadla Unicamente posee y presenta en sus
estados financieros pasivos financieros por préstamos y créditos por pagar,

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando @ obligacién haya sido
cancelada o ha expirado, Cuando un pasivo finanoero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condicones sustancialmente diferentes, o las condiciones
actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente dichos cambios o
modificaciones s consideran como Dajas en cuentas del pasivo oniginal,

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financera cuando, y solo cuando, la
Compafia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
oropdsito de hauidar sobre una base neta o de realizar & activo v hquidar el
pasivo simuftaneamente.
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Capital Social

Acciones ordinarias, Unka clase de acoones emitdas por la Compadia las
Cudies son dasilicedas como palrimonio, Lus costos ncremeniaies. atribuibies
directamente a la emision de acciones ordinarias, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tnbutario,

<) Bropiedades, Planta v Equipo .

Reconocimiento v Medicién

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se miden al costo neto de depreciacédn
acumulada yfo pérdidas acumuladas por detenoro, si as hubeere. Propiedad,
Planta y EQuipo, e reconocen como activo si es probable que se denven de
ellos beneficios econdmicos y su costo pueda ser determinado de una manera
fiable.

Ei COStO INCiuye gastos que 50N JIrectamente JMDWbIes 3 1 adQuISIcOn Oel
activo,

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo
poseen vidas (tdes distintas, son registradas de forma separada como un
companente integral def activo.

| a5 ganancias y pérdidac en |a enajenacidn de un slements de Pronisdades
Planta y Equipo se determinan mediante 13 comparacion de los ingresos por la
enajenacion con el importe en libros de Propiedades, Planta y Equipo, y son
reconocidas netas en ganancies o pérdidas en ventas de activos no corrientes
en & estado de resultados integrales.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen 13 vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparanones y mantenimeentos de
rutina en propiedades, planta y equipo, son reconocidos en resultados
integrales cuando se incurren,

Depreciaciéon

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipo 52 calouls
sobre el monto depreciable, gue corresponde al costo de un activo, u obro
monto que se substituye por e costo. La depreciacion e5 reconocida en
resultados con base en el método de finea recta, considerando la vida Uil
establecida para cada componente de propiedades, planta y equipo, pussto
que estas reflejan con mayor exactitud & patrén de consumo esperade de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
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depreciacian, vidas ubiles son revisados en cada ejercico y se ajustan i es
necesario,

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son ias

siguientes:
Vidas yles

Muebles y Enseres 10
Vehiculos S
Equipos de Computacian 3
Maquinaria 10
Equipos 10
Edificios 20

d) Intangibles

Constituyen icencias de software gque se regstran al costo histéeico mencs 13
amortizacion y/o pérdidas acumuladas por deteriore cuando a través de una evaluacicn
se determinan indicios de deterioro sobre dichos activos intangibles. La amortizacion
se registra en los resultados integrales del periodo y se calcula utilizando & método de
tinea rocta pare distributr ¢ coste scbre sus vidas ies estimadas, limitadas de tres 2
cinco afos. Los cambios en la vida Otil se consideran como cambios en 13 estimacion
contable.

) Contratos de Arrendamiento

La Comgpafiia mantiene contratos de amendamiento de inmuebles en los que el

arrendador conserva una parte significativa de kos riesgos y beneficios de 1 propiedad,
paor o tanto son dasificados como arendamientos operativos,

Los pagos realzados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados
integrales sobre una base lineal durante & mas corto de la vida Gtil estimada de los
actvos y e plazo del contrato de arrendamiento.

) Deterioro de los Activos

1) Activos Financieros

La Compafia evalia en cada fecha de preparacion de los estados financeros, st
existe evidencia objetiva de que un activo financieésrd © un grupo de actvos
financerns estan deterlorados, Se considera 3 un activo financiero o un grupo de
activos financieros como deteriorados, s y 00 s, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos gque han ocurtido después ol
reconocimiento micial del activo (un evento de perdida incurnda) y que el evento
de péedida tenga un mpacto en los flujos de efectivo futuro estimados del activo
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financiero o del grupo de activos financiercs que puedan calcularse de manera
fiable.

Cuando existe evidenca objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro
de las cuentas por cobrar comerciales, el monto de la pérdida es reconocido en los
resultados integraies,

-~
La Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobear 3 nevel
especificn. LA evaluackin se realiza sohre (3 base de una revicidn ahjetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada penodo y se presenta la
mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
este concepto.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, ef importe de la pros de
los activos financieros y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
(exciuyendo 12s pro que aun no hayan %ido incurridas). El vaior presente de los
flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva de
interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro.  Si un
préstamo tiene una tasa de Interés variable, la 1asa de descuento para valorar
cualquier pal tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce meadiante & uso de una cuenta de reserva
y & importe de ia pdedida <o la cuenta de recultados integralec. | as pérdidac por
deterioro pueden ser revertidas Gnicamente sl el reverso estd objetivamente
refacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue
reconocida.

Activos no Financieros

El valor en fbros de los activos no financieros de la Compafia, excluyendo
Impuesto diferido activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de
situacon financiera para determinar sl existe algan Indicio de detenoro. St existen
tales Indiclos, entonces se estima el valor recuperable def activo. Se reconoce una
pérdida por detecioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su Importe récuperable,

£l valor recuperable de un activo © unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuro estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de antes de impuesto que
refleja las variaciones actuales del mescado scbre el valor del dinero en el Sempo
y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
evaluacion del deteroro, los activos que no pueden ser probiados individuaiments
son agrupados juntos en el grupo mads pequenc de activos Hamados “unidad
generadora de efectiva” que generan flujos de entrada de efectivo provensentes
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del use continue, los que son Independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos 0 arupos de activos.

Una pérdida por detenoro es reconocida st el monto en lkbros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
detmmrewujdasendstadode:emnadosilmgmles.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
utlizados para determinar €l vaior razonabie. Cuango se revierte una péraida por
deterioro, el valor dei active no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, si no se hubiese reconocdo
una perdida por deterioro.

9) Beneficios a los Empleados

Provision para Indemnizacion por Desahucio
umm&hmmmmam&de

con base en e nimero de afios de servicio.

H

La (Compania determina |2 cbigacdn neta reiacionaca con & de
indemnizacion por desahuciko, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquindo a cambio de sus servicios durante el periodo actual
penodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente, El
calculo es realizade anualmente por un actuario calificado usando el métode de crédito
unitario proyectado.  Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al
resitany integral en el periodo en el que surgen,

Lamn:suwdnwmm determinar la mejor estimacion de estos

-~

Cnmpar'r(a: utilizando informacian financiera plblica. Estos supuestos incluyen una tasa
de descuento, fos aumentos esperados en las remuneraciones y permanenca futura,
entre otros.

£l importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del gjercicio se presenta
en el rubro beneficios a los empleados del estado de stuacion financera,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejporado que tiene relacdn con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados fengan derachn a tales honeficioe. En ke medida an qos o<
empleados tengan derecho en forma Inmediata a tales beneficios, el gasto serd
reconocdo inmédiatamente en resultacos,
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definados, la
Compadia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de fos mismos.
Estas ganancias o pérdidas compeenderan cuaiquier cambio que pudiera resultar en &
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad,
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocdas.

-

Provisién para Jubilacién Patronal

La obligacion neta de 13 Compadia con respacto a & Jubilacion Patronal esta definido
por el Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece que los
trabajadores que por veinticinod afios 0 mas hubleren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubiladas por sus empleadores.

La Compaia determina la obligacidn neta relaconada con ef beneficio de pension por
jubilacion patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han
B0QUINGo 3 CaMO OE SUS SErVICIoS OUrante el perodo aCtual y Pencoos previos, ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El cdlculo es realizado
anualmente por un actuano calificado usando el método de crédito unitario proyectado.
Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al resultado integral en el
periodo en el que surgen,

|2 Administracidn (#ili7a las siuientes raglac nars determinas (3 majne Astimanion de
estos beneficios. La pensidn se determinard siguiendo las normas fijadas por el
Instituto Ecustoriano de Seguridad Social para la jubilacidn de sus afilisdos, respecto
de los coeficientes, tiempo de servicios y edad, Se considerara como “haber individual
de jubilacion” el formado por las sigulentes partidas: a) por el fondo de reserva a que
tenga derecho el trabajador; b) por una suma equivalente al cinco por cento del
promedic de la remuneracion anual percibida en los cinco Ulimos afos, multiplicada
por los anas de servico. Estos supuestos incluyen una tasa oe descuento.

Bl importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercico se presenta
en & rubro beneficios a los empleados del estado de situacion financiera,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tene relacion con servicics pasados realizados por empleados serd
reconocida en recuitados ueando o método fineal en &l perindo promedio remanente
hasta que los empisadas tengan derecho a tales beneficios. En la medida en gue los
empieados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, e gasto serd
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, @
Compafila procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derwvadas de los mismos.
Estas ganancias o perdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en &
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servick pasado que no
hutseran sido previamente reconocdas.
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h) Provisiones y Contingencias

L3S ProVISIONES S€ TECONDCEN CUaNdo: (1) 12 LOMPania Dene una coMgacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para hiquidar la obfigacion y (i) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son & mejor
estimackdn de 3 administracion 3 la fecha de presentacion de los estados financeras y
de los desembolsos necesarios para liquicar |a obligacon.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo a los
resultades Integrales, 10s cuales corresponden prinopaimente a: costos acumuiados de
servicios, los beneficios a los empleados. NO se reconocen ingresos, ganancias o
actvos contingentes.

i) Impuesto ala Renta

£l gasto de impuesto a ia renta comprende e Impuesto coment2 y oifendo.  Se
reconoce en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo Cas0 Se reconoce en e patrimonio.

El impuesto a I3 rentz corriente es el impuesto que se estima pagar a las autonidades
fiscales sobre k2 renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o substancialments promulgadas a la facha de presentacin de infirmee,
y cuakquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferidos, activos y pasivos, son reconocidos sobre las diferencias
temporarias entre el valor contable y las bases fiscales de activos y pasives de los
estados financieros.

LDS pasivos por impuesto a |a renta arfendo Son reconocitos sobire tooas 1as aiferencias
temporarias imponibles, excepto:

Cuando ¢ pasivo por impuestos diferidos surge de! reconociméento inicial
del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccitn que no
@¢ una combinacion de negacios y, en el momento de |3 transaccion, no
afacta al resultacio contable o al resultado tributario

Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asoCadas Con
Inversiones en subsidiarias, asociadas y con intereses en NEGOCIoS
conjuntos, cuando pueda ser controlado @ momento en que seran
revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las diferencias
temporarias no sean revertidas en un futuro previsible

Los activos por impuesto a ka renta diferido son reconocidos sobre todas las diferencias

temporarias deducidles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no wbillzados,
en la medida en que es probable que las diferencias temporarias deducibies, y el
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traspaso de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados puedan revertirse y que las
utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos por impuestos diferidos.
excepto:

Cuando el activo por impuestos diferidos sobre W diferencia temporara
deducible surge del reconocimiento inical de un activo o0 pasivo en una
transaccion que no sea combinacibnes de negocias y que en 8l momenio
de 1a ransaccion no afecte 3 la utilidad contable ni a la utilidad tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporanas deducibles asocadas con
inversiones en subsidiarias, asocadas y con negocios comuntos; los
activos por impuestos difendos son reconocidos unicamente en la meadida
en que sea probable gque dichas diferencias temporarias sean reverticas en
un futuro previsible y que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de 10s activos por Impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son re evaluados en cada fecha de
balance y son reconocidos en la medida en que sea probable gue las utiidades
tributanas futuras permitan la recuperacion de dichos activos por impuestos difendos.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran con las tasas Impositivas vigentes
Pald Cuande & allvo e redie O B pasivo se ikqukie, Dasanoose en ks Bpus que han
sido promulgadas o sustancaimente promulgadas o 1s fecha del balance.

E! impuesto a ia renta diferido sobre partidas reconoadas directamente en patrimonio
se reconoce también en e patrimonio neto,

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan st existe un derecho leqal
exgible para compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta cormientes, y
estan relaconados con los impuestos a i3 renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributaria, o en distintas entidaces tributarias, pero
pretenden liquidar 108 pasives y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y paswos tributarios seran realizados al mismo tempo,

}) Reconocimienio de ingresos y Gasios
Ingresos
Comprende el importe de los ingresos por |a venta de los blenes producidos por fa
Compaiia, menos los costos y gastos recibidos de terceros.
Los ingresos por la venta de los bienes producidos incluven los smportes recibidos.

cuentas por cobrar, después de deducir los descuentos comerciales y rebajas por
votumen y excluyendo los impuestos al valor agregado ¢ impuestos de aduanas.
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Los descuentos comerciales y rebajas por volumen, se registran sobre la base
devengada en consonancia con & reconocimiento o¢ kos correspondientes Ingresos
regsstrados como una deduccion por las cuentas por cobrar o los pasivos acumulados.
Estas estimaciones se basan en ef andlisis de las obligacones contractuales existentes,
tendencias histdeicas y |a experiencia de la Compaiia,

Gastos i

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto coando & desemboise elecluado no produce
beneficios econdmicos.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros induyen los gastos bancarios y comisiones bancarias por
Qarantias,
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