1. Bases de Prepantacion de bos Estados Financiercs

a) Deciaracion de Cumpimiento

[} Los Estades Financierss han sdo praparscos de scussd Con las Nommas inlemaconaies
de Informacion Financera (NIIF) emidas por & Intemational AccounBingStandars (LASE),

1] Los astados financieros fuomn aprebados para su emision por [ Justa de Accionistas & 30
do MARZO del 2018

b) Bases de Medicién
Lok estados financiems han sido preparados sobee la base ded cosin histbrico

€) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados fnanciercs se presentan en dilares de los Estados Unidos do Amdnca (USE), Ia cusl es iz
moneda funcional de Ia Compafia y de curso legal y de wnided de cuoents de! Ecuador. Toda s
informacon finsncier sa prasanta er doares

g} Usc de Estmaciones y Jucios

La preparncidn de ios sstados fnancens de confrmicad con s NIF requen que la Adminitiracin de
Ia Comparia 'eaics pacos, estracaones y sposste: Gue Alectss (3 aphcacdn de las poliicas contabies
¥ los valores de los actvos, pashos. ingrescs v gasios informados.  Las esimacionss y 105 supuesios
subyacanins e basan en 8 expecenca hisSeics ¥ obms BCmres que e consideran raronables dadas
las crcurstincas. Los meultados reafes pusden difer dé esas estmacionis.

Las estimaciones ¥ 168 supuesios son rewisades en forma confinga.  Las fevisionis & estimaciones
contables son reconocdas en ol pericdo en gue &5 esimacones son revisadas y en 03 periodos futuros
alectados.

2. Politicas Contables Significativas

Las principales politcas contables aphcadas en la preparaciin da esios esiados fmancisms se anumeran
a continuacign, Estas polificas han sido aplicades consisieniements par fodos los afis presentados, a
menas gue 5a ndigue lo conlrario.

) Moneda Extraniera

Las partices nchides en los esixdos francesss de b Conpalis se valorsn utizando s
mioneda del e0iMmo SCORGITICS &1 & QUE OpETR.

Lo tramsaccones en moneda sviEnera se regstan nicakmente o Spo de moneda funcional
vigani on k facha de 'a remsecodn.  Acives y pesihvos monetinios denominados o0 moneda
exdraneny 10 vasiven 3 comerts & Tpo de cambio wigenis en [a fecha de presentacitn de bos
e3tndos branceros

Las parliias no monelarias que s2 miden en tminos de cosio histdco en moneda extranjers
wa convierton ulizando los Bpos de cambio de las lechas de In transaccitn iniclal,



Les achves financiescs, inciuyen efectvo en cajs y bemcos, cuenbes por cobrad
comeriaies y ciras cuenias pod cobrar. Los activos financleros se clasifican an;

Efectivo en caja y bances
Partidas por cobrar

La clasificacién depende del propisiio pars el cual los activos Fnanciengs fueron
edguindos. La Administracion delermina la clasificacin de sus acivos fimancieros en el
reconocimiento inicial  Los actves faancencs 58 meconocen inicialmente por su valor
razonsbie mas, en & como de wn aciivo fnanciers que no s contablice al valor
razonable con cambics en resultados, los costos de transaccion gue sean directamente
atribuibles a i3 comprs o omisatn del mismo.

Les compres y ventas de activos Bnancianes so reconocen en |a fecha de fquidacion de
kos mismos. La Compsila (nicamente posee y presents en sus estados fnancieros s
siguientes aclives financems:

- Electivo ef Baneos

El efecivo en caig y Deroos se compons de bos saldos del efsclive deporible en
c3ja y bancos, sujelos 3 un riesgo poco sgnificativa de cambios an su valor.

- Earfidas por Cobrar

Las parfidas por cobrar son 2civos fnanciercs con pagos fijos ¢ determinables qua
na 5 cofizan en un mescado adivo,  Eslos achees miciaments se recondcen al
valor raronstie més cusgpeer cosly de transecciin directamente atribuible.
Postaricr al recomocimesnio imcial, lss parides por cobrar S& valorizen al costo
amoftizado utands o mbinds oe intacks efisclivo, menos 22 pérdidas por deteron.
Las parfidas por cobvar s companen de deudores comercaales v olras cuantas por
cobear.  Las ganancias o péndidas por deleniaes se reconocen en &l estado de
resultados como costos nancens.

Baja en Cuentas

Un acfivo financien es dado de baia cuando 55 presents 3l menos una de las siguientes
condichonas:

- Han vencido los derechos de la Compsdia a recibi los flujos de efsctivo del activo
financiag.

- Le Compafiia haya Yansfeddo sus derechos @ recibir fujos de efectivo dal activo
financiers o ha asemide ia obligacin de pagar Ios fuies de efectivo recibados &n sy
tobabdad s demora material & un leroenn on vinud do un acuerdo da transferancia,
y ya saa que- aj La Compaiiia haya ransierdo sustanciaimente todos kos fiesgos y



beneficics asociados & aclvo. o, b) L= Compafia no haya transferido ni retenido
sustarciaimente todos los riesgos ¥ beneficios del acliv, pero ha transferido s
control dal acio.

i Pasivos financieros no Derivados
Reconocimignto y Medicion
Los pasios financiers incluyen los crédilos comerciales por pagar, olras cosntas par

pagar, sobregines bancenos, préstamos, confraios de garantia financiera y los
instrumantos financieros dervados. Los pasivos financiens se clasifican an:

- Pasmos firancieros a valor razonable con cambios en resuliados
- Préstamos y cradiins pof pagar

La Compafiia deferming la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento
Imicial. Todos los pesives firancients se reconocen incialments por su valor mzonable
y, en el cass de bs préstamos y crdditos por pagar, Se reconocen a SU costo
amortizade incluyendo los costos de fremseccidn diectamente anbumles, e
Compafiia Gricsments poess y presenta sn sus ettados fmanciercs pasiess financiens
por prEstamos ¥ creditos por pagar.

Baja en Cusnlas

Los pasivos financierns son dados de baa cuando |a obligaciba haya sido cancelada o
ha expirade. Cuando un pasiva nancien se susiituye por ot del misma acreedor an
condiciones sostancaliments diferentes. o bs condiciones sctuales de un pasivo se
hayan meodiicade susiancisimente dichos cambios o modificaciones se considaran
come bajas en cuentes def pasivo criginal.

Compensacidn

Los activos y pasivos fmsnciems son compensados y & mondo nats prazantado en el
asiado de sifuacidn fnenciera cuando. ¥ sHlo cuando, la Compafiia cuanta con un
derecha kegal para compensar los mondos y Bene el propdsSo de liguidar sabre una
hase neta o de reakzar el actve v Bquidas ol pashvo simulidneamente,

Capital Social
Acciones ordinarizs, (nica clase de acciones emitidas por la Compafila las cuales son
clasificadas coma patrimonic.  Los costos incrementsles afribuibies directaments a la
armisitn g acciones oafinaniss, 50N Necon0Cidos comp una deduccitn del patimanio,
nelos de cuakquiss glecto iribulario.

Propiedades, Planta y Equipo



probabla que sa deriven de slios beneficios econdmicos y 5U costo peeda ser deferminado de una manera
fiatble,

B costo inciuye gastos que son dirsciaments alfbuibies a la adquisicén del aclivo.

Cuando partes significatives de una parfida de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas dtiles distintas, san
regisiradas de forma separaca como wn componenie infegral del acivo.

Las ganancias y pérdidas en B enajgracién de un slemenin de Propisdades, Pianla y Equips se deberminan
medianés [a comparacion de los ingresos por 2 engenacitn oo el importe en Ubtes de Propledadas, Planta y
Equipo, y son reconocidas netas en genancias o pendidas en ventas de aciivos no comintes en &l astado de
resullados integrales.
Costos posteriores

Mejoras y rengvaciones mayores gue ingremenisn b vida Ol del activo o su capacadad productiva, son
capitalizados s6i0 5i 85 probable que se deriven de elios beneficos econdimicos fuluros para la Compafia y
su costo puete ser esfmado de manera fable. Los coslos por reparaciones y mantenimeantos de rutinag en
propiedades, pianta y equipo, $on reconocidos en resultados integrales cuando se mcurmen

Bepreciacldn

La depreciackie de los alemenios de propedades, planta y equino s& caloula sobre el monto depreciable, que
corresponde al cosio de un actvo, u oo mont que so substiuye por of costn.  La depreciaciin es
reconocide en resullados oon bese en &l métode de fines recie, considerando fa vida fil esteblecida para
cada compananie de progiedades, planta v equips, puesto que &stas refijan con mayor exaciiud el patrin de
consumo esperade de los bereficios econdmicos Ruturos relacionados con & acfivo, Los meébodos de
depraciacion, vidas itilas son revisados en cada e@ecioo y 56 ajustan 51 a5 nacesano.

L&s vidas Gtles estmadas para los pericdos achuales y comparativos son las siguientes:

Vidas (lies
esimadas en gfics
Tarrenos 20
Edéicios 40
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 3
Equipos de Computacion i
Maguinaria 10
Efquipos 10
Matriceria 10
Sisterna contra incendios 3
Sistema de Segunidad y Alarmas 3
d) Intangibles

Conshituyen lcencias de softwere gue s registan & cosio hisionco menos la amortizackin yio
perdidas acemdadas por deferior cuando 2 traves de una evaluacion e detaminan Indicioes do
deferior sobre dichos acfvos intangibies. La amorizacin se registta en los resultados



i

integrales del periodo y se caicula uliirando &f mélndo de linea recta para distribuir ef costo
sobie sus vidas dtfes estimadss, Bmitedss de tres 2 onoo afios.  Los cambios en ks vida Glil s8
corsidaran coma cambics en la esfimacain contable.

e Deterioro de los activos
Activos Financleros

Lz Compaiia evaliz en cada lecha de preparaciia de los estades financieros, §l existe evidencia
nbieliva de gue un actvo financiers o un crupo de acivos Bnancierns ectin delariorados. Se
considera @ un actvo financiers o un grupo de aciives fnancierns como deleriorados, & y solo &1,
aiiste avidencia ohjefva del deteriosn como resuliado de uno © Més eventos gue han ocurido
después dal reconociminto inicial ded acfivo (un evenip de péndida incumida) ¥ que el evenio de
pérdida benga un impacto &n s Muss de efechvo futno estimados el activo fmanciero o del grupo
de activos financienss que pusdan caloularse de manera fisbie.

Cuando axiste evidenca obiefva que se ha moumido en una pérdida por delenons de las cuentas por
cabrar comenciales, el morio de la péndida es mconocido en los resultados misgrales

La Comparia cansidera |z svidencis de deleriorn de les paridas por cobrar a nivel espacifice. La
evaluacion se reaiza sobre (3 bass de wna revision objeiva de todas lss canfidades pendientss de
cobro al final de cada periodo ¥ 56 presenta la mejor esBimacian de la gerencia sobve las pardidas en
que podrian INCLITIESS por oSl CONCepIo.

De existir evidencia objetiva de una pésdida por detenon, & importe de ls perdida se mick como b
diferencia enfre al impone en @bros de s aciive: fnanceros ¥ & valor presenis da los flujos futuros
de elechve (excluyends Bs phrldas crediciss esporadas 3 fubmo gue ain no hayvan side
incurridas). El valor presents de los Bujos futums esperadoes es descontado utilizando la fasa orgina!
efectica de intenés de los ackvos lnanciercs que orignan I pérdida por deterioro. Si un préstamo
tene wa tasa de inferés vansbie, la tesa de descuesto pers valorer cualquier pal tese de inkeras
electiva.

El importe en libros del scfvo se reduce mediante & uso de una cuenta de reserva y &l imponie de la
pérfida se 3 cuenta de resultados integrales  Les péndidss por deleriono pueden ser revertidas
Uricamente & & reverso est ohjsivamenie relacionado con un evenio ocumiklo despubs de que i
pérdida por detencn fss reconccida

iy 0% no Financisras

El valor en Boros de los actvos no financieros de e Compafiia, extiuyendo impussho difenids activo,
85 revisado en [a fecha de presentacion ded esiado de sisacion financiers para determinar si exisbe
algiin indiclo da detedorm. S ealsten lales ndicos, enlonces se estima @l valor recuperable dal
aclivo.  Se recongos una pérdids por defedono si @l welor en Fbros de un ecive o su unidad
generadora de efecivo excede su mpotie recuperable.

El valor recuperatie de un aclivo o unidad generadora de efective es e vaior mayor entre su valr en
uso y 5u valor razonable, menads los casios de venta. Pars determinar el valor en uso, ios Tlujos de
efectivo futuro esBmados son desconfedos & su velor presenie usando une tesa de antes de
mpueesto que refleiz las variaciones acluales dal mescado sobre ef valor del dinero en ol tampo v bs
rigsgos especificos qua poade tener en el aclivo. Para peopbsitos de evaluacidn del deteriora, los



SCTv0% Que no pusder ser probadcs ndividuairmente §0n BgPUP@00s [UNIoS 0N § grupo Mas pequefio
de achws lamados “enidad generadors de efecive’ gee generan Mujos de enimda de efecing
provenieries del uso confineo, i3 gue son ndependenies de los fujos de enimda de efeciivo de
otf0s BETNOS O QIUpes de acivos

LUna pérdidae por deteriors es reconocada 5 & monto en Bbvos de un actve o su unidad genersdora de
slactivo sobrepasa su monto recupersiie. Las pérdides por deteriono son reconocidas én ol estado
de resultados integraies.

Las pérdidas por deterom se revierien s existe un cambio en los esfimados ulilizados para
dolarminas of valor razonable. Cusndo se revierts ung péedida por deterion, ol valor del aclive no
pusde sxceder al vakr que habria sido delerminado, nefo de depreciaciin y amoriizaciones, 5/ no se
hitiaga roongcids una péndds por defenioe

) Beneficios a los Empleados
Provisign para Indemnizacion por Desshucic
Lo obligacion neta e 'a Compahia con respects 3 desahuco esta defrnda por of Codigo 0 Tabao

d¢ o Rapibica d8l Ecuador que estabiecs qee cuando b slacion abonl Wemene por desahucn. &
emploador detera pagET Ura ndermizacior Caicsada con base en & ndewro oe afios de servicD.

La Compafiia delerming la obligacite nefte méiacionads con el benelicio de indemnizacibn por
desshucio, calculando & monlo dei benefoin fulum que s emplieados ban sdquindo & cambio da
sus servicios durante ¢l pariodo actual y periodos previos: ese boneficio 90 descuenta pam
Selermingr sy velor presenie. Bl cdicuic o5 reafizads anusimonts por un sctuano calficadn usando gl
midodo de crbdito unitario proyectado. Las phedidas y ganancies actusnales se cangan o abonan al
resultads inlegral 6F &l periodd en el gue surgan

La Adminisiracion ufifiza supuestos para delerminar la mojor estimactn de pslos benaficios. Dicha
axpactitiva &l igual que los supUEsins 500 establecides pod In Compafila, uiilizando iformacion
financiers plblica. Esios supwesios indluyen una tasa de descuents, ios aumenios esparados en las
nermunaraciones y permansncia fulura, enire oims.

El imparte de los pasivos achuanales nefos causados af cierme del ejrcicio se presenta an ol rubm
banaficios a los emplesdos del estado de situacion francem.

Cuando tengan ugar méjoras en los beseficies de! plan, Ia poroidn de! benefico mejoredo que tens
relacin con servicos pasados realirados por empleados send reconocida on resultados usando &
matado el @0 & periodo promedo mETanenis hasts que ios enpleados tengan demcha a tailes
beraficios. En & medida en gue los empieadns lengan derecho an forma nmediats & tales
berefioas ¢ GANO0 %45 rEConOCd RTedataments a0 msutados.

Cuardo engan lugar reducoones o iguidacicres en un plan de teneficos defiredos, @ Compalia
mﬂlmhmiﬁh“hh“ Estas ganancias o

perSdis COMpRENan CoalGies cambio gue padiera oty en @ valr presente de s
otlgacones por besefoos defiridos conraidos por 3 erfidad. cuslescuiona ganancas y péndiies
acludnaes y 0OTI0E 39 SENWO0 Dasadn Jue 00 Robieran SO0 Drevamenis seconnorias.

Provision para Jubiscion Patrons!



La obligaciin neta da b Corpadia con respectny a b Jubliacion Patronal ecth definida por ¢ Chdino
del Trabajo do |a Repablica dei Ecuador que establecs que los irsbajadores gue por veinficineo afios
0 mas hubieren prestado senvicios, confinuada o infermumgrdements, fendrén derecho a sar jubllados
par sus empleadoss.

La Compafita deferming ka obligacda nets relecionaca con @l beneficio de pensitn por jubilacion
pabronsd, calcutands o monto del beneficio futuro que los empleados han adquiide & cambio de sus
sanvicks duranie el periodo actual y padiodos prenios; eza benaficis se descuenta para delerminar su
valor preserte.  El calouin es reslizade anuaiments por un aduario calificado uzando el método de
crédito uniterio proyectado, Las penfidas y canancas actuaniales s2 cangan o abonan al resuttado
irtegral en el pericda en &l gue surgen.

La Administracién ufEza las sipsentes reglas para delormingd 3 mejor estimacion de aslos
bereficios. La pension se delerminard sgulendo las nommas fijgdas por el Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social para Is pbilacidn de sus siliadas, respecio de los coeficentes, tiempo de senvicios
y edad. Se considerara comd “haber individeal de jublacon” el formada por ks siguientas partidas
a) por ef fondo de resena a que fenga demecho el trabajador; b} por una suma equivalente al cinco
por cianto dal promedic d2 ka remunetaciin anual percibda en bos cnco @fimos afios, multiplicada
por los afios de sencio. Esles supuesios ncuyen una tasa de descuenio.

El imporie de los pasivos achuariales netos causades al derre del eprcicio s2 peesents en el rubmo
banaficios a los empleaces del extado de sluacdn financien

Cuanda agan ugar mejoras en los beneficios del pian, la poecion del beneficic meiorads que tiene
relacion con sanvicios pasados resizados por empleados serd reconocida en resufados Lsando of
méindo finesl en el periodo promedio remenents hasta gue oz empleados tengan denscho a tales
baneficos, En la medida en que ks empisados lengan detecho en forma inmediata & fales
teneficos, &f gasto serd reconocido inmediataments en resultsdos.

Cusndo fengan kigar reducciones o hquidaciones ea un plsa de benahcios definidos, la Compafia
proceders a raconocer a8 ganancias o paedidas dedvadas de los mismos.  Esias ganencias o
pérdidas comprenderan cualguer cambio gue pudiers resulter en &l valor presente de las
obligaciones por beneficios: delinidos: confraidos por la enfidad, cualesquiera ganancias y pordadas
actuariales ¥ costos da senvicio pazado que no hubisran sida previamente reconocides,

g} Erevisiones y Confingencizg

Las provisionss 5e reconogen cuanda: (1) & Compafita fene una obligacan pressnie, ya sea legalo
implicita, como resuffado de evenios pasados: (3) es probable vays & ser necesaria ung salida de
recursos para liquidar fa obligacdn y () & monio =& ha esimado de forms fabla. Los monios
reconocidos eamo peovisidn son i mejor ostimacibe da ta admisteiracitn a la fecha de presantacion
de los estadas financieros y de los desemboisos necesanios para bquidar |2 ohiligacin,

Los conceplos. por los cuales s Compafila consiivye provisiones son con carge a los resultades
integrales, los cuaies comesponden prncipaiments & costos acumulados de senvicios, los beneficios
alos empleados. Mo se reconccen ngresos. ganandas o actwie confingentes,

h) [Impuesto a la Rents
Bl gasio de impuesto a la renta comprende el mpoesin comente y diferido. Sa reconoce an

resultacos, mﬁmhnﬂmum%mmm&mmmﬁ
palrimonio, en cuyo Caso 58 regonoce &n el palimonio,



El impuesto a la renta comients es el impussin que 52 eslima pagar a las autondades fiscales sobre
fa renta gravable pars el periodo achual apiicando las lesas tributarias promudgadas o
substancialmente promulgades a l8 fechs de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
mpuasio 3 pagar con respectn a shos anferiomes.

Los impuestos diferidos, acivos y pashos, son reconccidos sobee las diferencias lemporarias entre
el valor contable y las bases Escales de aclives ¥ pasives oe los estados financieros,

Los pasivos por impuesto 2 8 renta didendo son reconocidos sobre todas las diferencias temparanias
imponibles, exceplo:

- Cuando el pasivo por mpussios dderidos surge del reconocimientn inicial def fondo
de comerco o de un &H o pasho en ura rANsACCON QUE N0 BS una
combinacion de negocios y, en & moments de la Wansaccion, no afecta al
resultado contabie ni al resultado ributario

- (Con respecto a las dflerencias temporarias enponibles asociadas con inversionss
en subsdanas asockadas y con Inteneses en negocios congantos, cusndo pueda
ser ontolado o momenlo en que seran revertidas las dierancias tamporarias y
gaa probable que las diferencias lemporanias ne sean reverlides en un futurm
previshiz

Los activos por Smpuesto a la renta déendo son reconocidos sobre lodas las diferoncias temporarias
geducities, los raspasos de los credios y perdidas fscales no utilzados, en la medida en que es
profable que s diferenciss temporsnias deducibies, ¥ el raspaso de los crédios y péediday fiscales
no utifizades puedan reverfise y que s uthdades iibutarkes fuluras permitsn recuperal los actvos
por impuestos diferides, extepto:

Cuanda al sclive por mpuesios difsrdos sobre la diferencia temperaria deducible
suge def reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo &N UAE transaccidn que no
ses combinaciones de negocos ¥ gue en el momenio de §s transaccion no afecle a
la ulikdad contable ni a ka vihdad ibutana.

Con respecio & las dilerencias femporanas deducibies asociadas con inversines
en subsidianas. as0cedas y con negocios conjuntos; los activos por mpuesios
diferios son reconocidos Umicamenie en la medida en que seg probable que
dichas diferancias lomporanas sean mveriidss en un fidun previsible ¥ que las
uiisdades ributaras futuras permitan la recuperacidn de los activos por impuesios
difendos.

Los actvos por impuestos difendos no reconocidos son 18 evaluados en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea piobabls gue las ullidadss bbutarias fuluras permitan B
recuperecion de dichos aclivos por impuesins diendas.

Los impuestos ddaridos activos ¥ pasvos se valoran con las fasas imposilivas vigentes para cuando
8l actvo == reslice o ol psho se Egude, bassadode en los fipos que han sido premnulgadas o
sustanciaiments promuigadas 3 2 fechs del balance.

El impusslo a fa renta difendo sobee: pariides roconncidas dirsctanenis an patrimonis 58 feconoce
tembign en e patrimonio neto.



SR.

Los mpuestos diferides activos y pasivos se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a iz renta corrientes, y estan relacionados con los
impuesios a la renta apicados por la misma autoridad tribularia sobre &a misma enfidad tributaria, o
en distintas entidades fributarias, pero pretenden Iquldar los pasives y aclives por impusstos
comentes en forma neta, o sus activas y pasivos trdbutarios seran reafzados al mismo tiempo.

i) Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Ingresos

Comprende el imporie de los ingresos por la venta de los bienes producides por la Compalila,
menos los costos y gastos recibidos de fercercs,

Los ingresos por |2 venta de los bienes producidos incluyen los importes recibidos, cuentas por
cobrar, después de deducr los descuentos comerciales y rebajas por volumen y excluyendo los
impuestos al valor agregado e impuestos de aduanas

Los descuentos comerciales y rebajas por volumen, se regisiran sotxe la base devengada en
consonancia con el reconocimiento de los corespondientes Ingrescs registrados como una
deduccion por ias cuentas por cobrar o los pasivos acurnulados.  Estas estirmacionas e basan en el
andlisis de las obfigaciones confractuales existentes, tendencias historicas y la expenencia de |2
Compania.

Gastos

Los gastos son reconocidos con basé en lo causado o cuando son incumides. Se reconoce
inmediatamente un gaste cuando el desembolso efectuado no produce beneficios acondmicos.

J) Gastes Financieros
Los gastos financieros incluyen los gastos bancarnos y comisiones bancarlas por garantias,
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