1. Bases de Presentacion de los Estades Financiercs

a) Declaracion de Cumplimiento

) Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Ias Normas Intemacionales
de Infermackin Financiera (NIIF) emitidas por el international AccountingStandars (IASB).

i) Los estadas financieras fueron aprobadoes para su emisidn por la Junta de Acclonistas el 6
de ABRIL del 2017,

b} Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del coslo historico

¢} Moneda Funcional y de Presentacion

Los estades financleros se presentan en défares de los Estados Unides de América (USS), la cual es la
moneda funcional de la Compaiia y de curso lkegal y de unidad de cuenla del Ecuador. Toda la
informacién financiera se presanta en ddlares.

d} Uso de Estimaciones y Juicies

La praparacidn de ks eslados financieros de conformidad con fas NIIF requiere que la Administracion de
la Compaiiia realice juicios, estmaciones y supuestes que afectan la aplicacion de as politicas contables
y los valores de los actves, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y ks supuestos
subyacentes se basan en la experiencia historica y otros factorss que se consideran razonables dadas
las circunstancias. Los resuitades reales pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y ks supuestos son revisados en forma confinua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconccidas en el periogo en que las estimaciones son revisadas y en los periedos futuros
afectados.

2. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos estades financieros se enumeran
a continuacion, Estas polticas han sido aplicadas consistentementa para todos los afos presentados, a
menos que se indique lo contranio.

a) Moneda Extranjera

Las partidas mciidas en los esiados financieros de la Compaiia se valoran ufizando la
moneda del entemo econdmico en el que opara.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir af tipo de cambio vigente en la fecha de presentacitn de ks
eslados financieros,

Lss pariidas no monetarias que se miden en términos de cosic historico en moneda exiranjera
so convierten utilizando los tipes de cambio de las fechas de [a transaccién inical.



b) Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los actives financleros, Incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y atras cuentas por cobrar, Los aclivos financieros se clasifican en:

- Efectivo en caja y bancos
- Partidas por cobrar

La clasificacion depende del propdsito para el cual los actvos fnancieros fueron
adquiridos. L3 Administracion determina la clasificacion de sus actves financieros en el
reconocimiento inicial. Los actives financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mds, en el caso de un activo fnanciero que no se contabifice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que sean directamente
atribuibles a ka compra o emisidn del misme.

Las compras y ventas de acéivos financieros se reconocen en la fecha de liquidacian de
los mismes, La Compaitia Gnicamente posee y presenia en sus estados financieros los
siguientes actives financieros:

- Efectivo en Cajay Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de fos sakdos del efectivo dispondle en
caja y bancos, sujetos 2 un riesgo poco significative de camblos en su valor.

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son actives financiercs con pagos fjos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se recenocen al
valor razonable mas cualuier costo de transaccidn directamente atribuible,
Poslerior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al coste
emortizado usando el métado de inferés efectivo, manas las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar. Las ganancias o pérdidas por detenioro se reccnocen en el estado de
resultados como caslos financieros,

Baja en Cuentas

Un activo financiero es dado de bafa cuando se presenta @ menos una de las siguientes
condiciones.

- Han vencido ks derechos de la Compania & recibir los flujos de efeciivo del activo
financero.

La Compafiia haya transferido sus derechos a recitir flujos de efective de! activo
financiero o ha asumido ks obligacicn de pagar los flujos de efectivo recibidos en su
tolalidad sin demora matenal a un tercers en virtud de un acuerde de transferencia,
y ya sea que: a) La Compaiia haya fransferido sustancialmente todes los riesges y



beneficios asociados &l &ctivo; o, b) La Compafia no haya fransferido ni refenido
sustanciaimente todos ks riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el
conirol del activo.

ii. Pasivos financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicion

Los pasvos financieros incluyen los créditos comerciales por pagar, oiras cuentas por
pagar, sobregiros bancaries, préstamos, contrates de gasantia financiera y los
instrumentos financieros derivades, Los paswvos financieros se clasifican en:

- Paswos financieros a valor razoaable con cambios an resuliados
- Préstamos y créditos por pagar

La Compafia determina I3 clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento
Inicial. Tados los pasives financiercs se raconocen inicialmente por su valor razonable
y, en el caso de los préstamos y crédilos por pagar, & feconccen a su costo
amortzade incluyendo los costos de transaccion directaments atrbuibles. Lla
Compafiia Gnicamente posee y presenia en sus estados financieros pasivos financieros
por préstamos y crédites por pagar.

Baja en Cuentas

Los pasivos financiercs son dados de baja cuando la obigacion haya side cancelada o
ha expirado. Cuando un pasive fnanciero se sustituye per otro del mismo acreedor en
condicknes sustanciaimento diferentes, o las condiciones actuales de un pasivo sa
hayan modificado sustancialmente dichos cambios o modificaciones se consideran
como bajas en cuentas del pasivo original,

Compensacion

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto nefo presentado en el
eslado de situacion fnanciera cuando, y stie cuando. la Compadiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tene ef propdsito de lquidar sobre una
base neta o de realizar &l activo y fiquidar el pasivo simultaneamente,

Capital Social
Acciones ordinarias, Gnica clase de acciones emitidas por la Companiia las cusles son

clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciores ordinarias, son reconacidos como una deduccién del patrmonio,

netfos de cuskquier efecto tributanc.
c) Propiedades, Planta y Equipo
Reconecimienio y Medicion

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se miden al costo nefo de depreciacion acumuiada yio pérdidas
acumuladas por deterioro, sl las hubiere. Propiedad, Panta y Equipo, se reconocen como active sl es



probabla que se deriven de ellos beneficios economicos y su costo pueda ser determinade de una manera
fiabe.

£l costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicion ded activo.

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo pogeen vidas Otiles distintas, son
registradas de forma separada como un componenta integral del activo,

Las ganancias y pérdidas en la enajénacidn de un elemento de Propledades, Planta y Equipo se determinan
mediante la comparacion de los ingreses por la enajenacion con &f importe en libros de Propledades, Planta y
Equipo, ¥ son reconocidas natas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no comientes en ef estado de
resultados integrales.

Costos posteriores

Mejoras y renovaclonas mayores que mcrementen la vida Ufil del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sd¥ &l es probable que se deriven de efios beneficios econdmicos fudures para la Compaiiia y
su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparacionas y mantenimientos de rutina en
propiedades, planta y equipo, son reconocidos en resultados integrales cuando se incuren.

Depreciacion

La depraciacion de los elementos de propadades, planta y equipe se cakcula sobre el monto depreciable, que
comesponde al costo de un activo, u ofro monfo que se substituye por el costo. La depreciacion es
reconccida en resultados con base en el métedo de linea rects, considerando la vida Ub! establecida para
cada componente de propiedades, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consume esperado de los bensficios econdmices futuros relacionados con el activo, Los métados de
depreciacidn, vidas (tiles son revisados en cada sjercicio y s ajustan si es necesano.

Las vides Uties estimadas para los periodas actuales y comparativos son las siguientes.

Vidas itfes
estimadas en afios
Temenos 20
Edificios 40
Musbles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipes de Computacion 3
Maquinaria 10
Equipos 10
Malriceria 10
Sistema contra incendios 3
Sistema de Seguridad y Alarmas 3
d) Intangibles

Constituyen kcenclas de software que se registran al costo histérico menos la smorizacion y'o
pérdidas acumuladas por delenaro cuando a través de una evaluacidn se determinan indicios de
deterioro sobre dichos activos intanglbles. La amorfizackin se registra en los resultados



integrales del periodo y se calcula utilizando el metodo de linea recta para distrdbuir ¢f costo
sobre sus vidas (tiles estimadas, limitadas de tres 3 cinco afos. Los cambios en la vida (il se
consideran como cambios en la estimacion contable.

e) Deterioro de los activos
Activos Financieros

La Compaiiia evalGa en cada fecha de preparacion de los estados financiercs, sl existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de actives financieros estén delerorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de actives financieros como deteriorados, sl y sélo si,
existe evidencia cojetiva del deterioro como resultado de uno 0 mds eventos que han ocurrido
después del reconocimiento Inicial del activo {un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdda tenga un ¥npacto en ks flujos de efectivo futuro estimados del activo financiero o del grupo
de activos financieros que puedan calcularse de manera fisble.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas por
cobrar comerclales, of monto de |a pérdida es reconccido en los resultados integrales.

La Compafiia considera la evidencia de deteroro de las partdas por cobrar a nive! especifico. La
evauacin se realiza sobve |a base de una revision objetiva de todas |as canticades pandientes de
cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor estimacion de la gerencia sobe las pérdidas en
que podrian ncurrirse por este concepto.

De existr evidencia objetiva de una pérdida por deleriore, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre o importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los fujos fulures
de efectivo (excluyendo las pérdidas credificias esperadas & futuro que ain no hayan sido
incurndas). E! valor presente de los flujes fulures esparados es descontado uiilzando la tasa original
efectiva de interés de los activos financierss que onginan la pérdida por defenorn. Si un préstamo
fiene una tasa de interds vacdable, ia tasa de descuento para valorar cualquier pal tasa de interés
efectiva,

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de la
pérdida se la cuenta de resultados Integrales. Las pérdidas por dewsioro pueden ser revertidas
incamente si el reverso esta objetivamente relacionade con un evento ccurrido después de que fa
pérdida por deterioro fue reconocida.

i) Activos no Financieros

El valor en fbros de los activas no financieros de la Compadia, excluyendo impuesto diferkic activo,
s revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacion financiera para determinar si existe
algdn indkeio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
actvo, Se reconoce una pérdida por deterioro sl el valor en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo excede su imporie recuperable.

El valor recuparable de un active o unidad generadora de efactivo es el valor mayor entre su valor en
us0 y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para deferminar el valor en uso, ks flujos de
efectivo futuro estimados son descontades @ su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que reflefa ias variaciones actuales del mercado sobre €l valor del dinero en el tempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsios de evaluacidn del deterioro, Jos



aclivos que no puaden ser protados individualmente son agrupados juntos en e grupe mas pequefic
de actvos lamados ‘unidad generadera de efective’ que generan flujes de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrads de efectivo de
ofros activos o grupos de activos,

Una pérdida por detenono es recanocida si el mente en libros de un active o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monio recupsrable. Las pérdidas por deterioro son recunocidas en el eslade
de resultados integrales.

Las pérdidas por detedoro se revierlen si exste un cambic en los estmados udilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioco, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria side detsrminado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no se
hubiese reconcckio una pérdida por deteriore.

f} Beneficios a los Empleados

Provision para Indemnizacion por Desahucio

La obligacién neta de la Compahia con respecto al desahucio esta definida por &! Codigo del Trabajo
de la Replblica del Ecuador que establece que cuando i relacion taboral termine por desahucio, e
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el ndmero de afios de servicia.

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el benefickk de mdemnizacidn por
daesahucio, calcitando el monio del beneficio fturo que los empleados han adgquirido a cambio de
sus servicos durante el perfodo actual y periodos previos; ese benaficio se descuenia para
determinar su vakr presente, El cilculo es realizado anuaimente por un actuario cafficado usando el
método de crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al
resullacdo integral en el periodo en el que surgen.

La Administracion uliliza supuestes para determinar la mejor estimacién de estes beneficios, Dicha
expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la Companla, utilizande informacion
financiera pablica, Estos supuestos inciuyen una tasa de descuenio, kos aumentos esperades en las
remuneraciones y permanencia futura, entre olros,

El importe de los pasnos actuariales netos causados al cierre del ejercicio sa presanta en el rubro
benaficios a los empleados del estado de situaciin financiera.

Cuando tengan lugar mejores en los beneficios del plan, '3 porcion del beneficio mejorado que tiene
relacidn con seeviclos pasados readzados por empleades sera reconocida en resukados usando el
métado lineal en el periodo promedio remanente hasta que s empleades tengan derecho a lales
beneficios. En la medida en que los emgleados tengan derecho en forma inmediata 2 fakes
beneficios, el gaste sera reconosido inmediatamente en resultados,

Cuando tengan lugar reducclones o liquidaciones en un plan de seneficios definidos, la Compafiia
procederd & reconocer [as genancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cuaiquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definides contraides por la entidad; cualesquiera ganarcias y pérdidas
actuariales y costos de senvicio pasade que no hubiran sido previamente reconocidas,

Provisién para Jubilacién Patronal



La obfigacion neta de la Compaia con respecto a la Jubilacion Patronal esta definida por el Codigo
del Trabajo de la Repdblica dal Ecuador que establece que los trabajadores que por veinbcinco afios
o mas hubleren prestado sanvicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho 2 ser jubfiados
por sus empleadores,

La Compafia determina 13 obligacion neta relacionada con el beneficio de pension por jubllaciin
patronal, calculando el monte del beneficic futuro que los empleados han adquirido @ cambio de sus
senvicios durante el periodo actual y perlodos previos; ese benaficio se descuenta para determinar su
valor presente.  El calcuio es reslizado anualmente por un actuario caificado usando el méfode de
crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan o abonan al resultado
Integral en el pericdo en el que surgen.

La Adminislracion utlliza las sigulentes reglas para determinar la mejor estmacion de estos
beneficios. La pension se delerminara sigulendo las normas fladas por el Instiuto Ecuatoriano de
Segundad Socigf para fa jubilacién de sus afiliades, respecto de fos coeficientes, tiempo de servicios
y edad. Se considerard como *haber individual de jubilacion” el formado por las siguientes partidas:
a) por ¢! fondo de reserva 2 que tenga derecho & trabajador; b) por una suma equivalente al cnco
por ciento de! promedio de fa remuneracion anual percibida en los cinco Gltimos afos, multiplicada
por los afics de servicio. Estos supuestos Incluyen una 1asa de descuento.

El importe de os pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se presenta en el rubro
beneficios a los empleados del estado de situacion financiera.

Cuando tengan fugar mejoras en los beneficios dei plan, la porcidn del beneficio mejorado que tisne
relacion con servickes pasados realizados por empleadas sera reconocida en resultados usando &
mélodo lineal en ol perlodo promedio remanente hasta que los empleados tangan derecho a talas
beneficos, En la medida en que ‘os empleados fengan derecho an forma mmediata a3 tales
beneficios, ef gasto seré reconocido inmediatamende en resultados.,

Cuando tengan lugar reducciones ¢ liguidacienes en un plan de beneficios definidos, la Compadiia
procedera a reconoosr las ganancias o pérdidas derivadas de ios mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
cbligacionas por beneficios definidos contraidos por ka3 entidad; cuslesquiera ganancias y pérdidas
actuarizies y costos de servicio pasado que no hubleran sido previamente racenocidas.

9) Provisiones y Contingencias

Las provisionas se reconocen cuando: (i) la Compahia tiene una obligacion presents, ya sea legal o
implicita, como resultedo de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacion y (iii) & monto se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconcckios como provision son fa mejor estimacién de 1a administracién a la fecha de presentacion
de los estados financiercs y de los desembelsos necesarios para liquidar 1a oblgacidn,

Les conceptos por ks cuales ta Compania constituye provisiones son con cargo a ks resultados
integrales, kos cuales corresponden princpalmente a: costos acumulados de servicios, ks beneficios
alos empleados. No se reconocen ingrasos, ganancias o activos confingentes.

h) impuesto a la Renta

El gasto de Impuesto a fa renta comprende el mpuesto corriente y diferide. Se reconace en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas recenocidas directamente en el
patrimonio, €1 cuyo caso s& reconoce en el patdmonio,



El impuesto a la renta corriente es ¢ mpuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las fasas tdbutarias promulgadas o
substanciaimente promulgadas a la fecha de presentacidon de informes, y cuslquier ajuste de
Impueste a pagar con respecto a afios anterores

Los impuestos diferidos, actives y pasivos, son reconocides scbre las diferencias temporarias entre
el vaior contable y las bases fiscales de activas y pasivos de los estados financieros.

Los pasivos por impuesto 2 la renta diferido son reconocidos sobre todas las diferencias temporarias
imponibies, excepto:

- Cuando & pasivo por impuestes diferidos surge del recenocimianto inicial del fondo
de comercio © de un activo © pasivo en una tansaccion que no s una
combingcidn de negosios y, en el momento de i& transaccién, no afecta st
resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a ias diferencias temporarias imponibles asocadas con inversiones
en subsidianias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda
ser controledo el momente en que serdn reverides las diferencias temporanias y
sea prabable que las diferencias temporanas no sean ravertidas en un fuluro
previsible

Los activos por I9mpuesto a la renta diferido son reconocides sobre todes ias diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de ks cradites y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporanias deducibles, y ef traspaso de los créditos y pérdidas fiscales
no uffizados puedan revertirse y que las ufilidades tritutanias futuras permitan recuperar los activos
por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por Impuestos diferides sctre fa diferancia temporaria deducible
surge del reconocimiento micial de un aclive o pasive en una transaceldn que ne
sea combinaciones de negocios y que en & momenio de |a transaccion no sfecte a
|a utiidad contable ni a la utiidad trivutania.

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones
en subsidiarias, asociadss y con negocies conjuntos; ks activos por impuestos
diferidos son reconocides dnicamente en 3 medida en que sea probable que
dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futwro previsible y que las
utiidades tibutanias futuras permitan la recuperacion de kos sctives por Impuestos
diferidos.

Los actives por impuestos diferidos no reconockios son re evaluados en cada fecha de balance y son
reconocides en fa medida en que sea probable que fas utilidedes tributarias fuluras permitan la
racuperacion de dichos aclives por impuestes difaridos.

Los impuestos diferdos activos y paswos se valoran con las tasas mpositivas vigentes para cuando
el activo se realice o &l pasivo se fiquide, basandose en los fipos que han sido promulgadas o
suslancialmenta peomulgadas a fa fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre pariidas reconocidas directarmente en patrimonio se reconoce
también en e patrimonio neta.



Los impusstos diferidos activos y pasives se compensan si existe un derecho legal exigiba para
compensar ¥s actives y pasivos por impuesto a la renta cormentes. y estan relacionades con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributana, o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
cormientes en forma neta, o sus activos y pasvos tributaries seran realizades al mismo tiempo.

i) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Ingresos

Comprende &! imporie de los ingreses por la venta de los bienes producidos por la Compaiia,
menos los cosios y gastoes recibidos de terceres,

Los ingresos por la venta de los benes producidos inckiyen los importes recibidos, cuentas por
cobrar, después de deducir ks descuentos comerciales y retajas por velumen y excluyendo ks
impuestos al valor agregado e impuestos de aduanas

Les dascuentos comercialas y rebajas por volumen, se registran sobre la base devengeda en
consanancia con el reconccimiento de los carrespondientes Ingresos registrados como una
deduccion por ias cuentas poe cobrar o los pasives acumulados. Estes estimaciones se basan en el
andlisis de las obligaciones confractuaies existentes, tendencias Wstiricas y la expenencia de la
Compaftia.

Gastos

Los gastes son reconociies con base en lo causado o cuando son incumidos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desambolso efectuado no produce beneficios econdmices.

J} Gastos Financieros
Los gastos financieres incluyen los gastes bancarics y comisiones bancarias por garantias.
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