aN
{ Pedro Ponce Carrasco No ES8-06 v Diego de Almagro

y = _
Edificio Almagro Plaza Of. 910
: ‘ ' Telefax 3909303 - 3909255

www.fieirehidalgo.com
=y '

Freire Hidalgo

audirores s.a.

ECUAYUTONG S.A.

" Estafos financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Informe de Auditoria emitido por un auditor independiente




ECUAYUTONG S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 3017

CONTENIDO:

Informe de Auditoria emitido|por un auditor independiente

Estado de Situacién Financigra

Estado del Resultado Integrgl

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los estados financiedos

Abreviatura usada:

US$ Dolares estadounidenses

NIA Normas Injternacionales de Auditoria

NIIF Normas Ijternacionales de Informacién Financiera

IAASB Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
IESBA Consejo ¢e Normas Internacionales de Etica para Contadores




\'

Freire Hidaigo
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
ECUAYUTONG S.A.

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros de ECUAYUTONG S.A., que comprenden el
estado de situacion financipra al 31 de diciembre de 2017, el estado del resultado
integral, el estado de cambjos en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicig terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financie que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estgdos financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situgcién financiera de ECUAYUTONG S.A. al 31 de diciembre
de 2017, asi como sus resylitados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fechg, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — (NI|F).

Fundamento de la Opinié

Hemos llevado a cabo nuesfra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en |a seccion Responsabilidades del Auditor en relacién con la
auditoria de los estados fipancieros de nuestro informe. Somos independientes de
ECUAYUTONG S.A., de cpnformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los| estados financieros y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria fjue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinipn.

Responsabilidad de la Gergncia en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Companiiq es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuni¢s de conformidad con las Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario
para permitir la preparacioh de estados financieros libres de incorreccion material,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los |estados financieros, la gerencia es responsable de la
valoracién de la capacidgd de la Compainia de continuar como empresa en
funcionamiento, utilizando ¢ principio contable de negocio en marcha, excepto si la
gerencia tiene la intencion de liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa reafsta.

La Direccién de la entidad ep responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidad del auditor externo en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obteher una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estén libres de incorrecion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que corjtiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garanfiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorfecion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error )| se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse fazonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basgndose en los estados financieros.

Freire Hidalgo Auditores S| A.

Registro en la Dr. Jaime Freire Hidalgo
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias No. 634

Direccion:
Pedro Ponce Carrasco E8- OJB y Diego de Almagro

Quito, 16 de marzo de 2018

www.freirehidalgo.com



ECUAYUTONG S.A.

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ESTADO DE SITUACION FINANCFRA

(Expresado en US$ délares estadpunidenses)

ACTIVOS NOTAS 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo e 207.971 72.794
Activos financieros 5 3.389.399 1.318.501
Inventarios 6 2.406.698 1.919.295
Servicios y otros pagos anticipados o 886.830 271.390
Oftros activos corrientes 3.660 3.844
Total Activo Corriente 6,894,558 3.586.824
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipos 8 2.322.350 2.175.724
Oltros aclivos no corrientes 9 200.320 -
Total Activo no Corriente 2.522 670 2.175.724
TOTAL ACTIVOS 9.417.228 5.762.548
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar 10 2.368.497 1.393.515
Obligaciones con instituciones finangieras 11 2.135.511 439.836
Provisiones 39.409 43.111
Otras obligaciones corrientes 12 125.455 88.699
Cuentas por pagar relacionadas 14 599.749 650.749
Anticipos de clientes 15 955.346 116.459
Otros pasivos corrientes 42 060 15.306
Total Pasivo Corriente 6.266.027 2.747 675
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones finangieras 11 - 64.168
Cuentas por pagar relacionadas 14 1.000.000 1.000.000
Provisiones por beneficios a empleafos 42.535 34.273
Total Pasivo no Corriente 1.042.535 1.098 441
TOTAL PASIVOS 7.308.562 3.846.116
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIDNISTAS

(Véase estado adjunto) 16 2.108.666 1.916.432
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9.417.228 5.762.548
Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros




ECUAYUTONG S.A.

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ESTADO DEL RESULTADO INTFGRAL

(Expresado en US$ délares estjdounidenses)

Ingresos de actividades ordinariag
Costo de ventas
Ganancia bruta
Gastos de operacion:
Gastos de administracion y ventag
Gastos financieros, neto

Utilidad (Pérdida) en operacion
Otros ingresos (egresos)

Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la re

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta del periodo
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Resultados actuariales por planes
que no se reclasificaran a resultad

Otro resultado integral del afio, net

Total Resultado integral del afio

He beneficios definidos
DS

b de impuestos

NOTAS 2017 2016
17 6.017.776 3.100.912
18 (4.729.309) (2.124.023)

1.288.467 976.889

18 (1.093.772) (763.970)
(251.155) (130.052)

(56.460) 82.867

19 358.268 141.612
301.808 224.479

13 (45.271) (33.672)
13 (64.896) (47.148)
191.641 143.659

593 7.081

593 7.081

192.234 150.740

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de los estados financieros
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ECUAYUTONG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en US$ délares estadounidenses)

Flujo de (en) Actividades de Opefacion:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Efectivo proveniente de (utilizadd en) flujo de operacion

Flujo en Actividades de Inversion

Propiedades y equipos
Otros activos no corrientes

Efectivo utilizado en flujo de invefsiones
Flujo de (en) Actividades de Finafgciamiento:
Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones con instituciones finarjcieras
Beneficios empleados
Efectivo proveniente de (utilizadol en) flujo de financiamiento
Incremento (Disminucién) del flujo de fondos

Saldo inicial de efectivo y equivalerftes al efectivo

Saldo final de efectivo y equivalentds al efectivo

2017 2016
5.109.033 3.949.371
(5.831.370) (3.542.424)
(251.155) (130.052)
(33.672) (45.946)
(2.030) (17.982)
(1.009.194) 212.967
(234.427) (19.978)
(200.320) ;
(434.747) (19.978)
(51.000) (50.000)
1.631.507 (198.156)
(1.389) 2.233,00
1.579.118 (245.923)
135.177 (52.934)
72.794 125.728
207.971 72.794

Las notas explicativas anexas 1 a 2 son parte integrante de los estados financieros




ECUAYUTONG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

— —
O

(Expresado en US$ délares estad

CONCILIACION DE LA UTILIDAD

ounidenses)

NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Cargos a resultados que no reprdsentan flujo de efectivo:

Depreciacion propiedad y equipo
Provision cuentas incobrables
Provision por beneficios a emplead

Operaciones del periodo:

Activos financieros
Inventarios

Servicios y ofros pagos anticipados

Otros activos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes

{

Efectivo proveniente de (utilizado en) flujo de operacion

Las notas explicativas anexas 1a 2

2017 2016
191.641 143,660
87.801 88.004
36.000 4334
10.244 4.766
134.045 97.104
(1.267.011) 706.848
(487.403) 233.236
(615.440) (92.076)
184 (184)
974.982 (831.695)
36.756 (31.372)
23.052 (12.554)
(1.334.880) (27.797)
(1.009.194) 212.967

son parte integrante de los estados financieros




ECUAYUTONG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en USp ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La compania fue constituida el 22 de junio de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el
24 de septiembre de 2001 ,Fen la ciudad de Guayaquil, con el nombre de AUTOBRASIL
SA.

Mediante escritura de 10 de julio de 2008, inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 23 de septiembre del mismo afo, cambia su denominacion por la de
ECUAYUTONG S. A.

El objeto social de la compgiia es dedicarse a la compra venta, consignacion, permuta,
distribucién, importacion y gxportacion de automotores, camiones, acoplados, tractores,
motores, nuevos o0 usadds, repuestos y accesorios de la industria automotriz y
reparaciones de vehicu automotores, sus partes y accesorios, entre oftras
actividades.

Las operaciones son la cpmercializacion y servicio post - venta de vehiculos de
procedencia china.

De acuerdo con los requerimientos de las autoridades de transporte, todos los
vehiculos de transporte pubjico, deben pasar por un proceso de revision técnica para la
obtencién del certificado delhomologacion que permita la nacionalizacién y venta de los
vehiculos, proceso que ha gido cumplido por la Compaiiia.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros al 3] de diciembre de 2017 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2. Bases para la preparagion de los estados financieros

Los estados financieros de Hcuayutong S.A., al 31 de diciembre de 2017, comprenden el
estado de situacién financlera, el estado del resultado integral, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos dg efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

A continuacién, se descrilfen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estadog financieros.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.3. Registros contables y| unidad monetaria

Los estados financieros y Igs registros de la Compaiiia se presentan en dodlares de los
Estados Unidos de Américq la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentds al efectivo

Efectivo y equivalentes al ¢fectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales
dispone la entidad para sug operaciones y que no esta restringido su uso, se registran
partidas como: caja, deposifps en bancos, e inversiones de alta liquidez (menores a tres
meses).

2.5. Activos financieros
Incluye cuentas por cobrar cpmerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar conperciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con registro a valor nominal,|que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales pqr cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis individual
de las cuentas.

Las cuentas comerciales pdr cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se g¢lasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios de vehicyglos, repuestos y accesorios se registran al costo de
adquisicién o valor neto realigable, el menor.

Las importaciones en trafjsito, estan registradas por un costo equivalente a la
acumulacion de los diferentgs pagos efectuados.

2.7. Propiedades y equipo

2.7.1 Medicion en el momiento del reconocimiento

Las partidas de propiedades|y equipos se registran inicialmente por su costo.
El costo de propiedades y gquipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relaciorfados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones

de funcionamiento y la estimpcion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacjon de la ubicacion del activo.

(B




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

2.7.2 Medicion posterior pl reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimient

inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo

menos la depreciacion acufnulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor; los cuales no difiergn significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparacione
que se producen.

y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

2.7.3 Método de depreciadion y vidas utiles

El costo o valor revaluado
meétodo de linea recta. Lav
revisados al final de cada
registrado sobre una base p

A continuacién, se presenta
utiles usadas en el calculo d

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos y otros

Edificios

2.7.4 Retiro o venta de prd

La utilidad o pérdida que su
es calculada como la difere
reconocida en resultados.

de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
da atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
fo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

pectiva.

las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
la depreciacion:

% Depreciacion

33,33
10
20
10
5

jpiedades y equipos

ja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
cia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

En caso de venta o retiro supsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferidd directamente a utilidades retenidas.

2.8. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se

incurren.

2.9. Cuentas y documentog por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos
terceros registrados a valor

|por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
hominal.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.,10. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corfiente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad pravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos exentos y gastds no deducibles.

De acuerdo con disposicior|es tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener{una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta s¢bre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquidicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad economica; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar djversificacion productiva y empleo; y se efectie el
correspondiente aumento |de capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripcion en el Registro Mprcantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilacién Patronal ¥ Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios dgfinidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando valofaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.11.2 Participacion a trabgjadores

De acuerdo con disposidones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con
cargo a los resultados del jejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cyando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al cpmprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.
Los costos y gastos se regigtran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, [independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el[periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13. Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva ledal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no eq disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en sy totalidad.




NOTA 3.- ESTIMACIONES

La preparacion de los pre
que la Administracion rea
inherentes a la actividad
valuacién y presentacion
financieros. En opinién d

Y JUICIOS CONTABLES

sentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
ice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos

némica de la entidad, con el propésito de determinar la

de algunas partidas que forman parte de los estados

Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron

el
basados en la mejor utitizEcic‘m de la informacién disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de su

Las estimaciones y juici

fe}
revisiones a las estimacior%

periodos futuros si la re
subsecuentes.

efectos finales.

subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
s contables se reconocen en el periodo de la revision y
ision afecta tanto al periodo actual como a periodos

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017

y 2016, corresponde al saldo de caja y bancos locales.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprehde:

Clientes (1)
Otras cuentas por cobrar (2)

Provisién cuentas incobrableq

Total

2017 2016
2412774 771.370
1,092,735 703,250
3,505,509 1.474,620
(116,110) (155,119)
3,389,399 1,319,501

(1) Corresponde fundameftalmente a cuentas generadas por ventas de repuestos y

buses.

(2) Corresponde principaIrTente a créditos de clientes respaldados con documentos.

El movimiento de la provisign de cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al inicio del afo, neto

Cargo a gastos
Castigos

Saldo al cierre

2017 2016
155,119 150,785
36,000 4334
(75,009) a
116,110 155,119




NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprenpde:

Buses

Repuestas

Chasis

Vehiculos GAC
Importaciones en transito

Total

2017 2016
750,719 144,293
1,449 875 1,356,304
180,113 289,705
# 118,686
25,991 10,307
2,406,698 1,919,295

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 |y 2016, corresponde fundamentalmente anticipos entregados
a proveedores nacionales y flel exterior para fabricacion de chasis y compra de repuestos

respectivamente.

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, comprepde:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Equipos de Computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos y otros
Construcciones en curso

Depreciacion acumulada

Total

% anual de
2017 2016 depreciacion
1,092,154 1,092,154
930,124 930,124 5
16,499 14,499
64,554 56,762 33.33
74,099 67,095 10
199,595 141,281 20
22,100 22,100 10
243,581 139,666
2,642,706 2,463,681
(320,356) (287,957)
2,322,350 2,175,724




NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Continuacion)

A continuacion, el movimienjo de propiedades y equipos:

Saldo al inicio del ano, neto

Adiciones / Retiros, neto
Depreciacion

Saldo al cierre

NOTA 9.- OTROS ACTIVO

2017 2016

2,175,724 2,243,750
234,427 19,978
(87.801) (88,004)

2,322,350 2,175,724

5 NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a financiamiento del proveedor del exterior
por compra de buses, el migmo que se va amortizando de manera mensual.

NOTA 10.- CUENTAS YD

CUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales y
del exterior por US$ 479.06p y US$ 1.889.437, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016, correspondio principalmente a cuentas por pagar a
proveedores locales y del exterior por US$ 356.876 y US$ 1.036.639, respectivamente.

NOTA 11.- OBLIGACIONE

CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligacione$ con instituciones financieras es como sigue:

Banco Pichincha C.A (1)
Banco Bolivariano S.A. (2)
Banco Internacional S.A. (3)
Banco Bolivariano Panama (4

Total

(1) Corresponde a préstan

Diciembre 2017 Diciembre 2016
Corto Plazo Larg_;o Plazo Corto Plazo Largo Plazo
219,122 - 369,836
1,252,222 = 2
600,000 - - -
64,167 - 70,000 64,168
2,135,511 - 439,836 64,168

nos con vencimientos hasta junio 2018, generan una tasa de
interés del 9.76% anua).

(2) Corresponde a préstafnos con vencimientos hasta diciembre 2018, generan una

tasa de interés del 9.69

b anual.




NOTA 11.- OBLIGACIONEE CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
(Continuacién)

(3) Corresponde a prégtamos con vencimientos hasta diciembre 2018, pagos
trimestrales, generan yna tasa de interés del 9.8% anual.

(4) Corresponde a pré o0s con vencimientos hasta noviembre 2018, generan una
tasa de interés del 8%|anual.

Estas operaciones se encugntran respaldadas con hipotecas de inmuebles y garantias
personales de los accionistas.

NOTA 12.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, corresppnde:

2017 2016
Con la administracion tributaria 18,537 23,131
Con el IESS 10,552 6,856
Por beneficios de ley a empleadios 35,076 23,009
Participacion trabajadores por gagar (Ver Nota 13) 45271 33,672
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 13) 16,019 2,030
Total 125,455 88,699

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicjones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidadgs sujetas a distribucion. A partir del afo 2016, los dividendos
distribuidos a favor de actionistas personas naturales residentes en el Ecuador,
sociedades extranjeras que o sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean
personas naturales residentgs en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones fle menor imposicion, se encuentran gravados para efectos
del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciongs tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener yina reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sopre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisition de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su activijad econémica; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investiggcion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y se efectien el
correspondiente aumento {le capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripcion en el Registro Meycantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.




NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Una reconciliacion entre la |utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2017 2016

Utilidad contable antes de impgiesto

ala renta y participacion a traljajadores 301,808 224,479
15% participacion a trabajadorps (45,271) (33,672)
Utilidad antes de impuesto alla renta 256,537 190,807
Otras deducciones - (15,567)
Gastos no deducibles 38,443 21,424
Base imponible 294,980 196,664
Impuesto a la renta calculado 64,896 43,266
Anticipo de impuesto a la rentg determinado 40,686 47,148
Impuesto a la renta causado 64,896 47,148
Anticipo pagado (25,731) (30,163)
Retenciones en la fuente del afio (23,146) (14,954)
Impuesto a la Renta por Pagdr (Ver Nota 12) 16,019 2,030

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es
el mayor entre el impuestq causado y el anticipo determinado. Para el caso de la
Compaifiia el impuesto causado constituyé el gasto de impuesto a la renta para el
presente ejercicio fiscal.

NOTA 14.- CUENTAS PORJPAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a obligaciones con Accionistas y
Compaiiias relacionadas, sif fechas de vencimientos y generan el 8% de interés anual.

NOTA 15.- ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2917 y 2016, corresponde a anticipos recibidos para la
importacion de vehiculos.




NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 201} y 2016, esta constituido por 24.000 acciones ordinarias y
nominativas, de valor de U3$ 50,00 cada una.

NOTA 17.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre, los ingregos se conforman:

2017 2016
Venta de buses 2,761,346 467,801
Venta de repuestos 2,756,689 2,354,864
Venta de chasis 165,713 52,544
Servicios de taller e imporaciongs 70,273 141,413
Otras ventas 263,755 84,290
Total ingresos de actividadeq ordinarias 6,017,776 3,100,912

NOTA 18.- COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre, el costo ¥ gastos de administracion y ventas se conforman:

2017 2016

Costo de ventas:

Compras e importaciones 4,602,085 2,001,305
Costo de personal 103,813 94 066
Otros costos 23411 28,652
Suman 4,729,309 2,124,023
Gastos de administracion y ventfas:

Gastos administrativos 753,475 580,448
Gastos de ventas 340,297 183,522
Suman 1,093,772 763,970

NOTA 19.- OTROS INGRE$OS Y EGRESOS (NETO)

Al 31 de diciembre del 2p17 y 2016, corresponde principalmente a ingresos por
intereses de cartera.
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NOTA 20.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afo 2017, se |emitieron resoluciones y normativa importante, entre las
principales se resumen a coftinuacion:

- Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 27 del 7 de julio del 2017, el Servicio
de Rentas Internas ppblico la Resolucion No. NAC-DGERCGC17- 00000335,
sobre la obligacion de[reportar el Anexo de Activos y Pasivos en el exterior que
superen los US$ 500.00 para las sociedades constituidas en el Ecuador.

- Mediante Resolucién N° NAC-DGERCGC17-00000430 del 9 de agosto del 2017,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial N° 59 del 17 de agosto del 2017 y
su reforma contenida gn la Resolucién N° NAC-DGERCGC17-00000568 del 9 de
noviembre del 2017, pyblicada en el Suplemento del Registro Oficial N° 123 del 20
de noviembre del 20{17, el SRI establecid la obligacién de emitir facturas,
comprobantes de retengién, guias de remision, notas de crédito y notas de débito,
a través de mensajes dle datos y firmados electronicamente a los sujetos pasivos
mencionados en dicha fesolucién.

- Mediante Resolucion IN° NAC-DGERCGC17-00000566 del 9 de noviembre del
2017 publicada en el Suplemento del Registro Oficial N° 123 del 20 de noviembre
del 2017 y vigente dgsde esta fecha, el SRI establece la obligacion para las
personas naturales y| sociedades residentes en el Ecuador a reportar la
informaciéon relacionadla con los activos monetarios que mantengan en
instituciones financierag del exterior cuyos montos superen los US$ 100.000.

- Mediante Decreto Ejequtivo N° 210-2017 de fecha 20 de noviembre del 2017;
publicado en el Registrg Oficial N® 135 del 7 de diciembre del 2017 expedido por el
Presidente de la Repullica, se establecen rebajas del pago del saldo del Anticipo
de Impuesto a la Renfg, correspondiente al afio 2017, para personas naturales,
sucesiones indivisas oljligadas a llevar contabilidad y sociedades; el porcentaje de
rebaja va entre el 40% y 100%, en funcion de los montos de ventas o ingresos
brutos anuales establedidos en dicho decreto.

- Con fecha 29 de Diciembre del 2017 se publicé en el Segundo Suplemento la Ley
Organica para la Reacfjvacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la [Gestion Financiera; esta Ley incluye entre otros aspectos
los siguientes:

+ EIBCE dejara de abyir cuentas de dinero electrénico y su administracion pasara
directamente a las instituciones del sistema financiero privado.

« Las nuevas microenjpresas, que inicien su actividad econémica a partir de la
vigencia de esta Ley, estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afios,
desde el primer afio jen el que generen ingresos operacionales. Las sociedades
que tengan la condjcion de micro y pequefias empresas, asi como las que
tengan la condicion dle exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la farifa de impuesto a la renta, siempre que se refleje un
mantenimiento o incfemento del empleo.

» Seran considerados fleducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejergicios anteriores (deducibles o no), sin perjuicio de las
provisiones que se cpnstituyan para el efecto.
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NOTA 20.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacién)

brutos del ejerci fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo a
profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomnos.

+ Estan obligadas a cEwar contabilidad las personas naturales cuyos ingresos

* Se incrementa la tarffa de impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25%,
y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o simjlares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de mengr imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus @ccionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales.

o Las sociedades expgrtadoras habituales, las del sector manufacturero, asi como
las que se dedican| a la produccién de bienes que posean 50% o mas de
componente naciongl, conforme lo establezca el reglamento, que reinviertan
sus utilidad en el pais, podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales
de la tarifa de imguesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

+ Se establecen modifjcaciones en la base imponible de los productos sujetos al
ICE, de produccién| nacional o bienes importados. El articulo 77 establece
exenciones del ICE para el alcohol de produccion nacional o importado, con las
condiciones que s¢ deberan establecer mediante resolucion de caracter
general; por otra pgrte el Art. 83 establece que los sujetos pasivos del ICE
declararan el impuepto de las operaciones que realicen mensualmente dentro
del mes siguiente de realizadas, en el caso de ventas a crédito con plazo mayor
a un mes, se establ¢ce un mes adicional para la presentacion de la respectiva
declaracion.

» Se efectuan reformgs en la clasificacion de MIPYMES para la aplicacion de
incentivos previstos ¢n esta Ley.

NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2016, establece
que las Companias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
o del exterior, dentro de un ismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
US$ 3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Cpmpaiiias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del gxterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los Uis 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe de Precios de Trapsferencia.

La Compaiiia no ha superado los montos establecidos para la presentacién del estudio
de precios de transferencia.




NOTA 22.- GESTION DE R|[ESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo
de crédito, riesgo de liquide y mercado.

La gestion del riesgo estq a cargo de la Gerencia General y Administrador de la
Compania, mismos que encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaborgciéon de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera que estos riesgos np afecten de manera significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en conseduencia, de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion, se presentg una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia y
una descripcion de las mgdidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte de la
Compaiiia.

Riesgo de crédito: El riesgp de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligacionjes contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiia.

La Compaiiia mantiene ung politica de otorgar crédito a clientes que han cumplido con
las politicas establecidas por la Compaiia mediante su departamento de cartera,
ademas de involucrarse Uhicamente con partes solventes y obtener respaldos de
garantias prendarias, cuangio sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionagia por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas por personas o miembros de
cooperativas de transporte formalmente establecidas y conocidas en el mercado.

Riesgo de liquidez: La Gergncia de la Compania es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentementq se evalia las necesidades de liquidez que tiene la
Compariia, para la cual s¢ ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de mangera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la
Compaiiia. La Administracl/on maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adefuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y congiliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de mercado: Dada Ip naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, el riesgo
de mercado se encuentra diado por la alta competencia de otras marcas y la obtencion
de las autorizaciones por pgrte de las autoridades del transporte sobre el cumplimiento
de estandares tecnicos. La Administracién de la Compadfia efectia un monitoreo
permanente de la competericia local; y mitiga este riesgo a través del mejoramiento de
las relaciones con los clientgs.

Riesgo de capital: El objetijo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su
capital es asegurar que esfara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarips el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Qompaiia realiza una revision frecuente de los niveles
patrimoniales y realiza increfnentos de capital para hacer frente al crecimiento futuro.

13




