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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas da:
ECUAYUTONG S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ECUAYUTONG $.A., que comprenden &l
estado de situacidn financlera al 31 de diciembre de 2016, el estado del resuliado
integral. el estado de' cambios en el patrimonio neto y el estado de fijos de efectivo
correspondientes al ejercicio tenminado en dicha fecha, asi como [as notas explicativas
da los estados financieros que incluyen un resumen de las politcas conmtables
significativas.

En nuesira opinitn, los estados financieros adjuntos presentan fielments, en todos los
aspecios materigles, |2 situacion financiera de ECUAYUTONG S.A. al 31 de diciembre
de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efective comespondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera — (NIIF).

Fundamanto de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Intermnacionales
de Auditoria (NIA). Muestres responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en redacién con la
auditonia de jos estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
ECUAYUTONG S.A., de conformidad con bs requerimientos de ética aplicables &
nuesira audiiorla de los estados financieros y hemos cumplido las demas
responsabildades de ética de conformidad con esos requermientos. Consideramos gue
la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabllidad de la Gerencia en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntes de conformidad con las MNomas Intemacionales de
Informacian Financiera — NIIF, y del control intemo que la gerencia considere necesario
para pemitir |a preparacion de estados financieros libres de incorreccion matenal,
debido a frauds o emor,

En la preparacion de los estados financieros, la gerancia es responsable de la
veloracidn de |la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuesliones relacionadas con la
empresa en funcicnamienic y ulilizando el principio contsble de empress en
funcionamiento exceplo i la gerencia tiene la intencién de liquidar la Compafdia o de
CESar Sus Operaciones, o bien no exista otra altemativa realista.

Los responsables de la Direccion de la enfidad son responsables de [a supervision del
proceso de informacion financlera de la Compania.
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Responsabilidad del auditor externo en relacién con la auditoria de los estados
financieros

MNuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros
an su conjunto astén libres de incomacion materal, debido a fraude o emor, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad rezonable es un alio grado
de segundad pero no garantiza que una auditoria reglizada de conformidad con las MNIA
siempre delecle una Incorrecion material cuando existe, Las incomecciones pueden
deberse a fraude o grmor ¥ 8¢ consideran matenales si, indwvidualmernte o de forma
agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas
que Ios usuanios toman basandose en los estados financieros.

Freire Hidalgo Auditores 5. A.

Regstro en |a D, Jaime F Hidalgo
Supenntendencia de Represantante Lagal
Compafias Mo, 834

Direccidn:
Padro Ponca Carrasco EB-08 y Diego de Almagro

Quito, 10 de marzo de 2017
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ECUAYUTONG E.A.

EBTADO DE SITUACION FINANCIERA
ﬂ_ﬂi DE DICIEMBRE DE 20148

(Expresado an USS dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTWVDS CORRENTES:

Efsctwn y equivelames fncum
Actvos financizmns

InwErianos

Saryicios ¥ otros pagos anticipados
Oitrog activos cormentes

Total Active Cormienta

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propeicdad y ecuapo
Total Activo o Comenla

TOTAL ACTRVOS
PASIVOS

PASNMOS CORRIENTES:

PASIVOS NO CORRIENTES:

Doligaciones con inshiucionas financiaims

TOTAL PASVOS

FATRIBONIO DE LOS ACQIONISTAS
[Véase estado sdjurdo]

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC

NOTAS 20M6 2015
12,794 125,728
4 1,318,501 2 D89 800
g 1019.295 2 152,830
-] I71.390 178,314
3 588 823 a 551 1
7 2175724 732437
2175 724 224
6 TE2 547 6. 794 882
8 1353 515 2725210
g 436.035 702 150
£a111 81377
10 58 £59 115 304
1 850 745 700 40
12 195 453 175 878
15 308 9 5o
D T4 ETE 2.590.0G0
a B4 187 .
T 1 000 000 1.000 000
34273 12
1008 440 i ﬁ%
3B45.115 5.022.110
14 1.616 432 1. 712712
6.782.54T 6. To4.602

EMBEMMT m 19 san parte integranie de los estacon fnancisms
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ECUAYUTONG 5.A.

ESTADO DEL RESULTADD INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado an USE dolares estadounidenses)

Ingresos de achvidades ardinarias
Costo da ventas y h-mducc‘:nn
Ganancia bruta

Gastos de operacion:

Czastos de administrasiin y parsaral
Casztos de ventas y oiros

Caslos financieros, meto

Utitidad [Pérdida) en oparacidn
Oftros ngrasos (Bgresos)

Utilidad antes de participacidn a
trabajedores e impuesto a la renta

Participstion & rabajedones
Impueests a la renta

Utilidad neta del pariodo

OTRO RESULTADD INTEGRAL:

Resultados aotuariales por planes e baneficos definidos

G 0 58 reclasificardn a resultades
Ciro resulado integral del afo, neto de impuesios

Total Resultado integral del ano

NOTAS 2018 2015
3100912 3.871.001
(2.134.023) [2.924.552]
976,688 1.045.449
(183.522) (811.024)
(580 44B) (2B6.779)
(120,082 {118.293)
82867 50.353
141812 255.955
224,478 306.209
15 (33 872 (45 048)
13 {47.148) {61.070)
143,658 198.292,18
7,081 -
708
150,740 186.252

Las notas explicallvas anexas 1 a 19 son parte intagrante de jos estados financicros
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ECUAYLUTONG 5.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado an USE délares esladounidenses)

Flujo de Actividades de Operacidn:
Recibids de cliznlas

Pagado a provesdores y tabaadorss
Intereses pagados §

Farticipacion & rabijadones

fmpuesio a la renta

Efectivo provisto de flujo de operacion
Flujo en Actividades de Inversian:
Fropledades y equipos

Efgctiva utilizado en flujo de inversiones
Flujo en Actividades de Financlamisnbo:
Cuenias por pagar relaconadas

Obligacianas con inslitucionas financeras
Bemeliclos empleados

Efectivo ulilizade en flujo de financiamiento
Disminucian del fujo de fondos

Saldo inicial @e sfectivo ¢ equivalentes al efectivo

Saldo fmal de efective v equivalentes al efacliva

2018 2015
3848372 B.357.568
(3,542 404) (5.372.528)
{130.052) {118.293)
(45, B8 (45447
{17.282) {1.387)
£12.967 812 507
{15.??9‘]_ (E7_B21}
(19.979) {BE7.B9)
(G000 [(1ai)
{198 156} (FET T35)

2233 .

(245 523} (TET.525)
{52.934) (A2 60
126,728 188 838
T2.704 125728

Las nolas esplicatlvas anexas 1 8 19 son parte Im.aﬁlama de 105 eslados financismns
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ECUAYLITONG 5.A,

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en USS délares estadounidenses])

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETQ
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

i
Litifidad neta

Cargos a resuttados que no represantan flujo de efectivo;

Dapreciacion propiedad ¥ squipo
Frovision cusntas incobrabies
Frovision por beneficios a empleados

Operaciones del periodo;

Activos fmancieros

Irmentanos

Samvicios yotros pagos anlicipados
Cirgs acivos correntes

Cuenias y docurnanios por pagar
Craras obligeciones cormanies

Oras pasivos cofrenbes

Efectiva provisto de flujo de operacion

Las notas explicatvas anexas 1 a 18 son parte ntegrants de los estados financiems

2018 2015
143 859 199 292
BE. 004 HSEr541
4.334 32255
4.766 4,083
87.106 126879
708,548 2130611
FE3 236 (220 G06}
{52.076) (10308}
{154) 13580}
(B31,695) (1.222.031)
{(31.372) (24 450}
{12.554) (60742}
(27.797) 485730
212.967 812,907
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ECUAYUTONG 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en US$ dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La compania fue congtituida el 22 de junio de 2001 & inscrita en el Registro Mercantil el
24 de septiembre de 2001, en |a cludad de Guayaguil, con el nembre de ALITOBRASIL
SA

Madiante escritura de 10 de julic de 2008, inscrita en &l Registro Mercantil del canton
Guayaquil el 23 de saptiembra del mismo afo, cambia su denominacion por la de
ECUAYUTONG 5. A,

El objeto social de la compafia es dedicarse a la compra venta, consignacion, pemmuta,
distribucidn, importacidn y exporacion de aulomolores, camiones, acoplados, raciores,
rodados, molores, nueves o usados, repuestios y accesonos de la industia automaotriz y
reparacicnes de wvehiculos automotores, sus partes y &CCesonos, entre ofras
actividades.

Las operaciones son . la comercializacion y servicio post - venta de wvehiculos de
procedencia china.

De acuerdo con los requenmientos de las autondades de fransporte, todos los
vehiculos de transporte publico, deben pasar por un proceso de revision tecnica para la
otlencion del certificado de homologacion que permita fa nacionalizacion y venta de los
wehiculos, proceso que ha sido cumplido por la Compaiia.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Financera (N1IF),

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Ecuayutong S.A., al 31 de diciembre de 2016, comprendean el
eslado de siluacion financiera, el estado del resultado integral, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por &l afo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerda con Mamas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

A continuacién, se describen las prncipales polticas contables adopladas en la
preparacion de estos eslados financiercs.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de |la Compafia se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de America, [8 moneda oficial adoptada por |a Repablica del Ecuador a
partir de marzo de 2000,

24. Efec.ﬁvuir uqui'.;aluntns al efectivo

Efective v equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de ks cuales
dispone |a enfidad para sus operaciones y gue no esta restringido su uso, se registran
partidas coma- caja, depositos en bancos, & inversiones de alta liquidez (menoras a fres
meses),

2.5. Activos financieros

Inciuye cuentas por cobrar comercigles y oiras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son aclivos financieros
con registre & valor nominal, gue no colizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducr su valor & de
probable recuperacion. Dicha provision se constituys en funcion de un analisis individual
de las cuenias.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasfican en activos

cornentes, excaplo los vencimiantos supearnones a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, gue se casifican como acihvas No CoMmentes,

2.6. Inventarios

Los inventarns de wehiculos, repuestos y accesoros se registran al costo de
adquisicidn o vaior nelo realizable, &l menor,

Las imporiaciones en transito, estan registradas por un cosfo eguivalente 3 la
acumulacidn de los diferentas pagos efectuados.

2.7. Propiedades y nql.-:ipn:

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos s registran inicialmente por su costo.

El cosio de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activoe, su puesta en condiciones

de funcicnamiento v la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retino
del elemenio o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

e
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimiento; modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propledades y equipos son registradas al costo
menos 8 deprecacion acumuiada v & mpore acumulads: de las perdidas de deterncoro
de valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluada.

Los gastos dﬂ. req:uar*aginne:a y mantenimienios se impulan a resultados en el pericdo en
que se producen,

2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con al
metodo de linga recta. La vida otil estimada, valor residual y metodo de depreciacion son
revisados &l final de cada afio, siendo el efecto de cuslguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se prasantan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
dliles usadas en el calculo de la depreciacion;

% Depreclacion
Equipos de compuiation 3333
Musbles y ensares 10
Veahicilos 20
Equipos v olras 10
Edificios 5

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La uiilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una parlida de propledades y equipos
es calculada como la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activa y
reconocica en resutados.

En caso de venta o retifo subsiguierte de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es fransferido directamente a ufilidades retenidas.

2.8. Costos por préstamos

Los costos por prestamos son reconocidos en resuftsdos durante el periodoen que se
INGUrren.

2.9, Cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas v documentcs por pagar vy ofras cuentas por pagar son obligadciones con
terceros regisirados a valar nominal
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto par pagar corrienie se basa en la ulilidad gravable (tributans) registrada
durante ef afo. La ufilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresas exentos y gastos no deducibles.

De acuerdo con dispesiciones tributanas, las sociedades que reinvieran sus uilidades
en el pais podran obtener una reduccion de 10 punios porcentusles de la tarifa del
Impuesto & la Renta scbre el monto a reinvedir, siempre gue lo destinen
exclusivamente a la adguisicidn de maguinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamanie con su aclividad econdmica; asi como para la adquisicion de benes
relacionados con investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar |a
productividad, generar  diversificacion  productiva y empleo; y se efectie el
comespondiante aumento de capial, mismo gque debera perfeccionarse con la
inscrpcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguients.

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

2.11.2 Participacion a trabajadores

Da acuerdo con disposicionas |lagales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion dei 15% sobre las utilidades anuales, esta provisidn 8s registrada con
cargo a los resultades dal ejercicio en que se devenga con base en las sumas por
pagar exigibles.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo ¥ los beneficios significatives de propiedad
han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbras sobre reversos
significativos.

Los coslos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
&l pago. y se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

2.13. Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos & 10% de |3 utiidad anual sea
apropiado como resenva legal hasta que ésta coma minimo alcsnce el 50% del capital
social, Esla reserva no as disponibla para el pago de dividendos en efectivo, per
puede ser capitalizada en su ictalidad.
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NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaciin de los presentes estados financienos en conformidad con MIF requiers
que la Adminisiracion realice clerlas estmacionas y esiablezca algunos supuestos
inherentes a la aclividad econdmica de la entidad, con el propésitc de determinar la
valuacin y presemiacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieras. En opinidn de la Administracian, (ales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ulilizacikin de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegara diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y‘jujl::ins subyacentes =& revisan sobre una base regular, Las
ravisiones a las estimaciones contables se reconocen en e periodo de la revision y
periodos futuros si fa ravision afecta tanio al periode aclua! como & periodos
subsecuentes

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIERDOS

Al 31 de diciembre. comprende:

2016 2015
Cllantes {1} 171370 1.097 200
Obras cuentas por cobrar (2) 3250 1.143. 485

1.474 620 2.240 684
Provisitn cuarnlas incobrables [155.118) [150.785]
Total 1.219.501 2.088.200

{1} Corresponde fundamentalmente a cuentas gensradas por ventas de repuestos v
buses,

{2} Corrasponda principaimeanta a créditos de clientes respaldados con documentos.

NOTA 5.- INVENTARIOS

Al 31 de diccembre, comprande;

2016 2015
Busas 144 253 485 29
Rapuesins 1356 304 1.683 836
Chasis 286 705 &
Vehizulos GAC 118.685 -
Imporaciones an transto 10,307 12,404
Tedal 1.918.285 2.162.530
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NOTA 6.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de dicembre de 2018, coresponde fundamentatmente anticipas entregados a
proveedores nacionales y del exterior para fabricacion de chasis y compra de repuestios
respectivamente.

NOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIFOS

Al 31 de di:ierﬁhre, cpmprende:

% anual de

2016 2016 depreciacion

Termanos 1,082,154 1.082.154
Edificios 230,124 530,124 5
instalacicnes 14,423 =
Equipos de Computacian 56,7682 55,622 33.33
Mushles v enseres 67 085 62.7o8 10
Vahiculos 141 281 141281 20
Equipos y ofras 22100 22100 10
Consfruccionas an cursg 139.665 139665

2463 681 2,443,703
Depreclacidn acumulada (dB7 857) (1958 853)
Total 2175724 2.243. 750

A contnuacion, &l movimiento de propedades y equipos

2016 2015
Salda al incio del afio, nelo 2245750 2 2655358
Adiciones / Retiros, neto 18878 By 8:
Depraciacian {88.004) {50.547)
Saldo al cierrs i 2.175.724 2,243,750

NOTA B.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 21 de diciembre del 2018, corespende prnncipalmente 3 cuentas por pagar a
proveedaores locales vy del axtarior por LSS 356.878 y USS 1.036 639, respaciivamanta.

Al31 de diciembre del 201 5, cormespondia a cuenias por pagar a provesdores locales y
del extarior por USE 187.690 y USS 2.037.520 respaclivaments,
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NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Lin resumen de obligaciones con instituciones financeras es como sigue:

Diciembre 2016 Diciembre 2015

“Corto Plazo Larg!u Flazo Corto Flazo L-W‘ED Flazo

Banca Pichincha C A (1) 369.838 .
Banco Balvariano 5.4 ' T00,000
Banco Bolivariane Pangma {2) 70000 G 167 -
Interés por pagar - - 2.158
Total 438, 838 84,187 T02.158

(1) Comesponde a présiamos con vencimienlos hasla noviembre 2017, generan una
tass de interés del 5.95% vy 9.76% anual.

(2) Comesponde a préstamo con vencimiento hasta noviembre 2018, genera una lasa
de interes dei 8% anual.

Estas operaciones se encuentran respaldadas con hipotecas de inmuebles y garantias
personales de los accionistas.

NOTA 10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, corresponde:

2018 2016
Con la admindstracidn ibutans 23,131 18652
Con el IESS & AS6 I
Par banaficios de ley a empleados 23005 24 KB4
Paricipacian trabajadores por pagar {'Wer Moda 12} A3 BI2 45 045
Impussto a la renta por pagar {Wer Nota 13) 2,030 17 982
Total 88,898 118,304

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comesponde a obligaciones con Accionistas y
Compafias relacionadas, sin fechas de vencimientos y generan el 5% de intereés anual,

NOTA 12.- ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, coresponde a anticipos recibidos para la
importacidn de vahiculos.
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NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
&n un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucidn, A partir del afio 2016, los dividendos
distribuidos  a favor de accionistas personas naturales resicdentes en & Ecuador,
sociedades extranjeras que No sean paraisos fiscales cuyos beneficianos efectivos sean
personas naluraies residentes en e Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efecios
del impuesto a la renta.

De acuerdo con diép&sic’lnnﬂs tributanas, las seciedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obfener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tanfa del
Impueste a |la Renla sobre el momto & reinvedir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicion de magquinariss o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad economica; &si como para la adquisicion de bienes
relacionados con invesligaciin y tecnologia gque tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva y emplec; y se efectien el
carrespondiente saumento de capital, mismo gue deberd perfeccionarse con la
inscripcion en el Registro Mercantil hasta & 31 de diciembre dal afio siguiente.

Una reconciiacion entre la uliidad seqin estados financieros vy la utiidad gravable. es
COMD Sigue;

2016 2015

Litilidad contable antes de impuesio

8 la renta v paricipacion a rebajadones 224 479 306,309
15% participacian a irabajadores (Ver Nota 10) {23 6T 2) {45 HaE)
Utilidad antes de impuesto a la renta 190,807 260,362
Diras dedustongs 115.567) (12.255)
zasios no deducibles 21424 2 485
Base imponible 186.664 277 582
Impuesto 8 la renta cafculadn 43 266 51,07
Anticipo de impuesto 3 la ranla dalerminado 47 148 54 983
Impuesta a la renta causada AT 148 &1.070
Anticipo pagado (30,153} (26104}
Ratenciones an la fuente dal @fa {14954} (16985}
Impuasto a la Renta por Pagar (Ver Nota 10) 2.030 17.982

De copformidad con disposiciones {ribufarias vigentes, el impuasto minimo a pagar as
el mayor entre el impuesto causado y &l anticipo determinado, Para & caso de la
Compafiia el anficipo determinado fue aphicado para &l prasente ajercicio fiscal
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NOTA 14.- CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2016, esfa conslituido por 24000 acciones ordinaras y
nominativas, de valor de US3 50,00 cada una.

NOTA 15.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante & ano 2016, s emitieron resoluciones y normativa imponante, entre ias
principales se resume a contnuacion:

Registre Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, mediante el cual se expidid la Ley
Crganica de Solidandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥ Reactivecion de las zonas afectadas por el teremaolo de 16 de abril del 2018: en
donde se establecen las diferentes contribuciones solidarias, formas de cdiculo y
otros detalles de pago.

Resolucion No. CPFT-RES-2016-04, publicado en el Registro Oficial del 14 de
Septiembre de 2016, s& establecen las nommas, condiciones y limites para la
aplicacion del beneficio de exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas y
Aranceles Aduaneros, para la importacion de bienes de capital no producidos en &
Ecuador, destinados a procesos productivos o a8 la prestacion de servicios que se
realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Resolucion No. CPT-RES-2016-05, publicade en el Registro Oficial del 14 de
Septiembre de 2016, se establecen los saclores econdmicos, Fmiles y condiciones
para la aplicacion de la exoneracion del pago del Impuesto a la Renla por la
gjecucion de nuevas inversiones productivas en las provincias de Manabl y
Esmeraldas

Resolucon NAC-DGERCGC16-00000366 dal 25 de Agosto del 2016, mediants &l
cual se exonera dei pago del 100% del valor del anticipo al impuesto a la renia dal
periodo fiscal 2016, al sector turismo de la provincia de Sucumbios; al sector de
transporte pesado de |a provincia de El Oro, Esmeraldas, Loja, Sucumbios, Zamora
Chinchipe vy Orellans.

Fegistro Oficial Mo. 854 del 4 de Octubre del 2016, en donde se exonera al pago del
100% del valor del anficipo de Impuesto a la Renta del periodo 2016, a los sujetos
gue operan en al sector productor, extractor y exponador de aceite crudo de palma.

Resolucion N* SCVS-INC-DNCDM-2016-011 emitida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Segures, se expidio al Reglamento sobre Auditoria Externa,
el cual menciona los nuevos montos para confralacion de auditoria externa y la
aplicacion de las Normas Internecionales de Auditoria, entre otros.

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolugidn NAC-DGERCGC15-00000455 del 28 de mayo del 2016, establece
que las Companias que hayan efectuaco operaciones con partes relacionadas locales
a del exterior, dentro de un misme penodo fiscal en un monto acumulado superior a los
USE 3.000.000, deberan presentar al Servicio de Renlas Intermas el Anexo de
Dperaciones con Parles Relaconadas,
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NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
{Continuacidn)

Adicionalmente squelias Compafias gue hayan efectuado operaciones con partes
relacicnadas locales o del exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monio
acumulado superior a los US$ 15.000,000, deberan preseniar adicionalments al Anaxo,
el Informe de Frecios de Transferencia.

La Compania.no ha superado los montos establecidos para la preseniacion del estudio
de precios de !mnsfafanc:i:a_

NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Las actividades de la Compaiia |la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo
de crédilo, riesgo de liquidez y mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Administrador de |a
Compafiia, mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracidn de fodas las areas operativas de la Compafiia, de
manera que esfos riesgos no afeclen de manera significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compania.

A confinuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania y
una descripcidn de las medidas de mitigacion aclualmente en uso por parte de la
Compania.

Riesqo de crédito: El riesgo de credilo se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compariia.

La Compafiia manfiene una polifica de olorgar crédito a clientes que han cumplido con
las politicas establecidas por la Compafila mediante su deparamento de cariera,
ademas de invalucrarse Unicamente con pares solventes y oblener respaldos de
garantias prendarias, cuando sea apropiade, coma forma de miligar el riesgo de la
pérdida financiera acasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas por personas o miembros de
cooperativas de transparte formalmente establecidas y conocidas en el mercado.

Rieago de liguidez La Gerencia de la Compaiia es la responsable de la gestion de
Hguidez. Permanentemente se evalia las necesidades de liguidez que tiene la
CUompafiia, para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que !a gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a conto, madiano y largo plazo, asi como la gastidn de liquidez de la
Compania. La Administracion manaja el riesgoe de liguidez manteniendo reservas,
facllidades financieras adecuadas, monitorsando confinuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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MNOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacidn)

Riesgo da mercado. Dada |a naluraleza de las operaciones de [a Compafifa, &l resgo
de mercado se encuenira dado por la afla compelencia de otras marcas y la oblencicn
de las autorizaciones por pane de las autoridades del ranspore scbre el cumplimiento
de estandares tecnicos. La Administracion de la Compaiiia efeciia un monitcreo
permanente de la compeatencia local: y mitiga este riesgo a través del mejoramienta de
las relaciones con los clientes

Riesgo de capital: El'objetivo principal de la Compaiifa en refacion a la gestion de su
capial es asequrar gue estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propistarios el maximo rendimianto esperada

La Administracion de la Compania realiza una revision frecuente de |os niveles
patriimonigles y realiza mcrementos de capital para hacer frente al crecimiento futuro.

La Administracion efectda una svaluacion perigdica de la posicion financiera de la
Compafia, misma que de acuerdo a la Administracidn demuesira que existe la
capacidad suficiente para confinuar como negocio Ben marcha y es adecuada en
relacidn al mercado en qua se desarrclla la misma.

Indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan
a continuason:

Capital de trabajo: US$ 839.148

Indice de liguidez: 0,51 %

Pasivos totales / patrimonio: 2,01 veces
Deuda financiera / adivas tolales; 9 %

La Adminisiracion considera que los indices financieros antes mencionados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de
desarrollo de la Compadia,

NOTA 18.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financierns por & afo terminado &l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerancia y seran presentados a los Accionistas, En opnion de |a
Gerencia, los estados financieros seran aprobades por los  accionistas  sin
modificaciones,

NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 8l 31 de diciembre de 2016 vy la fecha de emision del informe de los auditores
externos, 10 de marzo de 2017, no se produjeron ofros eventos gue en la opinidn de |8
Administracion de ia Compafia pudieran tener un efecio significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en jos mISmos 0 en Sus notas.



