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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ins Accionisias y Direclorio de:
ECLUAYUTOMG 5.A.

Infarme sobre ios estadon financisros

1

Hemos audiiado ks estados financeros que sa adjurtan de ECUAYUTONG 54,
que comprenden ef estado de stuacidn hnanciera al 31 de diclembre de 2015 y los
corespandientss astados de resuftado Integral, de cambios an el patrimonio de s
acdrnsias y g fujce de efective por el afto terminado en esa facha. asi como un
resumen de [a5 poditicas conlables significativas y otras notas explicativas.

Rasponsabilidad de la Gerencia por los eatados financieros

£

La Gerenua de o Compafiia es responzable por la proparacibn ¥ presentacion
raronabie o eslos eslados hnanceros de acuendo oon Normas inlernacionales de
Informacin Fmanciera - NHF Esia responsabibded incluye: el isedo. [
urplementacian, y el mantenimiento de controles intemos qué son ralevantes para la
preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, que ne contengan
errpres pnportantes causados por fraude o aror, |8 selecciGn y aplicacidn de
poliicas contables apropiadas; v wa elaboracidn de eslimaciones contabias que son
razonables de acuerda con lag circunstancias

Responsabifidad del Auditor Externc

3  Nuestra responsabiided es expresar una opinidn sobre estos esiados financieros

tazados en nuésira gudilgrla. Nuestra audilona fue secluade de acuerds con
Mormas inlemaconadles de Auditoria Gichas normak requisnsn gue cumpiamos con
repeeqmentos  alicos, planibquemcs y eeculemos la aodiorla para oblener
sequridad rezonable da que los esiados financieros nNo contiensn disforsiones
importantes.,

Lina audteria comprande la raalizacion de procedimientos para obtaner evidentia de
auditoria sobre los salkdos y revelaciones presantadas en l0s estados financeros.
Los procedimientos selecclonados dependen del juicio del audiler, incluyendo la
evalracion del rissgo de emores importantes en los estados finaneeros por fraude o
error Al efectuar esta svalacion de fesgo. e audiler toma en considaracion los
conlrgies intemos relevantes para la preparackin y presentacidn razonable de los
eetados financiercs da la Compadia a fin de disefiar procedimentos de auditoria de
atuerdo con las circunstancias, pero no con el propdeile de exprésar una opnIon
sobre 13 efectividad de! contro! intemo de 18 Compafila Una auditoria Lambsén
comprande la evaluadian de gue las pofificas contables utizadas son spropiadas y
de gue las estmacionss contables realizadas por la gerencie son razonables. as|
coma una evaluacidn de la presentacion genaral de jo¢ estados fnanceros
Considarames gue [ evidencia de aoditorls gque hemos obtenide es suficiente y

apropiada para proporsionar Una base para nuestra opinkon de auditons.
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" Freire Hidalgo

Opinion
4  Ennuestra opinidn, 05 estados hinancierss mancionados presentan razonablemenie,
en todes los aspectas importartes, 1a siluacion financera de ECUAYUTONG SA. ai

3t de deembre de 2015, Bl resultado do sus oparaciones v sus flujos de efectnvg por
gl afo terminado en esa fecha, de &acuverds ¢on Nommas |nlemacionales de

Infarmacson Financiers - NIF,
;

Regisiio en la D¢ Jaime Freire Hidalgo
Supenntendencia de Represantante Legal
Compafiias No 524

Cuilg. 18 de marzo de 2016



ECUAYUTONG 3-8

ESTADD DE BITUACION FINANCIERA
Al 31 BE DICIEMEBERE DE 2096

lErpm on Mmikis oo ddlame sscouniderars)

ACTI¥OS NOTAE 2015 204

S

ACTIVOS CORRIENTES:

ERectd § Bquivatanies @ efecthea 126 1Bg
Activos ingncieros 4 2080 4 540
Inwarntaras 5 2.1%2 1523
SEMVICIOB § (s PEQDS ariiipacas 174 %
Otres aclives cornentes A -
Total Active Cornenta LELY € 708
ACTWOS NO CORRIENTES.

Figgigdnd ¥ Bgquipd L1 EEE ;gﬂ-
Total Activo no Corrlanbe i
TOTAL ACTIVOSE B.TRS BET4
FASIVODS

PASIVOS CORRIENTES:

Cusnips y (oCIETEGE S pSger 7 2225 Jaa?
Coligaciones con snsliutiones financiaras & T2 i 450
(Meas soligacones camares 8 115 143
Luanias oor pagar relacionagas 14 T T
Py IBIOREE g1 .
Arlicipos de cuentes 11 178 4E3
tros iasieos cormentes al‘.} 151
Tolal Pasive Comante B.ar2
PASIVOS NO CORAIENTES:

Prayvislones par benefiion 8 empeasas 32 26
Cugntas por pagar ralacisnades [ 1 ggn 1.000
Tota! Pesivo no Comiants 1028
TOTAL PASIVOS 5.0232 I
FATRIMONIO DE LOS ACCHKONIZTAS

{Vease eatadc adjunto) 13 1.773 1674
TOTAL PASIWGS Y PATRINONID B.T95 BAT4

Las nolas Eﬂ' snexas 1 a 16 son pare idegranis de loE astadoe ﬁnl.HEiErm




ECUAYUTONG 5.A.

ESTADC DE RESULTADO INYEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expreszdo en mikes oa d0lares psisdounienass) = o —
HOTAS 2015 214

Ingresos de achvidadas ordinanes 3871 5 424
Costo de ventas y produccidn {2.925) (4 374}
Ganancia bruta 1.046 1.150
Gadtos de oparac/an:

GGastos de adminktraciin y parsonat 8114 {B%1)
Gastos de vanlas y oirgs {267) [227)
Gastos financeros. neto (118) {275}
Utilidad {Pé4rdida} en operacion 60 -43
Oros moresos |agresos) 256 e
Utitidad antes de participeclon a

Lrabajadores & impuesio & Ia renla doe 3na
Partopacdn @ trabesdones 12 {45} 145}
Impuesto 3 & renfta 12 {81; 162}
Utilidad nets del perkedo 199 196
OTRD RESULTADC INTEGRAL:

CREnancyg por fsvaluacion & propedades, plantey

BP0

Oito resuhade mlegrat dal and. neto 58 impuesios =

Tolal Resultado inlegral del afic 189 146

Las notas & angxas | 2 18 son da log estados fnanciercs
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ECUAYUTONG 5.A,

ESTADO DE FLUMOE QE EFECTIVO
41 11 DE DICIEMARE DE 2015

[Esipresadn er mius de ddargs estadounidentes) -
oy ] 314

Flujo da (Bn] Aclividedes de Operachin:
Relsto de clienies 6,358 3 raa
“anado 4 proveedoies y Mabapadores. 12319 {3427
IniEsAnEs paysdog (118} 2 75)
Fariipacion a Hahijedoras A5 [0
lmpuedto & 18 rama 181) (A2
Efective provisto de {utilzade en) fluje de operacién 14 (L1351
Flujo ga Actividades de Invers|dn;

FropeaUades y Squrids 168 [t
Electivo ulilizads ¢n Aujo de Invarmicnes (6%} (64)
Fiupo de [en] Actvidades de Financigmbants:

il A por pagad rélacionadss - 3
Chligacunes con imsltucionss inancwras {THE) i
Elecliv provists de julilizags en) Aujo de Aranciamisnlo {res) T4
Diginnnucyon det Yo da fondos {45 (-]
Salod incial de #hechive ¥ eguivakantes al efeclivo 1ag 238

18 189

Sdtdo finas ¢e elddiive v equivalanies al efeclvo

LE% MOtas M’ s anmxds 18 18 son pana nbegranie o 405 ealados Ninancke i



ECUATLUTONG §.A,

ERTADO DE FLUJDE DE EFECTIVO
Al J1 DE GHXIEMBRE DE 2015

|Expresado sn milles de ddares m@dounite e}
il 204

CONGILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
FROVIETO POR FLUMG DE ACTIVIDADES DE DPERACKIN
Utilicad mata 158 1498
Cargos » ndulitsdos qua no reprisdntin lujo da sfective:
DegraciAcién propedad y aguegko 91 74
Froviaite cuentas insobrablas 22 27
Prowsicn por beneficios 4 emalaason 4 17

127 125
Cparaclones del pariodo:
Aol Srancgvon 2 131 {2047}
IwEmadge 229 43
Activoy DOF IMpURSIoE Sarrenies 20
Sarvitins y Gired pagos anbepados (103) (7a;
Iras dIVOS porrienies 14 -
{iuentas ¢ decuinenbod por pagar (1.222) 1316
{lras shligaciones comentas {25 5
(iras pasvod Camisnies jE?] 120

B (el

Efective provisto de (utilizads «n} lujo de oparacidn 214 e

L 5 nntas enplicaivas snexas 18 18 son pade infegrants e |pa astades financiercs




ECUATUTONG 5.4,

NOTAS A LOS ESTADCTS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Cifras expresadas en miles de ddlares astadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La compadia lua constituida &l 22 de junic de 2001 & inscrita en el Registro Mercantil el
24 de sephembre de 2001, en la ciudad de Guayaguil con el nomiwe de
AUTOBRASIL S A

Medianie ascrilura de 10 de jullo de 2008, inscrita en el Regisko Mercanbl del cantdn
Guzyaquil & 23 de sepliembre del mismo afio, cambia su denominacion por 2 de
ECUAYUTONG 5. A

E* objelo social de la compaflia &8 dedicarse a 1a ¢compra venta. consgnacion. permuta.
destriucion, impértacién y sxportacion de automoloras, camiones, acoplados. tractores
rodados. molores, nuevos ¢ usados, repuestos y accasonos de la imdusiria automolnz v
repanaciones de vehlculos automolores, sus partes y sccesonhos, enlre olas
actridades

Las ¢peraciones son ia comefcializacion y sarvicio post - verda de buses de
orocedencia china.

Da acuerde con o regquenmientcs da laz aulondadas de tranzporie, todos los
wehiculos de ranspone poblico, deben pasar por un procesa de revision t&cnics psrs la
obtencidm del cerificado de homalogacion que permita la nacioneiizacadn y venta & los
vehiculos procezo que ha 5ido cumplido por la Compafiia.

Curzate & afo 2015, se fyaren nuevas tesss arancelanae que da manera temporal
adopte e Comité de Comercio Exterior mediante Resoluckin Mo, 011 = 2015 y que
erdtarocn en vigencia a partr gl 11 de marzo del 2015, Este ncremanto arancelaric
afectd 3 ioe precios de venla de vehicuios qua comercializa la Compafia y reduo sus

niveles de negocios.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los esiados financieros al 31 de disembre de 2015 y 2014 han sido preparados de
confemmidad con las Normas Inlemacionales de |nformacion Financiea (NIIF)

7 2. Bases para la preparacion de log estades financieros

Loe estados financieras da Ecuayulong 5.A. al 31 de diciembre de 2015 compranden el

estadn de silwacion financiera, el esiade de resultado integral, de camixos en &
patnmonic y de flujos de efectivo por o afo terminado en esa fecha  Estos ettados
financieros han sido preparados de acusrdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (MIIF)



NOTA Z.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PCLITICAS CONTABLES
{Continuacién)|

A conknuacion  se describen lps principales politices contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financiaros.

2.1. Registroa contables v unidad monetsria

Los estados knanckeros y los registros de la Compadia se prasentan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por fa Repablica del Ecuador a
partr de marzo de 2000,

2.4. Efectivo y squivaientes al efectiva
Efectrvs v equivatentes al efeclivo incluye los recursos de aita kquwdaz de ios cuakes
dispona 3 entidad parg sus opEraciones y qua no esta matnngico §u uso, se ragisiran

partidas como: caja, depdseitos en bancos, @ invearsiones de alta [iquidez (mencras a tres
meses)

2.5, Activos financieros
in¢luye cuentas por cobrar camerciales y qlras cuentias por coboar

Las guentas por cobrar cemerclalas v obmas cuentas por cobrar son actives hnanciaros
con regustro a valor nominal, gua no cotizan en un marcado active.

Las cusntas comerciales por cobrad Incluyen una provision pars réducr su valer al de
probable recuperacidn. Dicha provesdn se conslituye en funcion de un andlisis mdnadual
de |as cuenias.

Las cuentas gomerciales por ¢obrar y otras cusntas por cobrar s clasifican en actvos

corientas, axcepto e venciimanios superions 3 12 meses desda |[a feche ded msiado de
situacion financera. qua sa clasifican coma activos o comemes

2.6, Inventarios

Los inventanos de vehiculos, repuestos y sccesonos se regisiran al costo de
adquisicidn o valor neto realizable, & menor

Las smportaciones en transito, estén registradas por un cosla eguivalents a la
acumulacion de los diferentes pagos sfectuados.

2.7. Propiedades y equipos
2.7.1 MWedicion an ol momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipes s& regisiran inicialmenls por su costo.

Elﬂ:ﬂumw!mm_mm#mmmm
costos directamante relacionados con la ubicacion del active. su puesta en condiciones
de fungionammento v la estmacian inickal de cualguier cosio de desmantalamiento y rélire

del elemanto o de rehabilitacién de |8 ubicacion del aclivo.

LB



NOTA 2.- RESUMEN OE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimianto: modalo del costo

Despes del réconocimients imgaal, las propiadades y equpos son registradas 21 costo
mends 1a depreciacaon acumulada y &l importe acumulado de las pérdidas de detarione
de valor; los cusles no difieren sighificativamanta del cosio revaluado.

Los gasics de reparaciones y mantenimientos s imputan a resuliades en &l periodo en
Qu S6 producen

2.7.3 Método de depreclacién y vidas ftiles

El costo o valor revailuado de propledades y equipos s daprecis de acuerds con el
matodo de linéa recta La vida util estimade. valor residual y mélodo de deprecacidn son
“evisados 3! final de cada afo. siendd af efeclo de cuskyeer cambo &n & eshmado
régistrado sobne una base prospechiva,

A continuacion, se prasantan lge principales partidas de propedades y equipos v las vidas
dldas ysadas en ef clculo de g depreciacion

% Wide ot
Equipos de computacign B3I
Muebles y anseres 10
L AN |
Equipas y otms 10
Eafcios 5

2.74 Retiro @ vanta v propiedadas y equipoa

La utindad o pérdida que sunja del retira o venta de una parida de propiededes ¥ equioos
&5 calculada como la difsrancia enlra &l preco de venta vy Bl valor en ibras del acivo v
rechrocida en résultados

£n caso de venta o relWo subsiguisnte de propiedadas revaluadas, e saldo de la resenva
de revaluacidn €5 translendo directamente a utilidadas retenidas.

2 8. Costos por préstamos

Los costos por prestamos son réconacidos en resultados durante ef periodo en que se
IMGUIrEn

2.9, Cuentas y documanios por pagar y oiras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cusntas por pagas son obligaciones con
\erceros egisliados a valor nominal.

=



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuaclén)

2.10, Impuesto a Ja Ranta

Er impuesto por pager coriente se basa en la utiidad gravable (tribularia) regesirads
durante al afo. La utiidad gravable difiare de |a utiidad conlabla debido a las pamidas
de INgresos exentos y gasics no deducibles.

De acuerdo gon disposiciones nbutanas, (25 sociedades que raimviertan sus ublidadas
en & pais podran oblenar una reduccion de 10 puntos porcentuales de |2 tanfa del
Impuesic a la Renta sobre al momto a meinwertir, siempre que o destinen
exchiswvamente 3 12 adguisicion de magquinanas o 8quUIpos NUBVDs QUe se relacionen
direclamente con su actividad econdmica; asi como para la adguisicion de bienes
celacionados  €on investigacidn y tecnologla que tengan come fin mejorar la

productandad, gensrar dversificacion productive y empiso y se efectie 2l
correspondiente aumento deé capital, mismo que debera perfeccionarse con la
ingaripoion @n el Registro Mercantit hasta el 31 da diciembra del afo sigusnte.

2.11. Beneficios a Empleadas
2.11.1 Jubilacion Patronal ¥ Bonificacion por desahucio

El easlo de |98 benefisios definidos {uiilacidn patronal y bonificasion por desahuio) es
determinado ulilizando valoraciones asluanales raalizadas al final de cada perigdo.

2.11.2 Participacin a trabajadores

De scuerdo con disposiciones egales. los trabajadores tignan deérecho a una
pariopacion del 15% sobre las uliidades anuales, esta prowsidn es registrada con
caigo A 108 resullados del ejercicio &n que Se davanga, con Dase en 128 SUMas por

fagar enmbles

2.11. Reconocimlento 4o ingresos y gastos

El ingreso s raconotidc cuando & nesgo ¥ los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador y no subsistan incerbdumbres sobra reversos
significativos

Los coslos y gasios & megislian al costo histdnico. Los costos y gastos s@ reconcten a
madida que sen incurrides, ndependisntamenta de ia fecha en qua s haya redlizado

el paga, y s& registran en sl perfodo mas cercano en el que 38 conocen.

2.13. Reserva lagal

La Ley de Compadias requlere gue por o menos al 10% de g utitidad anual sea
apropiado como resarva legal hasla que ésta como minimo alcance el 50% del capial
social  Esla reserva no @b disponible para el pago de dividendos an efectivo, pero
puede sar capitalizada en su tolabdad,



NCTA 1.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de las presgntes sstados inanckeros =n conformidad ¢on NIIF requisre
yue la Administracion realice oceras estimaciones y eslablezca algunos supuestos
mhefgnles 3 la aclividad econcmica & la enbidad, con al propdsito de delerminar 1a
valuation y présentacon o0 algunas paridas que forman pane de los esiados
financieros. En openion de la Adminialracidn, fales sstimaciones y supugsios esluwaron
basadus en la mejor uwtilizagidn de la informackdn disponlbde al moments, los cuales
podrian llegar & diferir de sus efectes finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se mevisan sobre una base regular Las
revisiones 3 las estimaciones contables s reconocen en e pericdd de ta mwion y
periodos fuluros % fa rewisidn afecta tanio al perfodo actuzl como a periodos

subsaouentes

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2014
Cugnias (1) 1,087 3632
1,144 1,027

Ceras cuentas por cabrar 2]

Z 241 4 BAY

Prowsin cugntas mcobrables {131) {119}
2,080 4,530

Total

111 Correaponde fundamentalments a cuenias gensratdas por venlas de buses y
Mepuestos,

{21 Cornresponde 2 credios de clientes respaidados con documantos

NOTA 5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciambre, comprende:

2015 2074
=
Busasg ﬂ'ﬁﬂ 713
Fepurastos 1,664 1,217
Impt Taciones &0 transido 18 T
Z,151 1,923

Total




NOTA 6.- PROPMEDADES Y EQUIPDS

Al 31 de dciemibre. comprende

2015 014
—
Termanos 1.062 1,062
Edifiuing .30 K|
Equipas ae Computacion 56 87
Mlusbies y enseres 63 &1
Yehicuios 141 264
Equipcs y circs 22 o
Consirecetnes #0 Cursd 140 -
7444 7426
Depreciaciin acumulada (200 (160}
Tatal L. 2ad 1,286
& contmuacian, sl mavimenie de progisdades y aquipos
2ns 2014
Saldds @l D ol 3%, new 2.266 1851
Adiciones ! Ratineg, nefo B8 B
Depraciscitn (Z1} (73]
Saldo &l cierra £ hda Z,75h

MOTA 7.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR PAGAR

% anual de

depreciackin

31333
W
20
10

Al 31 de diciembre del 2015, cofmesponds principalments a cuentas por pagar a
proveedores locales y del exterior par UST 188 mil y USSE 2. 037 mil, respactivamente

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de dembre. comesponde a cridilos con nsktucion Anancera con vancamenios
tasla diciembre del 2016 y lasa de inlerés del 8 83%. Como garantia so constiluyeron
hipatecas da tienes inmuebles de propiedad de la Compalla v de [os aceionistes.



NOTA £.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de dicembra. comegponde a

216 2014
Con 13 admirisirac e fButari 20 58
Con e IESS 7 14
For beneizies de sy a emphndos A4 28
Participacian trabajadares por pagar (Ver Not 12) 45 45
Impugsia a lg rente por pagar (Ver Nota 12) ) 1
Total 116 140

NOTA 10- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de dicambre del 2015 y 2014, coresponds a cbligaciones con Actionisias y
Companas relacionadas sin fecha de vencimiento y genara o B% da intarés anual

NOTA 11.- ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 21 de diciernpee dal 2015, corresponda a anticipos racibidos para la importacion de
vahisulng

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

Do conformidad con disposiciones legales. i tanfe para ¢ smpuasio a 1s renta, se calcuia
en un 22% sobre 135 Jtilidades sujetas a deirbucidn A partr ded afte 2015, los dividendos
disiricuidos a favor de ctonsias persona: nalurales mesidentes en el Ecwador
socedades exiraneras que no sean paraisos fiscales cuyes benelicianos efectives 3=an
personas naturalés resdentes an af Ecuador ¥ de sociedades domeCliadas en paraisos
fiscales. o en urisdiccionss da menor imposicion, se encueniran gravados para efedos
del impuesta a la ré/a,

De acuerdn con dispasicionas tribularias, las sooiedades que reinviertan sus ulildades
en &l pais podran oitener una raduccidn de 10 puntos percentuales de la tanfa del
Impuastn @ la Renla sobre e monto & reinvertic, siempra gue lo destban
exclusivaments a fa adquisicidn de maguinarias 0 equipos NUeYOs que 38 relaciGhen
thractamente con suv actividad economica; asl come para la adquisicicn de bienes
retacionagdos con anveshgacbn y tfacnologia gue tengan como fin mejorar la
producividad generar dwersificacion productiive y empleo, y se efectoen el
cowespondiente aumento de capital meme que deberd pedeccionarse con la
inscrpcdn en & Registno Mercantil hasta ef 37 de diciemibre del af0 sguente.

Una resangiliacidn entre [a utilidad segun estades Gnancieras y @ Wlilidad gravable, 83
COMQg Sigue



NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA
[Continuacién)

2018 014

Utdidad canlable antes de impussio
2 la renid y parkCpacdn a rabajadores 308 303
15%, parlcipacion a trabajadares {44} {45
WUtllidad sntes do Impussio a |a renta 264 258
Jiras deducciones {12} (2}
Crasiag no deducithay 28 25
Basz imponibéa T 3]
Impuasilo 4 La rents calcutado B L7
Anticipa de impuesia & & rente detarminado a5 &0
impuesio a la renta causzdo &1 B2
Anbopo pagado { 26) (321
Retenmanes en ia fuenia del afc {17} 1259]
18 i

impuesio a la Renls por Pagar

De confarmidad con disposicianes tnbularias vigentes, el impuesto minima & pagar es
el mayor entre el impoesto causado y &l anlicipo determinado. Para el caso de la
Compaia el impussto 3 ia renta causado fue aplicads para el presenie garcicio fiscal.

NOTA 13- CAPITAL

Al 31 de diceambre del 2015 2513 constituido por 34.000 acciones ordinanas vy
normativas, de valor de U85 50,00 cada una,

NOTA 14.- REFORNAS TRIBUTARIAS

« Medante crcular NACDGECCGC15-00000012, publicads &n el Registro Cficial
653 de 21 de diciembre da 2015, se enfatiza qgue 13 daducipilidad de los coslos ¥
gestos deben ser considerados en o ejerckag fizcal, no exsie la figura de reversa

de gastos ne dedudibibas,

« Madante cwculer No. NAC-DGECCGC15-00000015, publicada en e Registio
CHiclal No 680 del 31 de diciembre de 2015, donde se informa respecto def VA en
el autoconsuma y bansfarencias graluitas gravadas con (VA

» Mediame resolucién Mo CPT-02-2015. expedida por el Comié de Peolitica
Triputaria. publicada an & segundo suplementa del R.C. 660 del 31 de diciembne
de 2015, se modifica el istado de materas primas. insumos y bienes de capital,
cuye pago de ISD consttuya credito irbutario para ¢ pago del Impuesto a ta Rente

BF



NOTA 14.- REFORMAS TRIBUTARIAS
iContinuacidn)

* Resolucidn NAC-DGERCG15-508 del 8 de Julio gsl 2015, donde se expidien las
normas gara el tratamienta iibutario en la distribucidn de dividendos

» Rescolucion NAC-DGERCG15-52 del 28 de anero del 2015, axpide las nonmas que
estabiecen |06 paraisos fiscales y regimenes fiscaies o manor imposicion.

« Registto Oficial Mo 582 del B de sepliembre del 2015, mediants =i ¢ual 22 exonera
det page dal 100% del Anticpo 31 Impuesle a la Renla comespondiente al afo
fiscal 2015 a los sectores: Sector produclor del café empresss dedicadas
exchusivament2 2 la expartacidn de café an grano, tostado y molide y secior de
rransporta de carga pasada de la provincia del Carchi.

» Decrelo ajecutive 849 publicado on 8l suplemento del registro oficial 483 del 20 de
apni de 2015 se exonera del pago dal 100% del anlicipe del impuesto a la renta
carrespondiente al perodo fiscal 2015, al sector productor y axiractor de paima

NOTA 15.- PRECICS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucidn NAC-DGERCGC 1500000455 del 28 de mayo del 2015, establece
gue las Compadias que hayan efectuado operacionss con panes relacionadas locales
o del exterior, deniro de un mismao pericdo fiscal en un manto acumulado suparior @ |os
USS 3000.000. deberdn presentar ol Serwcio de Rentas knternas el Anexo de
Cperacianes con Partes Relacionadas.

Adicannalmenle aquellss Compafias que hayan afectusds operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dantro 8@ wn mismo paricde fiscal en un manlo
acumuiado suparior @ los USS 15000 000, deberdn presantar adicionalmente al Anexg,
el Infarme de Precies de Transferencia

La Compafia no ha superado los montos establecidos para la presantacidn del estudia
de precios de fransfaranca

NOTA 16.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las aclivicades de 'a Compalfiis la axponen 2 varios rissgos financieros como N8sgo
de crédito, riesgo de fiqusier y mercado.

Lo geshon del nesgo estd a carge de la Gergncia General y Adminisirador d8 |a
Compafia, mismos gue s& encargan de |dentfficar, evaluar y cubnr los Nesgos
financieros ¢on la colaboracion de todas tas dreas operativas de |a Compafila de
manera que estos rigsgos ne afecten de manera significativa ai valor eCondmce de sus
flujes v activos y, en consecuencia, de kos resultados de [a Compafiia.

A contnuacion, s& presenia una definicon de los nasgos que enfrenta la Compafiia y
una descrpoion de ias medidas de mitigacidn actusiments an uso por pane de la

Compania,



NOTA 16.- GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS
[Continuacién)

Riesgo de crédito: £l fiesgo de crédito se refiere al nesgo oe que una de les partes
incumpla con sus abligacones contractuales resullando en una pdedida finantera para
la Compadia

La Compania mantiens una pofibca dé otorgar crédile a clientes que han cumphda Son
las politicas establecwdas por la Compafiia mediante su departamente de cartera,
agemas de wvalucrarse (ncamenid con partas solventss y oblener respaldos de
garantias prendarias, cuando eea apropiado, como forma de miligar &l nesgo de B
perdida hnanckera ccaslonada por 108 incumplimienios.

Las cusntas per cobrar comerciales estan conformadas por personas o miembrog de
coopaiativas de transporta formalments establecdas y conocidas en el mercado

Riesgo de iguider: La (erencia de la Compafila o8 |8 responsable de ia gesbon de
lguidez, Permananlements se avalua las nacesdwlades de lquider gue tien= (A
Compafa, para {a ¢ual g8 ha establecido un marco de trabaje apropisdo para la
gesuén de liquidez de manera que |g gerencia pueda manejar los requarimientos de
financiameanta a corto, mediana v largo plazo, asi como la gestidn de Gouidez de is
Compaftla La Admnsstracibn maneja o riesgo de kquidez manteniendo reservas,
Facilidades financieras adecuadas, moniterasndo contlnuamente o6 fujos efeciivos
proyectados y reales y conciliando los parfims de venamisnto de los activos y pagivos
fimancigins.

Rieggo de mercady: Dada la naturaleza de a6 cperaciones de la Compaflia, el riesgo
de mercado s encusnira dado por ia alta competencia de ofras marcas y la oblencdn
de las autonzaciones por parte de las auloridades del ransporie sobra et cumplimients
de estandarss tBonicos. La Administracidn de la Compafiia efectis un mondoren
permanante de la compatencia local, y mitiga esle resgo a Iravee del mejoraniento da
Izs ralacignes con los clientes

Riesgo ge capital El obgetivo principal da la Compafila en refacidn a |3 gesiién de su
capital &6 asegurar quée Aastara an capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporeionar a los propietanos & méximo rendimiento esperado.

La Aominisracn de la Compafia realiza una revisidn frecuenta de Ios niveles
patrimamales y realiza incrementos de captz! para hacer frente al cracamianto fulura

La Admnisiracion gfectua una evaluacion paricdica de la posmion financera de la
Compafila, misma que de acuerde a la Administracidén damuestra que existe |13
capacidad suficiente para conbrnuer como negocio en marcha y &8 adecusda en
relacion al mercado an que 32 desamolia la misma,

Indigas financieros: Los principales indicaderes financieros de la Compania se detallan
a contlinuacicn

Capaal de irabaje: USS 561 mul

Indce oe Baudez: 0.56 %
FPaswos otales / palrimomo” 2,83 veces
Deuda hnanciera / activos totales: 10 %

Il



NOTA 16, GESTION DE RIESGOS FINANCIERQS
iContinuackdn)}

La Admmstracién considera que s indices financieros antes mencionados eslén
deniro de los pardmetros adacuados para una crganacidn del tamafe y nivel de
desarrol) de |a Compadia.

NOTA 17.- APROBAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre dal 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados @ los Accianistas, En opinidn de la
Gerencia, los estades financieroa seran apmobedos por 1o accionislag  &in
modificaciones.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diwembra de 2015 y |a facha de emisién dal informe de los auditores
externos, 1B de marzo de 2016, no sa produjeron olros eventos que an a opinidn de 12
Adminisliacion de la Compafiia pudharan tener un efecto significativo sobre dichos
astados hnancieros. y que no estuvieran revalados en los mismos O &N sus Notas



