1.

CASA DE VALORES MANTA VALORMANTA S.4. EN LIQUIDACION

Informacion general

CASA DEVALORES MANTA VALORMANTA S A., EN LIQUIDACION fue constituida ef
15 de junio de 2000, inscrita en el registro mercantil de la ciudad de Quito el 15 de
junio del 2000, bajo el ndmere de 1465,

Su objeto social es realizar la compra de acclones o participaciones de otras
compafifas, con la finalidad de vinculartas y ejercer su control a traveés de vincuios
de propiedad accionaria y gestion, Para el cumnplimiento de su objeto la compafiia
podra realizar todo tipo de actos, contrates y operacionas permitidas por las Leyes
Ecuatorianas, que sean acordes con el objeto sacial,

Situaciéon financiera en el pais

Durante el afic 2016 la economia del pais se maniuvo en recesion, presentando
una ligera recuperacién en el Gitime trimestre del afo, sin embarge no ha pedido
recuperarse de acontecimientos exiernos fales como el decrecimiento del precio
del petrdles v 1a apreciacidn del dolar. El petrélec constituye la principal fuente de
ingreses para e pais, por lo cual el crecimiente ecendmice dependera del
comportamiente de los precios del barrll del petréleo gue a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo Hegado entre los paises de miembros de la OPEP. £l
Estado en los dos Ultimos afios se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrientes v ia inversion que ha venido realizande en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido cierias medidas con &
fin de mejorar la balanza comercial, como 1o sonn incremento de salvaguardas v
derachos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de clartos producios,
entre oiras medidas.

Politicas contables sianificativas

3.1Bases de presentacién vy declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de CASA DE VALORES MANTA VALORMANTA 5.4, EN
LIQUIDACION, han side preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera -~ NIIF amitidas por e Internacional Accounting
Standards Board {IASR), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, v segin
los requerimientos v opciones informadas por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador. La Administracidn declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente vy sin reservas en ia preparacion de los presantes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financiaros v en sus nolas se valoran
utifizando la moneda del entorne econdmico principal en gue la Compafifa
opera. La moneda funcional y de presentacion de CASA DE VALORES MANTA
VALORMANTA 5.A. EN LIQUIDACION es el Ddiar de los Estados Unidos de
America,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF reguiere que la Administracion
realice clertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con ef propdsito de deaterminar la valuacion
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y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimacicnes y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidén de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian flegar a diferir de sus efecios finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieres. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 v 2014, aplicadas de manera uniferme a
todos los perfedos gue se presentan.

3.2 Efective
Correspornde a los valores mantenidos por ta Compafiia en efectivo v en bancos
sin restricciones. En el Estado de Sltuacion Financiera los sobragiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

3.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los wvalores ne liguidados por parte de clientes. lLos deudoras
comerciales se reconecen inicialmente a su valor razonable v se valoran
postericrmente al costo amortizado mediante e método del tipo de interés
efactiva.

Perdidas por deterioro de los activos financieres

La Corpartia evalla en cada fecha de los Estados Financleros |a aexistencia da
evidencia obietiva de gue los actives financieros reportadoes estan deteriorados,
Los activos financierss son detericrados cuando hay evidencia obietiva sobre
COMe uno ¢ mas aventos gue oourrieron despues del reconocimianto inicial del
activo financiere impactaron los flujos estimados de efectivo del active v estos
puedan ser medidos confiabilidad,

Para todos los ofros actives financieros ia evidencia objetiva de deteriore puede
incluir:

.

Dificultades financieras significativas del emisor o la conlraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reogrganizacion
financiera

Para activos financleros llevados en su coste amortizado, e monte de detericro
es |a diferencia entre ef valor en libros del active v el valor presente de os flujos
futuros estimados de efective, desconiados de ia tasa de interés efectiva
originat del activo financiers.

Fl valor de los aclivos financierss es reducido por las perdidas por detarioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacién, Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previameanie eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion,
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Los cambios en el valor de ia cuenta de asignacion son reconacidos en fa utilidad
o pérdida.

5i en un pericdo posterior, el monte de la pérdida por deteriore disminuve vy
esta disminucion puade ser relacionada objetivamente a un evento gue ocurrio
después del reconocimienio del daterioro, a pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a traves de utilidad o pérdida en la medida en que
valor de fa inversion a la fecha en la que el detericro es reversado no exceda o
que el costo amoertizado hublera sido si el deteriore no hubiera sido reconocido,

Baia de activos financieros

La Compaila da de baja un active financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del activo expiran, o es transferido el activo
financiero v sustancialmente todos los riesgos v beneficios de propiedad a olra
entidad. &i la Compafiia tampoco transfiere ni retiens sustancialmente los
riesgos v beneficios de propiedad v continua controlandoe &t activo transferide,
la Compafiia reconoce sus infereses refenidos en el activo v una obligacion
asociada por los valores que pueden sar pagados. 5i la Compafila retiene
sustancialmente todo el riesgo v 1os beneficios de propiedad de active financiero
transferido, la Compafifa continda reconociendo el activo financierc y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Impuestos corrientes v diteridos

El gaste generado por el impuesio a la renta es Ia suma del impuesto por pagar
corriente v el impuesto diferido.

Impuests Corriente

gl impuesto corriente por pagar se basa en la utllidad gravable del afe. La
uttlidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en
otros afios v ademas excluye partidas gue nunca son gravables o deducibles.
El pasive de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas v aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre e valor en
ibros de los activos v pasivos incluidos en los estados financiercs v sus basas
fiscales. Un pasivo por immpuesto diferido se reconoce genaeralmente para todas
fas diferencias temporarias imponibles.  Un active poer impuesto diferide se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable gue la Compafiia disponga de ulilidades gravables fuluras
contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Talas activos v pasivos no son reconocidos si fas diferencias temporales surgan
en una transaccidn que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financiera.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos son medidos con las  (asas de
impuesios gue se espera apliguen en el pericdo an el cual el pasivo se
establezca o e activo s realice, basado en tasa del Impuesto a fa Renta para
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sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasia la fecha del
Fstado de SHuacion Financiera,

£l valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada aiho en fecha
de presentacion de los Fstades Financieres ajustade al punto en que no sea
probable gue los beneficios gravables sean suficientes para permitir gue el
activa ¢ parte de aste sean recuperados,

La medicion de los activos v pasivos por impuestos diferidos revelan ios efectos
tributarios gue vendrian por la manera en [a cual la Compafiia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o stablecer el valor de sus activos v pasivos,

La Compafia compensa activos por impuestes diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sole si tiene reconccide legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fscal,

Impuesto corriente v diferido para el periodo

Los impuesteos comrientes v diferidos son reconecidos come un gasto ¢ ingreso
an la utilidad o pérdida neta.

3.5 Capital social y distribucidon de dividendos
Las acclones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocan como un
pasivo en los estados financieres cuande se configura la  obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

3.6 Costos vy gastos

Los costos v gastos se registran al coste histérico. Les costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se hava realizado el pago, v se registran en el periode mas cercano en el que
s& conocen.

3.7 Estado de Flujo de Efectivo
Para efectos de preparacion del Estade de flujos de efectivo, CASA DE VALORES
MANTA VALORMANTA S.A. EN LIQUIDACION ha definide las siquientes

consideraciones;

Elective en caja v bancos: incluyen e efective en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituven la principal fuents
de ingreses ordinarios de CASA DE VALORES MANTA VALORMANTA S.A. EN
LIQUIDACION, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacidn.

Actividades _de  inversidn: corresponden  a  actividades de  adguisicion,
enajenacién ¢ disposicion por otros medios de activos no corrientes ¥ ofras
inversiones no inciuidas en el efectivo v sus eguivalentes,
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Actividades de financiacidn: actividades que preducen cambios en el tamafio v
composicion del patrimonio neto v da los pasivos de caracter financiero

3.8 Cambios de politicas v estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, ne presentan cambios en
fas politicas y estimaciones contables importantes raspecto al ejercicio anterior,

3.9 Compensacidn de transacciones v saldos
Los activos v pasives, asl como los ingresos v gastos presentados en los Fstados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa,

3.10 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el astado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencirnientos, como corriente con vencimients igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clerre de los estades financieros v como no
corriante, los mayores a ese periodo.

3.11 Muevas normas y normas publicadas gue no entran en vigor

Nucvas noermas aplicadas por la Compaiia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de CASA DE
VALORES MANTA VALORMANTA S A, EN LIQUIDACION respecto de normas v
enmiendas gue fueron efectivas por pritnera vez en el afio 2016.

Interpretaciones, modificaciones v nuevas normas anlicables a la Cornparfiia gue
o entran adn en vigor

Fecha estimada
. . Fecha gue entra en - =
Titubo v nombre normativa p aplicacién en ia

SR E o
Compaiia

Seccicn - 1 Peguefas v Medianas Enfidades. 01 de Enero del 2017 8 de Enero del 2017
Seccidn - 2 Conceplos vy FPrincipios .
_ o 31 de Enere del 2017 01 de Enere del 2017
Funidarmentales
Seccicn - 4 Estado de Siluacion Financiera 01 de Enero del 20617 31 de Enero del 2017
fag ey Lf 5, f i f§ . i ooy
Seccion - 5 Estado def Resullado infegral .
i ) _1 “ ’ e grat ¥ 31 de Enere del 2017 01 de Enere del 2017
Eslado de Resuflados
Seccion - & FEslade de Cambios en of
Pafrimonic  y  Eslado  de  Resuftados v 01 de Enerc del 2017 1 de Enero del 2017

Ganancias Acumitiadas
Seccicn - § Esfados Financisrcs Consofidados

. G1 de Enero del 2017 G1 de Enere dal 2017

v Separados
Seccicn - 10 Folilicas Conlablkes, Esiimacionss ~ ) . . ;
' ' G1 de Enero del 2017 G1 de Enere dal 2017

v Errores

Seccicn - 11 Instrumenios Financisros Basicos 31 de Eners del 2017 01 de Enerc del 2017
Seccicn - 12 Chos Temas relacionadas con 5 o . i
) . G1 de Enero del 2017 0% de Enero del 2017
fnshumenios Financieros

Saccicn - 14 Inversiones an Asociadas Gl de Enerc del 2017 01 de Enero del 2017

-314 -



Fecha estimada

Fecha que entra en " =
aplicaciéon en la

Titulo y nombre normativa

vigor oy
Compania

Seccion 15 - [Inversiones en Negocios

] 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Conjuntos
Seccién - 17 Propiedades, Planta y Equipo 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Secc;on’ - 18 Acftivos Intangibles distintos de ia 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Plusvalia
SeCCIon’ - 19 Combinaciones de Negocios y 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Plusvalia
Seccion - 20 Arrendamientos 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccién - 21 Provisiones y Contingencias 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccion - 22 Pasivos y Patrimonio 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccion - 26 Pagos basados en Acciones 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccion - 27 Deterioro def Valor de fos Activos 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccién - 28 Beneficios a los Empleados 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccion - 29 Impuesto a las Ganancias 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccion - 30 Conversion de moneda extranjera 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccion - 31 Hiperinflacion 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccién - 33 Informacion a Revelar sobre

) 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017

Parfes Relacionadas
Seccidn - 34 Actividades Especializadas 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017
Seccion - 35 Transicion a la NIIF para las 01 de Enero del 2017 01 de Enero del 2017

PYMES

4.

5.

La Compafiila no ha concluido alin los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipoétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,

una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiia.
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Gestion del capital

Fi objetive principal de la Compaiila en relacidn a la gestidn de su capital as
asegurar gue estard en capacidad de mantener su negocioc en marcha, vy
proporcionar a los propietarios el maxime rendimiento esperado,

La Administracion de la Compaitia realiza una revision frecuente de la composiciin
del capital v los riesgos de cada uno.

Indices financieros

Los principales indicaderes financieros de {a Compafiia se detalian a continuacion:

Capital de trabajo USD$56.708
Indice de liguidez 1.08
Deuda financiera / activos tolales 0%

Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el detalle de los activos vy pasivos financieros
astan confoermades de la siguiente manera:

31 de Diciembre 2016 31 de Diciembre

Nots 015
B . Mo . P
Corriente . corriente .
Corriente corrienie
Activos Snancleros:
Costo amortizado:
Efactivo vy bancos 7 26,391 - 27.075 -
Otros activos financieros g 26,118 29,118
Total ER.B0Q - 56.193 -
7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
Caja 200 2909
Bancos 26,191 26.875
Total 26.381 27 075

Los fondos presentados anteriormenta ne cuentan con ninguna reskriccién para su
uso inmediato,
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8. Otros activos

Un resumen de olros activos at 31 de diclembre del 2016 v 2015 se resumen a
continuacion:

31 de Diciembre

2016 2045
Fondo de Garantia BVG i4.118 14.118
Cuota Patrimonial BYG 15.000 15,000
Total 29,118 29.118

9. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportades en los estados financieros as

COMmo sigue:
Descripcion 2016 2015
Gastos bancarios 169 -
Impuestos y contribucionas - 1.730
Gastos de viaje - 241
Otros gastos administrativos - 25
Total 1698 1.996

De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para e impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sebre las utilidades sujetas a distribucion siempre v cuando la
participacion de los socios o accionistas en el clen por ciento corresponda & personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando ta Compafiia tenga
participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuva rasidencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar o siguiente:

)
Participacion menor al 50%: Participacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Parsona natural o socdiedad residente en
Ecuador H50% 22%
S
Participacion mayaor al 50%: Participacidn %% IR
Compaiila domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sociedad residents en 25%
Focuador 4 5%,

La tarifa a considerar para las utifidades gque no vavan a ser distribuidas y que serdn
reinvertidas corresponde a a tasa efectiva de impuesto a 1a renta calculada menos
ia disminucion de 10 puntoes del beneficio.
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Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades,
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
debera efectuar una retencién en la fuente de impuesto a la renta de confermidad
con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios
anticipados; asi como también, para los préstamos a accionistas conforme lo
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva que constituye crédito
tributario para la sociedad que efectle el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el articulo anterior, cuando una sociedad
distribuya dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios
0 accionistas, antes de la terminacion del ejercicio economico y, por tanto, antes
de que se conozcan los resultados de la actividad de la sociedad, ésta debera
efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos
en este Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable,
€5 CoOmo sigue:

Descripcion 2016 2015
(Perdida) Utilidad segun libros antes de (169) 3.004
impuesto a la renta
Mas gastos no deducibles - 342
Base imponible {(169) 3.346

Impuesto a la renta calculade por el ) 736
22%

Anticipo calculado - -

Impuesto a Ila renta corriente

registrado en resultados - 736

Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

De acuerdo al decreto presidencial correspondiente al 25 de mayo del 2016
decreta:

Articulo 1: Exonérese del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al
impuesto a la renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econémicos de los
siguientes cantones de la provincia de Manabi: Bolivar, Chone, El Carmen, Flavio
Alfaro, Jama, Jaramijo, Junin, Manta, Montecristi, Pedernales, Pichincha,
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Portovigjo, Recafuerte, San Vicente, Santa Ana, Sucre v Tosagua; v en la provincia
de Esmeraldas, al cantén Mulsne,

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tante estan
abierios para revision los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016.

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude

Fiscal

En el caso de inversiones nuevas vy productivas en los sectores scondomicos
determinados corne industrias basicas de conformidad con la ey, la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 aflos, contades desde &
primer afio en el gue se generan ingresos atribuibles directa vy unicamente a [a
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promoecion v publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gaste, quienes se dediguen a la produccién y/o comerciatizacién de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquelios
productos gue se modifiguen por la adicion de sustancias como sal, azdcar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con &l fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios  técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
ne pueden ser superiores al 20% de ia hase imponible de IR mas el valor de
dichios gastos, siempre v cuando dichos gasios correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de 1a téonica contable, se permite
el reconccimients de actives v pasivos por impuestos diferidos, dnicamente an
kos siguientes casos vy condiciones:

1. las pérdidas por deterioro parcial producto del ajusie realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas como
no deducibles en el pericdo en el que se registren contablemente; sin
ambarge, se reconocerg un impuesto diferido por este concepio, el cual
podra ser utllizado en e momente en que se produzca la venla ©
autoconsumoe del inventario.

2. lLas pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por Ia
prebabilidad de que los costos folales del contrato excadan los ingresos
totales del mismo, serdan consideradas comoe no deducibles en el periodo en
el gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podréd ser utilizado en el momenio en que
finalice «f contrato, siempre vy cuando dicha pérdida se produzca
efectivamante.

3. La depreciacién corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en & periodo en el gue se registran
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido per estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en e momenioc en gue
efectivamente se produzea el desmantelamiento vy Unicamente en los €ases
en gue exista la obligacidn contractual para hacerio.
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£l valor del deteriore de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en
el proceso productive del contribuvente, serd considerado como no
deducible en el pericdo en el gue se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepio, el cual podra ser
utilizado en el momento en que se transfiera el active ¢ a la finalizacién de
su vida Gtk

Las provisiones diferentes a ias de cuentas incobrables, desmantelamiente,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferide por este conceplo, & cual podra ser
utilizado en el momento en que &l contribuvente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud fa provision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la madicion de activos noe corrientas
mantenidos para la venta, no serdan sujetos de impuesto a la renta en el
pericdo an el gue s2 el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocara un impuesto diferide por estos conceptos, e cual podra ser
utiizado en e momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracion haya generado una ganancie, siempre y cuande la venia
corrasponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento v medicion de activos bioldgicos, medidos
con cambios en resultados, duranie su periodo de transformacion bioldgica,
deberan ser considerados en conciliacion tributaria, como ingreses no
sujetos de renta vy costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta;
adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el calculo de la
participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar ingrescs
exentos y cualguier otro limite establecido an 1a norma tributaria que incluva
a estos elementos.

Las pérdidas declaradas iuego de la conciliacidn tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados.

Lev Sclidaria por as Afectaciones del Tarremoto

Se incrementa a tarifa del IVA al 14% durante e pericdo de hasta un afio a
partir del mes de junic del ane 2014, Las personas naturales residentss en los
territorios afectados, recibirdan un descuento eguivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del VA pagado en sus consumos, en las condiciones que
establezca el SRI, pam que los vendedores de bienes o prestadores de servicios,
o realicen directamente, teniendo derecho a compensario como  créadito
tributario.

e astablecio el pago de contribuciones solidarias respecio a:

i,
2.
3.

Sobre remuneracionas
Sobre patrimonio
Sabre utiidades
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La Compafiia no realizo las contribuciones, debido gue se encuentra en la zona
afectada por el terremoto vy estan exoneradas de este pago.

- Sobre bienes inmuebles v acciones de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales.

- Las nuevas invarsionas produchivas que se ejecutan en los siguientes 3 ahos, 2n
las zonas afectadas, estaran exoneradas del pago dal IR durante 5 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
unicamente a la nueva inversion,

« Las entidades del sisterna finandiere tendran una rebaja del anticipo del IR del
afio 2016, en proporcion al monto de los aréditos oforgados hasta el 31 de
diciernbre, slempre gue su desting sean las zonas afectadas,

« Hasta por un afio, se encuentran exenerados del ISD vy Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue havan sufride una
afactacién en sus activos productives v que tengan su domicitio en las zonas
afectadas,

Ley Organica para e Fguilibrio a las Finanzas Pablicas

«  Fl SRI directamente ¢ por medio de las IFls devolverd, en dinero electrdnico 2
puntos del IVA pagado an la adguisicion de blenas y servicios gue se encuantren
soportadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero electrénico.

« Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades v empresas piblicas,
confratos de ingenieria v construccién para inversiones en los sectores
daeterminados como industrias basicas, gozaran de una exoneracion del IR por
10 afios, coniados desde que se generen ingresos atribuibles & & nueva
inversion, siempre que =l monte del contrato sea superior al 5% del PIB,

. Las sociedades consideradas microamprasas pagaran por concepto de anticipo
de IR un monto equivalenie al 26% del IR determinado en el gjercicio anterior,
menos las retenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en &l
MISMma.

« Ampliacidon de plazo para e page de obligaciones tributarias.-los
confribuyentes gue mantengan drdenes de pago no canceladas por un periedo
de al menos 30 dias calendario, con organismos y dependencias de las funciones
Ejecutiva, Legiskativa, Judicial, Electoral v de Transparencia y Control Social, asi
como los organismos v entidades creados por la Constitucion o la ley para la
prestacion de servicios publicos o para desarrollar actividades econdmicas
asurnidas por e Estado, podran pagar sin intereses ni multas las obligaciones
cuya fecha de vencimiento hubilere sido a partir de enero de 2615, hasta &l mes
sigulente a aguel en que se efectten las transferencias.

. Ampliacién de plazo para el pago de obligaciones con el IE8S.~ Se
esiablece la ampliacién dei plazo para el pago de apories mensuales al IESS
para proveedores de bienes v servicios; v entidades con las que exista convenio
de prestacion de servicios para grupos de atencion prioritariz de los organismos
del sector piblico. Esta ampliacion aplicard cuando ia falta de pago obedezca a
retrases en las transferencias que deban realizar dichas entidades
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11,

12.

i3,

Resolucion No, NAC-DGERCGC16-00000479

El Servicio d= Rentas Internas, emitié las normas para la declaracidn y pago del
Impuesto a la Renta generado en las enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representatives de capital;

«  Beclaracién vy pago de residentes v beneficiarios efectivos. - Los residentes
del Ecuador que realicen enajenacionas directas o indirectas gravadas con el
impuesto, y los gue en calidad de beneficiarios efectivos realicen enajenaciones
de forma indirecta a traveés de sociedades no residentes, deberan declarar los
ingrescs obtenidos, los gastos imputables a dichos ingresas v las utilidades o
pérdidas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracion de
Impuesto a la Renta,

« Declaracion y page de ios ne residentes, ded sustituto vy obligacién de los
adguirentes.~_Fl sustituto debera declarar v pagar el impuesto a la renta
generadoe en los siguientes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de
forrna directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais; v, En
las cperaciones gravadas efectuadas de forma indirecta por ne residentes,
Cuando las operaciones gravadas se hublesen realizado en bolsas de valores del
Fcuador no se generara la obligacién de ser sustituto.

Capital social

Fl capital social de la Compafiia asciende a USDS105. 156 divido en cianto cinco mil
ciante cincuenta y seis acciones nominativas v ordinarias de un dolar (US$1) cada
una,

Besultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resuitados acumulados primera adopcicn NITF:

Corresponde a los valores rasultanies de los ajustes originados en la adopcidn por
primera ver de las NIIF

Fl saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en ia parta que exceda al valor de las
perdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmice concluido, silas hubieren;
utilizando para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
companiia.

Pérdidas:

Bl saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados v los del Gitimo
ejercicio econdmico concluido, st ios hubiere,

Fventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha dea emnision de los estados financieros,
ne se produjeron eventos qua en opinion de la Administracién de la Compaifiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adiuntos,

-



Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas y
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de accionistas sin modificaciones.
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