INFORME DE GERENCIA EJERCICIO ECONOMICO ANO 2008

Estimados seiiores accionistas:

El ano 2008 se caracterizo por eventos importantes tanto en el ambito nacional
como en el mundial.

En el ambito nacional las decisiones tomadas por el gobierno con la aprobacion
de mandatos, leyes y reglamentos han generado un ambiente de incertidumbre,
lo que se ha visto reflejado en una reduccién de la inversion nacional con una
salida de depédsitos monetarios de la Instituciones Financieras en
aproximadamente 800 millones de délares hasta diciembre del 2008.

Adicionalmente la baja del precio del petréleo ha afectado de manera importante
al presupuesto del Estado, generando rumores de cambio de moneda que
incrementan la incertidumbre que ya viven los inversionistas.

La crisis econdmica y financiera de Estados Unidos ha incidido en la reduccion
de los flujos de remesas a nivel nacional debido al creciente desempleo
registrado en esta y otras naciones como Espafia, destinos principales de los
emigrantes ecuatorianos.

Algunos emigrantes que perdieron sus trabajos han buscado otras
oportunidades laborales restableciendo el flujo de remesas pero el ritmo de
crecimiento es menor al registrado a inicios del afio 2008. A esto se suma los
ingresos que reciben los emigrantes por el seguro de desempleo que les brinda
la seguridad social, 1o cual permite también restablecer el flujo de remesas.

Si bien es cierto, estas remesas han servido para aumentar la renta de las
familias de los emigrantes y han permitido inyectar sumas importantes de dinero
a la economia, principalmente para gastos de consumo, comercio y vivienda, no
es menos cierto que disminuyé la produccion agricola y artesanal. En los afios
1999 y 2000 las remesas se convirtieron en el segundo rubro de ingreso de
divisas al pais, tal es asi que el monto de remesas anuales durante el 2005
(USD 2.031 millones) se multiplicaron por 2.5 veces a los USD 794 millones
recibidos en 1998. Las transferencias por este concepto en el primer semestre

del 2006 alcanzaron un total de USD 1.270 millones de délares, representando
el 6.12% del PIB.




Sector Real-Producto Interno Bruto

El Producto Interno Bruto (PIB) es el principal indicador de la produccion
Nacional. A partir de la crisis de 1999 el PIB ha presentado un crecimiento
importante donde el afio mas representativo es el 2004 debido a que este
incremento se respalda en un fuerte crecimiento de los precios del petroleo.
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De acuerdo a las estadisticas presentadas por el Banco Central del Ecuador, el
Producto interno Bruto (PIB) tuvo un crecimiento al 2007 del 2.49% y al cierre
del 2008 prevé que el crecimiento haya sido del 5.32%. El crecimiento del PIB
en el 2008 se sustenta por el impulso de la produccion y exportacion petrolera
asi como por la recuperacion de la inversion publica y privada. El poco
crecimiento del PIB en el 2007 se atribuye a la falta de eficiencia en la inversion
estatal y a un clima no favorable para la inversion empresarial’.

Se espera que para el 2009 el PIB real tenga una contraccion respecto del afio
anterior con un crecimiento del 3.15%.

' hitp:/fwww cig.org.ec/uploads/pdf/documentas/369.00




Tasasde variacion anual PIB
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En Diciembre, Ecuador declaro la moratoria de los Bonos Global 2012, alegando
ilegalidad e ilegitimidad en varios tramos de la deuda externa, principalmente la
contratada mediante los Bonos Brady, este evento , complico todavia mas la
disponibilidad de crédito para el pais, tanto al sector publico como al privado.

Esta situacion ha hecho que varios sectores de la economia se vean afectados,
principalmente los exportadores de flores que en tendrian una reduccion de
aproximadamente un 30% en sus ventas para el préximo ano.

El gobierno ha decido que se empezara un nuevo proceso denominado la
“nueva arquitectura financiera” este proyecto contempla cambios en la Ley de
Mercado de Valores, es sumamente importante que como Casa de Valores
tengamos conocimiento sobre los posibles cambios que se pueden dara laleyy
entregar las observaciones de manera oportuna, para no tener en el futuro una
Ley que no proponga las mejores condiciones para el Mercado.

A pesar de todas las condiciones macroecondémicas adversas que vivimos,
debo recalcar que el crecimiento de la empresa sigue de la manera que se habia
planteado al inicio del ejercicio.

Los ingresos para en el ano 2008 tuvieron un incremento del 62% pasando de
11 mil délares a 20 mil doélares, la mayor concentracion de ingresos esta dada
por el area de corretaje puro con un crecimiento en comisiones bursatiles por
213% de 2.341dd6lares a 7.336 délares, basicamente por las gestiones que se
realizado con personas naturales .

Ei rubro de gastos no se ha visto incrementado en la misma proporcion que los
ingresos asi su crecimiento ha sido de 4,11%, en donde el valor mas importante




es el de comisiones pagadas por los valores que se cancelan por el contrato de
administracion que se mantiene.

Como se puede apreciar en los Balances, este ano ya tenemos un valor de 436
délares como utilidad del ejercicio, lo que nos demuestra que estamos

realizando una importante gestion para cumplir con las expectativas de cada uno
de ustedes.

En relaciona a la Ley de Propiedad intelectual, la casa de valores ha cumplido
con todo lo dispuesto para sus sistemas y marcas.

Debo recomendar como gerente que se realicen mayores esfuerzos para
posicionar a‘la empresa en la ciudad de Manta esto implicaria talvez el abrir una
oficina de operacion en la ciudad, pero antes de hacerlo seria importante realizar
un estudio de mercado que nos permita visualizar las reales proyecciones que
este mercado ofrecia a nuestros productos.

No quiero despedirme sin antes agradecer a ustedes por todo el apoyo y
compromiso puesto para mantenernos en este negocio.

Rodrigo Alva
GERENTE GENE
IBCORP CASA




