INFORME DE GERENCIA EJERCICIO ECONOMICO ANO 2009

Estimados sefiores accionistas:

Pongo a consideracion de ustedes el informe de la Administracion de Ibcorp
Casa de Valores Guayaquil y los estados financieros correspondientes al
ejercicio econoémico 2009, no sin antes mencionar algunos temas importantes
del ambito econémico que caracterizaron el ano del ejercicio.

En lo que se relaciona al quehacer nacional el gobierno no ha logrado hasta el
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importante en la produccién principaimente por los-periodos de corte que se
realizaron durante horas laborables, para solucionar este inconveniente el
gobierno decidié adquirir plantas termoeléctricas que por supuesto implican un
mayor gasto para el estado; iii) en el campo de las telecomunicaciones la
empresa Alegro sigue perdiendo lo que también complica la gestion del
financiera del gobierno.

Todo lo antes expuesto ha generado que los inversionistas no concreten sus
inversiones en el pais y que las empresas que todavia siguen apostando en
nuestro mercado tengan una visibn muy conservadora con proyecciones de
crecimiento minimas y en algunos casos hasta con reduccioén de su produccion,
esta situacion acrecentar de manera importante el problema social, pues el




desempleo lejos de reducirse se mantiene en 9,10% cifra que sigue siendo
preocupante sin tomar en cuenta los niveles de subempleo que se siguen
incrementando en nuestro pais.

En el ambito internacional la crisis no fue del todo superada, y se profundizo
extendiéndose a otros paises, principaimente en el sector financiero, creando
una iliquidez de los mercados y falta de financiamiento para las empresas, es
aqui en donde las Bolsas de Valores gracias a los buenos comportamientos y
manejos lograron apoyar en parte para solucionar este problema y entregar
liquidez a las empresas, este comportamiento también se vio reflejado en
nuestro pais y es asi muchas empresas inclusive multinacionales vieron como
una importante opcion de financiamiento a nuestro mercado.

Sector Real-Producto interno Bruto

El Producto Interno Bruto (PIB) es el principal indicador de la produccién
Nacional. A partir de la crisis de 1999 el PIB ha presentado un crecimiento
importante donde el aio mas representativo es el 2004 debido a que este
incremento se respalda en un fuerte crecimiento de los precios del petréleo.
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De acuerdo a las estadisticas presentadas por el Banco Central del Ecuador, el
Producto Interno Bruto (PIB) tuvo un crecimiento al 2007 del 2.49% y al cierre
del 2008 prevé que el crecimiento haya sido del 5.32%. El crecimiento del PIB
en el 2008 se sustenta por el impulso de la produccion y exportacion petrolera
asi como por la recuperacion de la inversion publica y privada. El poco
crecimiento del PIB en el 2007 se atribuye a la falta de eficiencia en la inversién
estatal y a un clima no favorable para la inversion empresarial’.

! http://www.cig.org.ec/uploads, documentos/369.pdf



En el ano 2009 el PIB real tuvo un crecimiento del 0,36 % ,menor al que se
habia pronosticado para el ano, este crecimiento también estuvo sustentado por
la subida del precio del petréleo.
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Como se informo en el reporte del ejercicio 2008 el gobierno hasta el momento
no ha definido que proyecto de Ley de Mercado de Valores va a ser el definitivo
y en esa linea seguimos manteniendo la incertidumbre de su aplicacion en el
mercado, por otro lado se defini6é en este ano la participacion activa del Deposito
Centralizado de Valores del Banco Central para todas la operaciones realizadas
con titulos del sector publico, lo que en un inicio genero algunos inconvenientes
principaimente por el lado de los costos y de la operativa.

Un tema importante dentro del marco regulatorio fue el cambio de condiciones
para las inversiones del sector publico, pues se suprimié la obligatoriedad que
existia para que la compraventa de los activos financieros entre estas sean
financieras o no , se realicen en Bolsa, lo que puede ocasionar una reduccion de
este mercado.

Con estas condiciones la gestion realizada en la empresa ha estado
direccionada a mantener e incrementar el mercado que se ha venido manejado
en ejercicios anteriores para lograr de esta manera el cumplimiento de las
mentas planteadas.

Las cuentas de ingresos para en el ano 2009 tuvieron un incremento del 64%
pasando de 20 mil délares a 31 mil dolares, la mayor concentracion de ingresos
esta dada por el area de corretaje puro con un crecimiento en comisiones
bursatiles por 347% de 7.336 délares a 21.335 délares, basicamente por las
gestiones que se realizado con personas naturales .



E! rubro de gastos no se ha visto incrementado en la misma proporcion que los
ingresos asi su crecimiento ha sido de 55,05%, en donde el valor mas
importante es el de comisiones pagadas por los valores que se cancelan por el
contrato de administracion que se mantiene.

Como se puede apreciar en los Balances, este ano a pesar del crecimiento se
refleja una perdida en la operacion por el incremento de personal para el manejo
operativo y incremento en los costos de terceros rubro que incluye la actividad
contable, considero que la gestién que se ha planificado realizar en el afio 2010
empezara a dar los frutos que como accionistas esperan.

En relaciona a la Ley de Propiedad intelectual, la casa de valores ha cumplido
con todo lo dispuesto para sus sistemas y marcas.

Debo recomendar como gerente que se realicen mayores esfuerzos para
posicionar a la empresa en la ciudad de Manta esto implicaria talvez el abrir una
oficina de operacién en la ciudad, pero antes de hacerlo seria importante realizar
un estudio de mercado que nos permita visualizar las reales proyecciones que
este mercado ofrecia a nuestros productos.

No quiero despedirme sin antes agradecer a ustedes por todo el apoyo y
compromiso puesto para mantenernos en este negocio.

Atentamente,




