LCDO.CONTADURIA Y AUDITORIA
@ CPA. HENRY PLUAS SUAREZ

INFORME DEL COMISARIO
A los miembros del Directorio y Accionistas de:
CONSTRUSERVICIOS S.A.

He efectuado una revision del Estado de Situacion Financiera de CONSTRUSERVICIOS S.A.
una compafiia anonima Ecuatoriana, al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados
del resultado integral, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, asi como el libro de
acciones y las actas de Juntas Generales hasta esa fecha.

El examen a los estados financieros se realizé a base de pruebas y de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros, ademéas una evaluacion
de la presentacion general; igualmente, se procedié a la revision de las actas de Juntas
Generales. Consideramos que este analisis provee una base razonable para expresar nuestra
opinion en calidad de Comisarios de la Compaiiia.

En nuestra opinién, los Estados Financieros que hemos examinado estan de acuerdo a los
registros contables y presentan razonablemente la posicion financiera al 31 de diciembre de
2014 de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF). Igualmente
la administracion de la Compariia ha dado cumplimiento de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como a las resoluciones y aprobaciones de la Junta General de Accionistas.

Los procedimientos de control interno utilizado y aplicado por CONSTRUSERVICIOS S.A..., son
los necesarios para mantener una adecuada estructura de control. Consideramos ademas, que el
desenvolvimiento de la Compafiia a esta fecha, esta ajustado a las normas de una adecuada
administracién. Sefiores accionistas, hemos dado cumplimiento a los dispuesto en el Art. 321 de
la Ley de Compaiiias vigente y de requerir informacién adicional estaremos dispuestos a
proporcionarla.

Anexo a este informe estamos describiendo un resumen general de lo que fue la operacion de la
Compaiiia CONSTRUSERVICIOS S.A.., durante el ejercicio econdmico terminado al 31 de
diciembre de 2014, asj omo una breve evaluacion de su situacion financiera.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES OPERACIONES POR EL EJERCICIO ECONOMICO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 POR LA COMPARNIA CONSTRUSERVICIOS §.A.

Los ingresos por los servicios de construccion y obras civiles aumentaron porcentualmente en 64 %
que significd un incremento en sus ingresos de $ 327,233.29 dolares en relacién al gjercicio
economico anterior en el que se registrd ingreses por ventas de $ 199,946.21 dolares.

En relacion a los costos y gastos se observa un minimo incremento del 60% con relacién al periodo
anterior, (de $ 194,517.64 de $ 313,066.22). Siendo su efecto global en la variacion de la utilidad
contable comparada al afie 2013 que alcanzd una suma de $ 5,428.57 dolares y el afio 2014 que
terming en $ 16,356.42 délares lo que significa un incremento del 201.30% en el margen a la
rentabilidad anual en reiacidn al perfodo anterior,

La Participacion de Trabajadores a repartir para ef presente periodo 2014 sera de $ 2,243.46 délares
y el impuesto a la Renta Causado de $ 2,519.33 délares que seran tomadas del resultade obtenida
para el afio en revision.

Cabe sefialar que todos estos valores fueron obtenidos teniendo presente las Leyes y
regulaciones actuales vigentes en lo que se relaciona la Ley de Régimen Tributario Interno y suU
Reglamento.

Revisamos y analizamos mediante pruebas la documentacion y evidencia que sopertan las
cantidades registradas tanto en el Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultados
Integrales al 31 de diciembre de 2014, y no tenemos ninguna observacion relevante que realizar
sobre estas aseveraciones realizadas por la gerencia generat.

Certificamos que la Compafila CONSTRUSERVICIOS S.Ase encuentra al dia en todas sus
obligaciones tributarias de IVA, retenciones en la fuente y demas obligaciones con el Estado
Ecuatoriano al 31 de diciembre de 2014,

Durante el ejercicio econdmico 2014 no se evidencié ninguna operacion relevante que no se haya
revelado y que sea digna de mencion por parte nuestra aparte de las expuestas en los parrafos
precedentes.
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Andlisis de Razones Financieras
CONSTRUSERVICIOS S.A.
Al término del ejercicio econdmico 2014

1.- Razones de Liquidez.-
1.1 Capital de Trabajo:

El resultado obtenido demuestra el riesgo en la capacidad econémica que posee la empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, al no cubrir con el total de sus activos corrientes las
deudas de corto plazo; es decir, el capital de trabajo de la compaiiia al 2014 después de cancelar
sus deudas inmediatas seria negativa por (US$ 5,542.09)

1.2.- Razén Corriente:

La interpretacion de esta razén financiera al término del gjercicio econdmico 2014 es la siguiente, el
activo corriente es 0.91 veces mas grande que el pasivo corriente; en otras palabras, por cada dolar
que la compafiia adeuda en el corto plazo, dispone de US$ 0.91 ctvs para hacer frente a sus
obfigaciones corrientes, este indicador de liquidez en relacién al parametro de medicién
generalmente aceptado (2 a 1; activos corrientes que dupliquen las obligaciones de corto plazo).

2.- Razones de Endeudamiento.-
2.1.- Nivel de Endeudamiento:

El porcentaje de fondos provenientes de la participacion de los acreedores sobre el valor total de la
compaiila es del 28%; este porcentaje de endeudamiento, el riesgo asumido tanto por los
acreedores y propietarios también aumento.

3.- Razones de Actividad.-
3.1.- Rotacién de Activos Totales:

Esta razon mide la actividad en ventas de la compafiia, es decir, que tan productivos son los activos
para generar ventas. El andlisis nos indica que por cada dolar de inversién en el activo total de fa
compafiia, se generaron US$ 1.42 de ingresos por ventas en el 2014

4.- Razones de Rentabilidad.-

La Rentabilidad se mide en funcion de la eficiencia operativa de la compafiia; en otras palabras, es
la capacidad para aumentar su rendimiento (generar utilidades). En consecuencia algunas de las
siguientes razones de rentabilidad reflejaran aumento no significativas debido al aumento en los
costos
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4.1.- Rentabilidad en Relacion con las Ventas.-

4.1.1.- Margen en Utilidad Bruta

El margen de utilidad bruta en relacién a las ventas corresponde en el 2014 al 25%;

4.1.2.- Margen en Utilidad Operativa;

La rentabilidad operativa sobre ventas del 2014 es del 5%.

COMENTARIOS GENERALES:

- Los administradores no requieren presentar garantias para el gjercicio de sus cargos

- Las juntas generales se han efectuado conforme lo dispone la ley.

- Las convocatorias fueron ajustadas de conformidad al reglamento segin resclucion No. SCV-
DNCDN-14-014 Octubre 2014 de la Superintendencia de Compaiias y publicado en R.O No.
371 del 10 de Noviembre 2014

- No se encuentra mérito para la remocion de los administradores.

- Los administradores han dado fiel cumplimiento a las nomas sobre la propiedad intelectual y
derechos.

DECLARACION EXPRESA

Declaro expresamente que desempefic mis funciones de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
321 de la Ley de Compafiias.

Agradezco la colaboracion brindada por los administradores de la compaiiia para el desempeiio
de mis funciones.

LCPLHENRY G/PLUAS SUAREZ
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO
REG. NAC. No. 33.718
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