INTERCIA §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Qperacion

INTERCIA S.A. fue constituida en |a ciudad de Guayaquil, Republica de! Ecuador, en el
afio 2001. En enero del 2015 absorbié a su compafiia refacionada Recisa S.A. empresa
que se dedicaba a la compra, empagque y comergializacion de materias primas
recicladas.

Las operaciones de la Compadia corresponden principalmente a la recoleccion, compra,
empaque y comercializacién de materias primas recicladas, principalmente cartén,
papel v plasticos de PET o Tereftalato de Polietileno, para su venta principalmente a
companias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2018, el 73% (2017: 77%) de sus ingresos dependen de dos
clientes: Papelera Nacional S.A. y Resinas del Ecuador S.A. Resinesa.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizaré dentre del plazo de ley, para su modificacién
yio aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 17 de abril del 2018.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internagionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.D8.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafdias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI(.09).

a) Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. EI costo
histérico esta generalmente hasado en el valor razonable de la contraprestacién dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibide por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccioén ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compariia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un



pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en gque los datos de entrada
para la medicion del valor razenable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder en la
fecha de la medicion.

¢ Llos datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios ¢otizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los actives o pasivos, directa o indirectamente,

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b} Instrumerntos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafila y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Companiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo vy los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compania. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normaies, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de ¢rédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en ¢ondiciones de crédito normales
y no tienen intereses.

¢) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto de realizacion, el
menor. Ef costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden
las materias primas y materiales incluidos los costos relacionados con la importaciéon de
dichos materiales en caso de aplicar, la mano de obra directa, log gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determinan usando el méiodo de promedio ponderado. El valor neto

10



Wm«:w‘--n- -

s e ST TR

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion. '

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan
al precio de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de
los productos terminados usando el método de promedio ponderado.

d) Propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse; excepto
terrenos. El costo incluye los desembeolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafila y los costos puedan ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos vy
son registrados en resultados cuando soh incurridos.

Los terrenos se miden bajo el método de revaluacién, menos las pérdidas por deterioro
cada tres afios, reconocjendo los efectos en otros resultados integrales.

La depreciacion de las propiedades, planta y eguipos se registra en los resultados del
afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes,
siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Edificios e Instalaciones 3% - 6%
Maquinarias y equipos 7%
Vehiculos 23%
Muebles y enseres 10.5%
Equipos de computacion : 33%

e) Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a:

e Licencias de programas informaticos: Costos incurridos para la adquisicibn e
implementacion del sistema operativo SAP R/3, el cual se ameortiza a partir del 2011

en linea recta en un periodo de 10 afos y licencias de software, que s& amortizan en
un periodo de 3 afios bajo el método de linea recta.

f) Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, tales como
fas plusvalias mercantiles y marcas, se someten a pruebas anuales de deterioro en su
valor. Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion, se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables. Los saldos en libros
de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil y marcas que han sido objeto
de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de ios estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso de que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio,

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por

pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El carge por impuesto a las ganancias corriente seré el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepio para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier perdida o credito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maxinio que, sobre ia base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
pericdo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar €] pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

h} Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto v la
obligacién de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubitacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base af
correspondiente estudio actuarial determinade por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles enire si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos actuariales utilizados por Logaritmo Cia. Litda. para determinar la
provisién presentada en el informe son las siguientes:
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Tasa de descuento 8.21% 8.21%

Tasa de incremento salarial 3.91% 3.95%
Tasa de rotacién media (18.93%) {18.93%)

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador ¢ por e} trabajador, €l empleador bonificara al trabajador con ef 25% del
equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa ¢ empleador.

i} Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

El ingreso comprende el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

mercaderias en el cursc normal de las actividades de la Compafiia. El ingreso se

muestra neto de descuentos e impuestos sobre ventas. El ingreso es reconocido de la

siguiente forma: .

+« Venta de productos: Los ingresos provenientes de la venta de productos son
reconocidos en la medida en que es probable que los benéficios economicos fluyan
hacia la Compainiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Comparifa hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad vy no mantiene el derecho a disponer de ellos
ni el control sobre {0s mismos.

i} Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes. Estas normas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de
los estados financieros de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria
Norma Jema a partir de:
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39
y Sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Amrrendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019

En relacién con la NIIF 16, la Administracion informa que basada en una evaluacion
general no se esperan impactos en la aplicacién de [a mencionada norma.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compaidiia, .que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
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resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

Las estimaciones y politicas significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un aito grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

» Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas Gtiles de propiedades,
planta y equipos se evalGan al cierre de cada aio.

s Obiigaciones por beneficios a los empleados: Las hipétesis son las empleadas en el
calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

+ |mpuesto diferido: La Compafia ha realizado la estimacién de su impuesto diferido
considerando gie todas |as diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EY

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compariia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compairiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compaiiia.
La Gerencia Financiera de la Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos;
ta cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de [os
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los
parametros razonables y al mismo tiempe optimizar la rentabilidad.

» Riesgo de tasa de interés: La Compania administra el riesgo de tasa de interés
contratando en la medida de lo posible préstamos a tasas fijas y controlando el nivel
de endeudamiento.

b) Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
originan principalmente del efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. :

El importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera representa la
maxima exposicion al riesgo de credito a esa fecha.
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¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Compaiiia
para administrar la liquidez es contar con ios recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Administracién de la Compania dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general como objetivo contar con [os recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15
diag, incluyendo &l pago de deudas a compafias relacionadas cuando vencen; esto
excluye el posible impacto de circunstancias externas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de los estados financieros no se han detectado situaciones
que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

d) Administracion del riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
conftanza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo future de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece
las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de elio determina el
nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga a
los accionistas. La Companfia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento
de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compatfiia para la administracion de
capital durante el afio.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada al
patrimonio. Para este propdsito, deuda neta es definida como el total de pasivos, menos
efectivo y el patrimonio.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo estd compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
Caja 16,413 23,671
Bancos 1,545,771 2,214 597

1,562,184 2,238,268

. GUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar estd compuesto de
la siguiente manera:

2018 2017
Clientes locales 38,576 94,050
Clienies del exterior 0 3,504
Anticipo a empleados y funcionarios 11,509 38,718
Anticipo a proveedores (1) 316,452 888,762
QOtras 0 1,108
Estimacién de cuentas de dudoso cobro 0 (24,110)

366,537 1,002,122 -
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(1) Al 31 de diciembrz del 2018 v 2017, corresponde princinaimants a anticipos enregados 2
proveadoras [ocales por compra de materia prima y producto terminado.

. PARTES RELACIONADAD

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ef saldo de las cuentas por cobrar en el sorto plazo
con partes relacionadas &s si siguiente:

2018 2017
Exporecicia 5.A. {1) 428,561 776,911
Papelera Nacional 5.A, (1) 452,048 457,501

Resinas del Ecuador S A. Resinesa (1) 1,298,785 884,607
2,180,384 1,819,119

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por kansacciones comerciales.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el saldo de las cuentas por cobear 2n el largo plazo
con paries relacionadas se compone de |a siguiente manera:

-

2018 2017
Resinas del Ecuador . A Resinesa (1)
Préstamos sobre firmas pagaderos hasta junio
2020, con una tasa de interés del 8.50% 500,000 500,000
500,000 £00.000
(1} Ver Nota 17. SCOMPROMISOS ¥ CONT|NGENTES, Pagarés con Resinas del Ecuader S.A.

Resinesa.

Al 31 de digiembre del 2018 y 2017, el saldo de las cugntas por pagar con partes
relacionadas es 8! siguiente:

2018 2017
Exporacicla S.A. 45177 72,100
45177 72,100

Durante los afios 2018 v 2017, las transacciones con paries relacionadas fueron las
siguientes: .

2018 2017
Venta de bienes 23,835 479 22 758,524
Cornpra de bienes 178,352 610,274
ingresos por artiendos 86,000 56,000
Intereses ganados 43,080 55,824

Lag tansacciones aptes descritas fueron efeciuadas en drminos y condiciones
gquiparables a las rzalizadas con tarceros, de acuerdo con el pringipio de plena
cormpetencia.
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el salde de inventarios estd compuesto de la

siguiente manera:

2018 2017
Materia prima 134,776 70,641
Productos terminados 467 883 109,875
Materiales y suministros 81,191 101,746

£83,850 282,062

... Ver pégina siguiente Nota 9. PROPIEBADES, PLANTA

17
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10.

11.

TiV TANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ef movimiento de activos intangibles es el siguients:

2018

Licencias de

programas

informaticos Total
Saldo al inicio del afo 252,354 252 354
Adiciones 19,448 19,448
Amoriizacion (63,912} {63912}
Saldo al final del afo 207,890 207,390

2017
Licencias de
Plusvalia programas
mercantil informaticos Qtros Total
Salde al inicio del ano 524,108 276,370 20,000 520479
Adiciones 0 16,375 0 16,376
Otras transferencias (1) 0 20,958 0 20,958
Bajas (2) < (524,109) 0 (20000) (544,109
Amortizacion 0 (61,350 ); {81,350}
Saldo gl final del afi "] 252 354 D 252 354
{1) Ver Nota 9. PROPIEDACES PLAMTA Y EQUIPOS NETO.
(2} Corresponde a baja de marcas y baja de plusvalia mercantil, ver Nota 16. PATRIMCNIO,
Ajustes.

OBLICACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, 1as obligaciones bancarias estan compuestas de {8
siguiente manera:

2018

Porcién Largo

arnents laze
Banco Internagional 8 A. (1} .
Préstamos con vencimientos hasta noviembre del
2021, con una tasa de interés anual del 8.88% 163,756 370,930
Banco de la Produceidin § A Produbanca (1)
Fréstamos con vencimientos hasta marzg del 2024,
coh una tasa de interés anual det 7.71% 087,625 2,288,500
Banco Bolivariano C.A.
Tarjetas de crédito 10,849 1]

1,162 330 5 752 430

{1} Los préstamos bancarios estan gerantizedos con terreno ¥ obras en curso por

US$8.454 888, ver Motas 9. PROPIED UIFOS, NETO y 17
COMFROMISCS Y CONTINGENTES, Garantias bancaries.
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12.

13.

Banco Internacional $ A, (1)

Préstamos con vencimiento hasts noviembre del

2021, con una tasa de interes anual del 9.02%

Banco de la Produccidén $.A Produbanco (1)

Préstamos con vencimiento hasta marze del 2024,

con uUna tasa de interés anual del 7.75%

Banco Bolivariano C.A.
Tarjetas de crédie

2017
Borcion Largo
comente plazo
258,172 809,769
835,033 6,370,848
5,056 0
899 161 7,280,617

{1} Los préstamos bancerios estdn garanfizados con terrgnc y obras en <urso por

UG$9, 515,328, ver Notas 2. PROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIF’OS. NETQ y 17,
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ol sakio de cuentas por pagar esta compuesto de la

siguiente manara:

Provesdores Iocales

Proveedores da! exterior

GASTOQS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, los gastos acumulados estén compuestos de la

siguiente manera:

Beneficios sociales (1}

Participacién a trabajadores

Otros (1)

2018 2017

865,209 943,875
8,332 5,161

871,541 ©48,837

2018 2017
120,519 203,642
135,109 84,865
38815 48,500
294,443 337 007

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l movimiento de |a pravision por beneficios sociales es

como sigue:

Saldo final 2016
Provisitn del aio
Pagos efectuados

Saldo final 2017
Provisién del afio
Pagos efectuados

Saldo final 2018

Décimo Décime Fondo de
fercerp cuario  reserva  Vacaciones Ctros Total
185675 70,926 2,724 122 211 61625 276,061
195 135 123,162 o 083 12,261 1,666665 2,250,308
{200,568) (110,557) (58.571) _ (31.730) (1,881,790) (2,283,275)
14,142 83,531 3,236 102,733 438 500 252 142
164 431 70,743 47 475 102,164 1,392 654 1,786.467
{177,708}  [94,480) (52.874) (151,764) (1,402,339) (1,679,275)
865 68,754 (2,2683) 53,133 35,815 158,334
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15.

CBLIGACIONES POR BENEFICIQS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones det Cadigo del Trabajo, los rabajadores que por veinte
afios o més hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerde con disposiciones del Codigo def Trabajo, en los casos de terminacian de
la refacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% el equivalente a (a Gitima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ¢
empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compahia tiene registrada una provision por
Jubilagidn patronal y por desahucio sustentada en un estudia actuanal preparado por un
profesional independiente, & movimiento de las provisiones es ef siguiente:

Jubilacién
. patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciernbre del 2016 555,333 130,703 687,036
Pravision del afo 108,912 G0.600 178,512
Pagos efectuados 0 (55,278) (55,278)
wervicios por liguidaciones anticipadas (112,427 (22.602) (135,020)
(Garandia) actuarial {13,283 {1,577} (14,860)
3aldo al 31 de diciembre del 2017 539,535 120,846 660,381
Provisldn de! afio 56,685 68,772 63,457
" Pagos efectuados 0 {56,257) {56,257)
Servicios por liguidaciones anticipadas  {188,202) 4] {1688,302)
Saido al 31 de diciembre del 2018 - 407,918 71,361 479,279
IMPLUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el gasto de impuesto a Jas gansencias se compone
de |a siguiente manera:

: 2018 2017
Impuesto corriente 238,058 139 557
impuesto diferido {28,576} {21,193}
210,480 118,364

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a |as ganancias se
astablece en el 2528% (2017: 22.37%) disminuyéndose en un 10% cuando los
resultados se reinvierten.

A continuacion, detallamos la composicién accionaria:

2018
%hde Yasa Tasa
gociones
Accionistas en régiman preferante 9.25% 28% 2.59%
Accionistas locales 20.75% 25% 22.69%
100.00% 25.28%
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2017

o de Tasa
acciones impositiva  ponderada
Accionistas en régimen preferents 12.25% 25% 3.06%
Agrionistas locales 87.75% 22% 19.31%
100.00% 22.37%

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conclliacion entre [a utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2018 2017

Utilidac antes de participacion a Irabajadoras

impuesios a las ganancias 875,834 540,916
Participacion a trabajadores {131.375) (81,137)
Qtros Ingresos exentos (98,541) (127.730)
Gastos no deducibles 187,254 - 228,731
Amaortizacidn de pérdidas de afios anteriores 4] {144,200}
Utilidad gravable 833,172 420,800
Impuesto cormiente 25.28% (2017 22 37%) 210 626 94,088
Anticipe minimo determinado pagado 239,056 228,334
Rebaja del anticipo 40% 1] (88777)
Impuesto diferido {28.576) (21,193}
Ratenciongs en la fuente (482,645) (388,809)
Saldo a favor del contribuyente (243, 589) {229,352)

Impuesto a las ganancias par pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ef movimiento de los anticipos v retencienes del
impuesto a las ganancias 8s como sigue:

2018 2017
Anlicipos y retenciones
Sakdo al inigie del afio 229 352 122,915
Anticipos y retenciones 253,293 334,771
Compensacion de anticipos y retenciones conira €l
impugsto por pagar (239,058) (228 334}
Saldo al final del afio 243 589 229,352
Impuesto g ias ganancias por pagar
Salde al inicio del afio Q0 0
intpuesto corrisnta del afo 238 056 228,324
Compensacion de anticipos y retenciones conira el
Impuesto par pagar {239,056) (228,334)
Saldo al final del ario 0 0

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo con el método del pasive basado en el
estado de situacion financiera, &l activo por impuesto diferido es:

2018 2017
Saldo inicial 362,875 485 955
Cargo a rasultados acumulados 0 (114,273)
Movimiento del afio 28,576 21,193
Saldo final 421,451 392,875
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16.

Activos por impuestos corrientes v pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de los activos por impuestos
corrientes y pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

a) Activos por impuestos corrientes

2018 2017
Anticipos y retenciones 243,589 229,703
Retenciones en la fuente de VA 0 38,519
Reclamos Tributarios 242 928 0
486 517 268,222
b} Pasivos por impuestos corrientes
2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 31,316 30,152
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 51,519 - 63,435
Retenciones en la fuenie de VA 51,474 0
. 134,309 93,587
PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 6,078,297 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compahias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no s disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con fa aprobacién de ios accionistas.

Resuitados acumulados

La Resolucidon No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al periodo de transicidn de aplicacion de ias NilF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonic a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.

a) Otros resyltados integrales

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia resuelve reconocer dentro de otros resuitados
integrales US$3,667,823 compuesto por la revaluacion de terrenos, ver Nota 9.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO.
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17.

b) Ajustes

Durante los afios 2018 y 2017, la Companfia registré con cargo a resultados de afios
anteriores lo siguiente:

2018 _ 2017

Baja de marcas 0 20,000 (1)
Baja de plusvalia mercanti ¢ 524,109 (1)
tmpuesto diferido por jubilacién patronal 0 75,614
Impuesto diferido por pérdidas tributarias 0 38,659
Baja de saldos de afios anteriores ¢ 170,755
Determinacién tributaria 2005 65,658 0

65,658 829,137

{1} Ver Nota 10. ACTIVOS INTANGIBLES,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contratos de recoleceién PET

La Compaiiia celebré un contrato en marzo del 2012 a 10 afios plazo con una empresa
embotelladora por el cual INTERCIA S.A. se compromete a recolectar PET por cuenta
y riesgo de la embotelladora, para posteriormente implementar el proceso de reciclaje,
a un valor fijo por tonelada. La entrega sera en forma mensual por el cien por ciento de
tas botellas recolectadas independiente de quien hubiera sido el fabricante. Ei contrato
se dard por concluido por cambio de legislacion y/o normas gubernamentales vigentes
gue perjudiguen a las partes de su participacion en este contrato y por acuerdo de las
partes, el que se podra establecer Unicamente después de haber completado el quinto
afio de vigencia.

Durante el afo 2018, se registraron anticipos recibidos derivados de este contrato por
aproximadamente US$5,590,660 (2017. US$7,101,304).

En enero def 2012, la Compariia firmé un contrato de cooperacién para ser socio
estratégico de una empresa extranjera recicladora de chatarra electronica, mediante el
cual INTERCIA S.A. se compromete a recolectar chatarra electrénica de la comunidad
0 compafiias privadas con la finalidad de exportar e material reciclado al lugar de
residencia de la empresa recicladora. El precio de venta que cargara INTERCIA S A.
por el material reciclado sera determinado segln el precio internacional de los
componentes que se obtengan de la chatarra {vidrio, cobre, zinc, et¢.). La Compaiiia
cancelara una cuota anual de US$10,000 por el uso de la marca denominada GEEP
durante diez afios. Adicionalmente, cancelara una cuota fija anual de US3$50,000
pagadera en montos mensuales correspondientes a costos administrativos, incluyendo
costos del personal involucrado en asegurarse de que fa Compafila cumple con [a
normativa establecida por la empresa extranjera.

Pagarés con Resinas del Ecuador S.A. Resinesa

Confecha 1 de julio dei 2017, se firma pagaré entre Resinas del Ecuador S.A. Resinesa,
y la Compariia por US$500,000, con una tasa de interés del 8.50% anual y a un solo
pago de capital al vencimiento ai 30 de junio del 2020.
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18.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones bancaras jo siguiente;

[nstitucién financiera Tipo 2018 2017
Baneo de ka Produccion 3.4,

Frodubatico Hipoteeatia (1) 8,009,160 7,069,600
Banco Pichincha C.A. Prenda Industrial (1) {2) 2445728 2,445,728
Banco Internacional 8.A. Garantia bancaria 43,300 43,200
Banco Pichincha C. A Garantias aduaneras 143,300 0

8.641 488 9,558,628
{1) Ver Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIRPOS NETQ

(2) Garantia akwrta para futuras lineas de crédito.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la facha de emision de estos estados financieres (Abrit 11, 2019) no $& produjeron
eventos, en ia opinién de la Administracion de [a Compafiia, que pudieran tensr un
ofecto gignificativo sobre dichos estados financieros que no hayan side ajustades o
revelados en los mismos.
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