INTERCIA S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2017 Y 2016

{(Expresadas en dolares de E U.A )

1 ACTIVIDAD ECONCMICA

INTERCIA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil en el afio 2001, Republica del
Ecuador. En enero del 2015 absorbid a su compaiiia relacionada Recisa S A. empres:
gue se dedicaba a la compra, empaque y comercializacidn de materias primas
recicladas.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente a la recoleccion, compre,
empaque y comercializacidn de materias primas recicladas, principalmente cartér,
papel y plasticos de PET o Tereftalato de Polietileno, para su venta principalmente 3
compafias relacionadas,

Al 31 de diciembre del 2017, el 85% (2016: 92%) de sus ingresos dependen de 3
clientes: Papelera Nacional S A, Resinas del Ecuador S A. Resinesa y Exporecicla S.A

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracidn y puestes en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobacion definitiva.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLE S

Los esiados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (iASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09 006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Segurcs
{publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de glaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

E} valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a a
techa de medicion, iIndependientemente de si dicho precic es directamente observab'e
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del valor razonable de
un active o pasivo, la Comparia toma en cuenta las caracteristicas de un active o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
active o pasivo en la fecha de la medicién,

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1. 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entraca
para ia medicion de! valor razonable son observables y (a impaortancia de los datos ce



ertrada para la medicion del valor razonable en su totaliddad. Los niveles de {os datcs
de entrada se describen a continuacion:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) en mercadcs
activos para activos o pasivos idénticos a los que fa Compania puede acceder en a
fecha de la medicion

¢ | 0s datos de entrada de mvel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 3l
nivel 1 que son observables para los activos o pasivas, directa o indirectamente.

s Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
O pasivo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé fugar a un activo financiero en
una Compania y a un pasivo financiero ¢ a un instrumento de patrimonio en otra
Comparnia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando fa Compania <e
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los aclives financieros de a
Companla Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, a
Companfia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de fas ventas se realizan con condiciones de crédito normates, y tos valores
de los deudores comerciales no tienen intereses, Cuando &} crédito se amplia mas al a
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que ro
vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados ura
pérdida por deterioro del valor.

t 0s acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafiia. Lcs
acreedores comerciales son chligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses.

c) lnventarics

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor nete de realizacion, «l
menor. El costo de los productos terminados v de los productos en proceso comprenden
las materias primas y materiales incluidos los costos relacionados con la importacién de
dichos materiales en caso de aplicar, la mang de obra directa, los gastos indirectos ce
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netcs
de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los mventarios y de los productcs
vendidos se determinan usandec el método de promedio ponderado. E! valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos Ics
gastos de comercializacion y distribucidn.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquindos a terceros se valorizan
al precio de adquisicion y cuando se consumen se incorperan al costa de produccion oe
los productos terminados usando el método de promedio ponderado.



d) Propiedades, pianta y equipos

Las propiedades, planta y eguipos son registrados al costo historico, mencs
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desemboisos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son capitalizadcs
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan
hacia la Compafia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otrcs
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurndos

La depreciacidn de las propiedades. planta y equipos se registra en los resultados del
afio, utilizando tasas de depreciacién basadas en la vida util estmada de los bienes,
siguiendo el métedo de linea recta. asi tenemos:

Edificios e instalaciones 4 - 37 afios
Maquinarias y equipos 3 - 40 anos
Vehiculos 3-5afos
Muebles y equipos de oficina 3-10 afies
Equipos de computacion 2 -3 anos

e) Activos intangibles
Los activos intangibles corresponden a-

o Licencias de programas informaticos: Costos incurridos para la adguisicion e
implementacion del sistema operativo SAP R/3, el cual se amortiza a partir del 2011
en linea recta en un pericdo de 10 anos y licencias de software, que se amortizan en
un periodo de 3 aflos bajo el métoda de linea recta

f) Deterioro de activos ne financieros

Los activos que tienen vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, tales como
las plusvalias mercantiles y marcas, se someten a pruebas anuales de deteriorc en su
valor. Los activos sujetos a depreciacidon y amortizacion, se someten a pruebas ae
deterioro cuande se producen eventos o circunstancias que indican que podria ro
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el
que el valor en libros excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actives
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables. Los saldos en libres
de activos no financieros distintos de |a plusvalia mercantil y marcas que han sido objeto
de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financiercs
para verificar posibies reversiones del deterioro.

En el caso de que el monte del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compariia registra una pérdida por detericro en los resultados del ejercicio.

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en a
ganancia fiscat del afio. Ei cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afe utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%. scbre la suma de coeficientes que constituyen el impueste minim 3,



excepto para sociedades cuyos accionisias se encuentran establecidos en paraiscs
fiscales o regimenes de menor imposicion. sera maximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre [os importes en libres
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conccidas como diferencias temporarias). Los pasives por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue incrementen [a
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en ef futuro
y cualquier pérdida o erédite fiscal no utilizado Los activos por impuastos diferidos se
miden al importe méximo que. sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
" futura. es probable que se recuperen.

Elvalor en libros neto de los actives y pasives por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evatuacidn actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcuta segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los pericdos en los que se espera realizar :|
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos sobre a
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de apraobaciin
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa.

h) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionade con ©
establecido por el gobierno para pagos por larges periodos de servicio. El gasto y a
obligacion de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacidn a revelar de los beneficios a Ics
empleados por parte de los empleadores. Los pasives por los beneficios post-empleo.
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base A
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

Ei estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuarales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarzn
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariale s
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econémicas existentes ent e
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuent2.

Los supuestos actuariales utilizados por para determinar la provision presentada en 2l
inferme son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 821% 8.21%
Incremento salarial 395% 3.95%
Antigiledad para jubilacion 25 afios 25 afos

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por vein e
ahos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua ¢ interrumpida tendrzn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por 2l
empleador o por el trabajador. ef empleador bonificara al trabajador con el 25% dsi



equivalente a la uitima remuneracion mensual por cada ung de ios anos de servicios
prestados a la misma empresa 0 empleador.

i} Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

E! ingreso comprende el vaior razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta d2
mercaderias en el curse normal de las actividades de la Compaiifa. El ingreso sz
muestra neto de descuentos e impuestos sobre ventas. El ingreso es reconocido de I3
siguiente forma;

» Venta de productos: Los ingreses provenientes de la venta de productos son
reconocidos en la medida en gue es probabie que los beneficios econdmicos fluyan
hacia 1a Compafiia. puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hacz
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos
ni el control sobre los mismos

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2. se
requiere que Ja Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en librcs
de ios activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Lcs
resultados actuales pueden diferir de dichas estimacicnes. Las estimaciones y Ics
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

Las estimaciones y politicas significativas son definidas como aquelias gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

« Propiedades. planta v equipos: La determinacién de las vidas Utiles de propiedades.
planta y equipos se evaluan af cierre de cada afio.

« Obligaciones por beneficics a los empieados: Las hipétesis son las empleadas en ¢l
calcule actuanal de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudics
actuariales practicados por profesionales independientes.

s Impuesto diferido; La Compafia ha realizado ia estimacion de sus impuestcs
diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curse normal de las operaciones, la Compaiiia estad expuesta a una variedad
de riesgos financiercs. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia tra‘a
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.
La Gerencia Financiera de ia Compariia tiene a su cargo {a administracion de riesgos,
fa cual identifica. evalua y mitiga los riesgos financieros.



a} Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por giemplo. en las tasas
de cambio o tasas de inferés, afecten los ingresos de ta Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. E! objetivo de la administracién del riesgo dz
mercado es administrar y controfar las exposiciones a este riesgo dentro de lcs
paradmetros razanables y al mismo tiempo optimizar |2 rentabilidad.

s Riesgo de tasa de interés: La Compafia administra el riesgo de tasa de interés
contratando en la medida de lo posible préstamos a tasas fijas y controlando el nivel
de endeudamiento.

b) Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financtera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se
originan principalmente del efectivo. cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera representa a
maxima exposicion at riesgo de crédito a esa fecha.

¢ Riesgo de liquidez

Ei riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para cump ir
con sus cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidadcs
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compar a
para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sis
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sn
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de ta Compailia.

La Administracion de la Comparnia dispone de informacidn que le permite monitorear ics
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general como objetivo contar con los recurscs
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15
dias. incluyendo el pago de deudas a compariias relacionadas cuando vencen. €s 0
excluye el posible impacto de circunstancias externas gue no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de los estados financieros no se han detectado situaciones
qgue a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

d) Administracion del nesgo de capital

La politica de la Comparia es mantener un nivel de capital que le permita conservar a
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sis
negocios. El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece
las necesidades adicionales de nversiones de capital y en funcién de elio determina 2
nivel de utiidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga a
los accionistas. La Compafia no esta sujeta a requerimientos externos de incremen o
de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion ce
capital durante el afio.

La Companiia hace seguimiento al capital, utiizando el indice deuda neta ajustada 2l
patrimonic. Para este propésito, deuda neta es definida como el total de pasivos, menos
efectivo vy el patrimonio.



5 EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo esta compuesto de {a siguiente manera

2017 016
Caja 23671 36,997
Bancos 2,214 597 406,801

2,238,268 443,798

6 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. ¢l saldo de cuentas por cobrar esta compuesto dz
la siguiente manera:

2017 2016

Clientes locales 94 050 71,762
Clientes del extencr 3,504 81,784
Anticipo a empleados y funcionarios 38,718 1,160
Anticipo a proveedores (1) 888,762 1,144,893
QOtras 1.198 15,299
Estimacién de cuentas de dudoso cobro (24110) (24110)

1002122 1290888

{1} Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a anticipos entregados 23
proveedores locales por compra de materia prima y producto terminado

7 PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saido de {as cuentas por cobrar en el corto plaz>
con partes relacionadas es el siguiente:

2017 2016
Exporecicla S.A. 776,911 1,345171
Papelera Nacional S A. 457,601 355 896
Resinas del Ecuador 8 A Resinesa 684,607 933,197

1919,119 2,634,264

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de {as cuentas por cobrar en el largo plazo con
partes relacionadas se compone de la siguiente manera:

Resinas de} Ecuador S.A. Resinesa (1)

Préstamos sobre firmas pagaderos hasta junio 2020, con

una tasa de interés del 8.50% 500,000
500,000

(1) Ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. pagaré con Resinas det
Ecuador S A Resinesa.




Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. el saldo de las cuentas por pagar con paries
relacionadas es el siguienie.

2017 20186
Resinas del Ecuador S A Resinesa a 4 008
Exporecicla S A 72,100 0

72,100 40086

Durante los afios 2017 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron les
siguientes:

2017 2016
Venta de bienes 22,758,524 19,998 970
Compra de bienes 0 54 790
Ingrescs por arriendos 96.000 96,000
Intereses ganados 55.824 85614

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plera
competencia.

. INVENTARICS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de inventarios esta compuesto de a
siguiente manera’

2017 2018
Materia prima 70.641 160,488
Productos terminados 109,675 162,677
Materiales y suministros 101,746 163,914

282 062 496 079

. Ver pagina siguiente Nota ¢ PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.
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INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 20186, ias inversiones en acciongs se componen de la siguient 2
manera’

% de Valor
participacién nominal
Inofar S A (1 89 75% 1.00 800

800

{1} Medante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-17-000003 de la Superintendencia d=
Compahias. Valores y Seguros se aprueba la disclucion voluntaria y anticipada de |2
compania Inofar S A

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de actives intangibles es el siguiente

2017
Licencias de

Plusvalia programas

mearcantit informaticos Otros Total
Saldo al inicio del ang 524 109 276,370 20.000 820 479
Adiciones 0 16,375 0 16 3758
Otras transferencias (1} 0 20,958 0 20 958
Bajas (2) {524,109) 0 (20,000) (544,108}
Amortizacién 0 {61,350) 0 {61,350}
Saido al final del ario o 0 252,354 0 252 354

{1} Ver Nota 9. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

(2} Ver Nota 17 PATRIMONIO, Ajustes

2018
Licencias de

Plusvalia programas

mercant informaticos Otros (1) Total
Saldo al inicio dei ano 524 108 283,218 20,600 827,327
Adiciones ¢ 57,960 0 57,960
Amortizacion - 0 (64 808) 0 (64.808)
Saldo al final del ano 524,109 276,370 20000 §20,47%

(1Y A1 31 de diciembre del 2016, corresponde a las marcas Reipa, Ecuarecicla y Recesa
reconocidas por INTERCIA S.A. como actvos intangibles al momento de la adquisicion ¢ e
Inofar 8 A. L.as marcas se valorizan al costc mencs as pérdidas acumuiadas por deterior
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13.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ias obligaciones bancarias estan compuestas de [a
siguiente manera’

Porcion Largo
corriente f=Fds}
Banco Internacional S.A, (1)
Préstamos con vencimiento hasta noviembre del
2024, con una tasa de interés anual del 9 02% 258172 509 769
Banco de ja Produccidon S.A Produbanco (1
Préstamos con vencimiento hasta marzo del 2024,

con una tasa de interés anual del 7 75% 635 633 6.370.848
Banco Bolivariang C A.
Tarjetas de crédito 5,056 0

899.161 7,280,617

(%1 Los préstamos bancarios estan garantizados conterrena y obras en curso por US39 558 628
(2016 USS$10.507.526). ver Notas 9. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS, NETO y 13
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES Garantias bancarias

2016
Porcion Largo
corriente plazo

Banco Internacional S A

Préstamos con vencimiento hasta noviembre det

2021, con una tasa de interés anual del 8.02% 632 829 3.127.508
Banco de la Produccién S.A. Produbanco

Préstamos con vencimiento hasta marzo del 2017,

con una tasa de interés anual del 7.80% 4 (28,000 0
Banco Sabadell

Préstamos con vencimiento hasta mayo del 2017.

con una tasa de interés anual del 4.00% 2,133 800.000

Banco Bolivariano C.A.

Tarjeta de credito 7 659 o}
4670621 3,727 506

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de cuentas por pagar esta compuesto dela
siguiente manera.

2017 2016
Proveedores locales 943,676 866,393
Proveedores del exterior 5,161 1,378

" 948,837 867,771




14. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ios gastos acumulados estan compuesics de 13
siguiente manera:

2017 2016
Beneficios sociates (1} 203.642 214,436
Participacion a trabajadores 84 865 3.728
Otros (1) 48500 61.625
337,007 279,789
{11 Al 31 de diciembre de! 2017 y 2018, el movimiento de la provision por beneficios sociales es
COoma sigue.
Decimo Decime  Fondo de
tercero cuarto reserva  Vacasiones Otros Tota
Saldo inicial, 2015 18 962 B7,599 4121 105,582 59134 253 398
Provisian del afio 228414 107 588 56293 38390 20189847 2449332
Pagos efectuades  {226,801) (104.261) (57,680) (21,761) (2,016,456} (2,426,569}
Saldo final, 2016 18 575 70,926 2,724 122,211 61,625 275.261
Provision det afio 166 135 123162 59,083 12,261 1868665 2250306
Pagos efectuades  (200,568) (110.557) (68,571)  (31.739) (1,881,790) (2.283225)
Saldo final. 2017 14,142 83.531 3,236 102733 48,500 252,142

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién gue
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la refacién laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el trabajador, 2l
empleador bonificard al trabajador con el 25% de! equivalente a la Gtima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafria tiene registrada una provision por
jubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por L n
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente’

Jubilacién

patrgnal Desahucio Total
Saido al 31 de diciembre del 2015 498,702 113 922 612,621
Costo por servicios 121,384 26 009 147,393
Costo financierc 21,678 5.048 26,627
Servicios por liquidaciones anticipadas (76,761) {12.521) {89,282)
{Ganancia) actuanal {8,570) {1,756} {10,328)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 556,333 130,703 687,033
Costo per servicios 87,034 £4 715 151 749
Costo financiero 21878 4,885 26,783
Pagos efectuades 0 (65.278) {55 27E)
Servicios por liquidacicnes anticipadas {112,427} (22,602) (135 02¢8)
(Ganancia) actuarial {13,283) (1,577)  _ {14.86()

Saldo al 31 de diciembre del 2017 __ 538535 120.846 _ 860,381
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De acuerdo con disposiciones legales 'a tarfa para el mpueste a las ganancias sz
establece en el 22%

A continuacion, detallamos la composicién accionaria:

Tasa Tasa
Acciones impositiva  ponderada
Acclonistas en régimen preferente 12 25% 25% 3.06%
Accionistas locales 87 75% 22% 19.31%
100.00% 22 37%

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la conciliacién entre la utilidad (pérdida) segun
estados financieros y la utilidad (pérdida) tributaria del impuesto a las ganancias, es
comao sigue.

2017 2015

Utilidad (Pérdida) antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 540,016 (2,061,320)
Participacion a trabajadores {81,137 0
Gastos no deducibles 228,753 258,781
Ingresos exentos {127.,730) 0
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (140 200; 0
Utlidad grabable (pérdida tributaria} 420,600 (1.802.539)
Impuesto causado 94,088 0
Anticipo minima 228,334 274,595
Rebaja anticipo (40%) _(88,777) 0

138,557 274,595

Impuesto diferido o (21.193) (439 287)
Impuesto a las ganancias 118,364 (164,692}

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acuerdo con el método del pasivo basado en ol
estado de situacion financiera, el impuesto diferido activo es:

2017 2016
Salde inicial 485,955 46 668
Ajuste (1) {(114,273) 0
Ajuste del afio 21,193 438,287
Saldo final 392 875 485955

(1) Ver Nota 17 PATRIMONIO, Ajustes

17 PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 6,078,297 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por 'o menos el 10% de fa utilidad anuat se asigre
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Es'a
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reserva no es disponible para el page de dividendos. pero puede destinarse a aumente |
el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia dz
Companias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital. Reserva por Donaciones y Reserva pcr
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generades hasta el ano antericr
2i periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resuitados Acumulados, com?
subcuentas

a} Otros resuitados intearales

Al 31 de diciembre det 2017, la Compafia resuelve reconocer dentro de otros resuliados
integrales US$3,667 823 compuesto por la revaltacidon de terrenos, ver Notas b
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO.

b} Ajustes

Durante el anc 2017 la Compafiia registrd con cargo a resultados de aftos anteriores o
siguiente:

Baja de marcas 20,000
Baja de plusvalia mercantil 524,109
Impuesto diferide por jubilacion patronal 75,614
Impuesto diferido por perdidas tributarias 38,659
Baja de saldos de afios anteriores 170,755
829,137

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Administracion Tributaria

En junio del 2008, la Companhia presentd un reclamo y el 7 de septiembre del 2008, «l
Servicio de Rentas Internas suspendio el reclamo de pago en exceso del 2005 e inicia
el proceso de determinacion complementaria. El 3 de septiembre del 2009 mediants
Resolucion No. 109012009RRECU15259 el Servicic de Rentas Internas establecio un

valor a favor de la Administracién Tributaria de US$65.658 por cencepto de impuestcs
a la renta detl afio 2005 y ¢f 1 de octubre del 2008 la Companiia impugné la referida
resclucion.

A la fecha de emision de eslos estados financieros se encuentra pendiente la resolucion
at Juicio de Impugnacion No.1177 por parte del Tribunai Distrital de lo Fiscal No. 2 La
Administracion de la Compaiiia, basada en el criterio del abogado que patrocina al caso,
considera que este asunto serd resuelto sustancialmente a favor de la Compania.

Contratos de recoleccion PET

La Compariia celebré un contrato en marzo del 2012 a 10 afos plazo con una empresa
embotelladora por el cual INTERCIA S A. se compromete a recolectar PET por cuenta
y riesgo de la emboteliadora, para pesteriormente implementar el proceso de reciclaje,
a un valor fijo por tonelada. La entrega serd en forma mensual por el cien por ciento de
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las botellas recolectadas independiente de quien hubiera sido el fabrnicante El contrat
se dara por concluido por cambio de legislacion y/o normas gubernamentaies vigentes
que penudiquen a las partes de su participacion en este contrato y por acuerdo de las
partes, el que se podra establecer Unicamente después de haber completado el quint
afio de vigencia.

Durante los afios 2017 y 2016, se registraron anticipos recibidos derivados de estz
contrato por aproximadamente US$7 101,304 (2016: US$8,107441).

En enero del 2012 la Compahia firmé un contrato de cooperacion para ser socid
estratégico de una empresa extranjera recicladora de chatarra electrénica, mediante ¢l
cual INTERCIA S A se compromete a recolectar chatarra electronica de la comunidad
o compafias privadas con la finalidad de exportar el material reciclado al lugar de
residencia de la empresa recicladora. El precio de venta que cargara INTERCIA S A
nor el material reciclade sera determinado segun el precio internacional de Ics
componentes que se obtengan de la chatarra (vidrio. cobre, zinc, etc). La Compania
cancelara una cuota anual de US$10,000 por el uso de la marca denominada GEE®
durante diez afios. Adicionalmente, cancelard una cuota fija anual de US$50,0C0
pagadera en montas mensuales correspondientes a costos administrativos, incluyendo
costos del personal involucrado en asegurarse de que la Compafia cumple con a
normativa establecida por la empresa extranjera.

Pagarés con Resinas del Ecuador S A. Resinesa

Con fecha 1 de julio del 2017, se firma pagaré entre Resinas det Ecuador S.A. Resines ),
y la Comparita por US$500,000, con una tasa de interés del 8.50% anual y a un 500
pago de capital al vencimiente al 30 de junio del 2020

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compaiiia ha entregado en garantias comro
respaldo de sus obligaciones bancarias lo siguiente:

Institucion financiera Tipo 2017 2016
Banco de la Produccién S A

Produbanco Hipctecaria (1} 7.069,600 0]
Banco Pichincha C.A. Prenda Industrial {1} 2 445728 8,945,705
Banco Internacional S A. Garantia bancaria 43,300 1,561,821

19,558,628 10,507,526
{1) Ver Nota 9. PROPIEDADES PLANTA Y FQUIPOS, NETO.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 6 de abril del 2018, los asesores tributarios RP&C ABOGADOS Servicios
Legales & Tributarios emiten un dictamen preliminar en relacion con las operaciones
con partes vinculantes correspondiente al ejercicio fiscal 2017 y ios resultados
preliminares del trabajo efectuado, donde se estima que no se presentarian ajustes en
materia de precios de transferencia respecto a las operaciones con partes relacionadas
que puedan tener un efecto significativo en el resuitado tributable de! ejercicio fiscal
2017,



