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INFORMACIÓN GENERAL

Constitución

Intercia S.A. fue constituida en el año de 2001 en la ciudad de Guayaquil, República del Ecuador. En enero
del 2015 absorbió a su compañía relacionada Recisa, empresa que se dedicaba a la compra, empaque y
comercialización de materias primas recicladas.

La Compañía forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo económico dedicadoa la producción y venta de
productos industriales y venta de otros servicios.

Su principal accionista es Inversancarlos S.A., una compañía ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Intercia S.A. son consolidados por Inversancarlos S.A, El
Grupoestá integrado principalmente por Agrícola Talisman S.A. Agritalisa, Cartonera Nacional S.A.,
Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes S.A., Doconsa S.A., Papelera NacionalS.A., Resinas de
Ecuador S.A, Resinesa, Global Recycling Company 1nc., GRC Recycling LLC Nevada, Ancelcorp S.A.,
Carbogas S.A., Distribuidora Cartonera Nacional5.A., Servituris S.A., Compañía Nacional de MelazasCía.
Ltda.; y liderado por su holding Inversancarlos S.A.

Operaciones

Las operaciones de la Compañía corresponden principalmente a la recolección, compra, empaque y
comercialización de materias primas recicladas, principalmente cartón, papel y plásticos de PETó
Tereftalato de Polietileno, para su venta principalmente a compañíasrelacionadas.

Situación económica del país

Duranteel 2016la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
deciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. Las autoridades
económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, entre las cuales
tenemos:priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de alianzas
público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también,
ha mantenidoel esquema de restricción de importacionesa través de salvaguardias y derechos
arancelarios con ei fin de mejorar ia balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontandoenel
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2016; sin embargo resolvió diferir un año] el cronograma de eliminación de las salvaguardias y dispuso que
la fase de desmantelamiento se efectúe apartir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

4
La Administración de la Compañía consi cho las situaciones antes indicadas ha originado efectos en
las operaciones de la Compañíatalesco, ucción en los precios de venta, reducción en los volúmenes
disponibles de materiales de reciclaje por! la reducción en el consumo nacional; aumento en el costo de
producción por mayor contaminación con impurezas en la recolección y por aumento en la tarifa eléctrica.

Ante lo cual la Administración está adopt: do las siguientes medidas: mecanización de procesos para
optimizar personal y acelerar producción.n sus bodegas, subcontratación de infraestructura para evitar
inversiones propias, desarrollo de nuevos fanales de acopio de material y eliminación selectiva de
intermediarios en la compra de material.

;
Déficit de capital de trabajo '

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía presenta un déficit de capital de trabajo por aproximadamente
US$680,000 originado fundamentalmente por préstamos y obligaciones financieras bajo la modalidad de
un préstamo puente decorto plazo, cuyo objetivo era de permitir refinanciar los pasivos a mayor plazo y a
una tasa más conveniente. La Administración estima concluir el proceso de refinanciación hasta el
segundo trimestre del 2017. pl

    

 

Aprobaciónde estados financieros -:

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorización del.Gerente Generalel 1 de abril del 2017 y posteriormente serán puestos a consideración de
la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DELASPRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de
2016y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparación de estados financieros -

Los estados financieros de Intercia S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
Tambiénexige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
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estados financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptadocon anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partirde las fechas indicadas a continuación:

 

Aplicación obligatoria
pora ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:

NIC7 Enmiendosque jacorporan revelacionesadicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiación.

NIC 12 Enmiendasque establecon el reconocimiento de netivos por impuestos diferidos por pérdidas no 1de enero 2017
realizados,y aclaran como contabilizar las activos por impueslos diferidos, relacionados con
jostrumentos de deuda medklos a valor razonable,

Nilea Mejoras con respcetoa la elarificación del alcance de la norma "información a revelar sobre 1 de encro 2017
participaciones es oíras entidades”.

NIC28 Mejoras relacionadas con la medición de naa asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enoro 2018

NIC 40 Enmícadas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propicdades de inversióny que las 1de encro2018
mismas deben realizarse cumndohuy un cambio demostrable en el uso del activo,

NiLF + Enmiendas relacionadasa la eliminación de las exenciones a corto plazo paralc; adoptantes por primera 1 de onero 2018
vez. con rospecto n la NIIF 7,la NIC 19 y la NIE 10,

Nika Enmiendas que aclaran cómo contabilizar determinados tipos de aperaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones.

NIF4 Enmiendas a la NIF4 "Contratos de seguros” relativas la aplicación de la NIF9 (Instrumentos 1de enero 2018

financieros).
Corresponde a la revisión final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormentey a la NIC 39y

NIF 9 sus guías de aplicación. 1 de enero 2018
NIF t5 Publicación de la norma "Reconocimientodelos ingresos procedentes de los contentos eon los clientes”, 1 de enero 2018

esta norma reemplazará a la NIC 11 y18,
IFRIC 22 Aclaración sobre transacciones en monedaextranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de anero 2018

contraprestación denominada o tosada en una moneda extranjera.
NIF 16 Poblicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de entro2019

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normasy las nuevas interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacióninicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Monedafuncionaly moneda de presentación

Laspartidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
económico principal en quela entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, quees !.: moneda funcionaly la moneda de presentación de la
2 ñt naCompañía. á
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(b) Transacciones y saldos eY
1

Las transacciones en moneda 23 ex, krincipalmente dendas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de carbio vigentes a las fechas de las
transacciones. y |

Las ganancias y pérdidas pordiferencias en moneda extranjera queresultan de la liquidación de estas
transacciones y de la conversióna los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera,¡se reconocen en el estado de resultados integrales.

ii
Efectivo y equivalentes de efectivo ¡|

|

El efectivo y equivalente de efectivo se componede los saldos del efectivo disponible y el efectivo mantenido
en cuentascorrientes y de ahorros en bancos locales,

Activos y pasivo financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas porcobrar”, “activos financieros
mantenidoshasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías; “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

A] g1 de diciembre del 2016 y del 205, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamos ycuentas por cobrar”. De igual forma,la Compañía mantuvo ricamente pasivos financieros en
la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
porcobrar a compañías relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situación financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce unactivo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha dela
negociación y se reconocen cuando se compromete a compraro venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

O € jales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
suvalor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 45 días.

(ib 'uen: obrar a ¡tías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por 1) transacciones comerciales que se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenganintereses y son
liquidadas en el corto plazo ii) financiamiento otorgado a compañías relacionadas que se
registran a su costo amortizado pues devengan interés del 8,5% anual. Los intereses
devengadosse registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros
netos”.

Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

() obligacionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación.
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Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo
utilizando las tasas pactadas. Los intereses devengados se registran en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros”.

(ii) pagarSon obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 60 días.

(iii) Cuentas porpagar a compañías relacionadas: Comprender obligaciones de pago
principalmente por la adquisición de inventario de materia prima. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas enel corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañíaestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar
comerciales cuandoexiste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentasy documentos por cobrar comerciales. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
quela cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sí la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Unpasivoes eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas y materiales
incluidos los costos relacionados con la importación de dichos materiales en caso de aplicar, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normaly otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado enel curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.
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Losinventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo específico e incluyen todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuandoes probable que beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuandoson incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de las demás propiedades, planta y equipos es calculada
linealmente con base en la vida útil estimada de los bienes o de componentessignificativos identificables
que posean vidas útiles diferenciadas. Considera valoresresiduales para los casos en que se estima que su
valor de realización al términode la vida útil no será depreciable y podrán ser comercializados. Las
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas y
ajustadas sí es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas son las siguientes:

'¡íno de bienes Núme: ñ

Edificios e intalaciones 4437

Maquinarias y equipos 3y40

Vehiculos 325
Equipos de computación 223

Muebles y equipos de oficina 32:10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se hanactivado costos de intereses por endeudamiento.

Página 15 de 41



2.7

2.8

2.9

INTERCIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos intangibles

0 Plusvalía mercantil: La plusvalía mercantil representa el exceso entre el costo de una
adquisición respecto del valor razonable dela participación de Intercia en los activos netos
identificables de una compañíaa la fecha de adquisición. La plusvalía mercantil se generó del
proceso de adquisición de una compañía que posteriormente fue absorbida por Intercia S.A.
Se presenta al costo, puesto que como parte de su transición a NITE, la Compañía eligió no
restablecer la adquisición en 2002 del negocio de reciclaje, por consiguiente, la plusvalía
representa el monto reconocido bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad al 1 de enero
de 2011, fecha de transición.

160] programasCostos incurridos para la adquisición e implementación
del sistema operativo SAP R/3,el cual se amortiza a partir del 2011 en línea recta en un
período de 10 años y licencias de software, que se amortizan en un período de 3 años bajo el
métododelínea recta,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equiposyactivos intangibles)

Los activos que tienen vida útil indefinida y no están sujetos a amortización, tales como las plusvalías
mercantiles y marcas, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a
depreciación y amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros distintos de la plusvalía mercantil y marcas que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Enel caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
(intangibles y propiedades, planta y equipos) debido a que la Administración ha determinado que el valor
recuperable de sus activos excedenel valor en libros.

Impuesto la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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(a)

(b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

Las normastributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de Impuestoa la renta”, cuyo valor es
calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.49 de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normasestablecieron que en caso de que el Impuestoa la renta causado sea menor
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a
menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser
aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

Impuestoa la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros, El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se
espera serán aplicabies cuando el impuestoa la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague,

Los activos por impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas
diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridad
tributaria.
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Bencficios a los empleados

(a)

ii)

iD)

(b)

Beneficios corrientes

Corresponden:

Participacióntrabajadoresutilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos y gastos administrativos en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondientea las vacaciones del personal sobre base devengada,

Décimosysueldos; Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el
Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio nofondeados)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,el
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones parajubilación patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representanel valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual
es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están
denominados en la misma monedaen la que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

]
Lashipótesis actuariales incluyen variables como son, en adicióna la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

Lasganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.
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Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compañía.

La Compañía mantienela política de estimary registrar las provisiones dejubilación patronaly
desahucio utilizando comoreferencia, para los cálculos,la tasa de interés de los bonos emitidos por
el Gobierno Ecuatoriano, que en el 2016 fue alrededor de 8,21%; pues considera que es la tasa que
mejor representa la realidad económica y el riesgo del país, así como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de control, No ha considerado la enmienda a la NIC 19 “Beneficios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016 y que debeser aplicada de formaretroactiva
en los estados financieros comparativos adjuntos. Esta enmienda establece que para la estimación
de las indicadas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en quese liquidarán
dichas provisiones. Pese a que las tasas difieren en forma significativa, el efecto de aplicar la tasa de
bonos corporativos de Estados Unidos, no es significativo, considerando los estados financieros en
su conjunto,

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprendeel valor razonable de lo cobrado o porcobrarporla venta de mercaderías en el curso
normal de las actividades de la Compañía. El ingreso se muestra neto de descuentos e impuestos sobre
ventas. El ingreso es reconocido de la siguiente forma:

Yentadeproductos

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos en la medida en que es probable que
los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compañía hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

"ESOS POT Servi

Los ingresos por servicios de molienda,logístico y administrativo y contable es reconocido cuando el
servicio ha sido entregado. Ningún ingreso es reconocidosi subsisten incertidumbres relacionadas con la
recuperación de la consideración adeudada o de los costos asociados.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonioyse reconocen en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compañía.
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Reserva

Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIF”

'
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF” y generaron un saldo
acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasylas del
último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidación de la Compañía.

ESTIMACIONES YCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidog en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Lasestimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles de propiedades, planta y equipos
se evalúan al cierre de cada año.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis son las empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio, para lo enal utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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+ rentaLa Compañía harealizadola estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Enel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentosfinancieros:

+ Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado

La Junta Directiva de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de administración
de riesgos, así comoel desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos.

Laspolíticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y
analizarlos riesgos enfrentados por la Compañía,fijar límites y controles de riesgo adecuados,y para
monitorearlos riesgos y el cumplimiento delos límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas
de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones. La Junta Directiva de la Compañía monitorea el cumplimiento delas políticas y los
procedimientos de administración de riesgo y revisa si el marco de administración de riesgos es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía.

(a) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambiootasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administración del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.
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(0)

(1) de

La Compañía no entra en transacciones denominadas en monedasdiferentes al US dólar,
moneda funcional; por consiguiente, la Administración considera que la exposición de la
Compañíaal riesgo de monedaes irrelevante.

(ii) Riesgo de tasa de interés

La Compañía administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija y controlandoel nivel de endeudamiento, A la fecha del estado de
situación financiera,el perfil de las tasas de interés de los pasivos financieros de la Compañía
que devengan intereses es como sigue:

2016 2015

Pasivos financieros a:

“Cosa de interés fija 8,398,127 7/670,695
“Tasa de interés variable =

8,398,127 7,670,695
 

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañíasi un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,y se origina
principalmente del efectivo y equivalentesa efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
porcobrar.

El importe de los activos financieros enel estadode situación financiera representa la máxima
exposición ai riesgo de crédito a esa fecha.

cobrar

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
características individuales de cadacliente.

La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisión de la
Compañía incluye calificaciones externas, cuando están disponibles, Se establecen límites de venta
para cadacliente, los que representan el monto abierto máximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos límites se revisan cada 6 meses. En caso de quelos clientes no sean
adecuadamente calificados o que ia Gerencia General no apruebeel límite de crédito solicitado,el
cliente sólo podrá efectuarcompras de contado. Es importante indicar que gran parte de sus
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cuentas por cobrar es a compañías relacionadas con lo cual considera que no están expuestas a
riesgos.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimientoen instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificación (1)

financiera 2016 2015

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Bunco Bolivariano C.A. AÑA- AAA-

Banco InternacionalS.A, AAA- AAA-
Banco de la Producción S.A AAA- -
Banco de Sabadell S.A. (No disponible)

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para administrarla liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplircon sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como detensión,sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputación de la Compañía.

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los
requerimientosde flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un período de 15 días,
incluyendoel pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de los estados
financieros no se han detectadosituaciones que a criterio de la Administración puedan ser
consideradas comoriesgo deliquidez.

Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales
restantes de la Compañía para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborado
sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la
primera fecha en la que la Compañía puedeser obligada a pagar.
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Al 31 de diciembre de 2016 de ty E ps

Préstamos yobligaciones finaneleras 5:067,991 2,077,855 2,318,863
Cuentas por pagar comerciales B67,771 - >

Cuentas por pagara compañias relacionadas 4,006

Al 31 de diciembre de 2015 de Enuus.1y2años Entreay

Préstamos yobligaciones financieras 3,723,519 3,699,611 1,324,399
Cuentas por pagar comerciales 1,203,302 -
Cuentas porpagara compañías relacionadas 554 - -

4-2 Administración del riesgo de capital

La política de la Compañía es mantenerun nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se componedel
patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funciónde ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de incremento de
capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración de capital duranteel año,

La Compañía hace seguimiento al capital, utilizando el índice de deuda neta ajustada al patrimonio. Para
este propósito, deuda neta es definida comoel total de pasivos, menos efectivo y equivalentesa efectivo; y
el patrimonio. El Índice deuda de la Compañía al término del período del estado de situación financiera
era el siguiente:

2016 2015

Préstamos y obligaciones financieras 8,298,127 7,670,695
Cuentus por pagar comerciales 867,77 1,203,302
Cuentas por pagara compañías relacionadas 4,006 554

Menas cívelivo y equivalentes a efectiva (443,798) (1,484,921)
Denda seta 8,826,106 7,389,630
Total patrimonio 9,869,152 11,765,780
Capital total 18,695,258 19,155,410

Ratio de apolancamiento 47% 39%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuaciónse presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

 

 

 

 

 

2016 2015

Activos financieros medidos al coslo

Efectiva y oquivalontes de efectivo 443,798 - 1484921 z

Activos Ninaneleros medidos al costo amortlzudo
Qtentas porcobrarcomercintes 129,436 - 96439 -
Cuentas pur cobrar u compañías relacionadas 2,634,264 - 2,890,507 -

“Tolal activos financieros 3,207,498 El 4,471,867 -

Pasivos financieros medidos al cost amortizado
Préstamosy obligaciones financieras 4,670,621 3,727,506 3,223,740 4.446,95
Cuentas por pagarcomerciales 867,772 - 2,203,302 -

Cuentas por pagar partes relacionadas 4,006 - EM -

Total pasivos [inaneieros 5542398 317274506 44427596 4,446,955

Valor razonable de instrumentos financieros

El valoren libros de los instrumentosfinancieros tales comoefectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrary por pagar comerciales corresponde o se aproximaa su valor razonable se liquidan en el corto plazo.
Los préstamosy obligaciones financieras así como las cuentas por cobrar a relacionadas por financiamiento
se aproximana su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las del mercado.
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COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2016

Consumo de muterias primas
Consumo de producto terminado

Sueldos y beneficios sociales

Bonificación a provoedores
Bonificación empleados
Mamtenimienta y repamelones

Servicios básicos
Depreciación y amortización

Transporte y movilización

Guardlanía y seguridad
Honorarios profesionales

Materiales y suministros

Olros

2015

Consumo de materias primas
Consumo de producto terminado
Sueldos y beneficios sociales
Participacion de trabajadores en las utilidades
Bonificación a provecdores
Bonificaclon empleados

Mantenimiento y reparaciones

Servicios básicos
Depreciucióny amorlizución

“Pransportey movilización
Guardianísy seguridad
Honorarios profesionales
Materiales y suministros

Otros
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Costode Gastos

7,190,457 7,190,457
3,213,615 - 3,213,615

2,857,279 702,414 3,559,693
2,090,804 12,901 2,103,705

131,595 28,686 160,281

553,902 441179 598,081
702,992 17,323 720,315
952,223 124,278 1,076,499

1,286,842 13,480 1,300,322
268,974 34,977 303,951
191,906 179,871 371,777

1,035,148 93,979 1,129,127
534,765 542,056 1,076,821

21,010,500. 1,794,144, 22,804,644

Costo de Gastos

7,400,398 - 7,400,398
7,977,543 z 71977543
2,531,641 736,179 3,267,820
137,032 50,289 187,321

2,293,317 19,293 2,312,610

286,826 48,362 335,188

490.390 16,998 507,388
502,166 19,219 521,385
819,766 114,833 9341599

1,398,860 65,643 1,464,503
233,158 36,306 269,464

135,733 221,830 357,563
993,895 45,319 1,039,214
540,942 ¡2,025 1,072,967

25,741,667 1,906,296 27.647.963
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composición:
2016 2015

financieros;
Intereses ganados 85,614 106,048

85,614 106,048

financieros:
Intereses sobre préstamosy obligaciones financieras (636,725) (642,774)

Gastos bancarios (39,061) (30,246)
(675,786) (673,020)

SU.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2016 2015

Caja 36,997 33,892
Baneos (1) 406,801 1,451,029

443,798 1484,921

(1) Comprende depósitos a la vista principalmente en bancos locales. Todos los fondos son de libre
disponibilidad y no están sujetos a ningún tipo de gravamen.
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CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales

Clientes del exterior

Provisión de cuentas incobrables

La composición de la cartera es la siguiente:

Porvencer
Vencidas:
Hasta go días

3wa 60 días
$:350 días
91a 120 días
1213 180 dias
181 360 días

Más de 360

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a empleados yfuncionarios

Anticipo a proveedores (1)
Otras

2016 2015
71762 106,945
81,784 13,604
159,546 120,549
(gano) (eno)

ÉS

 

 

 

2016 205

1743 y% 87,104 72%

57 e - 0%
76590 50% 5806 5%

102 o%w 3 3%

46 o% 3504 3
- e% 3447 s%

1859 Pe 8433 Pi
AS 6% 8,726 hi]

153,546 100% 120,549 100%E ==

2016 2015
1,160 15,192

1,164,993 550,695
35,299 19,551

1101482 577,438

(1) Corresponde principalmentea:i) anticipos entregados a proveedores locales por compra de materia
prima y producto terminado quea la fecha de emisión de estos estados financieros se han liquidado
en 40%.
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INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

 

2016 2015

Muterias primas 169,488 95,801

Productos terminados 162,677 164,482

Materiales ysuministros 163,914 81,363

496,079 341,646

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios.
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