INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion

Intercia S.A. fue constituida en el afio de 2001 en la ciudad de Guayaquil, Repiblica del Ecuador. En enero
del 2015 absorbit a su compaiifa relacionada Recisa, empresa que se dedicaba a la compra, empaque y
comercializacién de materias primas recicladas.

La Compaiifa forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo econémico dedicado a la produccién y venta de
productos industriales y venta de otros servicios.

Su principal accionista es Inversancarlos S.A., una compailia ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Intercia S.A. son consolidados por Inversancarlos S.A. El
Grupo estd integrado principalmente por Agricola Talisman S.A. Agritalisa, Cartonera Nacional S.A.,
Soderal, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S.A., Doconsa S.A., Papelera Nacional S.A., Resinas de
Ecnador S.A. Resinesa, Global Recycling Company Ine., GRC Recycling LLC Nevada, Ancelcorp 8.A.,
Carbogas S.A., Distribnidora Cartonera Nacional S.A., Servituris 8.A., Compaiiia Nacional de Melazas Cia.
Lida.; y liderado por su holding Inversancarlos S.A.

Operaciones

Las operaciones de la Compafiia corresponden principalmente a la recoleccién, compra, empaque y
comercializacidén de materias primas recicladas, principalmente cartén, papel y plasticos de PET 6
Tereftalato de Polietileno, para su venta principalmente a compaiiias relacionadas.

Situacién econémice dei pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais contintia afectada por los bajos precios de exportacién del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacion de otras monedas con respecto al ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un fmpacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas. Las autoridades
econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas, entre las cuales
tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
pliblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también,
ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias y derechos
arancelarios con el fin de mejorar ia balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el
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2016; sin embargo resolvié diferir un afio qu_}onograma de eliminacidn de las salvaguardias y dispuso que
la fase de desmantelamiento se efectlie a rijr de abril del 2017 hasta junio del 2017.

[
La Administracién de la Compafiia consil riccllue las situaciones antes indicadas ha originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia tales con

ng: reduccion en los precios de venta, reduccion en los voldmenes
disponibles de materiales de reciclaje potla reduccién en el consume nacional; aumento en el costo de
produccién por mayor contaminacién con impurezas en la recoleccién y por aumento en la tarifa eléctrica.

e ‘2 - ALY = " . Ny
Ante lo coal la Administracién estd adoptandp las siguientes medidas: mecanizacién de procesos para

optimizar personal y acelerar produccién.én sus bodegas, subcantratacién de infraestructura para evitar
inversiones propias, desarrollo de nuevos ¢anales de acopio de material y eliminacién selectiva de
intermediarios en la compra de material. | - 1
!
Déficit de capital de trabajo i |
Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por aproximadaments
UUS$680,000 originado fundamentalmente por préstamos y obligaciones financieras bajo la modalidad de
un préstamo puente de corto plazo, cuyo objetivo era de permitir refinanciar los pasivos a mayor plazoy a
una tasa mas conveniente. La Administracion estima concluir el proceso de refinanciacién hasta el
segundo trimestre del 2017. i

-
H

Al
Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General el 1 de abril del 2017 v posteriormente serdn puestos a consideracién de

la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIT vigentes al 31 de diciernbre de
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados finaneicros -

Los estados financieros de Intercia S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de 1a Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
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estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacitm obligaturia
para cjercicios infefados
Norima Temi 1 partir des

NIC7 Eamiciis que JICOTpaTan revelaciones adiionales (ue permiten, analizar los cAmibius en sUS Pasivos 1de elero 2017
derivaclas de Ins actividades de financincién.

NIC 12 Emmlendnz que estableeon el reconocimicnto de activos por inprestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
realizadas, y actaran como contabilkar los activos por impuestos diferidos, relaclonados con
instrumentos de dewda medhlos o valor razonable,

NIIW 12 Mejoras con resperto a la elarificacion def aleance de In norma “informacién a revelar sobre 1 de enero 2D47
narticipaciones en olens entidades™.

NIC 28 Mejoras refacionadas can It medicién e nnz asodiadn o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 deenero 2018

NIC 40 Enmibcodas gue clasifican aspectos referentesa las transferencins de propicdades de hiversién y que his 1deencro2018
mismas deben realizarse cusndo huv un eambio demostrable en el uso del activo,

NIIF t Enmiendss relacionadas a la eliminacion de Ias exenciones a corto plaze para les adopiantes por primera 1 de onera 2018
vez.con respecto n la NIIR 7, b NIC 19 v 1a NITF 10,

NITE 2 Enmdendas que aclatan efmo coptabilizar determinados tipos de aperaciones de pago basadas en 1 de enern 2018
acciones,

NIiF 4 Eintlendas a in NIIF 4 "Countratos de seguros” relativas a ka aplieacién de la NIIF o {Instrumentos 1 il enero 2018
fitmmcieros).
Cotresponde a la revision fina] de Ja NIIF 9, que reemplazz las piblicadas amteriormente y a la NIC 39 ¥

NHEo sus gufas do aplicacifin, 1deencro 2018

HIIF 15 Publicacién de la norma "Reconceimiento de los ingresos procedentes de los contratos eon Jos clicntes®, t de enero 2018
st norma reemplozard a le NIC 11y 18,

IFRIC 22 Aclaracién sobre transuociones en monedi extranjeea o partes de {ransacciones e Jas que existe wra 1 de anero 2018
contraprestavidn denominada o tosadn ¢n una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicavida de Ia nornm "Arrendamicntos” estn norme reemplazard a la NIC 17, 1de enero 2019

La Compaiifa estima que la adopeién de las nuevas normas y las nuevas interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econdmice principal en que la entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es .: moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafifa. ek
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(b) Transacciones y saldos J‘ V)

4,

Las transacciones en moneda jei.-.i,| irincipalmente dendas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. u i
Las ganancias y pérdidas por diferentias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversién a los tipes de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

3

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo |

El efectivo y equivalente de efectivo se cdmpone de los saldos del efective disponible y el efectivo mantenido
en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales.

2.4. Activosy pasivo financieros

2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financieros disponibles para la venta”™. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciss y
pérdidas” y “otvos pasivos financieros”. La clasifieacién depende del propésito para el enal se adquirieron los
activos 0 contrataron los pasivos financiercs, La Administracién determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa mantuve énicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién;

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercade activo, Se incluyen en el activo corriente.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Sz incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicién posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifics, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1 jales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
sv valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 45 dias.

(i) Cuenias por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados principalmente por i} transacciones comerciales que se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
liquidadas en el corto plazo ii) financiamiento otorgado a compafiias relacionadas que se
registran a su costo amortizado pues devengan interés del 8.5% anual. Los intereses
devengados se registran en el estado de resultados integrales en el rubro "Gastos financieros
netos”.

b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inieial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamosy obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
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Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo
utilizando las tasas pactadas. Los intereses devengados se registran en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros”.

(ii) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas

hasta 60 dias.

(ifi) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Comprenden obligaciones de pago

principalmente por la adquisicion de inventario de materia prima. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar
comervciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar eomerciales, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, fa probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizecién financiers y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ia Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materiag primas y materiales
incluidos los costos relacionados con la importacién de dichos materiales en caso de aplicar, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad aperativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos ios gastos de comerciaiizaci6n y distribuci6n.
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Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo especifico e incluyen todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién slo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiifa v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de las demds propiedades, planta y equipos es calculada
linealmente con base en la vida wtil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
que posean vidas titiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizacién al término de la vida 1itil no serd depreciable y podran ser comercializados. Las
estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas son las siguientes:

‘fipo de biones NOme @
Edificios ¢ intalaciones 437
Maquinarinas y equipos 3y 40
Vehiculos 3as
Equipeos de computacién 2843
Muehles y equipos de oficina 3010

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intercses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de intereses por endeudamiento.
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Activos intangibles

(i) Plusvalin mercantil: La plusvalia mercantil representa el exceso entre ¢l costo de una
adquisicion respecto del valor razonable de la participacién de Intercia en los activos netos
identificables de una compafiia a la fecha de adquisicién. La plusvalia mercantil se generé del
proceso de adquisicién de una compaiiia que posteriormente fue absorbida por Intercia S.A.
Se presenta al costo, puesto que como parte de su transicién a NIIF, la Compaiiia eligié no
restablecer la adquisicién en 2002 del negocio de reciclaje, por consiguiente, Ia plusvalia
representa el monto reconocido bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad al 1 de enero

de 2011, fecha de transicién.

(ii) Licencias de programas informéticos: Costos incurridos para la adquisicién e implementacién
del sistetna operativo SAP R/3, el cual se amortiza a partir del 2011 en linea recta en un
periodo de 10 afios y licencias de software, que se amortizan en un periodo de 3 afios bajo el
método de linea recta,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos que tienen vida atil indefinida y no estin sujetos a amortizacién, tales como las plusvalias
mercantiles y marcas, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a
depreciacién y amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendr4 de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méis pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil y marcas que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del

deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa regisira
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
(intangibles y propiedades, planta y equipos) debido a que la Administracién ha determinado que el valor
recuperable de sus activos exceden el valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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(@

(b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta cansado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este filtimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluei6n, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serédn aplicables cuando el impuesto a 1a renta diferido activo se realice o el Impuestoa la

renta pasivo se pagus,

Los activos por impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

(a)

i)

i)

(b)

Beneficios corrientes

Corresponden:

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos y gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

Décimos tercer y cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacitn patronal y desahucio no fondeados)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido gara jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por &l empleador o por el trabajador, el
empleador bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ditima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a Ja misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estéin
denominados en la misma moneda en 1a que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan & los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

| .
Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

La Compaiiia mantiene la politica de estimar y registrar las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio utilizando como referencia, para los cilenlos, la tasa de interés de los bonos emitidos por
el Gobierno Ecuatoriano, que en el 2016 fue alrededor de 8,21%; pues considera que es la tasa que
mejor representa la realidad econémica y el riesgo del pais, as{ como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de control. No ha considerado l2 enmienda a la NIC 19 “Beneficios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016 y que debe ser aplicada de forma retroactiva
en los estados financieros comparativos adjuntos. Esta enmienda establece que para la estimacién
de las indicadas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corparativos
de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidardn
dichas provisiones. Pese a que las tasas difieren en forma significativa, el efecto de aplicar la tasa de
bonos corporativos de Estados Unidos, no es significativo, considerando los estados financieros en
su conjunto,

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende &l valor razonable de lo cobrado o por eobrar por la venta de mercaderfas en el curso
normal de las actividades de la Compafifa. El ingreso se muestra neto de descuentos e impuestos sobre
ventas. El ingreso es reconocido de la siguiente forma:

1ia O

Los ingresos provenientes de la venta de producios son reconocidos en la medida en que es probable que
los beneficios econémicos fluyan hacia Ia Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
misinos.

"e508§ Po7 Ser
Los ingresos por servicios de molienda, logistico y administrativo y contable es reconocido cuando el

servicio ha sido entregado. Ning@n ingreso es reconocido si subsisten incertidumbres relacionadas con la
recuperacion de la consideracién adeudada o de los costos asociados.

Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen en

los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiiia.
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Reserva

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de 1z utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

pérdidas.

Resultados acumulados

t
Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF” y generaron un saldo
acreedor, s6lo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
filtimo ejercicio econdmico concluida, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en e} caso
de liquidacion de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historiea, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracin.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Propiedades. planta y equipos: La determinacion de las vidas itiles de propiedades, planta y equipos
se evalfian al cierre de cada ailo.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis son las empleadas en ¢l edlculo actuarial de

jubilacién patronal y desahucio, para lo enal utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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¢ Impuesto a la renta diferido; La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compaiifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

s Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

La Junta Directiva de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asf como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son establecidas con €l objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regnlarmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones. La Junta Directiva de la Compaiiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafifa.

(o) Riesgos de mereado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.
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(®)

(i) Riesgode moneda

La Compaitia no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US délar,
moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la exposieion de la
Compafifa al riesgo de moneda es irrelevante.

(i) Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija y controlando el nivel de endendamiento, A la fecha del estado de
situacién financiera, el perfil de las tasas de interés de los pasivos financieros de la Compaiifa
que devengan intereses es como sigue:

2016 2015

Pasivos financieros a:
‘I'nsa de interés fija 8,398,127 7,670,695

‘Tasa de interés variable “
=-28!M ajﬁ&—:ﬁ 695

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas
por cobrar.

El importe de los activos financieros en el estado de situacién financiera representa la mixima
exposicion al riesgo de crédito a esa fecha.

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion de la Compaiifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

La Compaiifa ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revisién de Ia
Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estéin disponibles. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto méaximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. En caso de que los clientes no sean
adecuadamente calificados o que ia Gerencia Generai no apruebe el limite de crédito solicitado, el
cliente s6lo podré efectuar compras de contado. Es importante indicar que gran parte de sus
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(c)

cuentas por cobrar es a compafijas relacionadas con lo cual considera que no estdn expuestas a
riesgos.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Bunco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Buoneo de Ia Produccién S.A AAA- =

Bunco de Sabadell S.A. (No disponible}

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensi6n, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgarla
reputacion de la Compaiifa.

La Administracion de la Compaiiie dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un perfodo de 15 dfas,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que ne pueden predecirse razonablemente. A la fecha de los estados
financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Liguidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales
restantes de la Compaiiia para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborado
sobre la base de los fhujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la
primera fecha en la que la Compafiia puede ser obligada a pagar.
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Al 31 de diciembre de 2016 Menos de 1 ado

Pristumag y obligaciones floaneleras 5,067,901
Cuentis por pagar coinerciales 867,771
Cuvntias por pagar a compaiifas relacionadas 4,006
Al 31 de diciembre de zot5 Menos de 1 aio

Préstamos y obligaciones financicras 3,723,519
Cuenias por pagar comerciaies 1,208,302
Cuentas por pagar & compafilas relacionadas 564

4.2 Administracién del riesgo de capital

Eplre (¥ 2 ahos D i
2,077,855 2,318,863
3,699,611 1,324,399

La politica de la Compaifiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. La Compafifa no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de
capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para la administracion de capital durante el afio,

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice de deuda neta ajustada al patrimonio, Para
este proposito, deuda neta es definida como el total de pasivos, menos efectivo y equivalentes a efectivo; y
¢l patrimonio. El indice deuda de la Compaiifa al término del perfodo del estadoe de situacién financiera

era el siguiente;

Préstamos y obligaciones financicrus
Cuenlus por pugar comerciales

Cuenlas por pagor n compxiifas relacionadas
M efeelivo y equivalentes a ofecliva
Doewdu fota

Tatal pairimonio

Capital totat

Ratio de apnlineamicnto
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2016

8,308,127
867,771
4,006

{4423.798)

8, , 106

9,869,152

18,695,258

47%

P-+18

7,670,695
1,203,302
554
{1.484.001)
7,389,630
11,765,780
19,155,410

39%
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INSTRUMENTOQS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
Activos financieros medidos al coslo
Kfectiva y cquivalenies de cfectivo 443,708 - 1,484,020 4
Actives Mnancleros medidos al costo amertizado
Cuentas por eobrir comercinkes 129,436 - 96,439 =
Cuentas pur cobrar » compaiifas refocionedos 2,034,264 - 2,890,507 .
‘Tolal activos financieros 3:207,498 . 4,471,867 5
Pusivos finaneieros mnedidos ol costo amoriizado
Pristamos y obligacioncs financieras 4,670,621 1,727,506 3,223,740 4,446,955
Cuentas por pager comerciales Bo7. 7 - 1,203,302 -
Cuentus por pngar paries relacionadas 4,006 - 5 %
Total pasivos financieros 542, 727,506 4427506 4,446,05

Valor razonable de instrumentes financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros tales como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar y por pagar comerciales corresponde o se aproxima a su valor razonable se liquidan en el corto plazo.
Los préstamos y obligaciones financieras asi como las cuentas por cobrar a relacionadas por financiamiento
se aproximan a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a lag del mercado,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Les costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

b

Conswmo de materias primas
Cousumo de producto terminado
Sucldos y beneficios sociales
Banificacion a proveedores
Bonificacion emplendos
Mamenimicnta y reparaeiones
Servicios bisicos

Depreciacion y amortizacién
Transporte y movilizacion
Guardiania y seguridad
Honorarios profesionales
Materinles y suministros
Otros

pes

Consuma de materias primas
Consumo de produeto termninado
Sueldos y beneficios sociales
Participacion de trubajadores en lus utilidades
Bonificacién o proveedones
Bonifieaclon emplondos
Mantenimiento y reparaciones
Servicias bhsicos

Depreciacién y amor|kzucién
‘Framsporte y movilizacion
Guardiania y seguridad
Honorarios profesionales
Materiales y suministros

Otros
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Costode Gastos
7,190,457 . 7.190,457
3,213,015 - 3,213,615
2,857,279 702,414 4,559,693
2,090,804 12,901 2,103,705
131,595 28,686 160,281
553,902 44,179 598,081
702,992 17,323 720,315
952,221 124,278 1,076,499
1,286,842 13,480 1,300,322
268,974 34,977 303,951
191,906 179,871 370,777
1,035,148 93,979 1,129,127
34765 _ _542.05  ___ 1,076,821
Costo de Gastos
7:400,398 = 7,400,308
7:977.543 = 7.977:543
2,531,641 736,179 3,267,820
137,032 50,289 187.321
2,293,317 19,2903 2,312,610
286,826 48,302 335,188
490,390 16,998 507,388
502,166 19,219 521,385
819,766 114,833 934,599
1,398,860 65,643 1,464,503
233,158 36,306 269,464
135,733 221,830 357,563
993,895 45,319 1,039,214
540,942 532.025 L,072,967
55.241.661 1,906,296 27,647,963
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composicidn:
2016 2015
Ingresos financieros:
Intereses ganados 85,614 106,048
85,614 106,048
Gastos (inancleros:
Inlereses sobre préstamos y obligaciones financieras (636,725) (642,774)
Gastos bancarios (39,061) (30,246}
(675,786) (673,020)

(590.1722 gﬁswzl

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2016 2015
Caja 36,997 33,802
Bancos (1) 406,801 1,451,029
443,798 1,484,921

(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales. Todos los fondos son de libre
disponibilidad y no estén sujetos a ningiin tipo de gravamen.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:

b 2915
Clientes locales 7,762 106,945
Chientes del exterior By 13604
153,546 120,549
Provisién de cuentas incobrables (24,10} (24,110)

129436 qﬁﬁ

La composicidn de la cartera es la siguiente:

26 s
Por vencer 47433 3% 87,004 2%
Vencidas:
Hastn 30 dias 5 % » %
1060 dins 7,590 5% 5806 5%
$1ag0dis 108 o% 3529 I*
g12 120 dfas 1 % 354 3%
1212 180 diss - c% 3447 5%
1812 360 dias 1859 i% 8433 bt
Mis de 360 27450 % 8,726 T
153,546 100 % % 100%
Otras cuentas por cobrar:
2016 2015
Anticipo a empleados y funcionarios 1,160 15,192
Anticipo 1 proveedores (1) 1,k14,993 550,695
Otras 35209 nss!

5_1161.452 577438

(1)  Corresponde principalmente a; i) anticipos cntregados a proveed ores locales por compra de materia
prima y producto terminado que a 1a fecha de emisidén de estos estados financieros se han liquidado
en 40%.
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INVENTARIOS

Composicion a! 31 de diciembre:

2016 2015
Muterias primas 169,488 95,801
Productos terminados 162,677 164,482
Materiales y suministros 163,014 8
496,079 341,646

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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