1.

INTERCIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADPOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares cstadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion

Intcroia S.A. fue constituida en el aio de 2001 en la ciudad de Guayaquil, Repioblica del Ecuador.

La Compaiiia forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo econdimico dedicado a la produceian y venta de
productaos industriales y venta de otros servicios.

Su principal zecionista es Inversancarlos S.A, una compaiiia ceuatariana que posee ¢l 100% de so capital
social, por 1o cual los estados financieros de Intercia S.A. son consolidados por Inversancarios S.A. El
Grupo csta integrado principalmente por Agricola Talisman 8 A. Agntalisa, Cartonera Narional SA.,
Soderal, Sociedad de Destilacion de Aleoholes 5.4, Doconsa 5.A., Papelera Nacional 5.A., Doconsa 8. A
Resinas de Ecuadaor S.A. Resinesa, Global Recycling Company Ine,, GRC Reeyeling L1.C Nevada, Anceleorp
S.A., CArbogas S.A., Distnbuidora Cartonera Nacional S.A., Servituris 3.A.. Compania Nacional de
Melazas Cia. Ltda ; y liderado por su holding Inversancarlos S.A.

Fusion por absorcién

En julio del 2014, las Juntas de Accionistas de Intercia S.A. ¥ Recisa 5. A_ aprobaron la fusion de Intercia SA.
{eomo entidad ahsorbente) con Recisa S AL (como entidad absorbida), mediante el traspaso en bloque y a
titulo universal de sus activos, pasivos ¥ patrimonio a valor en libros. Mediante Resolucion No. SCV-INC-
DNASD-SAS-14-00630682 del 24 de dielembre del 2014 la Superintendencia de Compnfiias aprobd la fusion
antes referida, asi como ¢l aumento de capital por efecto de la fusidn y la correspo ndiente reforma de
estatutos de la Compafiia absorbente, La fusion fuc inscrita en el Registro Mercantil ¢l 15 de encro del 2015,
por lo cual fue repistrada contablemente en febrero del 2015,

Recisa 8.A. erz una compaiiia también poscida en su totalidad por Inversancarlos S.A, v habia sido
constituida en el ano 2004 con el objeto de dedicarse a la compra, etmpague y comercializaciin de materias
primas recicladas, principalenente plasticos de PET 6 Tereftalato de Polietilena, Se liquidd en forma
anticipada por el proceso de fusidn antes indicado. El abjeta de la fusitm fue concentrar las actividades
productivas en una sola entidad,

Lz fusion origind los siguicntes efectos por activos netos de Recisa S.AL seglin estados financieros al 1« de
enero del 2o14:
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)
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La wilidad neta del ano 2014 presentada por Reeisa S.A. de US$412,218 se incluye en los resultados del
2014 de Interria 5.4, como ente absorbente,

Los resnltados de Recisa S.A. de enero del 2015, que debizn formar parte de los resultados del ente
fusionado Intercia 8.4., se exponen en ¢l patrimonio (US$53,316),

Laos saldos y transacciones entre [ ntercia S.A. ¥ Recisa S.A fuercn elimmados en el proceso de fusidn.

Los efectos de 1a fusidin se reportan como si esta se estuviese llevado a cabo el 1 de enero del 2014 para
efectos de presentar infarmacion comparativa.

Operaciones

Las operaciones de 1a Compania {ente fusiopado) corresponden principalmente a la recoleccion, compra,
empaque y comerclalizacién de materias primas recicladas, prineipalmente cartén, papel y plasticos de
PET & Tereftalato de Polietileno, para su venta principalmente a comparias relacionadas.

Situacion econdmica del pais

A partir del 214 la disminucién sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactes, entre otros, han sido los siguientes: disminucidn de depidsitos en el sector financiero,
ineremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la carlera de crédito
de las entidades financicras asi como 12 restpiceiom en el acceso a lineas de erédito en Jos bancos a nivel
nacional,
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INTERCIA §,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{ Expresado en dolares estadounidenses)

11 petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto Genetal del Estado lo que ha
penerado importantes reajustes a dicho presupuesto en ¢l ano 2015, ¥ 8 una disminueitn del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto 2l Délar de los Estados
Unidos de América, moneida de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones mo petrgleras del pais.

En la actualidad las antoridades econdmicas estdn disenanda diferentes alternativas para hacer frente a
ostas gituaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversidn extranjera a traveés
de alianzas plblico-privadas con heneficios tribotarios, disminueion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiseal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi tambign, ha
mantenido el esquema de restriecidh de importaciones a través salvaguardas v derechos aranicelarios con
el fin de mejorar la balanza comereial, aspects que debe it desmontandn en ¢l 2016, No se cuenta adn con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolueifn futura de la cituacion antes
comentada,

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compania tules come: inerementos de los costos de operacion, insumas, energia,
malerias primas, ¥ reduccion de los precios de ventas de los materiales reviclados. Ante lo cueal la
Admministracién esta adoptande las siguientes medidas: incrementar log volimenes de materiales
reciclados ampliando lus operaciones 1 otras cludades, optimizacidn de los turnos de trabajos, y
priorizacién de inversiones a proyectos de reduccidn de costos, que considera le permitiran afrontar lus
gituaciones unles indicadas y continuar operanda en forma rentable,

Aprobacion de estados financieros

Los estados finaneieros por el afio terminudo el 31 de diciembra del 2013, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General ¢l 7de abril del 2016 y posteriormente seridn puestos a consideracion de
la Junta General de Acclonistas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continvacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
cstados financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcidn a lus NIIF vigentes al 41 de diciembre do
2a15 v aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados finaneieros de Intercia §.A. han sido preparados de scuerde con Normas [nternacionales de
Informacion Financiera (NITF) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecoaclor v representan la adopeidn integral, explicita v sin rescivas de las referidas
normas internacionales v aplicadas de manera nniforme a los gjercivios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histdrico.
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INTERCIA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financierss conforme a las NIIF reguicre €l uso Jde eslimaciones contables,
También exige a la Administraciéin que ejerza su juicio en €] proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiiia, En la Nota 3 se revelan las Srcas que implican un mayor geado de juicio o
complejidad o las reas donde los supuestos y estimaciones son sighificativos para la elaboracion de los
estados financicros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso cantablic, los resnltados reales
poeden diferir de los montos estimados por 1a Administraeion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existenlos gue no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compadia estima que la adopeion de Jas nuevas normas y las nuevas interpretaciones y enmicndas
antes descritas, no tendrdn un impacto significative en lus estados financieros en el ejereicio de su
aplicacidn inicial.

Transacciones en moneda exiranjera

()  Moneda funeional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Companin se expresun en la moneda del entorno
senndmico prineipal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados finaneieros se
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INTERCIA S8. 4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dolares estadounidenses)

expresan en délares estadounidenses, que s la moneda funcional v la moneda de presentacion de la
Compafiia.

()  Vramsacciones y saldos

Las transacciones ¢n moneda extranjerd, principalmente dendas con provecdores del cxterior se
convierten a la maoneda funcional utilizando los tipos de cambin vigentes a las fechas de las

fransacciones.

Las pananciag v pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de hos activos v pasivos monetarios
denominadoes en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resnltados integrales.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v aquivalente de efeetive sé compone de los saldos del efective disponible y el efectivo mantenido
en cucntas corrientes y de ahorros en bancos Incales,

Activos v pasivo financieros
Clasifieaciin

La Compafiia clasifica sus aclivos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
raonuble & través de ganancias ¥ pérdidas”, "préstamos v cuenlas por cobrar”, “activos Gnancieros
mantenidos hasla su vencimiente” ¥ “actives financieros disponibles para la venta™. Los pasivos financicros
se clasifican cn las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable 3 través de ganancias y
perdidas” y “otras pasivos financieros”, La clasificacion depende del propasito para ef cual se adquirieron los
activos n contrataren los pasivos financieres, La Administracidn determina la clasificaciin de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diriembre del 2015 y del 2014, 14 Compania mantuve activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por enbrar”, De jgual forma, ia Compaiiia mantuvo anicamente pasivos financieros en
la categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion;
{a)  Préstamos y cuentes por cobrar

Represendados en €l estado de sitnacian financizra por 1as cuentas por cobrar comereiales y cuentas

por cobrar a compaiiias relacionadas: Son actives financieros no derivados que dun derecho a pagos
fijus o determinables y que no eotizan en un mercado activo, Se incluyen en el active eortiente.
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INTERCIAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E!. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

{b) Otros pasives inancieros

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y cbligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales v eucntas por pagar a compafiias relacionadus. Se inclityen en el
pasivo cornentc, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacidn financiera,

2.4.2 Reconocimiento ¥y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Campaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién finaneiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando sc compromete o comprur o vendenel activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a so valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconoeido coma parte del activo o pasive
financiero; siempre que ¢l activo o pasivo financicro nu sea designado come de valor razonable a través de
ganancias ¥ perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como
se deseribe a continnacion:

Medicion posterior
aj  Préstamos y euentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento iniciul se miden al costo amortizado aplicando €] método de interés
efectivo. En espacifico, ln Compania presemia las siguientes cuentas dentro de esla categornia:

(i) Cucntas por cobrar comerviales: Estas cuentas corresponden a los moatos adendados por
clientes en la venta de producto terminudo en el curso normal de operaciones. Se reconoceh a
si valor nominal que cs equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 45 diss.

{ii}y Cuentas pur cobrar a gompaiias relacionadas: Fslas cuentas carresponden a los montos
adendados principalmente por i) transaceiones comercial es que se registran a su valor
nom inal gue ¢s aguivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
liguidadas en 1 corto plazo i) financizmiento olorgado » compafias relacionadas que se
repistran a su costo amortizade pues devengan interés del 8.5% anual, Los intereses
devengados se registran en el emado de resultados integrales en ¢l rubro *Gastos fimancieros
netos”.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICJEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en délares estadounidenses)

Bl Odros pastvos finaneteros

Pusterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicanda ol método de interés
efective. En especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Préstamosy obligaciopes finapcieras: Se registrasn inicialmente a su valor nominal que no
difiere <Ie su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transucciones sipnificativos incirridos al momento de su cantratacion,
Posteriormenle se miden al costo amortizade nilizando el método de Interés efectivo
utilizando las tasas pactadas. Los intereses devengados se registran eq ¢l estado de resoltados
integrales en el rubro “Gastos financieros”.

(i} Cuentas por pagar comerciales; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides de
proveedores locales y del exterior en ¢l curse normal de los negocias. Se reconacen a su valor
nomingl que es equivalente a su eosto amortizado pues no generan intercses ¥ son pagaderas

hasta 6o dias.
(ili) Cuoentas por pagar a compat x: Comprenden obligaciones de pago

principaimente por la adgquisicion de inventario de materia prima. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizady, pues no devengan intereses y son
pagaderas en el coru plazo.

2.4-3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una prevision para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar
comerciales cuand o existe evidencia objetiva de que no serd capar de cebrar todos los importes que se le
adendan de acuerdo con los términos originales de las cuentas ¥ docu mentos por cobrar comerciales. La
existencia de dilicultades financicras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor
entre en quiehra o reorganizacién financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadares de
gue la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

2.5

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania iransficre el activo a un tercere sin reiener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando lus obligaciones de lu Compania especificadas en el contrato ge han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacian ol que resulte menor. El costo de los
productas terminados y de loa productos en proeceso comprenden las materias primas y materiales
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

incluidos los costos relacionados con la importacidn de dichos materiales en ease de aplicar, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fubricacién basados en una eapacidad operativa normal y otros costos
ineurridos para dejar los productos en lus ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando ¢l métado de pramedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
cstimado en el curso normal de los negocios, menas los gastos de eomercializacion y distribueion.

Los inventarios de malerias primas y otros materiales adquiridos a lerceras se valorizan al precio de
adquisicion y cnando se consumen se incorporan al casto de produceton de los productos terminados
usando cl método de promedio ponderadao.

Las importaciones en transito se presentan al costa especifico e incluyen tedos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables,

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta v equipos son registrados al coste histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deteriore, cn caso de producirse. Fl costo incluye los desombolsos directamente atribuibles a
la adguisicion o construccién del activo. Las desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando s probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los olros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos na se deprecian. La depreciacion de las demds propiedades, planta v equipos es calculada
lincalmenle con base en la vida util estimada de los bicnes o de componentes significativos identificables
que posean vidas tiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que sc estima que su
valor de realizacién al término de la vida dtil no sera depreciable y podran ser comercializados. Las
estimaciones de vidas itiles y valores residuales de las prapiedades, planta v equipos son revisadas y
ajustadas si es necesanio a cada fecha de eierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Cipo de: bicnes Nuneve de atios
Rdificios ¢ intalaciones 4037
Madguinarias y eguipos 2y 40
Vehiculos dasg
Euipns de computacion 2y
Muebbes y cquipaes de oficina 1§10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipus, se calculan comparando los
ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
_(Expresado en délares estudounidenses]

Los intereses v otros costos de endewlamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construccion de activos califieables. Un active calificable es aquél que requicre de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2013 v 2014 todas 1os provectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han aclivado costos de intereses por endeudamientn.

Activos intangibles
{i Flusvalia mercantil: La plusvalia mereantil representa el exceso entre el costo de una

adquisicion respecto del valor razonable de la participacion de Intercia en los activos netos
identificables de una compania 2 la fecha de adquisicion, 1a plusvulia mercaptil se generd del
procesa de adquisicion de ana compania que posteriormente fue absorbida por Intercia S.A.
Se presenta al costo, puesto que como pattc de su transicion a NIIF, la Compaiiia eligic no
restablecer la adquisicién en 2002 del negocio de reciclaje, por consiguiente, la plusvalia
representa el monto reconocido bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad al 1 de enero
de 2011, fecha de transicisn.

(id) Licenciss de programas informéticos; Costes incurridos para ka adquisicién e implementacién
del sistema operativo SAP R/3, el cual se amortiza a partir del 2011 ep linea recla en un
periodo de 10 anos y licencias de software, gue se amortizan en un periodo de 3 afios bajn el
métodao de linea recta,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos que tienen vida atil indefinida ¥ no estin sujetos a amortizacion, tales como las plusvalias
mercantiles ¥y marcas, se someten a priucbas anuales de deterioro en so valor. Los artivos sujetos a
depreciaciom y amortizacim, se someten a prucbas de detegioro cuando se producen eventos o
tircunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioto
correspoptden al monto en ¢l gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monito neto que se obtendra de suventa o so
valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterior, los activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades peneradoras de efectivo). Los saldos en lihros
de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil ¥ marcas que han side objeto de castigos por
deteriorn se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso gue ¢l monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, lu Compaiiis registra
uhia péridida por deterioro en los reswltados del cjercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no finaneieros

{intangibles y propiedades, planta y equipos) debide a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deteriora,
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INTERCIA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO E!. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresad o en délares estadounidenses)

Lmpuesto a la renta corviente y diferido

¥l gasto por linpuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen dircctamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconifce ¢n otros
resultados inteprales o directamente en el patrimonio.

()}

(b)

impruesto o fa renta corriente

El cargo por Impucsto u la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y s carga a lox resultados del aho que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las norimas tributacias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduee al 129 51 las utilidades son reinvertidas por el contribuvente,

Las normas tributarias exigen ¢l page de un “anticipo minimo de Impuesto 2 la renta”, cuyo valor es
ealeulado en funcion de las cifras repertadas el ano anterior sobre €l 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos ¥ gastos dedueibles, 0. 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que ¢n vaso de que el Impuesto a la renta causado sea menot
que el monto del anticipo minimo, este iiltimo se convertita en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio (e Kentas Internas su devolucibn, lo cnal podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucian de este anticipo. En ¢l afio 2015, el
Iimpuesto a la renta corresponde al calculo aplicando la tasa del 22% sobre las atilidades gravables,
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo caleulade, En el aho 2014 el anticipo minima
calculado foe mayor por lo que la Compadia registrd este comu impuesto a la renta definitive,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el métudo del pasiva, solire las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos
valores mostrados en las estados financieros, El Impuesto a la renta diferido se determina wsando
tusas lributarias que han sido promulgadas ala fecha del estado de situacion financiera y que se
¢spera seran aplicables cuando el Impuesto a Ja renta diferido activo se realice o ¢l Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos a la renta dileridos actives s0lo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros cunlra los que se puedan usar las
difercncias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferides activos v pasivos se campensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activas corrientes con impuestos pasivos eorrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionet con la misma autoridad
tributaria.
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INTERCIA §S.A.

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

Benelicios a los empleados

{a)  Benefictos cormentes
Corresponden:

i} Participacién de los trabajadaores on las utilidades: Caleulada en funecidn del 15% de la utilidad
vontable anual antes del impuesta a la renta, segin lo establecido por la legislacion cocuatunana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
adminislrativos o gustos de ventas en funeion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vagagiones; S¢ registra el costo correspondiente a las vacaciones ded personal sobre base devengada,

i}  Décimos tercer y cuarte sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Fruador.

¢h)  Beneficios no corrigntes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados)

l.a Compaiiia ticne un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado ¥ requerido por
Jas leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a bas leves vigentes, en los casus de
terminacién de la relacion luboral por desahueio solicitads por el empleador o por el trabajadar, €l
empleador bonificara al trabajudor con el veinticineo por ciento del equivalente « la Gltima
remuneracidn mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleadar, este beneficiv s¢ denomina desahucio.

la Compatiia determina annalmente las provisivnes para jubilucion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando ¢l meétede de Costeo de Credito Unitano Proyeclado y
representan el valor presente de lus obligaciones i la fecha del estado de situacion financiera, ¢l cual
o5 obtenide descontando los flujos de salida de efective a unq tasa de 8.68% anual cquivalente « la
tasa promedio de los bunos de gobierno, publicada por €l Baneo Central del Eeuador que estén
deneminadoes en la misma moneda en la que lus beneficios serdn pagados v gue tienen tErminos que
se aproximan a los térininos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimientu,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como som, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remu neraciones, meremenio foturos de remuneraciones,
tasa de rotacion, ontre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en la expericncia y camhios
en los supuestos actuariales se cargan a cires resultades integrales en el periodo en el gue surgen.

Los eastos de los servicios pasados sc reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
_{Fxpresado en dolares estadounidenses)

Al clerte del afic Jas provisiones cubren a todus los empleados que se encontraban trabwando para
la Compafia.

Reconocimiento de ingresos

[l ingreso comprende el valor ragonable de ko eobrado o por cobrar por la venta de mercaderias en el curso
rnorma) de las actividades de 1o Compain, El ingreso se muestra neto de descuentos e impuestos sobre
ventas. El ingreso os reconocide de Ja siguiente forma:

Vinta de prodyctos

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos en la medida en que es probable que
los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la
Compafiia hace entrega de sus productos al comprador ¥ en consecuencia transficre los riesgos v
beneficios inherent es de su propiedad vy no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
MisImos.

Ingresns por eryicios

Los ingresos por servicios de molienda, logistico y administrative v contable es reconocido cnando €l
servicin ha sido entregado, Ningim ingreso es reconoeide si subsisten incertidumbres relacionadas con la
recuperacion de la consideracion adendada o de los costos asocindos.

Distribucion de dividendos

1a distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia s¢ deduee del pattimonio se reconocen en
los estados financieros en ¢l pedodo en el que los dividendos se aprucban per los aceionistas (e la
Compania,

Reserva

Lol

De zcuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos ¢ 10% de la utllidad netz del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital susento, [a reserva legal

nn csta disponible para distiibucian de dividendes, pero puede ser capitalizada o wilizada para absorber
pérdidas.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL zo15

Resultados seumuludos
Resultados aciumulados - Ajustes provenientes de la Adgprién por primera vez de lag " NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Imernacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patcimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resulladas acumulados provenientes de lu adopeidn por primeta vez de las “NUF" v generaron un saldo
acmeedor, silo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de lus pérdidas acumuladas v 1as del
tltimo ejereicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdudas; o devuelo en el caso
de liquidacion de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieres requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estades financieros y sus notas relacionodas. Las
estimaciones realizadas ¥ supuoestos utilizados por la Compania s¢ encuentran basados en la expenencia
historica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas culificadas. Sin
cmbarge, los resultados finales podrizn diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definid as eomo aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiers y los resultados de 1a Compania v/o las gue reguieren un alta
grado de juicio por parte de la administracion.

Lus princi pales estimactones y aplicaciones del enterio profesianal ¢ encuentran relacionadas con los
siguientes conceptis:

* Propiedades. planta y equipss: La determinacion de las vidas atiles de propicdedes, planta y equipos
seevallan al cierre de cada afic.

- Prmwm Las hipOtesis son las empleadas en ¢l caleulo actuarial de
jubilacidn patronal y desahuocio, para lo cual utiliza estudios actuariaies practicades por profesionales
independientes.,

= [mpuesto a la renta diferidy; L.a Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el vidor en libros v 1a base tribwtaria de los activos y
pasivos se revertiran en cl futuro.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR ELANOTERMINADCQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadonnmidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el carso normal de sus operaciones la Compatiia esti ex puesta a los siguientes riesgos relactonados con
cl uso de instrumentos financieres:

+  Ricsgo decrédito
« Riesgo de liquidez
+  Riesgo de mereado

laJunty Directiva de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riespos, asi comuo el desarrolle ¥ monitareo de las politicas de administracion de rlesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiifa son estableeidas con el objeto de identilicar y
analizar los riesgos enfrentados por la Com paiiia, fijar limites v controles de riesgo adecuados, y para
momtoerear los riesgos y ¢l cumplimiento de log limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de sdministracion de viesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades.

13 Compania, a través de sus normas y procedimientos de adminisiracion, pretende desarrcllar un
ambicnte de control disciplinado y construetive en ¢l que todos los empleados entiendan sus roles v
obligaciones, TaJunta Directiva de la Compania monitorea el cumplimicnto de Jas politicas v los
procodimientos de administracion de riesgo ¥ vevisa si ¢l mareo de administracion de riesgos es apropiads
respecto de los riesgos » los que se enfrenta la Compania.

fa) Riesgos de mercado

Ll riesgo de mercado es ¢l riesgo de gue los cambios en les preeios de mercado, pou cjemplo on las
tasas de cambio o 1asas de interés, afecten los ingresos de Ja Compatia o el valor de los
instrumentos fimancieros que manticne. El objetivo de la administeacién del riesgo de mercado ey
administrar y controdar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetras razonables ¥ 3l mismo
ticmpao aptimizar Ja rentabilidad,

{i)  Riesgode moneda
La Compaiia po £ntra en transacciones denominadas en monedas diferentes 2l DS débar,

moneda funcional; por consiguiente, la Adminisiracidn considera que la exposicion de la
Compania a] ricsgo de moneda ¢ itrelevante.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadoumdenses)

{b)

(i)  Ricsgo detasa deiglerés

La Cumpafija administra el rivsgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a 1asa fija ¥ controlando el nivel de endeudamiento. A la fecha del estado de
situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los pasives finaneieros de la Compaiia
que devengan inlercses es como sigue:

2015 Fi®i ¥
Pasivos Gnancieros a:
Ihsa deinterés filn 7670695 Tei 5360
‘lusa de intends variabile :

?rEZﬂ;ﬁﬁg En’i49-36“

Riesgo de crédito

Kl riesgo de eréddito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un cliente o
contraparte en un instrumento financicro no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efective y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Flimporte de los activos financieras en el esticlo de sitoacion financiera representa la maxima
cxposition al resgo de erédito 4 esa fecha,

La exposicidn de |a Compaiiia al riesgo de erédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de eada cliente.

la Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada eliente nuevo
mdividvalmenle para evalmar su solvencis, antes de aptarizar ventas a crédito. La revisidn de la
Compafiia inclaye calificaciones externas, cuando estan disponibles. Se establecen limites de venta
para eady cliente, los que representan el monto abierto maximeo que ne requicres de aprobaciones
adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. En caso de que los clientes no sean
adecusdamente calificados o gue la Gerencia General no apruebe el limite de crédito solicitado, e
chiente s6lo podri efectuar compras de contado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
E::_cprcsadn en dilares estadounidenses)

s Compafiia mantiene su efeetivo v equivalente de efectivo ¢ inversiones mantenidas hasta el
vencimienty en instituciones financieras con las signientes calificaciones:

Calificacidn
¢ ntidud linansicra 2048 2013
Ty PighRinelue CA, ANA- AAA
T oo Bolivariome s, AN AAA-
AMA- AAA-

Wi vie Linbernacional 5.4,

(1) Datos disponibles al 21 de diviembre del 2015, Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

fc)  Riesyo de liguidez

It riespa de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para eumplic con sus
abligaciones aseciadas con sus pasivos tinancicros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros aetivos. finuncieros. Bl enfoque de la Compafiia para administrar lu liguidez es
cuntyr eon los recursos suficientes para cumpliv con sus oblizaciones cuando veneen, tanto en
condiciones nermales eoma de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Comparia.

La Administrarion de la Compania dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo gencral tiene como objetivo contar con los recursos
neccsarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacts de
circunstanecias extremas que no pueden predecirse razonablemente. & la fecha de los estados
financieros no se han deteetado situaciones que a eriterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Liguider y tablas de riesgo de interés - Las signientes tablas detallan los vencimientos contractuales
restantes de la Companin para sus pasives financieros no derivados. Las tablas se han elaborado
sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la

primera fecha en la que la Compania puede ser obligada a pagar.
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Al an de dicle mbre dle sois oo die b e Liohre 4 v 2 alios Enlre 4 ¥ 5 Aoy
Frégtanm as y obligacises foaoceris WTEAALG RELHIER ] LARa.
Cucnilas por pagar eomerclalos 10N Sy - .
Cemins T AT A ;w:ﬂpm\iﬁn -ltlur;muu];u: ",M -
Al g0 de diclembre de 2014 Mmoot gfio Eodee s v afics Emine 3w s aios
Fréstamon v abligecionsen lina neiceas. 2781245 LanB, G 2375853
Chpentys por pagar comwreunles L 00 R0 = =
Clrmiis por pagar & colpaitias relocionadns [ ]

4.2 Administracion del riesgo de capital

1.a politica de la Compafiia es mamtener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
imversicnistas y acreedores y sustentar el desarrollo future de sus negocios. El capital se compone del
palrimonio total, La junta de accionistas establece 1as necesidades adicionales de inversiones de capital ¥
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el mivel de dividendos
que s¢ paga & los pecionistas. La Compafiia no estd sujetd a reguerimigntos extetnos de ineremento de
capital. No hubo cambios en el enfoque dela Com paiiia para la administracion de capital durante el afio,

La Com paiia hace segoimiento al capital, utilizando el indice de deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsite, deuda neta ajustada es definida como el totul de pasivos, més dividendos
propuestus v no acnmulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a efectivo; v el patrimonio. El
inchice denda de la Com pania al término del periodo del estado de situacién financiera era €} siguiente:

- TL Pty
Fristumos v shligaoones finaucieen. TATNLO05 s
Cuentas o pagnr i it 1,203,302 1 4T
Cuenlas por pagar & conifbiss relacionadas 554 1.2
Menss efeetive v aguivalienies o efective {0 48420 _ 371 GHY)
T ucks Uoka Tobthy, 030  a7e b0t
Tortnl patrinmnnio 3k, 7 H L e B ]
Capital total 19.155.4 10 13, 5 S
Hatio de apalancamicnio 39% 45%
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continnacion se presentan los valores libras de cada categoria de instrumentos financieros al cierce de
cada ejercicio:

2015 2013
o 5 - — Y

Activos linancieros medldes al coslo

Efectivn v equivalentes de elerlivo 1,484,421 - 471,
Actives financieros medidos al costo amortizade
Cuentas por cabrar enmerriales Y405 - sz -
Crentis pur vobrara compaiias relarianadas 7,800,507 - 4 AR 650
Total activos financicros 4471867 34 TE) -

e

Pasivos financicros medidns al coslo amortizade

Fréstamas v oblignd eags finaacieras 3,127,740 4,446 4575, 2,767,561 4,951,795

Lyienias par papar corertinlis 1201302 - 1400, At -

Cuenlas par paear pattes relarionndas 554 - Lévg -
Tolal pasivos Anancieres 4,427,590 146,955 3,760,493 4,681,793

5.2  Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros tales como efectivo y cquivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar y por pagar comerciales corresponde o se aproxima a su valor razonable se liquidan en el corto plazo.
[.os préstamos y obligaciones financieras asi como las cuentas por cobrar a relacionadas por financiamiento
s¢ aproximan a su valor razonable pues devengan tasas de interds similates a las del mercado.

Pagina 25 de 4a



INTERCIA S.A.
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(Expresado en doélares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los signientes:

2015:

‘Z!!If’

Consutan de materias [1Fimas
Consitesn de producto terminade
Sucldos y beneficios sociales
Participacioh de trabajadons on las wiilidades
Bonificacion o provecdons
Bonificacion ¢mpleados
Mantenimienle v reparacions
Setvicios bisicos

e preciacion v amortizdcion
Transporte ¥ mavilizacidn
Cuardiania y seguridud
Hnnararios prafesionales
Materiales y suministros

Oros

2014

Consumn de materias primas
Conswmi de producto werminado
Suchdus ¥ beneficios sociales
Panicipacion de trabajadures en las utilidades
Banaficavion a provivylares
Bomificacion empleadas
Manteninienta y repaTHeiones
Servicios hasiens

Liepreeiacion ¥ amariizacion
Transporte y cuvilizaeion
tiwardiania v seguridad

I lenurating profesivnales
Matoriales ¥ suministros

Otros
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Tasto de Gastes
prolugtos vendidos adminislrat ivos Tl
740,308 FA00,208
THTTS43 - TOTEAN
2431041 736,179 gafy Bzo
137032 Su,24y 1Bz
2,293,317 120 2912 600
oH6 E26 48 b 435,188
490,390 1603 nO7 AR
52 b6 1,214 g, qks
R19,766 114,833 944,599
1.398 H6a 015,643 1464503
233,158 i aH 263,464
135,733 2210 357.563
991,895 45419 1,019,214
540,042 532,025 1,072,467
23,741.667 §,906.2940 27,647,903
Custo de Gastos
prexustos vengdidos admiaistealivos Total
6,370 /58 - 6,201,853
#.248.099 - 248,009
1816318 756,184 2,572,500
160 6098 20,509 124 667
BGAGAHT 10307 2,575,403
226,416 42,128 208,544
17800 2,955 330,755
200589 12.56% 213,108
a80 8z 115,064 s 876
oS L 40,664 140346,605
190, 858 30,337 221,195
49 862 245,253 285, 15
B, 140 36,090 45,36
1,168, 4560 52H.7HQ 16976845
2, 31095 LAGG,W 25.241,0M0




INTERCIA S.A,

NOQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{lixpresado en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composicion:

24103 2014
Ingresns (inancieros;
Intereses ganados 106,048 102,334
106,048 132,334
Crastos financieros:
Intereses sobre préstamos y oblipaciones financicras (632.774) (426.,350)
Gastos bancaries {(30,246) {43,603}
(673,020) (169.953)
(566,972} (367,610)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO
Composicidn:
a3 ag
Caja 33,602 48,272
Riungos (1) L451,029 223,410
1,484,021 271,682

(1) Comprende depdsitos a la vista principaltnente en bancos Iocales. Todos los fondos son de libre

disponibilidad y no estan supetos a ningan tipo de gravamen.
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INTERCIA 5.A.

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015
{Fxpresado cn délares estadonnidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:

201 2014
Clientes locales 106,944 1,028
Clientes del exteriar 13,604 qyd, 096
120,548 589,074
Provisiém de cuentas incobrables (24,110) {17,211}
36,438 571,863
La composicion de la cartera es la siguiente:
2015 o
Por vencer k9.103 72% 587,460 Bb%
Yancidas:
Hasza 4o diss - 0% 163,260 20%
314 60 dias 5.806 5% S.979 2%
61 2 go dias 3,528 3% 14849 0%
n1a12odias 3,504 3% - 0%
121 3 18O dias 347 7% 133 13
181 0 j80 cias 3,433 % 2068 0%
Masde 2h0 4,726 % 22,491 3%
120,548 100% 58g.074 10o%
Otras cuentas por cobrar:
2018 2014
Antieipo o emploados ¥ funcionanio:- 15,192 6,546
Auticipo a proveedores (1) 50695 81,552
Otras 11,551 11,551
577,438 699,649

(1) Corresponde principalmente a: 1) anticipos entreégados a proveedores locales por compra de materia
prima y praducto terminada que a la fecha de estos estados financieros se han liguidado en 40%.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{ Expresado en dolares estadounidenses)

1. INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembrre:

25 g
Materas primos 5,800 127,043
Productos Lerminados 1l qBa Atz 567
Makeriales v suministros 1,564 B2
341.646_ 575778

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no existen gravamenes ni restriceiones sobre los inventarios.
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12.

INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares cstadounidenses)

ACTIVOS INTAGIBLES

El detalle y movimiento es el siguiente:

Al 1 de enero del 2014

Cenita

Amortizacian acomulada

Yalor en librus al 1 de eero del 2014

Mavimientos 2014

Adicianes

Amortizacidn

Valor en lihrcas al 31 de dhiciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2ihg

Coste

Amartizacion acumulada

Valor en libras al 41 de diciembre del 2014

Movimientas 2015

Adicianes

Aroortizaeion

Valor en libros ab 41 de diciembre del 2015

Al 31 e diciembre del zo13

Losto

Aroortizacion acumulada

Yaler en libras al 31 de diciembee del zang

Licencias de

Plusvalia programas

mercanti] informativas Otros (1) Total
524,100 462,518 20,000 LOo6 H20
- (97.627) - {g7,627)
524,100 364,886 20,004} 568,095
. 42,897 - 42,807
(59.355; - {50.365)
524,104 398,428 20,000 So2.537
524,109 505,410 20,000 1,049,519
: {156,082} - (156,582)
524,104 348,428 LN, 00y 592,537
- (65,2107 - (65,210}
524,100} 283,218 20,000 Ha27.q27
B24,100) 53,410 20,0010 1,046,519
- {222102) (222,402)
324,109 253,218 20,000 Ao7ae7

(1) Corresponde 4 las marcas Reipa, Ecuarecicla y Recesa reconyeidas por Intereia §.A. como activos
intangibles al momento de la adquisicién de Inofar S.A, Las marcas se valorizan al costo menos las

pérdidas acumuladas por deterioro.
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13.

INTERCIA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresadv en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicitn al 31 de diciembre:

fasa de igkeré ]
2015 g
e 204
ucisn
Curte plaze
Baoun Brlivariang CA, 73498 34,08y
Hanoo Pichincha C.A, 8.5% - B.95% 1174575 TR
Banco Intermacional 5.4 Bg% - nusk 2,041,767 15497.277
2223740 23555
Large plago
Tanco Pichincha C.A. B.5% - %45 2446, 710 2,418 285
Eanco Imlermaciomnal $.A B.55% - 4.05% 2,000,236 o 66,810

4.445.955 4.081.755
?.b."ﬂ@ 7 E&E

Los vencimientos finales de los préstamoes y obligaciones financieras a large pluso son como sigoen:

s AR

Al
2916 . HR L PR
T [ PRIETS LANS. Tal
T LASN.583 L0 4MB
Hng (R0 T Rba 30
Bk ot MG .

C R LA 5,705

i préstamos bancarios cstan garantizades con hipotecas y prenda industrial sobre los terrenos,
maquinarias ¢ instalaciones con valor neto de US$11,102,470 (2014: US$7,807,028).
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15.

{a}

INTERCIA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresade en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion al 41 de diciembre:

a5 FitHES
Froveedotes locales 1,104,411 1,401,545
Proveedores del oxterior 8,251 53
1,203,702 1,400,594

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es nn resumen de los saldos y principales transacciones realizadas dorante los afos 2015y 2014
con eompafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacinnadas: i) las personas
naturales ¢ juridicas {compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o sen controladas por la
Compaiia y ii) personai clave de 12 gerencia o administracion:

Saldos
Cuentas por cobrar a companias relacionadns
Copereiales
Exporeeicle 5.4 Entalacl Sl timaper 459550 238,610
Papeless Bacionyl 5.4, Entidad del Grupe w7236 42,796
Kesinas del Feuader 5.4, (1) Entidad del trupe Ho4 980 Ho, 142
1,541,236 1,72, 88
Einancignuicute
Resinas del Eruader S.4.02) Entidad del timpo 1350201 (2} 1,904, 162
2,890,507 IR TR ]
S
Sociedad Relacién 201 2014
{uentus por pagat a cernpatilas relacionadas
i .
Sociedad Agrirola € Industrial Son Cados 5 A Acrimiska e conotio 413 £
Pagelen Naciongl 5.4, Entidad del Crupo 141 a4z
{rtpoe - 1

ﬁ 102G
—

(1) Corresponden principalmente a saldos por ventas de pellets que se liquidan en 45 dias,

(2) Financiamignto otorgado en el 2015 para capital de trabajo que se liquida en ¢l corto plazo y devenga
interés anual del 8.5%.
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(b)

{c)

16,
16.1

INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadoun idenses)

Transacciones -
Sudiedad.
Venla de bienes
FExporeocla 5.4

Fupelera Waiaul S .
Beminas dul Ecuador 5.4,

Compra de bienes

Sodiadad Agrivola o tndustral San dlarkas 4.4,

Extparecicla §.4
Papelers Mannral 5.4,
Resaras clel Frgader 5 8,

[ngrezas por arriendos
Rosinas del Fovador 4.4,

Thlerds ganado
Re<ings gel Keuador 5.4

Relacitn

Eiitzdad del Grupa
Entiked Gel Grupa
Entidael el Grupa

ASIGALEE en fomon
Enridad deldinipes
Entida dod Crupa
Erticad del Grups

Iin el el Grupa

Entidad def 47w

Remuneraciones personal clave de la gerencia

T .

Loyl
Canereial
Catnemsal

Comerdal
Coruetial
Comrragl
{lomrreial

Arriendos

Pedstamo

&S a0ad
BT 46T -
1533954 L LR
4,840,704 f 2 RAL]
2RI G
2,62 frafdy
00
AT 1L471
J!Llﬂ 241
48,7 23,678
————— —_———
g.nm 96 AN
b ______—
10K, 4B L0, 266

La Admiristracién de la Compaiiia incluye miembros claves que son los directores v principales gjecutivos.
A continuacion se presenitan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compania durante los gjercicios terminados al 31 de diciembre:

Sucldos v salarms
Beneficivn 8 cordo plaes
Benelicios o large plars

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuesto a la renta corriente y diferido

La composicion del gasto por impueste a la rema es el siguiente:

bapsuesdo a la renta curmente:
Daapnaesio @ Lo renla defersco
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57,193 14,567
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2015 g
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INTERCIA 5.4,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto corriente
Coneiliacion tributaria - eontable

A continuacitn se detalla la determinacion del impuesto a la renta corrente sobre los afios terminados ol
a1 de diciembre:

ills L T}

Uilidad 2nées de pacticipaciin de los irahajadores en ket

ulihdades ¢ Tmpmesto o la enta L248 Bog Banans
Mes  15% de participasiin de los tr bajadencs em Tas wtilidades {187.321) 124.667)
Utilidad sntes de impusste 1,061,484 0416
Mk - Coestos no Jedeeibles (1) 203441 144,14
B - Ajate deimpucsto a la remta del anio anlenor - 8,600
Hasie i paanible 1244425 §7.370
Impuesto 2 laren ta caleulado @ Jatass 13% (2004 U35 401,216 - &840
[mpuesto 3 b men e coloulade Lo tacs 23% US§ 0,008 0 (acid: USS 440 553) 278,484 127,510
[mpueste a lamon ta comiente u7E ey 175050
Impuesto s bamenta causado () 278,583 izl
Menos - Antieipos de impuesto 3 a rente y relencones

deinpuesto 3 12 renta en b fuente - (548 B09)
Impuesto 2 ta reata por pagar (2 fevor) 278,283 {278.45%)
Mas - Sald de anticipo dul aiv 2044 no canicelado b3
Impuesa a | reata por pagae (o favor) (1) rieegs (1) [, 454)

. — —

(1) Corresponde principalmente: 1) provision de jubilacién patronal por USS104,345 (Rowg:
U5%41,871); 1) ajuste por vulor neto de realizacion por US$15,993; 1if) provision de cuentas
incabrables por US$26,065 (2014: USSz7,204), iv) gastos de actives por US$23,006 (2014:
US%40.274); v) motas ¢ intereses por USE13,855 (2014: US$4,600).

{2} Duraniecl 2014 la Compuiiia rogiste eomo impuesto a la renta cortiente cansado el valor del
anticipo minimo que ascendié a USS8 270,321, pues cste fue mayor al impuesto caleulado 2 las tasas
del 22'%, mientras que en ¢l 2015 registré como gasto el valor determinado sobre la base del 22%
sobre las utifidades gravables pucsto que este valor fue mayor al anticipo minimeo del impuesto a la
renta correspondiente que totalizé US5278,284.

(3) En el 2015 se presenta en o pasivo como impuesto a la renta por pagar.
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INTERCI1A 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Fxpresado en dolares estadoumidenses)

1] movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Activn Pasiva
Fut prapadades,
Por jubilgrifa WLIQuir 3igs ¥

Impesstos diderides 1ovas y prsivas
Al vde nero dol 2014 fEXE 4 (36.354) [4.m02)

Muantieiia del afio ur7h7 12705 A0
A g1 dedicenbne del mig 50.370 \23.651) 7R

Movimiento el (9.593) 20,5439 10,340
Al 31 e diciembrre del 2015 40,784 [2,318) 44,068
La relacién entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

¥0LS 0.4

Unilidad ded a1t antes de napuesios L0601.484 G440
Impuesstee i Ja 1658 vigente 224 233,526 155,419
Efcclo fisral de los pastas se dedueibles al culeular

la grnaneus fiseal v qua na s beversardn on el fiture axdy 2170
riecto de reanversidn - [47,816)
M5 Ajustede impnesto a la renda del afo anterior - iy
Ortens- wiecto do anticipo minimae - 94,605

{74500 PUF IPIESIGY 207343 725,551

Tasa efectiva 25.u% WE.5%
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16.2

16.3

a)

INTERCIA S.A.

NOTAS E%PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

La composicion de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es ¢l siguiente:

2015 2014

L puestis por secupenic

fmpuesta 2l ¥alor Agrngado - 540,634

Reclamao al SR por devohecion de Impucsto al Valar Agregado 776,744 15 682

Retenciones de Impuesto a la Rentt y wntieipy de Impuesto a la Renla 447,458 92,082

Reteneiones e la filente ded [mpueste al valor Agregado 423412 -

Retencidn impuestn a bz salida de divisas - 46,758
1,547,614 BLL14T

Orrod impudestoy pur pugal

Retenciones u wopleados de Lmpuesto a la Renta 36342 3.794

Retenpiones en La fuente del Tinpussto ala Renta 51,702 61,1475

Impuesio ] ¥alor Agregadi A2.48%0 -

Reten ciones cn Ja fuente del Impuusivi al Valor Agregads: 208,267 174, B2z

277,851 238,750

Situacion fiscal y otros asuntos tributarios
Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compariia no estd siendo fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2015 estan stjetos a una posible fiscalizacion,

Con relacién a la solicilud administrativa para el reintegro de USS27,771 mas sus respectivos intereses,
correspondientes a impucsto a la renfa pagado en exceso del ano 2005, el Servicio de Rentas Internas
resolvio reintegrar a la Compaiiia US$22,581 mas los respectivos intereses. La diferencia con respecto al
monto reclamado por US$s5,190 fue negada debido principalmente a comprobantes de retencicn. En junio
del 2008, 1a Compahia presenté un reclamo y el 7 de septicmbre del 2008, el Servicio de Rentas Internas
suspendi6 el reclamo de pago en exceso de 2005 ¢ inicid ¢l proceso de delerminacion complementaria. Fl
3 de septiemhre del 2009 mediante resoluciéon No. 109012000 RRECo1525¢ el Servicio de Rentas Internas
establecio nn valor a favor de la Administracién Trihutaria de US$78,790 {incluye US$13,132 de intereses
a esa fecha) por coneepto de impuesto a la renta del afio 2005 y €] 1 de octubre del 2009 la Compania
jmpugné la referida resolucion. A la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra pendiente
1a resolucion al Juicio de Impugnacion No. 1177 por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2. La
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b)

INTERCIA S.A,

NOTAS EX_JPLICA‘IWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2015
( Expresado on ddlares estadounidenses)

Administracion de la Compaiiia, basada en el criterio del abogado que patrocina el easo, considera que
este asunto serd resuchto snstancialmente a favor de la Compania.

Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributanas vigentes incorparan ¢l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Ancxo de Operaciones ¢on partes relacionadas, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relucionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en ¢l mismeo
periodo fiscal y cuyo moento scumulado sea superior a US$2,000,000 y aquellos gue hayan efectuado
aperaciones per U5$15,000,000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral da
Precios de Transferencia. Fn la resolucion NAC-DOERCGC15-00000455 emilida cl 27 de mayo del 2015
por la Administracion Tributana, se definen las uperaciones no contempladas para efeetos de caleular ol
monte acumulado referido para la presentacién tanto del agexo como del informe. Asi como la definicion
de fus operacio nes de Ingreso, egreso, active y pasivos para su debida presentacion. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme 2l noveno digito del RUC.

[ Adminstracitn basada €n los resultados del estudio de precios de transferencia del 2014, que no arrojé
zjustes, y en que las iransacciones del 2015 son similares 3 las del 2014 eonsiderys que éstas no tendrin un
impacto significaliva en la determinaeion del resultado de fa Com pafifa.
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INTERCIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadomnidenses)

17.  BENEFICIOS SOCIALES
17.1  BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

Sados al Pagussfu Saldos 3

Allg 2005 imeie Inchementos clilimzines final
Besaeficias Somaies Liemne s

Benuficos a empleadns (1) 244,319 3092526 {3.0R9,345 251359

Participaciin di los | abajadones

wn Tas el lidades [2) 2,667 17,321 {120,975 151,01

_ 3mssh 3,280,847 (3,710, ) e

Afiy 2004
BeraRuins siciales sarmientes

Benefeios 2 emplidos (1) 714,226 245141 (z426,522) 249,019
Paricipucian de Ins tmbajadiees

e Fagatitidades (2] 57108 124 847 (579,106) 124,667

79343 2,586,062 (3005.430) 173,966

(1) Inclhwven obligaciones por pagar a emplearios por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fonda
de reserva, entre olros,
{z) VerNotab.
17.2 BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los sigutentes:

215 2014
Tasa e descuento 8,68% 8,68%
Incrementn salarial 10,77'% 12,86%
Taxy <le mortalidad ¢ invalidez (1) TM 1SS 2002 T 1TSS 2002
Tasa ¢l rotacion 15% 73%
Antigaedird para jubilacién (Hombres y mteres) 25 aios 25 A0S

{1} Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecvatoriano de Seguridad
Social en el ako 2002,
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