RESINAS DEL ECUADOR S.A. (RESINESA)

Resinas del Ecuador S.A.

Resinas del Ecuador S.A., produce
resina de PET grado alimenticio
(RPET) a partir de escamas (flakes) de
botellas de PET recicladas. En 2017
cumplié su cuarto afio de operaciones,

con una produccion de 4.109TM de

resina RPET grado alimenticio, 3.2%
por debajo del 2016 cuando se produjeron 4.246TM. Este decremento obedecid a
que tuvimos que suspender la produccion rPET a Arca Continental Coca Cola en
los meses de Noviembre y Diciembre debido a que los términos del contrato

vigente generaron una pérdida en el margen de contribucion.

Durante el segundo semestre del 2017 se insisti0 en conversar con Arca
Continental para incrementar la produccion hasta la capacidad instalada, revision
y cambio del contrato vigente. Arca Continental aceptd reunirse en Diciembre,
donde se explicod que el incremento en el precio de la materia prima (hojuela de
PET reciclado) era empujado a la alza por la subida del precio de las botellas de
PET recicladas en el mercado local, lo cual empujaba el precio de la resina
reciclada por encima de los precios internacionales de resina virgen, que son la

base para determinar los precios del contrato vigente.

La situacion arriba descrita nos obligd a replantear el negocio con Arca
Continental. Entre los puntos relevantes acordados podemos anotar:
v Confirmaron su intencion de continuar con el contrato de compra de
resina reciclada.
v' Acordamos revisar en conjunto nuevos términos del contrato

originalmente pactados.
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En el segundo semestre entr6 en vigencia el Acuerdo Interministerial 17120
donde se obliga a los embotelladores y/o fabricante de preformas el uso
obligatorio del 25% resina reciclada de PET en la elaboracién de envases de

bebidas.

Los resultados del ejercicio 2017 arrojan una pérdida neta de US$53,535,
causado por la venta del material a precios bajos en Diciembre, y por operar las
instalaciones por debajo de la capacidad originalmente planificada. Cabe
recalcar que hubo una mejoria de 68% en relacion con los resultados del 2016,
producto de mejoras en los volumenes vendidos y a la reduccion de los gastos

administrativos y financieros de la compaiia.

A continuacion los estados financieros al 31 de diciembre del 2017.

Estado De Pérdidas y Ganancias de 2017

2016 % 2017 %
Ventas $ 4,524,943 100.0 $ 4,442,590 100.0
(-) Costo de Ventas Costo de Ventas  $ 4,542,711 100.4 $ 4,385,912 98.7
Utilidad Bruta $ (17,768) (0.4) $ 56,678 1.3
(-) Gastos Administrativos y Ventas $ 67,602 1.5 $ 49,788 1.1
(-) Gastos Financieros $ 87,631 1.9 $ 57,681 1.3
(-) Otros Egresos (Ingresos) $ 48,440 1.1 $ 39,393 0.9
Utilidad Antes de Participacion a $ (221,441) (4.9) $ (90,184) (2.0)

Trabajadores e Impuestos 0.0 0.0
(-) Participacion a Trabajadores - 0.0 - 0.0
Utilidad Antes de Impuestos (221,441) (4.9) (90,184) (2.0)
(-) Impuestos Netos (Ingreso) (51,684) (1.1) (36,649) (0.8)
(-) Reserva Legal - 0.0 - 0.0
UTILIDAD NETA (169,757) (3.8) (53,535) (1.2)
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Balance General al 31 de Diciembre de 2017

2016 % 2017 %
ACTIVOS
Activo Corriente $ 725,076 325 $ 1,003,365 41.6
Activos Fijos - Neto $ 1,391,836 62.5 $ 1,260,280 52.2
Otros Activos $ 110,706 5.0 $ 150,917 6.3
TOTAL ACTIVOS $2,227,618 100 $ 2,414,562 100
2016 % 2017 %
PASIVOS
Corriente $ 1,033,147 46.4 $ 764,677 31.7
Largo Plazo $ 15138 0.7 $ 520525 21.6
Total Pasivos $ 1,048,285 47.1 $ 1,285,202 53.2
PATRIMONIO
Capital Social $ 1,500,800 67.4 $ 1,500,800 62.2
Reserva Legal $ 7669 03 §$ 7,669 0.3
Utilidades No Distribuidas $ (329,136) (14.8) $ (379,109) (15.7)
Total Patrimonio $ 1,179,333 529 $ 1,129,360 46.8
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 2,227,618 100 $ 2,414,562 100
INDICES FINANCIEROS 2016 2017
RENTABILIDAD
Retorno sobre Activos (ROA) -7.62% -2.22%
Margen Neto -3.75% -1.21%
Rotacion de Activos 2.0 1.8
Retorno sobre Patrimonio (ROE) -14.39% -4.74%
LIQUIDEZ
Indice Corriente 0.70 1.31
Prueba Acida 0.25 1.14
Dias de Cuentas por Cobrar 0 36
Dias de Inventario 37 11
Dias de Cuentas por Pagar 81 61
Ciclo de Caja Neto -43 -15
ENDEUDAMIENTO
Pasivos/Activos 0.47 0.53
Patrimonio/Activos 0.53 0.47
Pasivos/Patrimonio 0.89 1.14
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