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INFORME DE AUDITORIA EM'TIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accioristas de
INTERCIAS A

Opinión

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTERCIA SA que comprenden
el estado de situación financiera a 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes

estados de resultados integrales cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por sl
año termnado en esa fecha así como el resumen de las políticas contables
significativas y otras notas aclaratorias Los estados financieros de INTERCIAS A al 31
de diciembre del 2016 fueron auditados por otro auditor cuyo informe de fecha abri! ?
del 2017 contiene una opinión sin salvedades sobre los refer dos estados f nanc eros

2 En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, En

todos los aspectos importantes, ta situacion financiera de INTERCIA SA al 31 ce
diciembre del 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el año term,nado
en esa fecha, de conformidad con Normasinternacionales de Información Financiera -
NuF

Fundamento dela opinión

3 Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacicnales de
Auditoría - NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe ccn

mas detalle en la sección Responsabilidades del euditor en relación con la auditoria ce
los estados fiyancieros de nuestro informe

4 Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos dal
Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de

Ética para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador

5 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinión

Asuntos de enfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no mod fican nuestra opinión

6 Al 31 de d ciembre del 2017 la Compañía mantiene saldos por cobrar en el corto y largo
plazo con partes relacionadas por USS3% 919,119 (2016 US$2,634,264) y US$500,000

(2016 US$0), respectivamente,y, cuentas por pagar por US$72 100 (2016 US$S4,006)
tal como se expone en la Nota 7 PARTESRELACIONADAS



7 Al 31 de diciembre del 2017, el 95% (2016. 92%) de sus ingresos dependen de 3

clientes ver Nota 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA
 

8 Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía realizó ajuste por revaluación a los terrenc s

por US$3 687 823, soportado en estudio de perto valuador ver Notas 3

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS NETOy 17 PATRIMONIO

Responsabilidades de la Administracion y Jos Accionistas y Directores en relación con los

estados financieros

9 La Administración de la Compañia es responsable de la preparacion y presentacion f.2l

de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normasinternacionales

de información Financiera - NIF, y de contro! interno que la Administracion conside e

necesario para permitir la preparación de estados financieros tibres de errores

importantes debido a fraude o error

10 En la preparacion de los estados financieros la Administración es responsable ce

evaluar la capacidad de la Compañía de continuar coma negocio en marcha, revelando

según corresponda, los asuntos relacionacos con la Compañía en funcionamiento y

utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo quela Administracion tenga

la intención de liquidar la Compañia o cesar sus operaciones

11 Los Accionistas y Directores son responsables de supervisar el proceso de presentación

de los informes financieros de la Compañía

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Var

Anexo

12 Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable acerca de si los estados

financieros en su conjunto estan líbres de errores materiales, ya sea por fraude o par

error y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad razonable

es un aíto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoria realizada cle

conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NÍA siempre detecte errores

materiales cuando existan Las equivocaciones pueden surgir porfraude o error y se

considera material si indimdualmente o en su conjunto puede esperarse

razonablemente que influyan en las decisiones economicasde los usuarios basadas en

los estados financieros

informe sobre otros requenmientoslegales y reglamentarios

13 El Informe de Cumplimiento Tributario de INTERCIA S A al 31 de diciembre del 2077,

por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado

Guayaquil, Ecuador
Abril 18 2018

Hansen-Holm 8 Co Cía Ltda

! SC RNAE- 003
Mario A Hansen-Holm
Matricula CPA G 10 923



Anexo

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieres

Como parte de la auditoría a los estados financieros ce INTERCIA SA de conformidad

con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA aplicamos el juicio profes onal y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante todala auditoria Tambier

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estades

financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a

esos riesgos obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinon

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para ¡a auditoría con el fín

de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,

pero no con el proposito de expresar una opinión sobre la efectividad del control nterro

de la Compañía

+  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad deli s

estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas porla Administració 1

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Admin stración del supuesto de empresa en

marcha y en base a la ev dencia de auditoria obtenida, sí existen o no relaciones con

eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacid: d

de la Compañia para continuar como negocio en marcha Nuestras conclusiones se

basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe ce

auditoría, sin embargo. eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañ a

no pueda continuar como una empresa en marcha

+ Evaluamos la presentacion estructura y contenido de los estados financieros,

neluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones

subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable Obteniendo

suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la

Compañía para expresar una opinion sobrelos estados financieros

+  Sornos responsables de la dirección supervisión y ejecución de la auditoria de la

Compañia Somoslos Únicos responsables de nuestra opinion de auditoria

+ Nos comunicamos con la Administración con el Directono y Acconistas de la

Compañía en relación con, entre otras cosas en el alcance y el momento de

realizacion de la auditoria y los resultados importantes de la auaitoría, incluidas

posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos Jurarte

nuestra auditoría



INTERCIAS A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de EUA)

ACTIVOS
Efectivo
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas
inventarios
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagadospor anticipado
Total activo cornente

Propiedades, planta y equipos, neto
Inverstones en acciones
Activosintangibles
Impuesto diferido
Partesrelacionadas
Otros activos

Total actos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Partesrelacioradas
Impuestos por pagar
Gastos acumulados
Otras cuentas por pagar
Total pasivo cornente

Obligaciones bancarias
Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO
Capital social
Reservalegal

Resultados acúmulados
Total patrimonio

Total pasivo y património /

Notas

D
U
D
A

9

10
1
16

12
13

12
15

17

17

2017 2016

2,238,268 443,728
1,002,122 1,290 8€8
1,919,119 2,634,264
282,062 496,079

268,222 536,674
—— 38,430 21,799,

5 728,223 5 423,502

16,506,526 13 640,574

0 80)

252,354 820 473
392,875 485,955
500,000 )

> 11,381 18,180.

23,391 359. 20,387,495

899,161 3,670,62
948,837 867,777
72,100 4,00€

93,587 255,850
337 007 279,78

o 50,416. 25,965
2,401,108 6,103,802

7,280,617 3,727,50€
660,381 887.038

6,078,297 6,078 297
870,940 836,799

—6,100,016 2,954,056
13,049,253 9,869,152

23,391,359 20 387,496

Lasnotas 1 - 19 adguntas son parte integrante de los estados financieros

2- A He ta
Ing Juan Gonzalez Portes

, Presidente

x

CPA.Luis Zúñiga

Contador General



INTERCIA S A,

ESTADOS DE RESULTADOSINTEGRALES

EAS
DUE

RESULTADOS

INTEGRALES

DICIEMBRE31, 2017 Y 2016

(Expresados en dólares ve E UA )

Notas 2017 2016Ingresos por actividades ordinar:as 1 24,129,189 21,037,031Costo de ventas (21,278,081). 21,010,500)Utilidad bruta
2,851,128 26,531

Gastos
Gastos administrativos (1,917,564) (1,794 144)Otros (Ingresos), neto 290,387 - 296,465.Total gastos

(1627,177) (1,497,879)

Utilidad (perdida) operacional 1,223,951 (1,471,148)
Gastos financieros, neto (683,035). (590,172)

Utiidad (perdida) antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 540,916 (2 061,320

Participacion a trabajadores (81,137) Cimpuesto a las ganancias 16 __(118,364) — 164,692

Utilidad (perdida) neta del ejercicio o 341.415 1,896,628)

2017 2016Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 341,415 (1,896 628)Otro resultado mtegral
Superávit por revaluación .3667,823 o 0

Resultado Integral del año 4,009 238. (1,896,628)

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

AndO a ¡€Ing Juan Gopzález Portes CPA Luis Zúñiga
Presideríte Contador General1 ,
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INTERCIAS A

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 20%7 Y 2016

(Expresados en dolares de EUA )

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Resultado integral del año
Ajustes para reconciliar el resultaco integral del año del año conel
efectivo neto provisto (utilizado) en actividados de Operacion
Depreciación
Amortización
Deterioro de activos
Impuesto a las ganancias
Obligaciones por beneficios a los empleados
Participación a trabajadores
Otro resultado integral
Baja de inventarios
Baja de inversiones
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar y otros
Inventar.os
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagary otros
Efectivo neto provisto (utilizado) en actvidades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN.
Adquisicion de propiedades,planta y equipos, neto
Adquisición de activos intangibles
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
Obligaciones bancarias, neto
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiación

Aumento (disminucion) neto en efectivo

Efectivo al comierízo del año

Efectivoalfinal del año

2017

4,009,238

1. 008,571
61,350
20,851

118,364
(26,655)
81,137

(3,667,823)
13,937

800

331820
200.080

3,369
133,699

—(11.034)
2,277,704

(227,551)
_(37 334)
(264,885)

(218,349).
(218,349)

1,794 470

443 798

2,238,268

201 Jo
s

(1,896 528)

1,011 691
64 808

0
(164,392)
74412

(17.02:

o
o
o

(360,68)
(137,410)

38,063
736,345
201471)

(0552873)

(157,222)

  —£
(215,

—13
727,432

(1,041,123)

1,484,521

443,198

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros

  

/

"An > o Mi o

Ing Juan G6nzálezg/Portés CPA Luis ZúñigaPregidánte Contador General



INTERCIASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE31, 2017 Y 2016

(Expresadas en dólares de EUA)

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA

INTERCIA S A fue constituida en la ciudad de Guayaquil en el año 2001, Republica dell
Ecuador En enero del 2015 absorbió a su compañia relacionada Recisa S A empresa
que se dedicaba a la compra empaque y comercialización de materias primas

recicladas

Las operaciones de la Compañia corresponden principalmentea la recolección, compre.

empaque y comercialización de mateñas primas recicladas principalmente cartár

papel y plasticos de PET o Tereftalato de Polietleno. para su venta principalmente a
compañias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017, el 95% (2018 92%) de sus ingresos dependen de 3

clientes Papelera Nacional S A Resinas del Ecuador S A Resinesa y Exporecicia S A

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sida

emitidos con la autorizacion de la Administración y puestos en consideración dela Junta

General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley para su modificación

y!o aprobación definitiva

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLE 3

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales

de Información Emanciera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (lASB) de conformidad con la Resolución

SC DS G 09 008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Segures

(publicado en el RO 94 del 23 XII 09)

a) Bases de elaboración

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo

historico esta generalmente basadoen el valor razonabte dela contraprestación dada a
cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por

transferir un pasivo en ina transaccion ordenada entre participantes de mercado a a

fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observab e

o estimado usandootras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable de

un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un

pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta alfiar el precio de dicro

activo o pasivo enla fecha de ta medición

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está

categorizado en los niveles 1 2 y 3, basado en el grado en quetos datos de entraca

para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos ce



estrada para la medicion del valor razonable en su totalidad Los niveles de los dates

de entrada se describen a continuación

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercadcs

activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañia puede acceder en a

fecha de la medición

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en al
niwel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el acto
O pasivo

b) instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que de lugar a un activo financiero en
una Compañía y a un pasto financiero o a un instrumento de patrimonio en otra

Compañía Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de a
Compañía Para propósitos de presentación del estado de flujos de efecto, a
Compañia incluye en esta cuenta caja y bancos

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de credito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses Cuando el credito se amplía mas al a

de tas condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo

Af final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores

comerciales se revisan para determinar s! existe alguna evidencia objetiva de que ro
vayan a ser recuperables Si es así se reconoce inmediatamente en resultados una

pérdida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compañia Lcs
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses

c) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisición o valor neto de realizacion «l

menor Elcosto de los productos terminadosy de los productos en proceso comprenden
las materias primas y materiales incluidos los costos relacionados conla importacion ce
dichos matenales en caso de aplicar, la mano de obra directa, los gastos indirectos ce
fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netcs
de descuentos atribuibles a los inventarios El costo de los inventarios y de los productes
vendidos se determinan usando el método de promedio ponderado El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menoslos
gastos de comercialización y distribución

Los inventarios de materias primasy otros materiales adquiridos a terceros se valorizan

al precio de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de producción ve

los productos terminados usando el método de promedio ponderado



d) Propiedades planta y equipos

Las propiedades planta y equipos son registrados al costo histórico mencs
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo

incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del
activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sólo son capitalizades
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan

hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente Los otrcs
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y scn

registrados en resultados cuando son incurridos

La depreciacion de las propiedades planta y equipos se registra en los resultados del

año utilizando tasas de depreciación basadas en la vida útil estimada de los bienes,

siguiendo el metodo de linea recta así tenemos

Edificios e instalaciones 4-37 años
Maquinarias y equipos 3 - 40 años
Vehículos 3-5 años
Muebles y equipos de oficina 3 - 10 años
Equipos de computación 2-3 años

e) Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a

+ Licencias de programas informaticos Costos incurridos para la adquisición e

implementación del sistema operativo SAP R/3, el cual se amortiza a partir del 2011

en línea recta en un periodo de 10 añosy licencias de software, que se amortizan en
un penodo de 3 años bajo el metodo delínea recta

f) Deterioro de activos no financieros
 

Los activos que tienen vida util indefinida y no están sujetos a amortización, tales corro
las plusvalias mercantiles y marcas, se someten a pruebas anuales de deterioro en su
valor Los actos sujetos a depreciación y amortización, se someten a pruebas ve

detenoro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría Po
recuperarse su valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en 21

quee! valor en libros excede a su vator recuperable. El valor recuperable de los actives

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en

uso Para efectos de la evaluación por deterioro los activos se agrupan a los niveles

más pequeños enlos que generen flujos de efectivo identificables Los saldos en libres
de activos no financieros distintos de la plusvalía mercantil y marcas que han sido objeto

de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financiercs
para verificar posibles reversiones del deterioro

Enel caso de que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable,

la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio

9) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por

pagar y del impuesto diferido El Impuesto corriente por pagar está basado en a

ganancia fiscal del año El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor

de entre el cálculo sobre la renta imponibie del año utiizando la tasa impositiva para
sociedades del 22% sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto mínim >



excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposición será máximo hasta un 25%

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros

de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes

(conocidas como diferencias temporaras) Los pasivos por impuestos diferdos se

reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen a
ganancia fiscal en el futuro Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todes

las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro

y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado Los activos por impuestos diferidos se

miden al importe máximo que sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada

futura es probable que se recuperen

El valor en libros neto de los activos y pasivos por Impuestos diferidos se revisa en cada

fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las

ganancias y perdidas fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del

periodo El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera

aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar 2l

activo por impuestos diferidos o cancelar el paso por impuestos diferidos sobre a

base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacicn

este practicamente termmadoat final del periodo sobre el que se informa

h) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con o

establecido por el gobierno para pagos por largos penodos de servicio El gasto y a

obligación de la Compañia de realizar pagos por beneficios a los empleados se

reconocen durante los pernodos de servicio de los empleados

La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a les

empleados por parte de los empleadores Los pasivos por los beneficios post-emplen

jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al

correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales Las suposiciones

acluariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán

el costo final de proporcionarlos beneficios post-empleo Las suposiciones actuariale s

serán compatibles entre si cuandoreflejen las relaciones economicas existentes ent e

factores tales comola inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento

Los supuestos actuariales utilizados por para determinar la provision presentada en al

informe son las siguientes

 2017 2016
Tasa de descuento 821% 821%
Incrementosalarial 3 95% 3 95%
Antiguedad para jubilación 25 años 25 años

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que porveln e

años o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida tendren

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les

corresponde en su condición de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

En los casos de terminación de la relacion laboral por desahucio solicitado por si

empleador o por el trabajador. el empleador bonificara al trabajador con el 25% dal



equivalente a la ultima remuneración mensual por cada uno de jos años de servicios
prestadosa la misma empresa o empleador

1) Reconocimiento de ingresos por actividades ordmanias

El ingreso comprende el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ta venta da

mercaderias en el curso normal de las actividades de la Compañia El ingreso ss

muestra neto de descuentos e impuestos sobre ventas El ingreso es reconocido de la

siguiente forma

» Venta de productos Los ingresos provenientes de la venta de productos son

reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluya

hacia la Compañia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañia haca

entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y

beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos

nt el control sobre los mismos

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN

En la aplicacion de las politicas de la Compañia que son descritas en la Nota 2 se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestosdelvalor en libros
de los activos y pasivos Las estmactones y supuestos asociados estan basados en la

experiencia de costo histórico y otros factores que sean consideradosrelevantes Los

resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las estimaciones y los

supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

Las estmaciones y politicas significativas son definidas como aquellas que son

importantes parareflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos

+ Propiedades, planta y equipos La determinación delas vidas Útiles de propiedades

planta y equipos se evalúan al cierre de cada año

+ Obhigaciones por beneficios a los empleados Las hipótesis son las empleadas en el

cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo cual uhliza estudics

actuariales practicados por profesionales independientes

+ Impuesto diferido La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestcs

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en tibros y la base

tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO
 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una vanedad

de riesgos financieros El programa de administracion de riesgos de la Compañía tra'a

de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero dela Compañía

La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos,

la cual identifica evalúa y mitiga los nesgos financieros



a) Riesgo de mercado

Esel riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas

de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los

instrumentosfinancieros que mantiene El objetivo de la administración del nesgo de

mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los

parámetros razonables y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad

+ Riesgo de tasa de interés La Compañia administra el nesgo de tasa de interes

contratando en la medida de lo posible prestamosa tasasfas y controlando el nivel

de endeudamiento

b) Riesgo de credito

Es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañla si un chente o contraparte

en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se

originan principalmente del efectivo cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar

El importe de los activos financieros en el estado de situación financiera representa a

máxima exposicion al nesgo de credito a esa fecha

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de hiquidez es el nesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumpir

con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son Iquidades

mediante la entrega de efectivo u otros activos Ínancieros El enfoque de la Compañ a

para administrarla liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus

obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sn

incurrir en pérdidas inaceptables o arnesgarla reputación de la Compañia

La Administracion de la Compañía dispone de información que le permite monitorear lcs

requerimientosde flujo de efectivo, por lo general como objetivo contar con los recurscs

necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15

dias incluyendo el pago de deudas a compañías relacionadas cuando vencen es o

excluye el posible impacto de circunstancias externas que no pueden predecirse

razonablemente la fecha de los estados financieros no se han detectado situaciones

quea criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo deliquidez

d) Administracion del riesgo de capital

La política de la Compañia es mantenerun nivel de capital que le permita conservar a

confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de st's

negocios El capital se compone del patrimonio total La Junta de Accionistas establece

las necesidades adicionales de inversiones de capital y en función de ello determina 21

nivel de utilidades que se revierte anualmentey el nivel de dividendos que se paga a

los accionistas La Compañia no está sujeta a requerimientos externos de incremen o

de capital No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración ce

capital durante el año

La Compañia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada al

patrimonio Para este propósito, deuda neta es definida comoel total de pasivos, menos

efectivo y el patrimonio



5 EFECTIVO

A131 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera

2017 2016
Caja 23671 36 997
Bancos 2 214,597 _406801

2.238.268. 443798.

6 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 el saldo de cuentas por cobrar está compuesto d3
la siguiente manera

2017 2016
Clientes locales 94.050 71,762
Clientes del exterior 3504 81784
Anticipo a empleados y funcionarios 38 718 1,160

Anticipo a proveedores(1) 888.762 1 144 993

Otras 1198 15 299
Estimación de cuentas de dudoso cobro (24,110) 24,110

1.002.122 1290,888,
(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a anticipos entregados 3

proveedores locales por compra de materia prima y producto terminado

7 PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plaz>
con partes relacionadas es el siguiente

2017 2018
Exporecicia S A 776,911 1,345,171
Papelera Nacional S A 457,601 355 896

Resinas del Ecuador S A Resinesa 684,607 933,197
1919119. "2,634,264

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo plazo con
partes relacionadas se componedela siguiente manera

Resinas del Ecuador SÁ Resinesa(1)

Préstamos sobre firmas pagaderos hasta junio 2020, con
una tasa de interes del 8 50% 500,000

500,000

(1) Ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, pagaré con Resinas del
Ecuador S A Resinesa



Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 el saldo de las cuentas por pagar con partes

relacionadas es el siguiente

2017 2016
Resinas del Ecuador S A Resinesa o 4006

Exporecicla S A 72 100 0

72109. 4006

Durante los años 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron ks

siguientes

2017 2016
Venta de bienes 22,758 524 19.898 970
Compra de bienes 0 54 790
Ingresos por arriendos 96 000 96,000

Intereses ganados 55 824 85614

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en terminos y condicione s

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plera

competencia

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de mventarios está compuesto de a

siguiente manera

2017 2018
Materia prima 70641 169 488

Productos terminados 109,675 162,677
Materiales y suministros 101.746. 163 914

282.082. 496079

Ver página siguiente Nota 9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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0 INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2016 las inversiones en acciones se componen de la siguient>

manera

 % de Valor
participación nominal

InofarSA (1) 99 75% 100 800

EN
(1) Medante Resolucion No SCVS-INC-DNASD-SD-17-000003 de la Superintendencia de

Compañias Valores y Seguros se aprueba la disolución voluntana y anticipada de la

compañía inofar SA

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento deactivos intangibles es el siguiente

 

  

 

 

2017
Licencias de

Plusvala programas
mercantil informáticos Otros Total

Saldo al inicio del año 524 109 276,370 20 000 820 479

Adiciones o 16,376 o 16376

Otras transferencias (1) 0 20,958 0 20 958

Bajas (2) (524,109) 0 (20,000) (544 109)

Amortización o 61,350) O  _(61350)

Saldo al final del año A 252,354 o 252 354

(1) Ver Nota 9 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, NETO

(2) Ver Nota 17 PATRIMONIO, Ajustes

2016
Licencias de

Plusvalia programas
mercantil informáticos Otros 11) Total

Saldo al inicio del año 524 109 283,218 20 000 827,327
Adiciones 0 57,960 o 57 960

Amortización o _ (64 808; o (64,808).

Saldo al final del año 524 109 __ 276,370 20,000 820,479
 

(mM AL 31 de diciembre del 2018 corresponde a las marcas Reipa Ecuarecicla y Receta

reconocidas por INTERCIA S A como activos intangibles al momento de la adquisicion ce

Inofar S A Las marcas se valorizan al costo menoslas pérdidas acumuladas por deteriora
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13

OBLIGACIONES BANCARIAS
 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligaciones bancarias están compuestas de la

siguiente manera

2017

Porción Largo
corriente lazo

Banco Internacional S A (1)
Prestamos con vencimiento hasta noviembre del
2021 con unatasa de interés anual del 9 02% 258,172 909 769

Banco de la Producción SA Produbanco(1;

Prestamos con vencimiento hasta marzo del 2024
con una tasa de interés anual del 7 75% 635 933 6,370 848

Banco Bolivariano CA
Tarjetas de crédito 5,056 o

899 161 7,280 617

(1 Los prestamos bancarios están garantizados con terreno y obras en curso por USS9 558 628

(2016 US$10 507 526) ver Notas 9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO y 13

COMPROMISOSY CONTINGENTES Garantias bancarias
 

 

2018
Porción Largo
comente lazo

Banco Internacional S A
Préstamos con vencimiento hasta noviembre del

2021, con unatasa de interés anual de! 9 02% 632 829 3 127,506

Bancodela Produccion SA Produbanco

Préstamos con vencimiento hasta marzo del 2017

con una tasa de interés anual del 7 90% 4 028 000 0

Banco Sabadell
Prestamos con vencimiento hasta mayo del 2017

con una tasa de interés anual del 4 00% 2133 600 000

Banco Bolivariano CA
Tarjeta de crédito

 

  
CUENTAS POR PAGAR

A¡ 31 de diciembre del 2017 y 2018 el saldo de cuentas por pagar está compuesto dela

siguiente manera.

2017 2016

Proveedores locales 943 676 866,393

Proveedoresdel exterior 5,161 1,378

 



14 GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos acumulados estan compuestos de la

siguiente manera

 

 

 

2017 2016
Beneficios sociales (1) 203 642 214 438
Participación a trabajadores 84 865 3728

Otros (1) _ 48500. 61625
337,007 279,789.

Uy Aj 31 de diciembre del 2017 y 2016 el movimiento de la provision por beneficios sociales es

comosigue

Decimo Décime Fondo de
tercero cuarto reserva Vacaciones Otros Tota

Saldo Inical 2015 16 962 67 599 4,121 105,582 59 134 253 398

Provisión del año 228,414 107 588 56 293 38,390  2018,947 24495332

Pagos efectuados (226801) (104261) (57,690) (21,761) (2,016 456) (2 426,569)

Saldo final 2016 18 575 70926 2,724 122211 61625 276 361

Provisión del año 196135 123162 59 083 12261 1868668 2259306

Pagos efectuados (200 568) (110557) (58571) (31739) (1,881,790) (2283225)

Saldo final 2017 A142 83 531 3236 102733 48 500 252142

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo. los trabajadores que por veinte

años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,

tendrán derechoa ser jubitados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que

les corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminación de

la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, 2l

empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneracien

mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa O

empleador

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia tiene registrada una provisión por

jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un

profesional independiente el movimiento de tas provisioneses el siguiente

Jubilación
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 498 702 113 922 612,624

Costo por servicios 121 384 26 009 147 393

Costo financiero 21578 5 049 2662”

Servicios porliquidaciones anticipadas (76,761) (12 521) (89 282)

(Ganancia) actuarial (8870) 1,756) (10,326)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 556,333 130 703 687 035

Costo por servicios 87,034 54,715 151 749

Costo financiero 21,878 4885 26,763

Pagosefectuados 0 (55 278) (55 27€)

Servicios por liquidaciones anticipadas (112 427) (22,602) (135 02€)

(Ganancia) actuarial _. (13,283 1577) 14 860)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 539 535_ 120 846 660 381



16 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias s3

establece en el 22%

A continuación detallamos la composic.on accionaria

Tasa Tasa
Acciones impositiva ponderada

Accionistas en régimen preferente 12 25% 25% 3 06%

Accionistas locales 87 75% 22% 19 31%
100 00% 2237%

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la conciliacion entre la utilidad (perdida) según

estados financieros y la utilidad (perdida) tributaria del impuesto a las ganancias es
como sigue

2017 2018
Utilidad (Pérdida) antes de partieipacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 540.916 (2,061,320)
Participacion a trabajadores (81,137) 0

Gastos no deducibles 228,751 258 781

Ingresos exentos (127,730) 0

Amortización de perdidas de años anteriores (140 200) o 0

Utilidad grabable (perdida tributaria) 420,600 (1 802 539)

Impuesto causado 94,088 0
Anticipo minimo 228,334 274 595
Rebaja anticipo (40%) (88,777) A

139,557 274,595

Impuesto diferido 2 (Q1193) _ (439287)
Impuesto a las ganancias 118,364 (164 692)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acuerdo con el metodo del pasivo basado en el

estado de situación financiera el impuesto diferido activo es

2017 2018
Satdo inicial 485,955 46 668
Ajuste (1) (114.273) 0

Ajuste del año 21193 439 287

Saldo final 392875 485955
(1) Ver Nota 17 PATRIMONIO, Ajustes

17 PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compañia es de 6 078,297 acciones ordinarias y

nominativas de valor nominal de US$1 cada una

Reserva legat

La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual se asigr e

como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esa



18

reserva no es disponible para el pago de dividendos pero puede destinarse a aumente r

el capital social con la aprobacion de los accionistas

Resultados acumulados

La Resolución No SC ICI CPAIFRS G 11 007 emitida por la Superintendencia de
Compañías Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos

acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva pcr
Valuación o Superavt por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el año antericr
al periodo de transicion de aplicación de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES
deben ser transferidos al patrimomo a la cuenta Resultados Acumulados, com)
subcuentas

a) Otros resultados integrales

A|31 de diciembre del 2017 la Compañia resuelve reconocer dentro de otros resultados

Integrales USS3,667,823 compuesto por la revaluación de terrenos ver Notas Y
PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS NETO
 

b) Ajustes

Durante el año 2017 la Compañía registró con cargo a resultados de años anteriores )o
siguiente

Baja de marcas 20000

Baja de plusvalia mercantil 524,109
Impuesto diferido por jubilación patronal 75,614

Impuesto diferido por pérdidas tributarias 38,659

Baja de saldos de años anteriores 470,785
829,137

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Administración Tributaria

En junio del 2008 la Compañia presentó un reclamo y el 7 de septiembre del 2008 el
Servicio de Rentas Internas suspendio el reclamo de pago en exceso del 2005 e inició

el proceso de determinación complementaria El 3 de septembre del 2009 mediante
Resolución No 109012009RRECO15259 el Servicio de Rentas Internas establecio un

valor a favor de la Administración Tributaria de US$65 658 por concepto de impuestos
a la renta del año 2005 y el 1 de octubre del 2009 la Compañia impugnóla referida

resolución

Ala fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra pendiente la resolución
al Juicio de Impugnación No 1177 por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal No 2 La

Administracion de la Compañia basada enel criterio del abogado que patrocina al caso,

considera que este asunto sera resuelto sustancialmente a favor de la Compañía

Contratos de recolección PET

La Compañia celebro un contrato en marzo del 2012 a 10 años plazo con una empresa
embotelladora por el cual INTERCIA S A se compromete a recolectar PET por cuenta
y riesgo de la embotelladora, para posteriormente implementar el proceso de reciclaje
a un valor fijo por tonelada La entrega será en forma mensual por el cien por ciento de



las botellas recolectadas independiente de quien hubiera sido el fabricante El contrai>

se dara por concluido por cambio de legislacion y/o normas gubernamentales vigentes

que perjudiquen a las partes de su participacion en este contrato y por acuerdo de las

partes, el que se podra establecer unicamente después de haber completado el quint>

año de vigencia

Durante los años 2017 y 2016, se registraron anticipos recibidos derivados de esta

contrato por aproximadamente US$7 101,304 (2016 US$8,107441)

En enero del 2012 la Compañía firmo un contrato de cooperacion para ser socI2

estratégico de una empresa extranjera recicladora de chatarra electronica mediante «l

cual INTERCIA S A se comprometea recolectar chatarra electrónica de la comunidad

o compañías privadas con la finalidad de exportar el matenal reciclado al lugar de

residencia de la empresa recicladora El precio de venta que cargará INTERCIA SA

por el material reciclado será determmado segun el precio internacional de les

componentes que se obtengandela chatarra (vidrio, cobre, zinc etc) La Compañia

cancelara una cuota anual de US$10,000 por el uso de la marca denominada GEES

durante diez años Adicionalmente cancelará una cuota fija anual de US$50,0C0

pagadera en montos mensuales correspondientes a costos administrativos, incluyendo

costos del personal involucrado en asegurarse de que la Compañía cumple con a

normativa establecida por la empresa extranjera

Pagares con Resinas del Ecuador S A_Resinesa

Confecha 1 de julio del 2017, se firma pagare entre Resinas del Ecuador S A Resmes a

y la Compañia por US$500 000, con una tasa de interés del 8 50% anual y a un soo

pago decapital al vencimiento al 30 de junto del 2020

Garantías bancarias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañia ha entregado en garantías corro

respaldo de sus obligaciones bancarias lo siguiente

Institucion financiera Tipo 2017 2016

Banco de la Producción S A

Produbanco Hipotecaria (1) 7,069,600 o

Banco Pichincha CA Prenda Industrial (1) 2,445,728 8,945 705

Banco internacional S A Garantia bancaria 43 300 1,561,821
9558628 10507526.

(1) Ver Nota 9 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, NETO
 

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 6 de abril del 2018 los asesores tributarios RPEC ABOGADOSServicios

Legales 8 Tributarios emiten un dictamen preliminar en relación con las operaciones

con partes vinculantes correspondiente al ejercicio fiscal 2017 y los resultados

preliminares del trabajo efectuado, donde se estima que no se presentarían ajustes en

materia de precios de transferencia respecto a las operaciones con partes relacionadas

que puedan tener un efecto significatvo en el resultado tributable del ejercicio fiscal

2017


