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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Intercia S.A.
Guayaquil, 12 de abril del 2016

Hemos anditado los estados financieros que se acompaiian de Intercia S.A,, (la “Compaiiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros

La Administracion de Intercia S.A. es responsable de la preparacién v presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumpiamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros ao estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinadoes a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estades financieros, Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcicnar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida., Av. Rodrige Chavez 5/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 41° Piso.

Guayaquil - Ecuador
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Intercia S.A.
Guayaquil, 12 de abril del 2016

Opinidn

4.  En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Intercia S.A. al 31 de diciembre del 2015, y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Asunto que requiere énfasis

5. Sin modificar nuestra opinién llamamoes la atencién a la Nota 15 de los estados financieros que revela las
transacciones importantes que la Compafiia efectfia con partes relacionadas.

Otros asuntos

6.  Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 (antes de ser
reestructurados por los efectos de la fusién descrita en la Nota 1), fueron auditados por otra firma de
aunditores, cuyo dictamen de anditoria fechado 20 de marzo del 2015, expresd una opinidn sin salvedades,

“ens

e e i et e

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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INTERCIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2015 2014

Activos corrienles

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,484,921 271,682

Cuentag por cobrar comerciales q 96,439 571,563

Cuentas por cebrar a compafias relacionadas 15 1,890,507 2,642,650

Otras cuentas hor eobrar 9 577438 699,645

Impuestos por retuperar 14 1,547,014 B11,149

Inventarios 10 341,646 575,772

Gastos pagados por anticipado 59,862 3,808
Total activos corrientes 6,008,427 5,566,693
Activos 10 corrientes

Prepiedades, planta y equipos 1 14,494.343 13,853,004

[nversiones en aceicnes 800 8o

Activos infangibles 12 827927 892,537

Impuesto 2 la renta diferido 16 46,668 95,728

Otros actives 16,186 16,185
Total aclivos no corrientes 15,385,324 14,708,244
Total actives 22,483,751 20,364,977

~,
\
Las notas explic/{tiw}as%ﬁqexas son parte integrante de los estados financieros.
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INTERCIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos y abligaciones financieras

Cuenlas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

Impuestoa la renta por pagar

(Otros impuestos por pagar

Qtras cuentas por pagar

Beneficios sociales
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios sociales (jubilacion y desahucio)
Total pasivos no eorrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicaty
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13
7

2015 2014
3223740 2,367,565
1,203,302 1,400,809

554 1,029
284,594 =
377,88 238,759
23,909 25,517
444412 373,986

5,558,392 4,407,755
4,446,955 4,981,795
612,624 450,472
_5059.579 5432267
10,617,971 9,840,022
6,078,297 5122543
830,792 748,18
4,856,691 4,654,294
11,765,780 10,524,955
22.383,251 20,564,977

nexas son parte integrante de los estados financieros.




INTERCIA S.A.

ESTADPO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Motas 2015 2014
Ventas netas 29,664,443 26,542,229
Costo de productos vendidos 8 (25,741,667) _ (23,371,695}
Utilidad bruta 3,922,776 3,170,534
Castos administratives 6 (1,006,296) (1,869,900}
Qlros egresos, aeto (388,024) (226,558)
Utilidzd operacional 1,628,456 1,074,067
Gastos financieros, neto 7 ~ (566,972) (567,619)
Utilidad antes del impuesto ala reata 1,061,484 706,448
Impuesto a la renta 16 (267,343) (229.831)
Utilidad neta y resuitado integral del afio 794,141 78517

Ing. r Yeaza -Wa
Gerenfe/General — or Generat
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INTERCIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de lns aclividades de operacién:
Lhilidad antes de impuesto a la renta
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimienio de efectivo:
Depreciacibn del afio de propiedades, planta y equipos
Amartizacién del ufo de actives intangibles
Provision para jubilacién patronal y desahucio
Participacion de tos trabajadores en Jas utilidades
Beneficios sociales
Ingresos ganados sobre préstomos a relacionadas
Gastos financieros (por obligaciones finnncieras)

Cambias en activos y pasivos:
Cilentas por cobinr comerciales
Cuentas por cobrac a compafios relacionadas
| M Eslos poT reciyperir
Dirns cuentas por cobrar
Invenlarios
Caslos pagados por anticipade
Olros activos
Cuentas por pIgar cCHmerciales
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
OUms impuestos por pagar
O4raE CUBNIAS PO pagat
Dtros movimientos
Pagos de participacién de los robajadores en las utilidades
Pagos de beneficios socinles
Pugos de jubilacién patronal y
Efeviivo provisto por las actividades de operacidn
Impuesto a la renta pagado
Efeclive neto provisto por las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de i 16
Vencimienta de inversiones temporales
Adiciones de propiedades, planta y
Adiciones de activos intangibles
Bajas de propiedades, planta y equipes, neto
Efectivo neta utilizade en las actividades de inversian

Flujo de efective de las actividades de financiamiento:
Préstamos con entidades financieras
Pagos de préstamos con entidades financieras
Pagos de inlereses por préstamos con entidades financieras
Ingremento de copital medionte aporte de sceianisad
Efectivo neta provisto por las actividades de financiamiento

Aumenio [disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efective
Efectivo y equivalentes de efectiva al inicio del afio
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicdtivas apexas son parte integrante de los estados financieros.

1
12
17
17
\7

17
17
17

i

12

2Hus 204
1,000,484 706,448
BG4, 389 442,541
65,210 59,335
172 b4 24,080
187,321 124,667
3,093,526 2,461,415
(106,048) (102,334}
2 26
5,986,320 - $ 192,502
475,424 5,680
(142,625) 521,531
(726.465) ELEWNE)
122,211 (174,818)
234,126 (112,504}
(56.994) 990
1 .
(197,597) 16,726
(9,659) {627,328)
476,632 116,591
130,122 34,273
(1,608) 20,047
(53,316) -
{120,975) (579,108}
(3,085,446} (246,322}
{10,512) -
2,815,630 1447622
270,321) 727 B24)
2,545,318 219,798
- 12,055
(1,571,666} (5,662,672)
. (42,867)
é1,028 14,685
(1,510,638 (5,678,820
2,550,000 7,775,000
(3,200,088) (2,543.605)
(671,353) (462, 781)
—eRe e,
178,580 3,768,524
1,218,239 (1,190,507)
271,682 1,462,
i 2l :zl.ssz

Ing. er Ycaza
Gerent€ General
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dalares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién
Intercia S.A. fue constituida en ¢l afio de 2001 en la cindad de Guayaquil, Reptiblica del Ecuador.

La Compaiiia forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo econdmico dedicado a la produccidn y venta de
productos industriales y venta de otros servicios.

Su principal accionista es Inversancarlos S.A., una compafiia ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Intercia S.A. son consolidados por Inversancarlos S.A. El
Grupo estd integrado principalmente por Agricola Talisman S.A. Agritalisa, Cartonera Nacional S.A.,
Soderal, Scciedad de Destilacidn de Aleoholes S.A., Doconsa S.A., Papelera Nacional S.A., Doconsa S.A,
Resinas de Ecuador 8.A. Resinesa, Global Recycling Company Ine., GRC Recyceling LLC Nevada, Ancelcorp
5.4, CArbogas S.A., Distribuidora Cartonera Nacional S.A., Servituris S.A., Compaiia Nacional de
Melazas Cia. Ltda.; y liderado por su holding Inversancarlos S.A.

Fusién por absorcion

En julio del 2014, las Juntas de Accionistas de Intercia S.A. ¥ Recisa S, A. aprobarot la fusidn de Intercia S.A.
(como entidad absorbente) con Recisa 8.A. (como entidad absorbida), mediante el traspaso en bloque y a
titulo universal de sus activos, pasivos v patrimonio a valor en libros. Mediante Resolucién No. SCV-TNC-
DNASD-SAS-14-0030682 del 24 de diciembre del 2014 la Superintendencia de Compaiiias aprobé la fusion
antes referida, asi como el aumento de capital por efecto de la fusion y la correspondiente reforma de
estatutos de la Compaiiia absorbente. La fusion fue inscrita en ¢l Registro Mercanitil el 15 de enero del 2015,
por lo cual fue registrada contablemente en febrero del 2015.

Recisa S.A. era una compaiiia también poseida en su totalidad por Inversancarlos S.A. y habfa sido
constituida en el afio 2004 con €l objeto de dedicarse a la compra, empague y comercializacidn de materias
primas recicladas, principalmente plasticos de PET 6 Tereftalato de Polietileno. Se liquidé en forma
anticipada por el proceso de fusion antes indicado. El objeto de la fusién fue concentrar las actividades
productivas en una sola entidad.

La fusion criginé los signientes efectos por activos netos de Recisa 8.A. segin estados financieros al 1 de
enero del 2014:

Pigina 8 de 41



INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy cquivalentes de efectivn

Cuentas por cabrar comerciales

{hras cuentas por cobrar

Irventarics

Gastas pagados por anticipada
Tetal activos corrientes

Actives no cormientes
Instalaciones, maquinarias y equipos
{#ros activos

Tetal activos no correntes

Total activos

Lss

490,785
468,261
1,253,958
187,598
941
2.401,343

1,715,650
4,120
1,717,810

q! lzg'lg

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Préstamos y abligaciones financieras
Cuentas por pagar comercisles
Otras ewentas por eabrar

Total pasivos corrientes

Pasivos ne corrientes
Préstamos y abligaciones financieras
Beneficios sociales (Jubilacion y desahucio)
Impuesto a |z renta diferido

Total pasives no corrientes

Total pasivos

Taotal patrimonie
Total pasivos y patrimonio

Uuss

211,542
345388
274,127
831,087

320,280
bg,815
27665

417,70

1,248,837

2,870516
411,153

La utilidad neta del afio 2014 presentada por Recisa 8.A. de US$412,218 se incluve en los resultados del
2014 de Intercia S.A. como ente absorbente.

Los resultados de Recisa 8.A. de enero del 2015, que debian formar parte de los resultados del ente
fusionado Intercia S.A., se exponen en e} patrimonio (US853,316).

Los saldos y transacciones entre Intercia S.A. v Recisa S.A. fueron eliminados en el proceso de fusion.

Los efectos de la fusién se reportan como si esta se estuviese llevado a cabo el 1 de enero del 2014 para
efectos de presentar informacion comparativa.

Operaciones

Las operaciones de la Compaiiia (ente fusionado) corresponden principalmente a la recoleccién, compra,
empaque y comercializacién de materias primas recicladas, principalmente carton, papel y plasticos de

PET 6 Tereftalato de Polietileno, para su venta principalmente a compafiias relacionadas.

Situacion econdémica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceion en el aceeso a lineas de crédito en los bancos a nivel

nacional.
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2.1

INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST. ADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las antoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas piihlico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto cotriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. As{ también, ha
mantenido el esqiiema de restriceidon de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar Ia balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta aan con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion antes
comentada.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafifa tales como: incrementos de los costos de operacidn, insumos, energia,
materias primas, y reduccidn de los precios de ventas de los materiales reciclados. Ante lo cual l1a
Administracién estd adoptando las siguientes medidas: incrementar los volimenes de materiales
reciclados ampliando las operaciones a otras ciudades, optimizacion de los turnos de trabajos, y
priorizacién de inversiones a proyectos de reduccién de costos, que considera le permitirdn afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacién de estados financieros

Los estadas financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General el 7 de abril del 2016 y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Intercia S.A. han sido preparados de acuerde con NMormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparadoe bajo el eriterio del costo histérico.
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2.2,

INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para 1a elaboracién de los
estados financieros. Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimadoes por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema
NIIF 11 Enmienda relativa a la adgquisicién de una participacidn en una operacion conjunta "Acuerdos comjuntos™.
NIC16y 38 Enniendas a estas Normas relacionadas con los métodas de depreciacién y amortizacion,
NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas retacionadas con las plantas {activo biolbgico) portadoras de frutos v su inclusidn come

NIIF 10 yNIC 28
NIC 27
NIIF 14 readadas
NIlF 5
NIIF 7
NIC 16
NIC 34

NIC 1

NIIF 10, NITF a2 y NIC 28

NIIF g
WIIF 15

parte del rubro "Peapiedades, planta v equipo™.

Enmiendas eon relacionadas con la venta o la aportacion de bienes enlre un inversor y su aseciada, o negoeio
Conjumnto.

Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimenial proporcional {¥PP) para la valoracion de
inversiones.

Publicacién de la narma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguludas ®

Mejoras que clarifica ciertos temas de ¢lasificavién entre activos,

Mejoras que modifican 1o relacionado a las revelaciones de Jos contratos de prestacién de servicios y las
revelaciones requeridas para los estades financiercs interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar la t2sa de descuento para las obligaciones por beneficios post-
emplen.

Mejoras que clanfican lo relacionads ten la informacién reveleda en el reporte interino v las referencias inchuidas
en el mismo,

Enmiendas a la NIC 1, revelariones relgcignadas eon materialidad, disgregaeion y subtotales, notas y Otros
resultados integrales.

Enmiendas a este grupe de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacion y elaboracidn de estados
financieros consclidados y acerca de la opeian del métedo del valor patrimonial proporcionat en entidades que na
son entidades de inversidn.

Publicacion de la norma "Instrimentos financieras”, version completa.

Publicacién de la narma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes™, esta norma
reemplazard ala NIC 11 y 18,

Aplicacion obligatoria para
ejereicios iniciados 2 partic de:

1de enera 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016
1de energ 2016

1 de eneco 2016
1de enero 2016
1de enero 2016

1de enero 2016

1 de enere 2016

1 de enero 2018

1 de eneng 2018

La Compaiiia estima que la adopeidn de las nuevas normas v las nuevas interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su

aplicacién inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(@) Moneda funcional y moneda de presentacitn

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
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(Expresado en délares estadounidenses)

expresan en dalares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

(b} Transacciones y saldos

Ias transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias v pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones v de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible y el efectivo mantenido
en cuentas corrientes v de ahorros en bancos locales,

Activos y pasivo financieros
Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuenlas por cobrar”, De igual forma, ia Compaiiia mantuvo (nicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas

por cobrar a compafiias relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
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(&) Otros pasivos financieros

Representados en ¢l estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vendenel activo o pagar €l pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuemas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados par
clientes en la venta de producto terminado en el curse normal de operaciones. Se reconocen &
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son
exigibles hasta en 45 dias.

(11} Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los mentos
adeudados principalmente por i) transacciones comerciales que se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
liquidadas en el corto plazo ii) financiamiento otorgado a companias relacionadas que se
registran a su costo amortizado pues devengan interés del 8.5% anuval. Los intereses
devengados se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros
netos”.
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b)  Otros pasivos financieros

Posterior a 5u reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamosy obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo
utilizando las tasas pactadas. Los intereses devengados se registran en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros”,

(i} Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por la adquisicion de inventario de materia prima. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses v san
pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaififa establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se Ie
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pages se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2 I5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los devechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liguidade.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo © a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas v materiales
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incluidos los costos relacionados con la importacién de dichos materiales en caso de aplicar, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucidn.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo especifico e incluyen todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, incltyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las demas propiedades, planta y equipos es calculada
linealmente con base en la vida itil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizaci6n al término de la vida \itil no sera depreciable y podrin ser comercializados. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
LEdificios € intalaciones 4a37
Maquinarias y equipos 3¥ 40
Vehiculcs 3as
Equipos de computacion 2a3
Muebles y equipos de oficina 3a1o

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construecién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido comoe mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, pot 1o que no se han activado costos de intereses por endeudamiento.

Activos intangibles

(i) Plusvaliz mercantil: La plusvalia mercantil representa el exceso entre el costo de una
adquisicion respecto del valor razonable de la participacion de Intercia en los activos netos
identificables de una compafiia a la fecha de adquisicidn. La plusvalia mercantil se generd del
proceso de adquisicién de una compasiia que posteriormente fue ahsorbida por Intercia S.A.
Se presenta al costo, puesto que como parte de su transicién a NIIF, la Compafiia eligié no
restablecer la adquisicién en 2002 del negocio de reciclaje, por consiguniente, la plusvalia
representa el monto reconocido bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad al 1 de enero
de 2011, fecha de transicion.

(i) Licencias de programas informiticos; Costos incurridos para la adquisicion e implementacién
del sistermna operativo SAP R/3, el cual se amortiza a partir del 2011 en linea recta en un
pericdo de 10 afios y licencias de software, que se amortizan en un periodo de 3 afios bajo el
métedo de linea recta.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos gue tienen vida ftil indefinida y no estdn sujetos a amortizacién, tales como las plusvalias
mercantiles y marcas, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a
depreciacién y amortizacién, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podtfa no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriore
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el moento neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldes en libros
de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil y marcas que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
(intangibles v propiedades, planta y equipos) debido a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido, El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

(aj Impuesto a la renta corriente

El carge por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuvente.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de Impueste a 1a renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2015, €l
Impuesto a la renta corresponde al célculo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables,
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo calculado. En el afo 2014 el anticipo minimo
caleulado fue mayor por lo que la Compaiia registrd este como impuesto a la renta definitivo.

(b)  Impuesto ala renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Itnpuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diterencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se eompensan cnando exista el
derecho legal exigible a ecompensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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Beneficios a los empleados

(a)

1}

i)

iii)

(b)

Beneficios corrientes
Corresponden:
Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de 1a utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastas
administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion paironal y desahueio no fondeados)

La Compailia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acueerdo a las leves vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por €l empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudics actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen cen ¢argo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del anio las provisiones cubren a todoes los empleados que se encontraban trabajando para
la Compania,

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderias en el curso
normal de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se muestra neto de descuentos e impuestos sobre
ventas, [l ingreso es reconocido de la siguiente forma:

Venta de preductos

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos en la medida en que es probable que
los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidoes con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad ¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

Ingresos por seryicios

Los ingresos por servicios de molienda, logistico y administrativo y contable es reconocido cuando el
servicio ha sido entregado. Ninglin ingrese es reconocido si subsisten incertidumbres relacionadas con la
recuperacién de la consideracion adeudada o de los costos asociados.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonia se reconocen en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compania.

Reserva

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La reserva legal

no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.,
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Resultados acumulados

Resyltados acumuladgs - Ajustes provenientes de Ja Adopcidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se regisiraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidén por primera vez de las “NIIF” y generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en abserber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compania,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicicnes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Propiedades, planta v equipos: La determinacién de las vidas ttiles de propiedades, planta v equipos
se evalinan al cierre de cada afio.

s Provisiones pot beneficios a empleados: Las hip6tesis son las empleadas en el calculo actnarial de
Jjubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

» Impuesto a la renta diferido: L.a Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerande que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
{(Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

La Junta Directiva de la Compafifa es responsable por establecer v supervisar el marco de administracion
de riesgos, as{ como el desarrollo y motiitoreo de las politicas de administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el chjeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentadoes por la Compaiiia, fijar limites y contreles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en Jas
actividades.

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracibn, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todoes los empleados entiendan sus roles y
obligaciones. La Junta Directiva de la Compaiiia monitorea el camplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Companiia.

{a) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es €l riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los
instrumentos financieros gue mantiene. El abjetive de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

(i} Riesgo de moneda
La Compafifa no entra en transaceiones denominadas en monedas diferentes al US délar,

moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la exposicion de la
Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

(i)  Riesgo de tasa de interés

La Companiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en 1a medida de lo posible
préstamos a tasa fija y controlando el nivel de endendamiento. A la fecha del estado de
situacién financiera, el perfil de las tasas de interés de los pasivos financieros de la Companfia
que devengan intereses es como sigue:

2015 2014
Pasivos financieros a:
Tasa de interés fija 7,670,695 2,340,360
Tasa de interés variable . i
7,670,695 7,349,360

Riesgo de crédito

Fl riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compaiifa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar.

El importe de los activos financiercs en el estado de situacion financiera representa la maxima
exposicidn al riesgo de crédito a esa fecha.

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

La Compafiia ha establecido una politica de riesge bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de antorizar ventas a erédito. La revision de la
Compariia incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles. Se establecen limites de venta
para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. En caso de que los clientes no sean
adecnadamente calificados o que la Gerencia General no apruebe el limite de crédito solicitado, el
cliente solo podra efectuar compras de contado.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacitn
Entidad fin: 2015 25044
Banca Pichincha C.A, AAA- AAA-
RBanco Holivariane C.A. AMA- AAA-
Bance Internacional §.A. AAA- AMA-

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2015, Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

(c) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efective u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensian, sin incurtir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compariia.

La Administracién de la Compariia dispone de informacidn que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de los estados
financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez,

Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tablas detallan los vencimientos contractuales
restantes de Ja Compaiiia para sus pasivos financieros ne derivados. Las tablas se han elaborado
sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en la
primera fecha en la que la Compaiifa puede ser obligada a pagar.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de zo15

Préstamos y chligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos v obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Administracion del riesgo de capital

Menos de 1 afio

Menosde 1 ado Entre 1 v 2 anos

3,690,611

Entre 1v 2 afios

3,408,590

Entre 3 v 5 anos

1,324,399

Entre 3 v 5 aficg

2,375,854

La politica de la Compafiia ¢s mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas v acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. La Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de
capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de capital durante el afio,

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice de deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, méas dividendos
propuestos y no acumulades, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a efectivo; v el patrimonio. El
indice deuda de la Compafiia al término del periodo del estado de situacion financiera era el siguiente:

Préstamos v obligacicnes financieras
Cnentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compailias relacionadas

Mencs efectivo y equivalentes a efeetivo
Deuda neta

Tetal patrivnonio
Capital total

Ratic de apalancamiento
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2015 2014
7.670,695 7.349,360
1,203,302 400,899

554 1,029
(1,484,521) {271,682)
7,389,630 8,479,606
11,765,780 13,524,955
19,155,410 19,004,561

29% 45%
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INTERCIA S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014
Corgiente ient Corriente No comjente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,484,021 - 271,682 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por eobrar comerciales 96,439 . 571,863
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 2,890,507 - 2,632,650
Total activos financieros 4.471,867 - 3,476,195 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras 1,223,740 4,446,955 2,367,565 4,981,795

Cuentas por pagar comerciales 1,203,302 - 1,400,859 -

Cuentas por pagar partes relacionadas 554 - 1,025 -
Total pasivos financieros 4,427,566 4,446,955 3,769,433 4981795

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros tales como efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar y por pagar comerciales corresponde o se aproxima a su valor razonable se liquidan en el corto plazo.
Los préstamos y obligaciones financieras asi como las cuentas por cobrar a relacionadas por financiamiento
se aproximan a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las del mercado.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2015
Costo de Gastos
Consumo de materias primas 7,400,308 - 7,400,368
Consumo de preducto terminado 7,977,543 - 7,977,543
Sueldos y beneficios sociales 2,531,641 736,179 3,267,820
Participacion de trabajadores en las utilidades 137,032 50,289 187,321
Bonificacién a proveedores 2,293,317 19,293 2,312,610
Bonificacion empleados 286,826 48,362 335,188
Mantenimiento y reparaciones 490,390 16,598 507,288
Servicios basicos 502,166 19,219 521,385
Depreciacién y amortizacifn 819,766 124,833 934,599
Transporte y movilizacién 1,398,860 65.643 1,464,503
Guardiania y seguridad 233,158 36,306 260,464
Honoratios profesionales 135,733 221,830 357,563
Materiales y suministros 993,895 45,319 1,039,214
Oiros 540,942 532,025 1,072,967
25,741,667 1,906,296 27,647,963
Costo de Gastos
2014 vendido adniinistrativos Total
Consumo de materias primas 6,320,853 - 6,320,853
Consumo de producto terminado 8,248,099 - 8,248,099
Sueldos v beneficios sociales 1,816,318 756,184 2,572,502
Pasticipacion de trabajadores en las utilidades 104,008 20,569 124,667
Bonificacién a proveedores 2,545,097 30,307 2,575,404
Bonificacion empleados 226,416 42,128 268,544
Mantenimiento y reparaciones 317,800 12,955 330,755
Servicios bisicos 200,539 12,569 213,108
Depreciacién y amortizacién 386,812 115,064 501,876
Travsporte y movilizacién 996,941 39.664 1,036,605
Guardiania y seguridad 190,858 30,337 221,195
Honorarios profesionales 39,862 245,253 285,115
Materiales v suministros 809,146 36,090 845,236
Otros 1,268,856 528,789 1,697,645
23.;_321,595 1,869,909 25,241,604
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Composicién:

Ingresos financieros:
Intereses ganados

Gastos financieros:
Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras
Gastos bancarios

20158 2014
106,048 102,334
106,048 102,334
(642,774} (426,350)
(30,246} (43,603}
(673,020) (469,953}
{566,972) (367,619)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja
Bancos (1]

2015 201
33,892 48,272
1,451,029 223,410
1,484,921 271,682

(1) Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales. Todos los fondos son de libre

disponibilidad y no estan sujetos a ningin tipo de gravamen.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:

2015 2014
Clientes locales 106,944 91,028
Clientes del exterior 13,604 498,046
120,548 586,074
Provision de cuentasincobrables (24,110) {17,211)
96,438 571,863
La composicion de la cartera es la siguiente:
2015 2014
Por vencer 87,103 72% 387,460 66%
Vencidas:
Hasta 30 dias - o% 168,260 29%
3t a 60 dias 5,806 5% 8,979 2%
612 9o dias 3,529 1% 1,489 0%
914120 dias 3,504 3% - 0%
121 2180 dias 3,447 3% 188 o%
181 a 360 dias 8,433 7% 206 0%
Mas de 360 8,726 7% 22,401 4%
120,548 100% 589,074 100%
Otras cuentas por cobrar:
2015 2014
Anticipo a empleados y funcionarios 15,192 6,546
Anticipo a proveedores (1) 550,695 681,552
Otras 11,551 11,551
577,438 699,649

(1) Corresponde principalmente a: i) anticipos entregados a proveedores locales por compra de materia
prima y producto terminado que a la fecha de estos estados financieros se han liquidado en 40%.
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INTERCIA S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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10. INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

2015 201

Materias primas 95,801 127,033
Productos terminados 164,482 362,567
Materiales y suministras 81,363 86,172
341,646 575.772

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTAGIBLES

El detalle y movimiento es el siguiente:

Al 1 de enero del 2014

Costo

Amortizacién acumulada

Valor en libres al 1 de enero del 2014

Movimientos 2014

Adiciones

Amortizacién

Valor en libros al 31 de diciembre de) 2014

Al 31 de diciembre del 20194

Costa

Amortizacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Movimientes 2015

Adiciones

Amortizacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del z015

Costo

Amaortizacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Licencias de
Plusvalia programas
mercantil informativos Otros (1) Total
524,109 462,513 20,000 1,006,622
- _(97:627) - (97,627)
524,100 364,886 20,000 908,995
- 42,897 - 42,897
- {59,355) - (59,355)
524,109 348,428 20,000 892,537
524,109 505,410 20,000 1,049,519
- (156,982) - (156,982)
524,109 348,428 20,000 8g2,537
- (65,210) - (65,210)
524,109 283,218 20,000 827,327
524,109 505,410 20,000 1,049,519
. (222,192) - (222,192)
524,100 283,218 20,000 827,327

(1)  Corresponde a las marcas Reipa, Ecuarecicla y Recesa reconocidas por Intercia S.A. como activos
intangibles al momento de la adquisicién de Inofar S.A. Las marcas se valorizan al costo menos las

pérdidas acumuladas por deterioro,
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXHPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion al 31 de diciembre:

Tasa de interés anual

2015 2014

Institucién
Corto plazo

Baneo Bolivariano C.A.

Banco Pichincha C.A, 8.5% - B.o5%

Banco [nternacional S.A. 8.55% - 9.05%
Largo plazo

Banico Pichincha C.A. B.5%- 8.95

Banco Internacional 5.4, 8.55% - 0.05%

2015 2014

7.398 33.08¢
1,174,575 797,194
2,041,767 1,537,277
3,223,740 2,367,565
2,446,719 2,318,285
2,000,236 2,653,51¢
4,446,955 4,981,795
7,670,695 71349,360

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen:

016
2017
2018
2010
2020

28 2014
- 1,464,430
1,570,105 1,315,748
1,593,533 1,340,488
1,186,531 861,120
96 786 .
4,446,955 4,981,795

Los préstamos bancarios estan garantizados con hipotecas y prenda industrial sobre los terrenos,

maquinarias e instalaciones con valer neto de US$11,102,470 (2014: US$7,897,028).
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(a)

INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién al 31 de diciembre:

2005 2014
Proveedores locales 1,194,911 1,400,545
Proveedores del exterior 8,391 354
1,203,302 1,400,899

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014
con compaiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compatfifas relacionadas: i) las personas
naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compaiiia y ii) personal clave de la gerencia o administracion:

Saldos
Socijedad Relacion 2015 2014
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Comerciales
Exporecicla 5.A Entidad del Grupo 499,500 238,610
Papelera Nacional 5.A. Entidad del Grupe 237,246 432,736
Resinas del Ecuador S.A. (1) Entidad del Grupa 854,480 652,142
1,531,216 1,523,488
Finangiamienio
Resinas del Ecuador S.A. (2) Entidad del Grupo 1,350,201 (2) 1,300,162
2,890,507 2,632,650
Sociedad Relacién 201 2014
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Comerciales
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. Accionista en coman 413 666
Papelera Nacional S.A. Entidad de] Grupe 141 342
Otros - 21
554 1,029

(1) Corresponden principalmente a saldos por ventas de pellets que se liquidan en 45 dias.

{2} Financiamiento otorgado en el 2015 para capital de trabajo que se liquida en el corto plazo y devenga
interés anual del 8.5%.
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16.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones -
Sociedad Relacién Transaceifin 2015 2014

Venta de bienes

Exporecicla 5.4 Entidad del Grupo Comervial 6,027,467 -

Papelera Nacional $.A. Entidad del Grupo Comercial 16,334,548 13,194,564

Resinas del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial 4,831,704 3,342,101
27,203,719 16,537,665

Compra de bienes

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 8.A. Acctonista €n comin Comercial 2,629 6,466

Exporericla S.A Entidad del Grupo Comercial - 500

Papelera Nacional $.A. Entidad del Grupo Comercial 2,070 1L,471

Resinas del Ecuador S.A Entidad del Grupo Comercial 43,160 3241

48,761 21,678

Ingresos por arriendos

Resinas del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Arriendos 46,000 96,000

Interés ganado

Resinas del Ecvador S.A. Entidad dei Grupo Préstamo 106,048 102,266

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros claves que son los directores y principales ejecutivos.
A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos

principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2015 2014
Sueldos vy salarios 649,068 557,048
Beneficios a corto plazo 108,378 304,189
Beneficios a largo plazo 37,193 18,567
7 39 880,704
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto a la renta corriente y diferido
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2018 2014
Impuesto a la renta cormiente 278,283 270,321
Impuesto a la renta diferide {10,040} (40,400)
26?@:; 229,831
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto corriente

Conciliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Menos - 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades
Utilidad antes de impuesie

Mas - Gastos no deducibles (1)
Mas - Ajuste de impuesto a la renta del afic anterior

Base imponible

[mpuesto a Ja renta clealado a la tasa 12% (2014: US$401,216)
Impuesto 2 Iz renta caiculadea 1a tasa 22% US$1,264,004 (2014: US5449,553)
Impuesto 2 la renta corriente

Impuests a la renta causado (2)

Menos - Anticipos de impuesto 2 la renta y retencicnes
de impuesto a la renta en 1a fuente
Impuesto ala renta por pagar {a faver)

Mas - Saldo de anticipo del afio 2014 no cancelade

impuests a la renta por pagar (a favor}{3)

(1} Corresponde principalmente: i) provisién de jubilacion patronal por US$104,345 (2014:

2015 2014

1,248,805 831,115
{187,321) {124,667}
1,061,484 706,448
203,441 144,319

- 28,609
1,264,925 870,376
- 48,146
275,284 127,510
278,284 175,656
278,283 270,321

: {548,809)
278,283 (278,488)

6,311

284,594 {3) (278,488)

US$41,871); ii) ajuste por valor neto de realizacién por US$15,993; iii) provisién de cuentas
incobrables por US$26,065 (2014: US$27,204); iv) gastos de activos por US$23,996 (2014:

US%$49,274); v) mutas e intereses por US$13,855 (2014: US$3,600).

(2) Durante el 2014 la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado el valor del
anticipo minimao que ascendid a US$270,321, pues este fue mayor al impuesto caleulado a las tasas
del 22%, mientras que en el 2015 registrd como gasto el valor determinado sobre la base del 22%
scbre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipe minimo del impuesto a lz

renta correspondiente que tetaliz6é US$278,284.

(3) Enel 2015 se presenta en el pasivo como impuesto a la renta por pagar.
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NOTAS EXPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Activo Pasivo
Por propledaes.
Por jubilacién maquinariasy
patronal vehiculos Total

Impuestos diferidos activos y pasivos:
4] 1 de enero del 2014 31,592 (36.254) (4,762)

Movimiento del afio 27,787 12,703 40,490
Al 41 de diciembre del 2014 59,379 {23.651) 35,728

Movimiento del afin (9.593) 20,533 10,940
Al 31 de diciembre del 2015 49,786 {3,u8) 46,668

—

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacién:

2015 2014

Utilidad del aiic antes de impuestos 1,061,484 706,448
Impuesto a la tasa vigente 22% 233,526 155,419
Efecto figcal de los gastos no deducibles al ealeular

la ganancia fiscal y que no se reversarin en el futuro 33.817 21,270
Efecto de reinversion - (47,816}
Mas - Ajuste de impuesto a la renta del afio anterior - 6,293
Otros- efecto de anticipo minimo - 94,665

Gasto per impuestos 267,343 22; 831

Tusa efectiva 22_2% 32.5%
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

16.2 Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

La composicién de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es el siguiente:

2015 2014

Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregado - 540,634
Reclamo al SRI por devolucién de Impuesto al Valor Agregado 776,744 131,682
Retenciones de Impuesto a la Renta y anticipo de Impuesto z la Renta 447,458 92,082
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado 423,412
Retencion impuesto a la salida de divisas - 46,751

1,547,614 811,199
Otros impu or pagar
Retenciones a empleados de Impuesto a la Renta 38,342 3,794
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 51,792 60,143
Impuesto 2l Valor Agregado 82,480 -
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregada 205,267 174,822

377,881 238,759

16.3 Situacion fiscal y otros asuntos tributarios
a) Situacion fiscal

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, la Compaiiia no est4 siendo fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacion.

Con relacién a la solicitud administrativa para el reintegro de US$27,771 més sus respectivos intereses,
correspondientes a impuesto a la renta pagado en exceso del afio 2005, el Servicio de Rentas Internas
resolvio reintegrar a la Compaiiia US$22,581 més los respectivos intereses. La diferencia con respecto al
monto reclamado por US$5,190 fue negada debido principalmente a comprobantes de retencién. En junio
del 2008, la Compaiiia present6 un reclamo y el 7 de septiembre del 2008, el Servicio de Rentas Internas
suspendio el reclamo de pago en exceso de 2005 e inicié el proceso de determinaciéon complementaria. El
3 de septiembre del 2009 mediante resolucion No., 109012009RREC015259 el Servicio de Rentas Internas
establecid un valor a favor de la Administracién Tributaria de US$78,790 (incluye US$13,132 de intereses
a esa fecha) por concepto de impuesto a la renta del afio 2005 y el 1 de octubre del 2009 la Compaiiia
impugno la referida resolucion. A la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra pendiente
la resolucion al Juicio de Impugnacién No. 1177 por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2. La
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Administracién de la Compatiia, basada en el eriterio del abogado que patrocina el caso, considera que
este asunto sera resuelto sustancialmente a favor de la Compafiia.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por US$15,000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. En la resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 emitida €l 27 de mayo del 2015
por la Administracién Tributaria, se definen las operaciones no contempladas para efectos de caleular el
monto acumulado referido para la presentacién tanto del anexo como del informe. Asi como la definicién
de las operaciones de ingreso, egreso, activo y pasivos para su debida presentacion. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC.

La Administracién basada en los resultados del estudio de precios de transferencia del 2014, que no arrojo
ajustes, y en que las transacciones del 2015 son similares a las del 2014 considera que éstas no tendran un
impacto significativo en la determinacion del resultado de la Compaiiia.
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INTERCIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES
BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
ARi0 2015 inicio [ncrementos utilizaciones final
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados (1) 249,319 3,093,526 (3,089,446} 253,399
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (2) 124,667 187,321 {120,975) 191,013
—_———
Afio 2014
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados (1) 214,226 2,461,415 (2,426,322) 249,319
Participacion de los trabajadores
en Jas utilidades (2) 579,108 129,667 {579,108) 124,667
— 153 2c86082 (30054300 _ 373986

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

{(2) VerNota6.
BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Incremento salarial 10,77% 12,86%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM 1ESS 2002 T™ 1ESS 2002
Tasa de rotacion 15% 73%
Antigiiedad para jubilacion {(Hombres y mujeres) 25 aflos 25 anos

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aiio 2002.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Jubilacién Desabugo Total
2015 201 205 2014 2015 2014
Al1deeser 356,005 291,884 9437 84,508 45047 Rk
Costo por Servieios Corientes 138,59 88,224 27,920 18,307 166,09 104531
Costos pot Iolereses 19402 13837 8% 2,656 24,292 17493
Servicios por liquidaciones anticipadas (14954) {37830) (2699) (10,094) (12,647) {47944)
Beneficios pagados - (10.512) {105512) .

Al dediciembre 448,702 436,05 13922 94377 612,624 450472

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahuci Total
5 2014 2015 2014 2015 2014

Costo por Servicios Cornestes 138,59 88224 292 16,307 166,079 104,351
Costas pot |otereses 19402 1385 4830 3056 P 17493
Senviios por iquidationes anticipadas [14954) (37.850) (2,698 (19,094 (12647 (47,4}
Al de diciembre 142,607 bg, 0,057 9,860 172,664 0%,
CAPITAL SOCIAL

Capital Acciones

La Compaiiia ha emitido inicamente acciones ordinarias y nominativas por US$6,078,297
(2014:5,122,5423) con valor nominal de US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas,
suscritas y pagadas es el siguiente:

2015 2014
X uss % LS$
Gestorquil S.A. 0,002 14 0,603 14
Inversancarlos S.A. 99,998 6,078,282 99,997 5122,529
100,00 6,078,297 100,00 5,122,543

El incremento de capital por US$955,754 fue suscrito en el Registro Mercantil en junio del 2015.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en dblares estadounidenses)

COMPROMISOS
Coniratos de recoleccion PET

La Compaiifa celebrd un contrato en marzo de 2012 a 10 aios plazo con una empresa embotelladora por el
cual INTERCIA S. A. se compramete a recolectar Pet por cuenta y riesgo de la embotelladora, para
posteriormente implementar el proceso de reciclaje, a un valor fijo por tonelada, esta altima actividad se
desarrolla a través de Recisa S. A. (una subsidiaria de Inversancarlos S, A. — véase Nota 15). La entrega
serd en forma mensual por el cien por ciento de las botellas recolectadas independiente de quien hubiera
sido el fabricante. E] contrato se dara por concluido por cambio de legislacién y/o normas
gubernamentales vigentes que perjudiguen a las partes de su participacion en este contrato y por acuerdo
de las partes, el que se podra establecer dnicamente después de haber completado el quinto afio de
vigencia.

En enero de 2012, la Compaififa firmd un contrato de cooperacidén para ser socio estratégico de una
empresa extranjera recicladora de chatarra electrénica, mediante el cual INTERCIA S. A. se compromete 3
recolectar chatarra electrémica de la comunidad o companias privadas eon la finalidad de expaortar el
material reciclade al lugar de residencia de la empresa recicladora. El precio de venta que cargara
INTERCIA S. A. por el material reciclado serd determinado segin el precio internacional de los
componentes que se obtengan de la chatarra {vidrio, cobre, zinc, ete.}. La Compaiiia cancelara una cuota
anual de US$10,000 por el uso de la marca denominada GEEP durante diez afios. Adicionalmente,
cancelara una cuota fija anual de U$$50,000 pagadera en montos mensuales correspondiente a costos
administrativos, incluyendo costos del personal invelucrado en asegurarse que la Compaiiia cumple con la
normativa establecida por la empresa extranjera.

EVENTOS SURSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, £n la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativa
sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos.
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