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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas
INTERCIA S. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de INTERCIA S. A. (‘la Compatfila™), que
incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2011, y los estados de utilidades, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efective por el afio que terminé en esa fecha, y las notas que comprenden un
resumen de las pollticas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonabie de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control intemo que determina
necesario para permitir |a preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Esas
normas requieren gque cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estén libres de
errares significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacioh y presentacidon razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control intemo de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contabies
elaboradas por la Administracion, as! como evaluar la presentaciop.en ato de los estados financieros.

apropiada para proveer
una base para nuestra opinion,
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Opinién

En nuestra opinin, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INTERCIA S. A. al 31 de diciembre de 2011, ¥
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afic que termind en esa fecha de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis en un Asunto

Sin madificar nuestra opinién llamamaos la atencién a:

La nota 2 a los estados financieros que revela las transacciones importantes que la Compafila efectia con
partes relacionadas.

La nota 1(l) a los estados financieros que revela gue a partir del afio 2012 la Compafila emitira sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos uss

Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacién para cuentas de
cobro dudoso de US$7,880 en 2011 y 2010 (notas 1-cy 2)

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 3)
Otras cuentas y documentos por cobrar {nota 4)

Inventarios;
Productos terminados
Materia prima
Material de empaque.

Total inventarios
Gastos pagados por anticipado

Totat activos corrientes
Documentos y cuentas por cobrar a lérgo plazo (notas 2 y 5)
Inversiones en acciones (nota 1-¢)

Propiedades, muebles y e_quipos.
Menos depreciacidon acumulada

Propiedad‘_e's, muebles y equipos, neto

Crédito mercantil neto dé amortizacion acumulada de US$582,400
(US$524,160 en 2010} (nota 1-g)

Otros actives y ca)
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Véanse las notas que acompanfan a los estados financieros.
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Balance
31 de diciembre de 2011, co

(En Délares de los Estado:

2011 010
824,219 1,010,330
826,428 382,339
105,691 116,027
649,373 372,306
108,559 71,649
169,314 61,678

31,037 19,639
308,910 152,966
14,459 1,760

2,729,080 2,035,728

150,832 81,345
800 1,000

3,673,319 2,126,894
906,229 729,306

2,767,090 1,397,588
582,400 640,640

3,046 32,739

6,233,248 4,189,940
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Deuda a corto plazo (nota _7)

Vencimientos circulantes de la deuda a fargo plazo (notas 2 y 8)
Cuentas y documentos por pagar comerciales

Anticipos de clientes

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (notas 2 y 8)
Totai pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar comerciales a largo plazo
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos circulantes (notas 2 y 8)

Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones
por desahucio (nota 10)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$1 cada una, autorizadas 3,800,000; suscritas y
pagadas US$2,657,905 (2,051,622 en 2010)
Reserva legal (nota 11)
Utilidades disponitles
Total patrimonio de los accionistas

Contingencias (nota 3)

2011 010
UsS§ - 200,000
236,675 50,426
535,666 260,598
- 140
1,382,953 §19,105
2,155,294 1,130,269
12,480 31,198
529,108 8,541
71,994 24,291
2,768,876 1,194,300
2,657,805 2,051,622
203,986 137,113
602,481 806,905
3,464,372 2,995,640
Uss 6,233,248 4,189,940
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INTERCIA S. A
Estado de Utilidades
Afic que terminé el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2011 2010
Ventas netas (nota 2):
Productos terminados uss 19,762,846 14,081,358
Servicios de molienda 485,941 242 345
Servicio de transporte 14,482 11,260
20,263,269 14,334,963
Costo de las ventas (nota 2) 17,070,186 11,748,691
Utilidad bruta 3,193,083 2,586,272
Gastos de ventas, generales y administrativos 2,110,574 1,547,671
Amortizacion del credito mercantil (nota 1-g) 58,240 58,240
2,168,814 1,605,911
1,024,269 980,361
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados (nota 2} (40,471) (8,171)
Intereses ganados 3,623 1,358
Utilidad en disposicion de propiedades, muebles y equipos 12,867 9,730
Reemboliso de consumo de energlia eléctrica (nota 2) 39,621 27,822
Misceldaneos, neto 16,462 92,460
Total otros ingresos (egresos), neto . , 32,202 123,199
Utilidad antes de participacidn de los trabajadores
en |as utilidades e impuesto a |a renta . . 1,068,471 1,103,560
Participacion de los trabajadores en las utilidades (nota 9) . 166,342 173,005
Utilidad antes de impuesto a la renta ‘;OE"C'A O 890,129 930,555
<
AY REGISTRO pg
Impuesto a la renta (nota 3) SOCIEDADES 220,726 183,791
Utilidad neta 12 Juk 2017 uss 669,403 746.764
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Véanse las notas gue acompafian a los estados financieros.
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INTERCIA S. A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
Capital Reserva Utilidades patrimonio de

acciones legal disponibles los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2009 Uss 1,951,622 62,436 237,595 2,251,653
Utilidad neta - - 746,764 746,764
Diferencia de impuesto a la renta del
afio anterior (nota 3) - - 2,777) (2,777)
Apropiacién para reserva legal - 74,677 (74,677) -
Capitalizacion 100,000 - (100,000) -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,051,622 137,113 806,905 2,995,640
Utilidad neta - - 669,403 669,403
Diferencia de impuesto a la renta del
afio anterior (nota 3) - - 671) 671)
Dividendos pagados - - (200,000) {200,000)
Apropiacion para reserva legal - 66,873 (66,873) -
Capitalizacion 606,283 - (606,283) -
Saldos al 31 de diciembre del 2011 uss$ 2,657,905 203,986 602,481 3,464,372

M—’r
P A. Lus-Zainiga
C “J o efal

Ing. Kdviey Ycaza
Getehte General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




INTERCIA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 da diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efactivo de las actividades de operacién {nota 12):
Utilidad neta
Ajustes para conciliar |a utilidad neta al efectivo neto provisto por
las actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades, muebles y equipos

Provisién para cuentas de cobro dudoso

Efecto neto en disposicién de propiedades, muebles y equipos

Amortizacién del crédito mercantil

(Aumento) disminucién en;
Cuentas por cobrar clientes
Impuesto a la renta pagado en exceso
Otras cuentas y documentos par cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por cobrar & largo plazo
Otros activos y cargos diferidos

Aumento (disminucién} en:
Cuentas y documentos por pagar comerciales
Anticipos de clientes
Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar
Cuentas y documentos por pagar comerciales a largo plazo
Reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones

por desahucio
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones en acciones
Adquisiciones de propiedades, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipos
Liguidacion de seguro por siniestro de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumente (disminucién) de la deuda a corto plazo
Dividendos pagados
Aumente de |a deuda a largo plazo
Pagos de la deuda a largo plazo
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicie del afio
Efectivo en caja y bances al final de)/afio

Ing. Xavi a
Gerente {3éneral

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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2011 2010
e 669,403 746,764
223,552 176,685
- 2,084
(12,967) (9,730)
58,240 58,240
(444,089) {131,863)
9,665 72,386
(277,067) 40,234
(155,944) (49,983)
{12,699) (505)
{69,487) 51,500
29,693 (18,856)
275,068 (30,743)
{140) {1,716)
763,848 74,660
{18,719) -
47,703 24,261
1,086,080 1,003,428
1,100 {1,100)
(1,205,190) (704,502)
33,273 62,263
- 15,686
(1,170,817) (627,653)
(200,000) 200,000
(200,000) -
400,000 -
{101,354) {103,149)
{101,354 96,851
(186,111) 472,626
537,704
1,010,330
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INTERCIA S. A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ripcién del Negocio v Resumen de Politi Im antes de Contabilida

Descripcién del Negogio

INTERCIA 8. A, ("la Compafiia"}), una subsidiaria totaimente poselda por Inversancarlos
S. A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador en noviembre
del 2001 y sus operaciones consisten en la recoleccion, compra y empaque de
materias primas recicladas, esencialmente cartdn, papel y plasticos de PET 6
Tereftalato de Poiietileno, para su venta principalmente a compafifas relacionadas
(véase nota 2).

Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta
en Ecuador desde marzo del 2000,

La Compafla prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatcrianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion MNacional de
Contadores del Ecuador, las que han sido adoptadas por la Supetintendencia de
Compafilas del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados, las que se determinan con base al anéalisis de las cuentas vencidas
y experiencia crediticia de los clientes, y se disminuye por los castigos de las cuentas
por cobrar consideradas irrecuperables. En el 2011 la Compafila no ha realizado
provisiones para cuentas de cobro dudoso (US$2,064 en 2010).

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio.

Inversiones en Acciones

La inversion en INOFAR S. A., una subsidiaria totalmente poseida y no operativa, se
lleva al costo (véase nota 1-g). La consolidacién de los _estados financieros con esta

(Continla)




(f)

(9

(h)

INTERCIA S. A
Notas a |los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedades. Muebles y Equipos

Las propiedades, muebles y equipos estdn registrados al costo y se deprecian
utilizando el metodo de linea recta, en base a la vida (il establecida en las
disposiciones tributarias. Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Aftos
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Instalaciones 10

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener
el beneficio econémico futuro esperado de las propiedades, muebles y equipos se
reconocen como un gasto cuando se incurren.

Crédito Mercantil

Mediante contratos suscritos el 9 de enero del 2002 Recicladores | Protectores
Ambientales REIPA S. A., compaffas afiliadas y su accionista cedieron y transfirieron a
favor de la Compafiia la totalidad de sus propiedades, muebles y equipos, la totalidad
de las acciones de INOFAR §. A. compafila no operativa propietaria de las marcas
REIPA, RECESA y ECUARECICLA, la tecnologia, conocimiento y en general el “know
how” desarrollado respecto del negocio del reciclaje.

El crédito mercantil resultante de esta adquisicién, el cual representa el exceso del
costo de adquisicion sobre los valores justos de los activos identificables en la fecha de
adquisicidn, es reconocido como gasto utilizando el método de linea recta, en un
periodo de 20 afios. E! monto cargado a resultados en los afios 2011 y 2010 ascendid
a US$58,240.

Reserva para Pensiones de Jubilacién e Indemnizaciones por Desahucio

lece la obligacién por parte de
uellos empleados que
382 compariia. Ademas

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, esta
los empleadores de conceder jubilacion pa T ea
hayan cumplido un minimo de 25 afios de sg

dicho Cédigo establece que cuando la 4 ng por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacigh? g\nomero de afios de
servicio. -4

» B
A partir del afio 2010, la Compafila estable Jﬂg?gym stb beneficios en base a

un estudio actuarial realizado por una firlq gecuatori /actuarios consultores

\ »

{véase nota 10). No se mantiene ningun fony
para estos beneficios.

v,

(Continua)
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INTERCIA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Reconocimiento de Ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconccido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han side transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la consideracion adeudada, a los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Costos Financgjeros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periode en el cual son
incurridos.

WUso de Estimaciones

La preparacidn de ios estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compafiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafiias No. (6.Q..ICI-
004 publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcion y cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, a partir del ejercicio econémico del 2012 la Compafia debera emitir
sus estados financieros de acuerdo con las NIIF, como emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB); siendo ei 1 de enero del 2011 la fecha de
transicion. '

Como un resultado de la adopcion de las NHF ciertos ajustes a los saldos patrimoniales
al 1 de enero del 2012 y cambios en el reconocimiento de ciertas partidas de ingresos y
gastos que afectaran la determinacién de los resultados de ejercicios futuros deberan
ser efectuados. Ademads, para efectos comparativos, los estados financieros del afio
2011 deberan ser restablecidos de acuerdo a NIIF y los estados financieros, asl
determinados, diferiran en algunos aspectos importantes de los estados financieros
adjuntos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién ha
evaluado los efectos preliminares de la adopcién de las NIIF y se encuentra en proceso
de revisar y depurar la informacién necesaria g -determmamén de los ajustes y
estimacion de los efectos que deberan reflejagh
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INTERCIA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Transacciones con Compafiias Relacionadas

Aproximadamente el 86% (87% en 2010} de |as ventas se efectian a subsidiarias de
Inversancarlos S. A.; consecuentemente, los resultados podrian ser diferentes si la Compafiia
fuere autonoma. Un resumen de las principales fransacciones con las compafilas antes

* mencionadas en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Ventas de productos terminados uUss 17,129,115 12,318,989
Servicio de molienda 485,941 242,345
Consumo de energla eléctrica 39,621 27,822
ingreso por arriendo de bascula 8,000 -
Intereses pagados - 96

La Compafila vende cartén reciclado para su produccién a Papelera Nacional S. A. una
subsidiaria de Inversancarlos S. A.. El precio de venta se establece principalmente con
referencia al costo de adquisicidon del carton en el mercado nacional e internacional y su
precio de venta en el mercado local.

La Compafila vende a Recisa S. A (subsidiaria de Inversancarlps S. A) la totalidad de las
materias primas recicladas que esa compafiia exporta y papel reciclado para exportacién. El
precio que la Compafiia carga a Recisa 8. A. por las materias primas recicladas es
equivalente al costo mas un margen del 0.24% en 2011 y 2010, en tanto que el precio para el
papel reciclado se determina en funcién del precio de exportacién, permitiendo un margen
suficiente para cubrir los gastos de exportacion. Adicionalmente, la Compafiia proporcicna a
Recisa S. A el servicio de molienda, el que se determina principalmente con referencia al
costo de ia nomina del perscnal de molienda y parte del valor de la ndmina de su personal
administrativo, gue la Compafiia registra como una disminucién de los costos y gastos.

Intercia S. A. comparte sus instalaciones con Recisa S. A. sin carge alguno, excepto por el
consumo de energia eléctrica que la Compalfila factura a la relacionada. Adicionaimente,
Intercia S. A. le proporciona el servicio de bascula a Doconsa S. A. (subsidiaria de
Inversancarlos S. A.).

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los siguientes son los saldos con compafiias relacionadas
resultantes principalmente de {as transacciones arriba indicadas:

-10-




INTERCIA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

2011 2010
Activos:
Cuentas por cobrar clientes uss 573,820 251,340
Cuentas por cobrar a largo plazo 19,430 19,430
2011 2010
Pasivos:
Vencimientos circulantes de la deuda a
largo plazo uss - 35,639
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 774,011 104,951
(3) Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% (25% en 2010). Dicha tasa
se reduce al 14% (15% en 2010} si las utilidades se reinvierten en la Compalfiia a través de
aumentos en el capital acciones y el monto reinvertido se destina a la adquisicion de
maquinarias y equipos nuevos o activos relacionados con investigacion y tecnologia para la
actividad productiva. La Compafiia ha estimado el impuesto a la renta asumiendo reinvertir
US$56,000 (US$613,000 en 2010) de la utilidad neta de acuerdo a la recomendacién que el
Directorio de la Compafila hara a la Junta de Accionistas en este sentido.

La siguiente es una conciliacidn entre el gasto estimado de impuesto a la renta y aquel gue
resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 24% (25% en 2010) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

2011 2010
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta a la
utilidad antes de impuesto a la renta Uss 213,631 232,639
Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles + 12,595 12,452
Beneficio tributario por reinversién de
US$55,000 de la utilidad neta del
afio 2011 (US$613,000 en 2010) , {5,500) {61,300)

; 20,726 183,791
OEN~IA &

e""\Rscnsmo o

450 eR966mss qm?% Xrminaron el 31 de
g 120 B
0 B

El movimiento del impuesto a la renta pagado en e
diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

-11 -




INTERCIA S. A
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2014 2010
Saldo al inicio del afio Uss$ 116,027 191,190
Impuesto a la renta del afio (220,726) (183,791)
Reliquidacién de impuesto del afio anterior (671) (2,777)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 211,081 145,396
Nota de crédito del Senicio de Rentas Internas - (34,991)
Saldo al finai del afio uss 105,691 118,027

Debido a que el monto de las utilidades del 2010 reinvertido por la Compafiia en el capital
acciones y destinade a la adquisicién de maquinarias y equipos nuevos para la actividad
productiva fue menor en US$6,717 (US$27,770 en 2009) al monto estimado para tal
proposito, el impuesto a la renta causado excedid en US$671 (US$2,777 en 2010) al monto
del impuestc a la renta estimado para los ejercicios econémicos del 2010 y 2009
respectivamente, diferencia que la Compafiia registré con cargo a utilidades disponibles.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente sobre el impuestc a la renta causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto a la renta o sus anticipos de los siguientes tres afios 0 puede ser recuperado previa
presentacién de la solicitud respectiva.

La Compaiiia ha presentado solicitudes de devolucién hasta el afio 2007 inclusive. En el afio
2010, con base a sentencia emitida por el Tribunal Distrital, la Compafiia solicité ai Servicio
de Rentas Internas la emision de la nota de crédito por el reintegro del pago en exceso del
afio 2002 por US$34,991, la misma que fue procesada y emitida a favor de la Compafiia el 13
de julio det 2010 por un valor de US$41,800 incluide intereses por US$6,809.

En el aflo 2011, con base a sentencia emitida por el Tribunal Distrital, la Compafiia solicitd al
Servicio de Rentas Internas la emisién de la nota de crédito por el reintegro del pago en
exceso de los afios 2003 y 2004 por US$34,480 y US$29,693, respectivamente; la misma
que fue procesada y emitida a favor de la Compafia el 7 de febrero del 2012 por un valor de
US$98,698 incluido intereses por US$34,525.

El siguiente es un resumen del estado de (as recl aNas pendientes de
resolucion
o
Con relacion a la solicitud administrativa palg=el rL-ﬁtJHﬁL?@Z UBPP7,771 més sus
respectivos intereses, correspondientes a impua 'P f.ia. renta agadﬁ gn exceso del afio
2005 el SRI resolvid reintegrar a la Compafifa UY pectivos intereses

principalmente a comprobantes de retencién emitido eriodo de validez o la
Compariia no remitié las facturas o comprobantes de retencién. En junio del 2008, la
Compafiia presentd un reclamo y el 7 de septiembre del 2008, el Servicio de Rentas
Internas suspendié el reclamo de pago en exceso del 2005 e inicié el procesc de

{Continda)
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determinacion complementaria. Ei 3 de septiembre del 2009 mediante resolucién No.
109012009RREC015259 el Servicio de Rentas Internas establecié un valor a favor de la
Administracion Tributaria de US$78,790 (incluye US$13,132 de intereses) por concepto
de impuesto a la renta del afic 2005 y el 1 de octubre del 2009 la Compafila impugnd la
misma. A la fecha de este informe se encuentra pendiente la resolucion al Juicio de
Impugnacion No. 1177 por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2. La
Administracion de la Compariia, basada en el criterio del abogado que patrocina el caso,
considera que este asunto sera resuelto sustancialmente a favor de la Compafiia.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la

fuente presentados por la Compafiia por los ejercicios impositivos del 2008 al 2011 estan
abiertos a revision de las autoridades tributarias.

(4) Otras Cuentas y Documentos por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de

2011y 2010:
2011 2010

Anticipos a proveedores us$ 484,911 215,352
Préstamos a proveedores 83,942 70,644
Funcionarios y empleados 3,991 3,819

Porcion corriente de los documentos
por cobrar a largo plazo (nota 5) 21,788 49,562
Otras _ 54,743 32,929
uss 649,373 372,308

(5) Documentos y Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

£l siguiente es un resumen de las cuentas y documentos por cobrar a largo plazo al 31 de
diciembre de 2011 y 2010

2011 2010

Compafiia subsidiaria {nota 2) Uss 19,430 19,430
Préstamos a prowedores, excluyendo -
vencimientos corrientes por US$21,786

en 2011 y US$49,562 en 2010 131,402 61,915
Us$ 150,832 81,345

{Continca)
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Los préstamos a proveedores han sido concedidos por la Compafila para la adquisicién de

vehiculos que tales proveedores utilizan en su operacién.

Estos préstamos no generan

intereses. El resumen de los vencimientos anuales posteriores al 31 de diciembre del 2012
es como sigue: US$48,327 en 2013, US$39,286 en 2014, US$22 852 en 2015 y US$20,937
en agregado del 2016 al 2018.

Propiedades, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades, muebles y equipos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:;

2011

Saldos al Reatiros y Saldos al
31/12/10 Adiciones Transferencias ventas 3112111
Costo:
Tamrenos uss 383,088 152,872 - 535,780
Edificios 55,086 1,143 97,375 - 164,504
Maquinarias y equipos 689,405 124,925 177,182 | (32,216) 958,207
Muebles, enseras y equipos
de oficina 83,318 541,340 - {17,789} 586,867
Vehiculos 415,764 £2,088 - (18,930) 450,920
Instalaciones 351,048 140,753 484,170 - 985,871
Construccién en proceso 168,286 600,441 {768,727) - -
2,126,804 1,613,380 - {88, 935) 3,673,319
Depreciacion acumulada 728,308 223,552 - {45,628) 906,228
ussg 1,397,588 1,389,808 - 520,3062 2,787,080
2010
Saldos al Retiros y Saldos al
31/12/089 Adiciones vantas 31/12/10
Costor
Terrenos uss 8 538 374,552 - 383,088
Edificios 55,986 - - 55,9886
Maquinarias y equipos 709,838 31,700 (52,232) 680,408
Muebles, enseres y equipos
de oficina 44 337 18,979 - 83,316
Vehiculos 380,940 109,488 (74.674) 415,764
Instalaciones 318,268 37,045 (4,263) 351,048
Construcclén en proceso - 188,286 - 168,286
1,518,003 740,080 (131,189) 2,126,894
Depreciacién acumulada 815,571 176,885 {82,050) 729,308
uss 902,432 563,375 (68,219) 1,397,688

DENGTFEN
(7) Deuda a Corto Plazo $¢“REGIsrR *N
Soenemge%e c‘Q
Al 31 de diciembre de 2010 la deuda a co azzczrrmonde% éstamo bancario a 120
dias plazo, pagadero al vencimiento con unaligga de i t!! ﬂﬂ 7%=ahual.

(Centinta)
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(8) Deuda a Largo Plazo
El siguiente es un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010

Papelera Nacional S. A.:
Préstamo sin intereses para financiar capital de trabajo,
a pagarse en dividendos mensuales fijos hasta junio
de 2011 uss - 35,639

Sonda del Ecuador S. A.:
Financiamiento para la implementacion de sistema
informatico SAP, a tasa de interés fija del 10.95%, y
dividendos mensuales fijos hasta agostc de 2015 408,170 -

Instituciones Financieras:

Préstamos prendarios e hipotecarios para financiar la
adquisicion de wehiculos y montacargas, y construccion
de nueva Planta de produccion en Quito, a tasas de
de interés reajustables trimestralmente; a pagarse en
dividendos mensuales fijos hasta octubre de 2012 y julio

de 2014, respectivamente 357,613 23,328
Total deuda a largo plazo 765,783 58,967
Menos vencimientos circulantes 238,675 50,426

Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos
vencimientos circulantes US$ 529,108 8,541

La Compafifa ha constituido hipoteca abierta sobre terreno y edificios y prenda industrial
abierta sobre vehiculos y magquinarias con valor neto en libros de aproximadamente
US$314,752, US$554,663 y US$169,798, respectivamente, en garantia de los préstamos con
instituciones financieras.

El resumen de los vencimientos anuales posteriores al 31 de diciembre del 2012 es como
sigue: US$242,056 en 2013, US$201,786 en 2014 y US$85,266 en 2015.

{9) Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

2010, es el siguiente:
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2011 2010
Noémina y beneficios soclales por pagar:
Aportes patronales y personales al IESS uss 28,380 19,269
Décimo tercero v cuarto sueldos 37,672 27,627
Nomina por pagar 6,240 8,087
Fondo de reserna 1,156 341
Vacaciones 65,212 58,623
Participaciéon de los trabajadores en las
utilidades 166,342 173,005
Retencicnes de impuestos 113,051 15,655
Impuesto al valor agregado por pagar 39,959 98,521
Intereses acumulados por pagar 6,306 1,635
Compaliias relacionadas {nota 2) 774,011 104,951
Otras cuentas por pagar 144,624 111,411 -
US$ 1,382,953 619,105

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El| gasto de participacién de los
trabajadores en las utilidades ascendié a US$166,342 en 2011 y US$173,005 en 2010 y
difieren de aquel que resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacion
de los trabajadores e impuesto a la renta debido a ciertos gastos no deducibles para este
propésito.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Segun se indica en nota 1({h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que de acuerdc a lo
establecido en el Codigo de Trabajo se determina en base a los aftos de servicio, edad del
empleadc al momento del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida por los
empleados en los cinco afos previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cédigo establece
que en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara
al trabajador con el equivalente al 25% de la ulti pRwagracion mensual por cada uno de
los afics de servicio prestados.

De acuerdo al estudio actuarial contratado
matematicas actuariales de jubilacion paf _- por desahucio al 31 de
diciembre del 2011 asciende a US$130,581 4V US$47,709 (US$29,916
2010), respectivamente. Segun se indica d BYgto actuarial utilizado es el
‘Costeo de Crédito Unitario Proyectado” plan consideran, 25 afios
mlmmos de serwcso sin edad minlma de refip ara Ia cuantlflcamén de la

gihr presente de las reservas

."——u—-ﬂ‘
de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y un méaximo igual al salario basico
unificado. La tasa de conmutacién actuarial utilizada fue 4%. Los cambios en la tasa antes
indicada pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

(Continua)
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La Compafila tomd la decision de reconocer el valor presente de las cobligaciones de
jubilacién patronal y desahucio de forma lineal, en un perfodo de cinco afios a partir del afio
2010. En el afio que termind el 31 de diciembre del 2011, el cargo a resultados fue
US$39,383 (US$11,256 en 2010) y US$8,320 (US$13,035 en 2010) por los beneficios de
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio, respectivamente.

La Compafiia no tiene empleades jubilados ¢ ¢on derechos adquiridos de jubilacién patronal.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador establece para las compafias anonimas,
que salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el 50% del capital social de la Compafiia. De acuerdo a los estatutos
de la Comparila corresponde a la Junta General de Accionistas determinar el porcentaje que
se destinara a reserva legal.

Compromisos

La Compafiia celebrd un contrato en marzo del 2012 a 10 afios plazo con una empresa
embotelladora por el cual Intercia S. A. se compromete a recolectar Pet, para posteriormente
implementar el proceso de reciclaje, a un valor fijo por tonelada. La entrega sera en forma
mensual por el cien por ciento de las botellas recolectadas independiente de quien hublera
sido el fabricante. El contrato se dara por concluido por cambio de legislacion y/o normas
gubernamentales vigentes que perjudigquen a las partes de su participacion en este contrato y
por acuerdo de las partes, el que se podra establecer unlcamente después de haber
completado el quinto afio de vigencia.

En diciembre de 2011 la Compafiia firmé una carta de intencion para ser socio estratégico de
una empresa extranjera recicladora de chatarra electrénica, mediante la cual Intercia S. A. se
compromete a recolectar chatarra etectrénica de la comunidad o compafilas privadas con la
finalidad de exportar el material reciclado al lugar de residencia de la empresa recicladora. El
precio de venta que cargara Intercia S. A. por el materta Baniay iy determinado segun el
precio internacional de los componentes que se obte £ ‘b% 3 Ehez % (vidrio, cobre, zinc,
etc.). La Compafia cancelara una cuota anual de U4 rpmaaby 3¢ la marca durante
diez afios. Adicionalmente, cancelara una cuot ar?& EB@HSS$ ' D00 pagadera en
dividendos mensuales correspondiente a costoq mt 12 py pndo costos del
personal involucrado en asegurarse que el sodipgestrat g‘? on la normatlwa
establecida por la empresa extranjera. A la fecha g gﬁﬁm me se eftan concluyendo los
tramites para !a firma del contrato. Imja’ &’GMO.
04 yaguis

Fiuios de Efectivo
En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2011 la Compafiia pagé US$5,371 (US$10,041

en &l afio 2010) por intereses y US$ 211,061 (US$111,405 en el aflo 2010) por impuesto a la
renta.
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