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COr:sclud"L

consuitores 4 auditores Cia. Itda.

informe de los auditores independientes
A ia Junia Genersl de Accionistas Y miembros del Divectorio:

FregorS. A

Guayaquil, Mayo 9 de 2012,

1. Hemos auditado ks estados fnancierss adiunios de Fregar 8. A, {una socikdad andrima constida on ol
Ecuador), que comprenden e balance general ai 31 de diciembwe de 2011 y 2010, y jos conespondiantes
esiados de resultados, de cambios en ¢ palrmonio de jos accionistas y de fluins de sfecivo por ¢l afio terminado
en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significolivas ¥ ofras notas explicativas.,

2. iLa gerencia de Iz Compalia es responsable de i preparacin y peeseniacidn razonable de los esiados
fnencicros de acuerdo con pancipios de contabilidad generaimends aceptados en Ecuador. Esta responsabliidad
inciuye: el disello, implomentacion y manienimioniv de conbules inkamos relevanies para a proparaciin vy
presentaciin mzonable de estados financiencs qoe N conlengan distorsiones importantes, debido a fraude o
etror; seleccion y aplicaciin de polilicas contables apropiades; v, le determinaciin de estimaciones contables.
razonables de acverdo con lat circunsiancios.

3. Nuestra responsabiidad es Ia de espresar una opinidn sobre los eatados nancioms adunios, basados en
auesira andirda. Nuesira asditorfa fue sfeciuada de acuerdo con nownas intemacionales de auditoria, las
cusaies requieren gue cumplamos con PGuernienins dlicos, planiiquenns y malicamos 1ma audioria para
cbiener cevieza razonable de si 0 estados fnencieros No confienen distorsiones mporlanies.

4. Una audioria comprende i3 ejecucitn de procedimientos para oblener evidiencia de asxditoria sobwe fos saldos y
dol audiior, que incluye {a owluacidn del rdeago de que jos estados financieros oconlengan cdisiomiones
importanies. debido & fraude o ervor. Al efechew ssta evaluacion de fiesgo, o auditor foma en considecacion ks
coniroles inkemos relevanies de ja Compeliia, pera ia preparacion y presentacion raaonable de los estados
financieroe, con ¢l fin de disefiar procedimienios de auditorie de acuesdo con les circunsiancias, pero no con el
propéeiio de expresas una opiniin sobre s efecvided del control inderno de e Compaliia  Una axxdocta tarnbién
incluye ia evaluacion de s los pincpios de ocontahilidad aplicados son AEOEIAUDs ¥ ¥ 138 esimaciones oonibies
sealizadas por la gerencia son sponables, asl como una evaluacion de Ia presentacion general de og esiados
fnancienos.

5. Consideramos que la evidencia de auditotia gue hemoe oblenkd es suiiciente ¥ apropiada para PrOPORCIonar tna
base para huesira opinion calificada de auditoria.
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consultores & auditores cia. Itda-

Informe de los auditores independientes fconfinuacién)

8. Ennuestrs opinitn, los estados financieros mencionados en o paralo 1 presentan razondblemante, en fodos ios
aspecios importantes, i sisacitn inanciers de Fregor S. A. al 31 de dicemiwe de 2011 y 2010, y ios resuliados
de M8 OPBLACIONES, mmﬂdm&mmymtﬁﬁﬂﬂwdﬁw
en esa fecha, de conformidad con principios: de comtabilidad generalmente aceptados en ef Fevador,
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FregorS. A.
Balances generales

Al 31 de diciambre de 2011 y de 2010
Expresados en Ddlares de E UA.

Activo

Activo comienie:
Efectivo en caja y banoos
Cuentas por cobar, neto
Gastos pagados por anlicipado

Total activo cotriente

Propisdad, plants y equipo, nein
Cargos diferidos y olvos, nefo
Totef activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corrienbe:

Cuentas por pagars
Accioniitas y compaliias relacionadas
Impuesto a fa renta

Total pasivo comiente
Deuda a lawgo plazo

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Apories para fuuwras capitalizaciones
Utiidades acumuladas
Pérdida del ejercicio

Total patrimonio de los accionisies

Total pasivo y patrimonio de jos accionistas

R Legai

Nots 2011 2010
2 207
3 130,313 149,228
4 1,680 -
5 1379746 1.476,750
6 2715 34073
1,534,408 1000285
7 15,643 13,043
8 18575 17575
2()y 12(d) - N
221 0s8
g 1350644 1,460,508
0 800 800
1" 130,350 138 360
28589 44,765
(28,125) (16,1a80)
142824 168,748
1,534,408 1,600,265

Contadoia

Las notas adiuntas. a 108 estados financiros son parte integranie de asios balances.




Fregor S. A.
Estados de resultados
Par ios aftos terminados ef 31 de diciemise de 2011 y 2010
Expresados en Délares de EUA.
Nota = _ ®w
ingresos.- Ventas netas X 210,000 216 400
Gasilos de operacidn
Adminisiracion 14 {10,045 (17.823)
Generales (1,745) {5.083)
Depreciacion Aa)y5 (97,013) {97,013)
Amortizacion 2p)y6 {11,358) {11,358)
Utilidad en operacidn 89,530 85023
Otros ingresos {gastos):
Otros egresce 3b) {4,454) -
Gasloe financiercs 9 (103,745) (62,636)
Ufitidad andes de provision pora impuesio a kb rentsy {18,361) (7,613}
Provision para impuesto a la renta 2{e) vy 12(d) {7,764) {8,567}
Pérdida del Ejecicin {28,125) {18,180)
.
Abg. Germin Livte ing. Pilar Merino R.
Representante | egal Contadora
Las nokax adaias a los estados financieros son parke inlegrante de estos balances.
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Fregor S. A.
Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los altos terminados ol 31 de dicienbre de 2011 y 200

Expresados en Délares de € (LA
Apoxie poce Resuliado

Capilal fubma Utildades dei

Social capliializaciones acuwmalndes ejexcicio Total
Salio al 31 de diciembre de 2000 200 138,300 TS a2 184929
Mas {menos).
Transferencia a utiidades acumiadas - - 37412 37.412) -
Pérdida del elercicio - - - {16,160} {16,180)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 00 139,380 44,799 {16,100} 168,740
Mas (menos):
Transferencia a uliidades acumuladas - - {16,160} 16,180 -
Pérdida del ejercicio - - - (25,125) {26,125)
Saldo al 31 de diciambree de 2011 200 139,30 20599 {28.125) 142,624

Abg. Geman Lce \/%ﬁ%%%%;’

Representante |egal Condadora

Las notas adjuntas a los estados inancieros son paste integranie de esios balances.




Fregor S A.
Estados de fiujos de efeclivo

Por ios aftos fenminadaes ol 31 de diciembre de 211 y 200
Exprosados en Ddiwes de EUA.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utifidad neta

Ajusies para conciliar la utilidad neta con el edectivo neto
provisio por (utilizado en} actividades de operaciin-

D i

AMOsiZach

Baja en cuentas

Cambios nelos en activos ¥ pasivos-
Disminucion (aumenio} en cuentas por cobvar
{Aumeninjen gasios pagados por anlicipado

Aumento (disminucion) en cuentas por paga

{Disminucion) aumenio en accionisios y compaliies relacionadas:

Flujos de alectivo de acividades de inversidn:
Adiciones a nstalaciones, mobiiario y equipo, nelo

Fiujo nelo utilizado en actividades de financiamiento:

Fondoe oblenidos por obligaciones bencarnas

Aumenio delo on efeciivo en caja y bantos y oguivalanies de elecivo

Electivo en caja y bancos ¥y equivaisnies de-efeciivo:
Salkdo al inicio del afio

Saldo al final del alio

Abg. Gemman Lifce
Representante 1 egal

2011 2010
(26,125) {18,100}
97.013 §7.013
11,358 11,358
4454 -
14,459 204
{1,880} -
2800  (14,810)
(1,000) 442
101,079 78,027
(101,254) {77.854)
75 173
207 34
3z 207

o leRRE

ing. Pllar Merimo R
Contadosa t

Las notas adiunitas a loe estados financieros son parie inkegrante de esioe balances.




FregorS. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresades en Dileres de E LA

1.

Opesaciones

Fregor S. A {la Compofia) se coneliut of 19 de Sopliembre del 2001 y aprobada mediante
Resoluxcion No. 01-G-L-0000811, dictada por ke subdirectora jurikico de compafilas de la
Supesiniendancia de Compaliias de Guayaqul, o 24 de octubre del 2001.

La empresa tene por objeip como aciividad prncipal dedicemme a la compra venia,
avendamiento, adminisiracion de bienes nmucbies, a s3 corelale, permuls: y agencianiento, asi
como cuaiquier olfo aclo pwidico relecionade dvectomenie con bienes inmuebles; a la
consiuccion por cuenta ropia yio ajena de toda clase de viviendas vecinales o unifamiiares vy
de toda clase de odiicos, residencidles, condominics, cenbos comerciales, CaHTINAS,
asopuerios, galpones, € instalaciones indusiviales, efc.

La Compalila s& encuentra domiciliada en Avenide Francisco de Orellana Mz. 106 solar 17-18-
18, ediicio EXPOPLAZA, Cdis. Kennedy Norte, imerseccitn gmio al Hillon Colon, Guavagquil -
Ecuados.

Resumnen de principales politicas de contabilidad

Las polilicas de contabiidad que sigue ia Compafiia eskin de acuewio con peincipios de
contabiidad generalimente acepiadng an ol Ecuador, os cuales requieren que la gerencia efectie
ciertos estimaciones y ulilice cicrioe sspuesios, para delerminar ka vaksacion de algunas de ias
parides incluides en ioe estados inancieros ¥ para efeciuar ias revelaciones (ue se requiere
presentar en los mismos:  Adn cuande pueden legar a diferr de su elecio final, o gerencia
conskiara que las eslmadones y supuesios ullinxios fueron los adocuados en e
circunstancias.

Los estados financieros adnios seran preseniados: pata la aprobacion de ka Junta General de
Accionistas. En opinibn de la gerencia, esive estados financierce serdn aprobados sin
modificacion.

En of Ecuador sp ancuentran vigenies las Nommas Foualorianas de Contabildad (NEC) ¥ para
aquelias situaciones especiicas que no eskin consideradas por tas NEC, se recomiends que ias
Nomas intermacionsies de informacidn Financiera (NHF) provean jos finsamienins a seguirse
como pncipios de contablidad. La Resokxion No. 08.6.DSC.010 de kx Superintendencia de
Conmpalitas publicads e 31 de diciembre de 2008 establece un cronograma para la adopcion de
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Notas a los estados fINancierds contimacion

fas Noonas intemacionalos <0 Iformacitn Financiera {NHF) en Gouador. En base a esio
cronograma la Compaliia deberd adoptar estas nomas a padiy del 1 de enerm de 2012

Los estadoe inancierce adpmios han sido preparados de acuerdo con e Nowmas Ecusiosanas
de Comabiidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente acepiados en e Ecuador y
Financiera (N#F),

{_as pincipales politicas de contabilidadd - son tas siguientes:

@)

(d)

fc)

)

Propindad, planiz y equipo

ta Propledad, planta ¥ equipo, se presentan a una base que se aprodma al cosio
hiskivico menocs la depreciaciin acumulade. Los gestos por depreciacion se carpan a los
resultados dal afio v s¢ caloulan bajo o méindo de inea recta. L as tasas de depreciacion
estin basadas on la vida probable de Jos bienes, como sigue:

Afios
Edfficios .1}
Los coslns de reparaciin y manksnimientny, inchuysndo ta reposicidn de pariidas menores

se cargan a los resuitados del afio 2 medida que se nouren.

Cargos dileridos y obros-- :
Comesponden principaimanie a jos gasios de organizacidn y  consiiacon de Ja empresa,
para ser amoriizados en un plazo de ¢inco aflos a parlir del aflo 2009.

R iniento de i
Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados
a la transacciin fluyan a & Compaliia v ef monto de ingreso puede ser medicdo
confisblomenie. Las vendias son reconocidas a momenty de su facturacikin y cobo
reapecivo, valores mensuales estipulados medianie conlralos de arvendamientos de Sus
de los ariendos fuyah a b empresa, siendo su ingreso medido cesleramente. Loe
ingresos por asriendo son reconocidos al momendo de i firmea respeciiva de los condraioe
de amendamientos.

Indereses pagados -
Los inkereses pagados se regisiran como gasio a medida que se devongan.

.




Notas a ios estados financieros conimacion)

{e) Impuesioaiarenta-
i impuesto a la renia se caiga a los resuliados del aflo por 21 mépde del impuesto a

pagar.

N Utitidad netar por accion-
La utilidad nela por accion se calcula considerando ¢ promedio de acciones en
caculacion durante el afio.

@) Registros contables y unidad monetaria-
L os registros contables de la Compadiia se #evan en Dolares de EU A | que &5 la moneda
de curso fegal en ¢ Ecuador.

3. Cuentas por cobear, neto
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobiaf, rreto se formaban de la siguiente

manera.
_ N 2019
Chertes (a) 74,800 98 095
lepusestos. (b) 85,7113 51,130
130.313 148,226

(a) Comresponden a valores ofiginades por contratos de amendos de oficinas ubicadas en el
Edificic Empresanal las Camaras.

(b) Durante el afic 2011 se procedio a dar de baja USS 4,454 por retenciones en k fuente det
peficdo 2006. Adicionalmente se compensd con los andicipos de impuesto a la renta del
2011 y 2010 (ver Nota 1(d)).

En e pesiodo auwdtado i3 Gerencia de la Compalia docidié no efectuar provisiones sobre la
antigiedad de los saldos de cobranza pues se presenia una buena recupeacion de la misma.

4. Gastos pagados por anticipado
Al 31 de diciembre de 2011, los gastoe pagados por anticipado corresponden a una poliza de
multiiesgo contratada en unic del 2011 con Seguros Bolivar Compaiiias de Seguros
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> Notas a los estados financiernos commucion)
>
>
g 5. Propiedad, planta y equipo
d Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, propiedad, planta y equipo estaban formados de la
> siguiente marera
»
» 2041 2010
[
Pisc 11 Oficina No. 1101 219,826 219,826
* Piso 11 Oficina No. 1102 258935 258,835
o Piso 11 Oficina Ko_ 1103 257 830 257 832
> Piso 12 Oficina No. 1201 176,681 176 681
» Pisa 12 Oficing No. 1202 185,404 185,404
> Pise 12 Oficina No. 1203 200,495 208,495
. Piso 12 Oficing No. 204 195,321 195,321
Subsueto 1 Parqueo No_ 17 19,639 19,639
> Subsuela 1 Pargueo No_ 18 18,009 18,09
» Subsuao 1 Parques No. 19 19,630 19,639
» Subsueio 1 Parqueo No. 20 19630 19,630
™ Subsuelo 1 Parqueo No. 21 18029 18,029
» Subsuelo 1 Parqueo No. 22 19,820 19,820
» Subsuelo 1 Parqueo No. 23 19,548 19,548
Subsudio | Parqueo No. 24 18,020 18,009
> Subsuco 1 Parqueo No. 25 19,729 19,729
> Subsuclo 1 Pargueo No. 35 21.417 21,417
» Subsuelo 1 Parquec No, 38 19,041 18,041
» Subsuelo 1 Parques No. 39 19,885 19,885
> Subsuclo 1 Parquen Na. 40 18,172 18,172
. Subsuelo 1 Parqueo No._ 41 15,885 19,885
Subsusio 1 Parqueo No. 42 19,885 19,885
v Subeuelo 1 Pargueo No. 43 18,172 18,172
> Subsuelo 1 Parquea No_ 44 19,885 18,685
4 Subsuclo 1 Paraues No. 45 19,431 19,431
> Subsuelo 1 Parqueo No. 46 17,782 17,782
- Subsuelo 1 Parques No_ 47 20,729 20,729
. Subsuslo 1 Parqueo No. 48 17,938 17,938
Subsuelo 1 Pasquen No_ 49 16,225 16,225
v Subsueto 1 Parqueo No. 50 16,225 16,225
~ 1940267 1940267
v Menas- Depreciacidn acumiiada 560,521 463,508
g 1379748 1,476,750
»
>
w
| 4
[ 3
|
[ 4
»>
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Notas a los estados financieros contimacion)

El movimienio de propiedad, planta y equipo pedodos 2011 y 2010 fua:

A LI ..
Saldo al mico 1476759 1573772
Mas (menos):
Depreciacin {97,013) a7.013)

1,379,748 1476750

6. Cargos diferidos y otros
Al 31 de diciemnbre de 2011 y 2010, los cargos diferidos vy olios se formaban de la siguiente

maneia.
w11 2016
Gastos de Orgarszacion y Constitucion 56 709 56, 789
Menos - Amortizacion (Ver Nota 2{b)} 34074 22,716
22,715 34,073

El movimiento por los periodos 2011 y 2010 fuemn:

2011 2010
Saldo al dic 22,746 11,358
Mas (menos):
Amortizacion 11358 11,358
34,074 22718

7.  Cuentas por pagassr
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por pagar se formaban como sigue:

2014 2000
Anticipos de cientes 12,900 12,500
Proveedores 2509 7
impuestos 634 536
15,643 13,043
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Notas a los estadas financierns coinuacion)

Accionistas y compadiias relacionadas
Ad 31 de diciembre de 2011 y 2010, los accionisias y compaiiias relacionadas se formaban como
sigue

2014 2010
Maitsa 5. A. {(a) 16575 16,575
Constructora Conalba 5. A. - 1,000
16,575 17,575

{a) Corresponde a valores aportados por la acownista bajo conceplo de préstamo, obligacion
con tasa 0% de interés,

Deuda a tamo plazo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la dewda a largo plazo se formaba como sigue:

2011 2010

Fideicomisn Bancoe ded Pacifico 001-BCE 1,355,644 1,460,800

Corresponde a la adquisicién de los bienes inmuebles, mediante la celebracion de escritura
pablica de protocolizacién del acta de subasta de bienes inmuebles sefialada por ia Junta de
Remates del Banco Central del Fcuador, sucursal mayor Guayaguil, realizado en base al
Reglamenio para la enajenacion de bienes inmuebles recibidos en dacion de pago por el Banco
Central del Feuador, dictado por su directorio mediante Resolucon No DBCE -185-EBDP  de
Enero 24 det 2006 Operacion realizada pov cuantia indeterminada a favor del Fideicomiso
Mercantit Banco Paclfice S A 001-BCE

Mediante subasta se ofeckio la compra de las oficinas v parqueos ubicados en Edificio Las
Camaras.

Pagarés de Febrero 23 del 2006:

1. USD § 23352258, con vencimientos sucesivos e idereses feajustables por perodos
iguales y sucesivos de 180 dias aplicando en cada petiodo de reajuste |a tasa activa
refetencial con un margen de menos 2 punios y publicada por el Banco Cenbial del
Ecuador, cuyo margen seta constante, con fasa de interés inicial del 6.76% anual, con 12
meses de gracia, a un plazo de 180 meses y vencimiento en Diciembre 8 del 2020,
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Notas a los estados financieros contimsacion)

2. USD $ 77012119, con vencimientos sucesivos e intereses reajustables por periodos
igudles y sucesivos de 1830 dias aplicando en cada periodo de reguste Ja tasa acliva
referencial con un masgen de menos 2 puplos y publicada por el Banco Central de!
Feuador, cuyo margen serad constante, con tasa de interés inicial det 6. 76% anual, con 12
meses de gracia, a un plazo de 180 meses v vencimiento en Diciembre 6 del 2020.

3. USD $ 26000148, con vencimientos sucesivos e intereses reajustables por periodos
iguales y sucesivos de 180 dias aplicando en cada periodo de reausie la tasa activa
referencial con un margen de menos 2 puntos y pubficada por el Banco Centrad def
Ecuador, cuyo margen serd constante, con tasa de inlerés inicial del 6. 76% anual, con 12
meses de gracia, a un piazo de 180 meses y vencimiento en Diciembre 6 def 2020

4, USD $ 15474582, con vencimientos sucesivos e inlereses reajusiables por periodos
iguales y sucesivos de 180 dias aplicando en cada periodo de reaprste la fasa activa
referencial con un margen de menos 2 punlos y pubiicada por el Banco Central del
Ecuador, coyo margen sera constante, con tasa de interés inicial ded 68.76% anual, con 12
meses de gracia, a un plazo de 180 meses y vencimiento en Diciembre 6 del 2020

5 USD $ 28926279 con venchnlentos sucesivos & intereses reajuslables por periodes
iguadles y sucesivos de 180 dias aplicando en cada perodo de feajuste la tasa activa
referencial con un margen de menos 2 puntos v publicada por el Banco Central del
Ecuador, cuyo margen sefi constante, con tasa de interés inicial def 6.76% anual, con 12
meses de gracid, a un plazo de 180 meses y vencimiento en Diciembre 6 del 2020

6. USD % 282358585, con vencindentos sucesivos ¢ inlereses reajustables por periodos
iguales vy sucesivos de 180 dias aplicando en cada periodo de reausie i3 1asa activa
referencial con un margen de inenos 2 punios y publicada por e Banco Central del
Ecuador, cuyo margen serd constante, con tasa de imerés inicial det 6.76% anual, con 12
meses de gracia, a un plazo de 180 meses y vencimiento en Diciembre 6 del 2020

7. USD % 207.228,10, con vencimienlos sucesivos e inlereses reajustables por periodos
iguales y sucesivos de 180 dias aplicando en cada perndo de reajuste la lasa activa
referencial con un margen de menos 2 punios y publicada por ef Banco Centrai del
Fecuador, cuyo margen serd constante, con tasa de inferés inicial del 6.76% anual, con 12
meses de gracia, a un plazo de 180 meses y vencimiento en Diciembre 6 del 2020,

Ducante o afto 2011 y 2010, se pagaron de inlereses los monips de US$HI03,746 y USS 92 636
respeciivamente,



Notas a los estados financieros wontinuacion)

10.

11,

12.

Capital social
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la compadia estaba constitluido por 800
acciones ordinarnas y nominalivas con valos nominal de USDS 1 cada una, totalimente pagadas.

Al 31 de diciembre del penodo auditado, se reflejan valores aportados por  accionistas en
pPefOOos anteriores.

impuesto a la renta

(@)

(b}

Situacidon tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad inbuiaria liens ia faculiad de revisar
las declaraciones del mpuesto a la ienta de la Compafila, dentro det plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de ka declaracion del
mpuesto a la renia, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con kas obligaciones
tributasias.

Tasa de impuesto y exoneiaciones-

De conformicad con disposiciones legales wgentes, la tarifa de impuesio a la renta para el
ejercicio fiscal 2011 es del 24%., y para e ejercicio fiscal 2010, la tarifa fue del 25%, sobre
las utilikiades gravables.

En caso de que la Compahia reirwieria sus utilidades an los términos y condiciones gque
establece la Ley de Régimen Trbutaric Intemo, podria oblener una reduccion de 10
punios porcentuaies ent ja tasa imposgitiva, sobre o valor reinvertido, sempre y cuando
efectie e comespondiente avrmento de capitat hasta ef 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Refoimas Tributares incluidas en ¢f Codigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a ia renta, se reduce de manera progresiva de la siguicnte manera;

Afio 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicronalmente. el menciotads Codigo establece s siguienies beneficios tbutanios:

v Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las
sociedades que se constituyan a parliy de la vigencia de este Cédigo, asi como
tambitn las socikedades nuevas que se consBuyan por sociedades exstentes,
siempre y cuando las mversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones uthanas de los camones Quile o Guayaquil y denifo de ciertos
sectores econdmicos.
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v Diferimiente del pago ddl impuesto a la renta y de su anbicipo hasta por cinco afios,
con el cormespondiente pago de inlereses, para las socledades que transhieran por o
menos o 5% de su capital accionafiv a Tavor de al menos of 20% de sus
trabajadores.

{c} Dividendos en efectivo-
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales © socicdades exiranjeras gue
no estén domiciiadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a fa renta.
Los dividendos que se distibuyan a favor de personas naturales nacionaies o0 a
sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan
sujetos a retencion en ka fuente adicional.

{dy Conciliacion del resullado contable-tribulario-
Las partidas que prncipaimente afectaron la pérdida cordable con la pérdida dibutaria de

fa Compaiiia, fueron las siguientes:
20141 2010

Utilidad anies de provisitn para impuesto a la (18,361) 7.613)
renta
Mas {menos)- Paitidas de conciliacion
Gaslos no deducibles 4501 1682
Utitidad gravable {13,860) {7,451}
Tasa de mpuesio 24% 25%
Impueato a la renta - -
Anticipo de impuesto a la renta 7,763 8,567
Provision para impuesto a la renta 7,763 8,567

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacién del saldo del impuesio a la renta por

pagar fue \a siguiente:
2011 2010
Provision para impuesto a & renta 7763 8567
Menos-
Retenciones en la fuente de affos anteriores (46.676) (42,385)
Relencicnes on la fuente del afio {16,800) 17,313

(Saldo a favor) impuesto a {a renta por pagar {55,713) ©1,130)
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13.

Reformas tribularias

En ef Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidid ia Ley de
Fomenio Ambiental y Oplimizacion de los Ingreses del Estado, mediante a cua se reformo fa
Ley Organica de Régimen Trbutanc infemo (LORTH vy Ia Ley Reformatonia para ke Equidad
Triutana, ios principales cambios son los siquientes:

{a)

(b)

fc}

{@)

Célculo delimpuesto a la renta-
Para el caculo del impuesto a fa renta se kmita b deduccion de los gasios relacionados
con {2 adquisicion, uso o propedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,0600, no serd
deducitie e} gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregicio (IVA)-
Eslaran gravados con laifa 0% la adquisicién de wehiculos hibndos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000

Impuestos Amblentales-

Se crea e impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicudar (IACV), que grava el uso de
vehicuios motorizados dc tasporte temesire, a excepoidn de aqguelios vehicuios
destinados & banspoite piablico y los directamenle relacionados con la actividad

productiva o comercial.

Se crea o knpuesto Redimible a las Dolefas Plasticas no Radomabies, que grava con 2
centavos de Ddtar por cada botella pidstica no retormnable embotellada. En el caso de
bebidas imporiadas (ravard al momenic de su nacionalizacion.

impueso a 1a Safida de Divisas {ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) del 2% ol 5% y esfablece
presuncion de pago y gencracion de este impuesto en o siguenie;

v Todo pago efectuado desde el exierior, inclusive aquelios realizados con 1ecursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

v { as exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuados, efectuadas por
personas nalurales o sociedades doiniciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
covrespondientes a los pagos por conoeplo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

El impuesto a ka Salida de Divisas (ISD} podea ser utitizado como crédito Fibutane para la
determinacicn del impuesio a la renta hasta por 5 afos, siempre gue haya sido onginado
en la /mportaciin de materias primas, nsumos y bienes de capilal con ks finalidad de que
sean incorporados aen procesas pioductivos y que consten en @ Ustado que establezca el
Comité de Politica Trbutaria.
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14. Gastos de adminsTacién

15,

Al 31 de dicembre de 2011 y 2010, los gastos de administracidn se formaban de la siguiente
manera.

2011 2¢10
Servicios de asesoria 616 13,883
Soguwoas y reaseguios 6314 3,989
Otros 115 41
10,045 17,823

Presantacitn de cifras del afio 2010
Ciertas dfras de los estados Bnancieros del afo 200 fueron reclasificados para hacerias
compaiables con los estados Fnancieros del afoc 2011,



