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A los Accignistas de Fregor 5. A.:

1. Hemos auditado los estados finanderos adjuntos de Fregor S. A. {uma sociedad anénima constituida en el Ecuador),

que comprenden los balances generales al 31 de didembre de 2010 y 2009, y ios mrrspondie_ntes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los acdonistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de las principales poiiticas contabies significativas y otras notas explicativas.

La gamnda de la Compafiia es respansable de la preparacidn y presentacién mzonable de estos estados financleros
de acuerdo con prindpios de contabllidad generalmente aceptados en Ecuador y de su control interno detarminado

como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan distorsiones
{mportantes debidas a fraude o ermor,

auditorfa.  Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las aiéles

requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener
certeza razonable de si los estados finanderos no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecuddn de procedimientos para obtener evidenda de suditorfa sobre los saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financieros. los procedimientos seleccionados dependen del juido det
auditor, que incluye |2 evaluadién del esgo de que los estados finanderos contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaddn de riesgo, el auditor toma en consideraddn los controles
- Internos relevantes de la Compahia, para la preparacién y presentadén razonable de los estados flnandieros, con el
fin de diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las dreunstandas, pere no con el propasito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de Ja Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluadén de
st los prindplos de contabllidad aplicados son aproplados y sl las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asf como una evaluacidn de la presentacion general de los estados finanderos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufidente y aproplada para proporclonar una
_base para nuestra opinidn de auditoria.

' ' ' ‘ "o " Of. 103 PA.
Lomas dg Urdesa, calle Cuatro Esquinas y la Quinta *C Condominio "valle Jardin®, Of
’ Telf.: 2388903 ¢ Fax: 2881312 » Base celular: 097375013
e-mail: consaud_c_itida@hotmail.com ¢ consaudi@gye.satnet.net

D
D
»
®
o
®
®
®
o
L
[
@
®
@
o
[
o
®
®
®
@
®
. .
) 3.  Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados finanderos adjuntos basados en nuestra
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Coﬁecludt

Informe de los auditores independientes (continuacién)

En nuestra opinidn, los estados financleros mencionados en el pérrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantas, la situadén financiera de Fregor S. A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de

' sus operadones, los cambios en el patrimonio de sus acdonistas v sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con prindiplos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Fregor S. A,

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008
Expresados en Ddlares de E.UA
Nota 2010 2000
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 207 7. |
Cuentas por cobrar 3 157,793 149,430
Total activo corriente 158,000 149,464
Propledad, planta y equipo, neto A 1,476,759 1,573,772
Cargos diferidos y otros, neto 5 34,073 45 431
Total activo 1,668,832 1,768,687
Pasivo y patrimonia de los accionistas.
Pasivo corriente:;
Cuentas por pagar 5 13,043 15,381
Accionistas y compafiias retacionadas ' 7 17,575 17,133
impuesto a la renta 11 (d) - 12,472
Total pasivo cotriente 30,618 44986
Deuda a largo plazo 8 1,460,898 1,538,752
Patrimonio de fos accionistas:
Capital soclal 9 800 800
Aporte para futuras capitalizaciones 10 139,350 138,380
Utilidades acurmradas 44,769 7,357
Utilidad del ejercicio {7 .613) 37.412
Total patrimonio de los accionistas 177,316 184,920
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1,688,832 1,768,667

- Lince
Representante Legal

— Ing. Pitar Medn%.

Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

—————




Notas a los estados financieros (continuacion)

Fregor S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 210 2009
Ventas netas 2(d) 218 400 275,000
Gastos de operacitn
Adminigtracién 12 (17,923) {20,568)
Generales (5,083) (3,866)
Depreciacién 2(a)y 4 (97,013) (87,013)
Amortizacion 2 y5 (11,358) {11,358)
Utilidad en oparacin 85,023 142,195
Otros ingresos {gastos):
Gastos financietos {92,636) (92,311)
(7.613) 49,884
Provisidn para impuesto g la renta 2(e) y 11(d) - (12,472)
Utllidad neta (7,613) 37,412

. an Lince
Representante Legal

“~—"  Ing. Pilar Metino g

Contadora

Las notas adjuntas a jos estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Fregor S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Délaree de E.U.A.

Saldo al 31 de diclkembre de 2008

Mas- Uiilidad neta
Saldo al 31 de diclembre de 2009

Meanos- Pérdida neta

Sakio al 31 de diciembre de 2010

Allg. Germdn Lince
Representante Legal

S

Aportes para
Capital futuras

social capitalizaciones acumulades Total
800 138,360 7,357 147 517
- . - 37412 37412
800 138,360 44769 184,929
- - {7.613) 7.613)
800 138,360 37,156 177,316

— Ing. Pllar Mefin% Rr.

Contadora

Las notas adjuntas a e estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continuacién}

Fregor S. A,

Estados de flujos de efectivo

Por los aftos terminados & 31 de diciembre de 2010 y 2008

Expresados en Délares de E.UA.

Flujos de efactivo de actividades de operacidn:
Utitidad neta

Ajustes para conclliar la utilidad neta con el efectivo nefo provisio

por actividades de operacion-

Depreciacién

Amortizacion

Cambios netos en activos y pasivos-

{Aumento) en cuentas por cobras

Disminucién en gastos pagados por anticipado
{Disminucidn) en cuentas por pagar

Aumento (Disminucién) en compaliias relacionadas
(Disminucion} aumento en impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades, de opamacidn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

(Disminucion) de la deuda a largo plaze
Aumenio heto en efectivo en caja vy bancos
Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio def afio

Saldo al fina! del afic

2010 2009
(7,613) 37,412
97,013 97,013
11,358 11,358
(8,363) (94,851)

- 1,860
(2,338) (4,425)
442 (5,903)

(12,472) 5871
78,027 48,335

(77,854) (69,125)

173 (26,790}
34 20,824
207 34

Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de estos balances,



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Fregor S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 20110 y 2009
Expresadas en Délares de E.UA

1.

Operaciones

Fregor S. AL {la Compaliia) se constituyd el 19 de Septembre del 2001 y
aprobada medante Resolucibn No. 01-G-lJ-0008811, dictada por la
subdirectora juridico de compaefifas de la Superintendencia de Compafiias
de Guayaquil, el 24 de octubre del 2001.

La empresa tieng por objeto como actividad principal dedicarse & la compra
venta, arrendamiento, administracidn de bienes inmuebles, 2 su corretaje,
permuta y aganciamianto, asi como cualquiet otro acto juridico retacionado
directamente con bienes inmuebles; a fa construccion por cuenta propia y/o
gjena de toda clase de viviendas vecinales o unifamiliares y de toda clase de
edificios, residenciales, condominios, cenlros comeiciales, careteras,
aeropuertos, galpones, e instalaciones industriaies, etc.

La Compahla se encuentra domiciliada en Avenida Francisco de COrellana
Mz. 106 solar 17-18-18, edificio EXPOPLAZA, Cda. Kennedy Nore,
interseccion junte al Hitton Colon, Guayaquil - Ecuador

Resumen de principales potiticas de contablikiad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalimente aceptados en el Ecuador, los cuales
requielen gue 'a petencia dlectie ciertas estimaciones y utifice ciertos
supuestos, para determinay la valuacién de algunas de las pastidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar en los mismos. Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, [a gerencia considera gque las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en lag circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de 'a
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.



Notas a {os estados financieros (continvacion)

En of Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatoranas de
Contabilidad (NEC) y para aguellas situaciones sepecificas que no estén
congideradas por las NEC, se recomienda que las Nomas Internacionales
de Informac®n Financiera (NIIF) provean los lineamientos & seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucitn No. DB.GDSC.010 de
Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de diclembre de 2008,
establece un cronograma para fa adopcion de ias Nonnas internacionales de
nfarmacidn Financiera (NIiF) en Ecuador. En base & este cronograma la
Compafiia deberd adoptar eetas normas a partir dat 1 de enere de 2042,

Los estados financieros adjumos han Sido preparados de acuefdo con las
Nomas Ecuatorianas de Contabiidad (NEC) y principios de comabilidad
generaimente aceptados en e Ecuador y pueden diferir de aquefios emitidos

de acuerdo con las Nommas intemacionales de Informacidn Financien
(NIIF).

Las principales politicas de contabiidad son les siguientes;

(a)  Propledad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo histdrico menos (a
depreciacion acumuiada. Los gastos por depreciacidn se cargan a
tos resultados del afio y se caiculan bajo e método de ¥nea recta y

las tasas de depreciacion estin basadas en la vida probable de los
blenes, como sigue:

Afios

Edificios 20

Los costos de reparacidn y mantenimiento, incluyendo ta reposicion
de partidas menores se cargan & los resultados del sfio & medida que
gse incumen. €} valor de los activos fijos no excede su valor
recuperable al cierre def efercicio.

{b)  Cargos diferidos y otros-
Conesponden principaimente a los gastos de organizacion y

constitucién de ta empresa, para ser amortizados en un plazo de
cinco afios a partir del afio 2000,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(c)

(d)

(o)

Provisiones-

Se reconoce una provision sdlo cuando {a Compafila tishe una
obligacién presente como resuttado de un evenio pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar ia obligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provigionee se revisan & cada fecha del belance y se ajustan para
reflajar 18 mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el iempo es importante, el monto de la
provigion es e valor presente de los gastos que sa espera incuridr
para cancelaria,

Reconocimiento de ingrescs-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compalfiia y el
monto de ingreso puede set medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado et bien vy se han transferido los derachos y beneficios
inherentes,

impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
mdtodo del impuesto a pagar.

Registros contables y unikiad monetaria-
l.os registios contables de la Compalfifa se llevan en Ddlares de
E.U.A., que &5 la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuenias por cobrar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2010 2009
Clientes (a) 8,000 54,572
Crédito tributaric por reterciones en ia fuente 59,607 54,858

157,783 149,430
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(3) Comesponden a vajores originados por contratos de arriendos de oficinas
ublcadas en el Ed{. Empresarial las Cdmaras: Bollvar Compaiifa de Seguros del
Ecuador S_A. por USDS 85,832 y Ecuafortes S.A. por USDS 12,284,

Propiedad, pianta y equipo

Aj 31 de diclembre de 2010 y 2009, el saldo de propiedad, planta y equipo
estaba constituido de la siguiente manera:

2010 2009
Edificigs
Oficinas ' 4,500,484 1,503,494
Paqueos 436,773 436,773
1,840,287 1,840,267
Menos- Depreciacién acumulada 483,508 388,485

1,476,759 1573772

Durante los afios 2010 y 2008, el movimiento de propiedad, planta y equipo
fue el siguiente:

2010 2009
Seldo al inicio 1573772 1,670,786
Menos:
Depreciacion ©7.013) ©7.013)
Saldo i final 1,476,759 1573,772
Cargos diferidos y otros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, los cargos diferidos y otros se formaban
de Ia siguiente manera:
2010 20098
Gastos do Organizacion y constitucion 58,789 55,788
Menas- Depraciacién acumulada 22,718 11,358
34,073 45,431
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Notas a los estados financieros (continuacion)

€.

Cuentas pot pagar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por pagar se formaban da la
siguiente manera;

2010 2009
Anticipe de clientes 12,500 12,500
Impuestos 538 2221
Provesdores 7 860
13,043 15,381

Accionistas y compafiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ios saldos por cobrar y pagar con
compafiias relacionadas, se formaban de la sigulente manera:

2010 2009
Maitsa S.A, (a) 18,575 16,575
Alfredo Baquerizo - 508
Consinxtora Conalba S A. 1,000 50
17,575 17,133

(a) Corresponden a valores aportados en periodos anteriores por la accionista bajo
concepto de préstamo, oblipacion con tasa 0% de interés.

Deuda a largo piazo

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la deuda a largo plazo se formaba de la
siguiente manera:

2010 2009
Fideicomiso Banco del Pacifico 001-BCE 1,460,808 1,538,752

Corresponde a In adquisicion de Jos bienes inmuebles, mediante i celebracién de
escritura ptiblica de protocollzacién del acta de subasta de bienes inmuebles sefialada
por ia Junta de Remates del Banco Central del Ecuador, sucursal mayor Guayaquil,
realzado en base al Reglamento para la enajenacién de hienes inmushics recibidos
en dacién de pago por el Banca Central del Ecuador, dictado por su directorio
mediante Resolucion No. OBCE -185EBDP de Enero 24 det 2008. Cperacién

reafizada por cuantia indeterminada a favor del Fideicorniac Mercantil Banco Paclfico
5.A.D01-BCE,

Mediante subasta se efectdo Ia compra de las oficinas y parquecs ubicados en Edificic
Las Cémaras.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Pagarés del Febrero 23 del 2008:

1. USD $ 23352258, con vencimientos sucesivos e intereses reajustables por

periodos iguales y sucesivos de 180 dias apiicando en cada periodo de reajuste Ia
tasa activa referencisl con un margen de menos 2 puntos y publicada pot el
Banco Central del Ecuador, cuyo margen serd constante, con tasa de interés

inicial del 8.76% anual, con 12 meses de gracia, a un piazo de 180 meses y
vencimiento en Diclambre 8 def 2020.

2. USD $ 270.121,19, con vencimientos sucesivos e intereses majustables por
pariodos iguales y suceaivos de 180 dias aplicando en cada periodo de reajuste la
tasa activa referencal con un margen de menos 2 puntos y publicada por el
Banco Central det Ecuador, cuyo margen serd constante, con fasa de interés

inicial del 6.76% anual, con 12 meses de gracla, a tm piszo de 180 meses y
vencimiento en Diclambre 8 del 2020,

3. USD $ 260.001.48, con vencimientos sucesivos @ intereses roajusiables por
periodos iguales y aucesivos de 180 dias aplicando en cada pariodo de reajuste la
tasa activa referencial con un margen de menocs 2 puntos y publicada por el
Banco Centrel ded Ecuador, cuyo margen serd constante, con tasa de interés

inicial del 8.76% anual, con 12 meses de gracia, a8 un piszo de 180 meses v
vencimiento en Diciembre 8 del 2020,

4. USD $ 184.74562, con vencimientos sucesivos & intareses reajustables por
periodos Igualos y sucesivos de 180 dias aplicanda en cada periodo de reajuste la
tasa activa referenclal con un margen de menos 2 purios y publicads por el
8anco Central del Ecuador, cuyo margen serd constante, con tasa de interés

iniclal del 8.78% anual, con 12 meses de gracis, a un piazo de 180 meses v
vencimiento en Diciembre 6 del 2020.

5. USD $ 280.262,78, con vencimientos sucesivos o interesos reajustables por
periodas iguales y sucesivos da 180 dias aplicando en cada perioda de reajusts (a
tasa activa referencial con un margen de menos 2 puntos y publicada por el
Banco Central del Ecuador, cuyo margen serd constarte, con tasa de interés

inicial del 8.76% anual, con 12 messs de gracia, a un pinzo de 180 meses y
vencimiento en Diclembre 8 def 2000.

6. USD $ 282.358,86, con vencimientos sucesivos ¢ intereses reajustables por
periodos iguaies y sucesivos da 180 dias aplicando en cadas periodo de reajuste la
tasa activa referenctal con un margen de menos 2 puntos y publicada por ef
Banco Central del Ecuador, cuyo margen serd comstante, con tasa de interés

Inicial del 8.76% anual, con 12 meses de gracla, a un plazo de 180 meses y
vencimienio en Diciembre 6 det 2020.

7. USD $ 20722810, con vencimientos sucesivos o intereses reajustables por
periodos iguales y aucasivos de 180 dias aplicando en cada periodo de raajuste a
tasa activa referencial con un margen de menos 2 puntos y publicada por el
Banco Central del Ecuador, cuyo margen serd constante, con tasa de interés

inicial del 8.76% anual, con 12 meses de gracia, a un plazo de 180 meses ¥
vencimiento en Diciembre 8 def 2020.




Notas a los estados financieros (continuacién)

9. Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social estaba constituido por
800 acciones oddinarias y nominativas con valor nominal de USDS$ 1 cada
una, totalmente pagadas.

10. Aporte para futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre del periodo auditado, se reflejan valores aportados por
accionistas en periodos anteriores.

11.  Impuests & Ia renta

(a) Situacién fiscal-
La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

De acuerdo con disposiciones legaies, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesio a 1a renta de la
Compalfifa, dentro del plazo de haeta tree afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a

la renta, siempre y cuando haya cumpldo oporiunamente con las
obligaciones tributarias.

(b) Tasade impuesio-

El impuesto a la renta se calcula a una tesa det 25% sobre les
utilidades tributables. En caso de que ia Compafiia reinvierta sus
utilidades en e pais en activos productivos relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo, la tasa de
impuesto a la renta seria del 15% sobre e monto reinvertido, siempre
y cuando efectiien el corespondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio.

{c) Dividendos on efectivo-

Son exsntos del impuesto a & renta los dividendos pagados a
sociedades iocales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Conclliacion del resultado contable-fributario-
Las partidas que principaimente afectaron fa ulifidad contable con fa
utilidad gravable de la Compafiia, para la determinacion del impuesto
a la renta en los afios 2010 y 2009 fueron las siguientas:

L —



Notas a los estados financieros (continuacién)

2010 2009

Utilidad antee de provision para impuesto a

larenta {7.613) 49 884
Mas (menos)- Partidas da conciliacién

Gastos no deducibles 5
Utilidad gravable T 45 889
Tasa de impuesto 25% 265%
Provisién para impuesto a la ronta - 12,472

{e) Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de
2010, se expidié e Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, e cual incluye reformas tribufarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Ei resumen de i0s principales

incentivos es ef siguiente;

. Tasa de impussto & & enta-

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera

progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores U
operadores de una Zona Especial de Desarolio Econdmico
(ZEDE) terddrén una tebaja adicional de 5 puntos porcentuales

en la tasa del impuesto a {a renta.

s  Célculo del impuesio a ia renta-

Para e célculo del mpuesto a k2 renfa, seran deducibles

adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incumidos par empresas medianas en capacitacion

técnica dirigide a investigacién, desamollo e innovacién
tecnolbgica, gastos en la mejora de productividad, gastos
de viaje, estadia ¥y promocidn comercial pasa el acceso a

mercados internacionales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de
maquinatias Yy equipas y tecnologias destinadas a la
implementacion de produccidn més limpia, generacién de
energlas rencvables, la reduccion del impacto ambiental
de la actividad productiva y a ia reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios,
cuando 86 trate de nhuevas inversiones en 2Zonas
econdmicamente deprimidas v de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

¢  Pagodel impuesto a ia renta ¥ su anticipo-

Exoneracion del pago del impuesto a fa renta durante
cinco afios, para ias sociedades que se constituyan a partir
de la vigencia de este Cddigo, asi como también [as
sociedades nuevas que Se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas vy
productivas sa realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito 0 Guayaquil y dentra de ciertos
Sectores ACONOMICOS.

Diferimiento del pago del mpuesic a la renta y de sy
anticipo hasta por cinco afios, con el comespondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos ef 5% de su capitat accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores.

Se exciuird en el caiculo del anticipo dei impuesto a kb
renta, adicionaimente ios gastos incrementales por
genaracién de nuevo empleo 0 mejora de la masa salarial,
asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnologica, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente
reafizados, relacionados con los beneficios tributarios para
8| pago det impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccién para lag nuevas inversiones.

+  Relencidn en a fuente del impuesio a Ia renta-
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarén
ia tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad
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como poicentaje de retencidn en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de ia retencidn en la fuente del impuesto a la renta
para los pagos por intereses de créditos extemos y liness de
crédito repistrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
ingtituciones financieras del exterior, debidaments establecidas
¥ que no se encuentren domiciliadas en paraisos figcales.

impuesto a la Safida de Divisas {ISD)-

Exoneracion del impuesto a la salida de divigas para loe pages
realizados al exterior, por amortizacién de capital e intereses
generados sobre créditos oforgades por  instituciones
financieras internacionales, con un plaze mayor & un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cédigo Oménico de la Produccian y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; v, los pagos realizados o exterior por

parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrolio Econémico (ZEDE).

Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, los gastos de admmistracion se
formaban de la siguiente manera:

2010 2009
Servicios de agesoria 13,883 16,979
Seguros y reasoguros 3,980 1,860
Honorarios profesionales - 1,800
Ctros 4 128
17,923 20,568




