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[NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.:
Opinion

Hernos auditado las estados financieros. de PAPELERLIA CHAVEZ CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado
de resultados del periodo y etros resultades integrales, el estado de cambios-en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al gjercicio.terminade
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
induyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieres adjuntos  presentan razonablemente, en
todos |os aspectos materiales, 1a situacidn financlera de la Entidad al 31 de
diciernbra de 2019, asi como sus resultados v flujos de efective correspondientes al
ejerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con la Norma Internacionaf de
Informacidon Financiera para Pequefias y Medianas Fntidades (NIF para las PYMES).

Fundamentos de [a opinidn

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
internacionafes de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsahifidades def auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros. de nuestro informe. >omos
independientes de la Ertidad de conformidad con el Gédigo de Efica para
Profesionales de fo Contabilidad del Conselo de Normas Irternacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramaos gue la evidencla de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Parrafa de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, indicamos gue tal como se menciona en la Nota 31, el
brote del COVID-19 en Ecuador afectd la produceidn y las ventas-en unavariedad de
industrias. El alcarce del impacto del COVID-12 en el desempefio opeérativo y
financiero de la Entidad dependerd del desarrallo del mismo; lo que incluye |a
duracidn, propagacian del brote y el impacto que esto pueda tener en dlientes,
empleados y proveedares, La medida en que el COVID-19 puede afectar |a condicion
financiera o los resultados de las operaclones de la Entidad en el afo 2020 es
intierta.

Otra informacion

No existe otra informacién gue sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de 13 Entidad, por io cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacidn.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados
financiaros

La Administracidn és responsable de la preparacién y presentacldn.razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Norfmg internacional de
informacién Financiefra para Pequefias y Metlionas Entidades (NHF party fas PYMES}, y
del control Interno que [a Administracidn considere necdsaric. para permitir |a
preparacion deestados financieros libres deincorreccién material, debida a fraude
0 errar.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la
valoration de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamlerito, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Emprasa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracidn tlene Intencion de liguidar |a Entidad o
de cesar sUs-operaciones, o bien ho exista otra alternativa realista.

La Administracidén de la Entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacién firanciera de ia Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estades
financiéros
Pagina 2 de 4
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Nuestros obletivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
finaneieros en su conjunto estan |ibres de incorreccion material, debida a fraude o
errar, ¥ emitic un informe de auditorla que contiene nugstra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza, gue una auditorla
reallzada de conformidad con las MIA siempre detecte una incorreccidn material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablementa que influyan en las declsiones econémicas gue 1os usuarios toman
basandose erlos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicarmos nuestro juicio
profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

- ldentificarnos y valoramos los riesgos de incorreccdn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa
suficientey adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. Bl rigsgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es'nas elevado gue en
el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidén, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

- Bbtenemos conocimiento del control interno relevante para la audltoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
cireunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre |3 eficacia del
control interno de la Entldad.

- BEvaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables vy la correspondlente informacion revelada por la
Administracian.

- Concluimos sobre lo adecuado de |3 utilizacion, por la Administracion, del
principio cortable de empresa en funcionamiento y, hasdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. 5 concluimos gue exlste una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos la atencidén en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financdieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinlén modificada.
Muestras concusiones se basan en la evidenda de auditoria obtenida hasta la
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fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condltiones
fururos pueden ser causa de gue la Entldad deje de ser una empresa en
funcionamignto. '

- Ewvaluarnos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados
flnancieros, fncluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan. fas transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad &ntre otras cugstiones,
lo relacionado g, e! alcanice planificado, el calendario de ejecuciéon y los hallazgos
sighificativos de la auditaria, asl come cualguler deflciencia significativa del control
Internd fue identificames en el transcurso de [a auditoria.

Informe sohre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra-epinion sobre el cumpiimierito dé las obligaciones tributarias de la Entidad,
comuo agente de retencldny percepcidn por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2079, se emite por separado.

Quitp, Ecuadaor.
12 d_ejunicr de 2020.

ABALTAUDIT AUDITORES <

& CONSULTORES €lA. LTDA.
Firrna miembire de la red de empriesas asccadas ABALT.
ENAE: 1215
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciembre de 2019



PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.
Estados Financiaras
Al 31 de diciembre de 2019

Con ido: Pigina

Informe de los auditeres independientes

Estado de situacion financiera i
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales 3
Estado de cambins en el patrimonic 4
Estado de flujos de efective | 5
Motas & los Estados Financieros ' 7

Abrevigturas:

MIIF: Mormas Internacionales de Informacion Financiera.

PYME: Pequefias y medianas Entidades,

IASE: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglés).

QR Otro resultado integral.

SPPI: Flujos de efectivo contractuales que son dnicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente (por sus siglas en inglés).

PYR: Valor razonable con cambio en los resultados.

FVORI: Valor razonable con cambios en otro resultado integral.

ECL: Pérdidas crediticias esperadas,

AF: Activos financieras.

YNR: Valor neto de realizacidn,

LIs%: Délares de lps Estados unidos de Morteamérica.

IR Imnpussto a la renta.

IVA: Impuesto al valor agregado.



PAPELERIA CHAVEZ ClA. LTDA.
Estado de situacidn financiera
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Y -Dic-20 IN-Dic-201%
Activos
Activos corrientes :
Efectiva y equivalentes al efective (Mota &.) 161.924,85 258454 &0
Cuentas por cobrar no refagionados (Mota 7. 125,850, 48 o7.R9248
Imvantarios {MNota 8.) 416,725,265 SE7.927.41
Servirios y Otros pages anticipados {Mata 9.} 37,545,584 27.34357
Activos par impuestos corrientes {Nota 16.) &.845,40 2.BR4,85
Total Activos cerrientes 753.892.63 754,582,771
Activos no corrientes
Propiedades. planta y equipo {hota 100 BO.711.67 54,250,850
Total Activos no corrientes 80.711.61 B84.250.50
Total Activas 235,604,224 B3R.ETI. 2T
f I @Z@/ﬁ’u&‘\
Gerente Géneral Contadora Ganeral
Marfa Saledad Cabrera Chivez Croris Maryaez Vega

L
Estados Financieros Pagina 1
Ver pollticas contables y notas '



PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.
Estado de situacion financiera
{Expresado en ddiares de los Estades Unidos de América)

M1-Dic-2012 31-Dic-2018

Pasivos
Pasivos corrientes

Luentas por pagar no reladionados (Mota 11 23.454.27 48.335.65

Cuentas pot pagar relacionadas (MNota 28.) © BE.840,01 59.240,01

Chbligacionas con instituciones financieras (Mota 12) £9.964,71 701464

Pasivos por impuestes corrfentes [(Mota 16.) 248878 4.402,40

Eeneficios a los empleados por pagar {Mota 14 10.499.58 1593550

Anticipos de clientes (Mota 13.) &981,07 1897787
Total Pasivos corrientes 179.309.62 154.606,07
Pasivos na corrientes

Cuentas por pagar relacionadas LP (Mora 280 40,460, 50 40 460 59

Obligaciones por beneficios definidos (Mata 15.) BA.240,34 112.711,41
Total Pasivos no corrientes 124.700,93 154.172.00
Total Pasivos 204.010,55% 308.778.07
./ |
Patrimaonio

Capital sacial Mot 180 21,500,000 21.800,00

Rasersaz {Mota 200 7840044 78.49%.44

Resubados acumulados (Mota 21.} 420,955 70 A22.82R.56

Resultados del gjercicio S3B.E5 727,14
Total Patrimonio 530.593,69 E30.055,14
" ]
Total Pasivos y Patrimonio 834.604,24 838.833, 1
s —

ﬂ%fgej&@fﬁd] Wﬁﬂv@ m
Gerente General cnm:aﬂnra General
hiaria Soledad Cabrera Chivez Doris Narvdez Vega

./ " "
Estados Finantieros Pagina 2
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PAPELERIA CHAVEZ ClA. LTDA.
Estado de resultados del perfodo y otros resultados integrales
(Expresado en délares de los Estados Unides de América)

31-BDic-2019 31-Dic-2012
Ingresos de actividades ordinarias (Mota 22.) 1.207.710.66 1.283.704,25
(=} Costo de vertas {Mota 23.) 62502497 658,498 57
Margen bruto 581.785,69 615.205,72
(-} Gastos de administracian . (Mota 24 192.p02,58 195977 86
(-] 5% Participacian trabajadores (Mota 143 1.077.51 344095
{-] Gastos de ventas (Mota 250} 291,115,823 400 198,71
~ {-YGastos finanderos thlotm 280 16482758 1A740,15
CHros [ngresas {Moita 27.) 31.543.67 27.050,08
Resultade anies de impuesto a las ganancias £.105 88 12.498,70
Impuesto a las ganancias
Impuesta & |3 renta corrients . (Mota 16.) (%.567,33) 12.371,58)
Impuesta a la renta diferida (Mota 16.) - -
Resultads neto 535,55 712714
L |
Otre resuleado integral - -
Resultada integral total 53&,55 FAZTAA
b - " - "
|
mﬂfQ AL ;‘Qﬁ j“ ? @s—w . )
@1,( [ ]{ﬁ/d MP L - £ALL
Gerente General “Contadora General
Maria Soledad Cabrera Chavez Doris Mahaez Vega

m‘
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo

{Expresade en délares de los Estados Unidos de América)

31 DAL-E012

A -Dic2UiE

Flujos de efectivo por las actividades de eperacidn:
Efecthvo recibide de dientes
Efective pagado a provesdores

1.164.856,46

(1.309.727 60}

1.306.189,88

(1.258.766,43)

QOtros ingresons - 28.605.12
Intereses pagados - {11.134,07
[mtereses recibidas 17.580,91 195,34
Efectivo neto (utilizado) pravisto en las actividades de
operacidn {127.290,23) 65.092,84
Flujos de efective por las actividades de inversidn:
Faga por compra de prapiedad, muebles y equipas [32.1235,5%) {5.429,30
Compras de activos intangibles . (8.267,35)
Efectiva neto utilizado en actividades de inversion {32.189,59) {13.695,65)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamienta:
Obligactones con institucieneas financieras 62.950,07 -
Prestamas recibidos, netos de pages efectuados - 412232
Otras entradas (=alidas) de efedtivo - {4.450,75)
Efectivo neto provisto {utifizado} por las actividades de
financiamiento 62.950,07 {328,43)
{Disminucidn) atmenta neto de &fectivo v equivalente de
efective [95.529,75) 51.067,74
Efectivo al inicio def perieda 258.454.60 207386 24
Efective al final del paricdo 161.924 585 255.454,50

mmﬁ%ﬁm&

1

Gerante Geheral
Maria Soledad Cabrera Chaver

Contadora eneral
Daris Marvaaz Vega

L . _________________________ _________
Estados Financieros Pagina 5
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto
{utilizado en) provisto por actividades de operacién

(Expresado en délares de [os Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado neto 538,55 712714
Ajustes para conciliar el resultade neto con el efectiva neto
{utilizado en) provisio por las acthvidades de operacidn:
Depredacién prapiedad, planta v equipo 35 72348 34,186,855
Deterioro de cuentas por cobrar na refacionados . {535,52)
Obligaciones par beneficios definidos (29.471,07) (20,822,327
Participacitn a trabajadores & impuesta a la rents A.6d4.84 1581291
{Hros ajustes par partidas distintas al efective (7.500,%1)
Cambins en activos ¥ pasivos operativos;
Cuentas por cobrar ne reladionades 20.858,30) B.124,72
Oitras cuentas por cohrar - (5. 28R,60)
Inventarios [42.797.85) 1.166,12
Servitins y Otros pagoes anticipados {10.:202,07) {15.345.85)
Otros activos no financieros {5.9587,45) 9,473,458
Cuentas por pagar no relacionades (24.281,38) 34.447.56
Beneficios a los empleados por pagar (8.513.13) 280778
Anticipe de clientes (11.995,90) 14.956,3%
Otras cuentas por pagar - [3.484,62)
Otros pashvos no financleros - (10.050,599)
Dtras cuentas por pagar {1.500,95) -
Efeceivo neto {utilizade) provisto en las actividades de
operaci@n {127.200,23) 65.002 54

ilibucdoddihlono- m

Gerente General Cantadora General
bara Soledad Cabrara Chivez Doris Wandez Wega

e
Estados Financieros ' Pagina 6
Ver politicas contables y notas



PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

1. INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
PAPELERIA CHAVEZ ClA. LTDA.

1.2. RUC
1790011879001,

1.3. Domicilio,
Mariscal Sucre, Calle Juan Ledn Mera N21-10 v Jorge Washington.

14. Forma legal.
Compafiia de Responsabilidad Limitada,

1.5. Pals de incorporacion.
Ecuador.

1.6. Descripcidn de las operaciones.

PAPELERIA CHAVEZ (A, LTD_A., en adelante "la Entidad” fue constituida & 18 de
diciermnbre de 1969,

su objetive principal es la comercializacidén de toda clase de articulos v de manera
especial de articulos de papeler(a escolares v dr oficina.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Entidad alcanza 23
empleados. .

La informacion contenida en o5t Estados Financierss &5 responsabilidad de la
Administracién de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

PAPELERIA CHAVEZ ClA. LTDA. ha tomado en considaracidn drcunstancias espacificas que
bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de impartancia relativa, con el fin de
asegurar que los Estados Financieres, politicas contables y notas, reflejan la preparacidn vy
revelacidn de todos los hechos y circunstancias relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NDTAS.

Laz motas a los Estados Financierns se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y cormparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (MIIF para las
PYMES). Cada partida significativa del Estado de situacion financiera, Estado de resultados del
perindo y otros resultados integrales, Estade de cambios en el patrimonic y Estado de flujos
de efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando es necesario una explicacidn
adicional se presentan partidas adicionales, encabezados y subtotales.

Notas a los Estados Financieros Pagina 7
{Exprasadas en dblares completos de los Estados Unidos de América)



PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de las
presentes Estados Financieros se presenta a continuacidn. Estas poeliticas se han aplicado de
manera uniforme para todos [os afies presentados, salve que se indique lo contrario.

4. Detlaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA, han sido preparados de
aruerde con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Cootabilidad (JASE poar sus siglas en inglés), vigenies al 31 de
dictembre de 2012 y 2018 vy, a partir del afio 2017 con las instrucciones emitidas por la
superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el uso de |as tasas de
interés de ios honos corporatives emitidos en el Ecuador para |a estimacidn ¥ registro
de lzs provisiones de jubilacién patronal y desshucio. La Norma de "Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica gue para |z estimacion de
dichas provisiones se’ dahen considerar las tasas de rendimients de las bonos
corporativos de alta calidad emitides en un mercado amplio v en [a misma moneada y
plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

4.2. Bases de preparacién.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, como se
explica-en las politicas contables incluidas a continuacién.

El costo historico estd basade generalmente en el wvalor razonable de la
contraprastacion enfregada a cambio de los bienes y senvicios,

Et valor razonable es el precio que se redibiria per vender un active ¢ el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracian,
independianterments de si ese precic es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion,

Al estimar gl valor razonable de un activo o un pasivo, |a Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activa o pasive gue los participantes del mercade tormarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

4.3, Maonada funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en |os Estados Financierns y &n sus notas se& valoran utilizando la
moneda del gntorno econdmico principal en gue la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacidn de PAPELERIA CHAVEZ ClA. LTDA. es el délar de los Estados
Unidos de Ameética.

. ____________________________________________________— _____________
Estados Financieros Pagina 8
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

4.4. {(lasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estade de situacidn financiera, los saldos se presentan en funcidn a sy
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce mases, contados desde
la fecha de clerre de los Estados Finanderos y como no corrfigntes cuando es mayor a
ese periodo,

4.5. Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja v bancos.  Se miden inicial y
posteriorments por suovalor nominal.  Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipe de cambic vigente a la fecha de la
transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estade de resultados del periodo v otras resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos carrientes en el
Estado de sttuacién financiera.

4.6. Instrumentos financieros,

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieras se miden inicialmente al valor razonahble.  Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a ia adquisicién o emisidén de activos v
pasives finaneieros (distintos a los actives vy pasivos financieros medidos al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los  activos o pasivos financieres, cuando sea apropiado, al momento  del
reconocimients inicial.  Los costos de transaccién directamente atribuibles a |a
adquisicién de actives o pasivos finangieros designados al valer razenable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del perioda.

Activos financieras:

Cuentas por cobrar comerciales v ofras quentas por cobrar: Son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un rmercado activo,

Cuandn las ventas se realizan en condiciones de erédito normales os importes de las
tuantas por cobrar no tienan intareses por lo tantoes las cuentas por cobrar se miden a|
costo de la transaccidn. Cuando el crédito se amplla mas alla de las condicicnes de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando gl
método de interés efedivo. Al final de cada perindo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatarmente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

L.~ -~ |
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Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas
aguellas cormpras 0 ventas de activos financieros gque requieran la entrega de activos
dentro dal maren de tiempo establecido por una reguladom o atuerdo en & mercado.

Método de |a tasa de jateres efectiva: El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumente financiero y de imputacion
del ingreso financierc a lo largo del perindo relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de
efactivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisian, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos gue
estén incfuidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada
del instrumento financiers o, cwando sea adecuado, en un periodo Méas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Lo ingresos son reconocidds sobre ta base U2 i3 1asa de interés efectiva para 105
instrumentos de deuda distintos a los actives financieros clasificados al valor razonable
con carmbia en los resultados.

Activos financiergs al yalor razonable con cambios en los resultados: Los activos

financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el active financiero es martenido para negociar o designado como al valer
razonable con cambios en los resultados.

Un active financiero es mantenido para negociar si; ay ha side adguirido
principalmante para propdsitos de su venta a corto plazo; o by al momento del
reconocimiente inicial forma parte de un portafolic de instrumentos financieros
rmanejados por la Entidad v se tiene evidencia de un patron actual reciente de
benefitios 2 worio plaze; © € es un derivado gue no ha side designado como
instrumento de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financiercs mantenidos para negociar
pueden ser desighados al valor razonable con cambios en los resuttados al momento
del reconocmiento inicial si;

a) dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconacimiento gue pudiera surgir; o

B} 2l active finanders forma parte de un grupo de actives o pasivos financieros o
ambes, &l cual es manejade v su rendimianto es evaluade sobre |a base del valer
razonable, de conformidad con el manegjo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de nwversidn, y la informacibn sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

e S
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C) Torma parte de un contrato gue contiene UNa o mas instrumentos implicitos, ¥ todo
el contrato combinado ses designade al valor razonzahle con cambios en los resultados,

Los activos finanderos al valor razonakle con cambios en los resultados =e registran al
valor razonable, reconociende cualgquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediriones en el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales,  La
ganancia o pérdida neta reconecida en el resultado del periedo incorpora cualguier
interés o dividendo generado sobre el activo financiers y ea incluye en la parida da
oiros ingresss U otros gastos.

Detariorg_gde yalor de activpos financieros: Los activos finandieros distintos a aquellos

designados al valor razonable con cambios en les resuitados son probadas por
deteriora de valor al final de cada perindo sobre el cual se informa.  Un activo
financiero estara deteriorado cuandoe exista evidencia ohjetiva del deteriora como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurride después dal reconocimienio
inicial del activo v loz flujos de efectiva futuros estimados del activo financiero sa han
visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir: a) dificultades financieras
significativa del emisor o del pbligade; o b} infracciones de las cldusulas contractuales,
tales como incumplimientas o moras en el page de los intereses o el principal; o ¢} es
probable que el prestatario entre en guisbra o en atra forma de reorganizacidn
financiera; o d) |a desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debide
a dificultadss financieras, :

Para ciertas categorias de activos financierns, como cuentas comerdiales por cobrar, un
active cuyo detéricro no ha side evaluado individualmente, y s evaluado por deterioro
sobire una base colectiva,  Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas
por cobrar podria estar detegriorada s podria incluic la expenenda pasada d= 3
Entidad con respecio al cobro de dos pagos, un incremento en &l ndmero de pagos
atrasados an |a cartera gue superen &l periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiriones econdmicas lecales v nacionales que sa relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los actives financieros registrados al coste amaortizade, el importe de la pérdida
por deterioro de valer es la diferencia entre ¢l importe en libros y el valor presente de
los flujos futures estimados del adtivo, descantados a la tasa de interés efectiva ariginal
del activg financiero.

Para tos actives Tthanderos registrados al costo, el importe de la perdida por deterioro
de valor se mide come la diferencia entre ¢l impaorte en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efective descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiern similar.  Dicha pérdida por deterioro de valor no
serd reversada en periodos subsiguientes, '
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El importe en libros del activo financierg se reduce por |3 pérdida por detericro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comarciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisidn.

Cuando se considera que Una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provisidn,

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminadas se canvierte en
créditos contra la cuenta de provision.  Los cambics en el importe en libros de la
cuenta de provisidn se reconocen en &l Estado de resultades del periodo vy otros
resultades integrales. '

Para los activos financieros registrades al coste, si, en un perindo posterior, el importe
de la perdida por deteriore de valor disminuye ¥ la misma puede estar relacionada de
‘manera objetiva con un avento ocurrida luege de que el deteriora de walor fue
reconoridn, la pérdida por deterioro de valor previamente reconecida se reversa con
cambio &n los resultades siempre y cuande el monte en libros del active financiero a la
facha en que se raverss el deteriore ne exceda el importe que hubiera resultado de
costo amortizado en caso de gque no se hubiera reconocido el deteriors de valor.

Bajg en cuenta de lps_gctivos finanderos; 58 dard de baja en cuentas un activo

financiero iinicamente cuando expiran los derechaos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiere, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiere a otra Entidad.

S la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los rigsgos y ventajas
inherentes a la propiedad ¥ continda reteniendo el contral del active transferide, la
Entitad reconocerd su participacion en el active y la obligacidén asociada por los
montos gque tendrfa gue pagar. % 'a Dotidad retiere sustanciaimente todos los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, |a
Entidad rcontinuara reconcdiends el active financiere vy también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre & importe en
libros del activo v la surma de la contraprestacién recibida v por recibir, asf corme e

resultade acumulado que habian sido reconoddos en otro resultado integral v
acurnulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir, cuando la
Entidad retiene una opdién para readquirir parte de un activo transferido), [a Entidad
distribuye el importe en libros anterfor del active financiers entre la parte que continga
reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no reconocerd sobre la
base delvalor razonable relativo de dichas partes & \a fecha de ia rransferencia.

. " ________________________ " ___________________" _____________"
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La diferencia entre el importe en libros asignada a |3 parte fque va no continuard siendao
reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por la parte gue ya no seguira
siende reconocida y cualguier ganancia o pérdida acumulada asighada que hubigse
sido reconcocida en otro resvltado integral se reconoce en el resultade del pericdo.
La ganancia o pérdida acumulada que hubiese side reconocida en otro resultado
fmtagral es distribuida entre |a parte que contindz siendo reconarida y la parte gue ya
e sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financierops;

Los pasivos financiergs se clasifican como pasivo cortiente a menos que la Entidad
tenga derecho incondicional de diferir ef pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de [a fecha de cierre de los Estados Financieros.

Cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar: Son pasivos financierps no

derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Cuando las compras se realizan en condiciones de crédito normales los importes de [as
cuentas por pagar no tienen intereses por lo tantos las cuentas por pagar se miden al
costo de la transaccion. Cuando el erédito se amplfa méas alld de fas condiciones de
crédito morrmales, las cuentas por pagar se miden 3l costo amartizado utilizanda «l
método de interés sfectivo.

Baja en cuentss de un pasivo financiero: Se dard de baja en cuentas un pasivo
financiers si, ¥ sélo si, expiran, cancelan o cumplen las cbligaciones de la Entidad. La
diferencia entre el importe en libros del pasive financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada v por pagar se reconoce en el resultado del periode.

4.7. Inventarios.

Em este grupo contable se registra [os activos poseidos para ser vendidos, producidos
Win consumidos an o curso normal de ta operacian.

Medicidn inicial: o5 inventarios se miden por su costo; &l cual que incuye: precio de
compra, aranceles dé impeoertacion, ofros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adguisicidn o produccidn para
darles su condicion y ubicacién actual, después de dedurir todos los descuentos
cormerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones an transito),

Medicidon posterior; el coste de los inventarios se determing por el métado promedic
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

Bl valor neto realizable corresponde @ predo de venta estimado en &l curso normal del
negocic menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para
llevar a cabo su venta,
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4.8. Servitiosy otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipes entregados 3 terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del gjercicio econdmico.

Se miden inicial y posteriormeante a su valor neminal; su amaortizacion se reconoce en
los resultados del periodo en ¢l cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.9. Propiedades, plantay equipo.

En este gropo contable se registra todo bien tangible incluyende plantas productoras)
adquiridos para sU uso en |a produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros ¢ para propdsitos administrativos, si, y sélo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econdmices futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede madirse con flabilidad.

Medicidn inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cuat indiuye el
precio de adguisicion después de dedudr cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a (a ubicacion del active en el lugar v en [as condiciones
necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la Administracién y ia
estimacion [nicial de fos ecostos de desrmantelamiente vy retiro, asi como la
rehabilitacion dal lugar sobre 2l que se asienta.

Medigion posterior las propiedades, planta ¥ equipos se miden al costo rmenas la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor,

Método de depreciacidn: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para sU uso ¥ hasta que sean dados de baja. incluso si el bien ha dejado de ser
utilizade.

La depraciacian es reconocida en el resultado del perfodo con bhase en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Entidad.

Las vidas Jtiles v los valores residuales se han estimado come sigue:

Vida util % Valor

Detalle {Af0s) residual
Muebles y enseres 10 3%
Equipo de computacion 3 B
Vehicules, equipe de transparte ¥ caminere mavil 7 3%

{*} A criterio de la Administracién de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el t&rmino operativo delos mismaos ¥, &l no ser sujetos de venta a terceres,
el valor residual asignado a los actives es cero o nulo.
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y

aguino se da de haja cuanda se vende o cuando no se esparan benaficios acondmicos
futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o vanta de una partida de propiedades, planta
y equipn es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconcdcida en resultados,

En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaiuadas, el saldo de la
recarva de revaluacién es transferfdo directaments & utilidades refenidas,

4.10. Costos por préstamos.

Tados [0s otros costos por préstamos son reconocdidos en restltados durante el
periodo en que se incurren.

4.11. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto & la renta por pagar
corriente y el impuesto diferida.

Irmpuesto corrjarte: Se basa en la utilidad gravable (wributana) registrada durare =l
afio.

La utilidad gravable difiere de |z utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que serdh imponibles o deducibles en afios futuros, ¥ que excluye
partidas fue nunca seran imponibles o deducibles.

Bt pasive de Ya Ertidad por concepto del impuesto corrlente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo,

Se reconoce una provision para aguellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto & pagar es incierio, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiseal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea
pagadaera.

La evaluacidn se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportade por experiencia previa en situaciones similares v, en ciertos casos,
basado en [a opinidn de asesores fiscales independientes,

Impiestos corrfentes y diféridos: 5e reconocen como ingreso o gasto, y son incluidas

en gl resultado, excepto en 12 medida en que hayan surgido de una transaccion o
sucesp que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directarnente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultadn; o cuando surgen del registro inicial de una combinadion de negocios.
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4.12. Beneficios a empleados.

PasivQs carrientes. en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados coma beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.):
obligaciones con el IES5 y participacién a trabajadares.  Se miden a su valor nominal v
se ratonoten enios resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrieptes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post emplen como jubitacién patronal y desahucio.  Se reconacen y midan
sobre |a base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrifo y
calificades en |a Superintendencia de Compafiias v Valares aplicands el métoda de [a
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacidn futura.

La tasa utilizada para descontar |as obligaciones de benefidios post-emplen (tanto
finantiadas coma ne) se detereninard utilizando comno yefaranda los rendirnientos del
rmercada, al final del periodo sobre el que se infoima, correspondientes a las emisionas
tle bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercade amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado {al final del periodo de presentaciém) de los bonos
pubernamentales denominados &n esa monada.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiers, sen reconocidos en los
resultados del periodo en el que s& generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias v pérdidas actuariales y son reconocdos
comu partidas qué no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacién a trabafadores: El calculo de |a participacion a trabajadores se realiza de
acuetdo 2 las disposidiones iegaies vigermes representa e 15U sobre la utilidad

contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto a |z renta v se reconoce en los
resultados del periodo.

4.13. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable s& registra el monto aportado del capital.  %e
mide & su walor naminal,

Resepvgs: en este grupo contahle se registtan las aproplaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Lay, estatutes, acuerdes de Socios o para propdsitos
esperificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumylados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas atumuladas v del gjerdicio, sobre Yas cuales los Spdios no han determinado un
destino definitivo.
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4.14. Ingresos de actividades ordinarias.

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion © rebaja comercial
que la Entidad pueda otargar.

Venta de bignes: Se reconocen cuando la Entidad transfiere los riesgos v beneficios, de
tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bignes; el importe de los ingresos v
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad v es probable que la Entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién.

lngresos por intereses: Los ingresos por interases son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

4.15. Costos y Gasios.

Se registran al costo histérico. Los costes y gastos se reconocen @ medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pagn, y se
registran en el periodo en &l gue se conogen,

4.16. Transaccionasen moneda extranjera.

Las transacciones 2n moneda distinta a la moneda funcienal de la entidad {mecnada
extranjera) son registradas utilizandoe los tipos de cambio vigentes en |as fechas en que
se efectian las operaciones.

Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipes de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son recorvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en gue se
determind el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sida reconvertidas.

Las diferencias en cambic de las partidas no monetarias 52 reconocen en los
resultadaos del periodo en que surgen, excepto por:

a) Difarencias en cambie provenientss de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los actives en construccion para su Use preductivo futara,
las cuales son incuidas en el costo de dichos actives al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

e
Estados Financieros Pagina 17

Ver peliticas contables y notas



PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA,

b} Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacienadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambior y

o} Diferencias an cambio provenientes de partidas monetanias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacidn en el extranjero para fa cual no estd planificado ni es
posible gue se genere el pago (formando asi parte de la inversion nata en la operacion
en el extranjero), las cuales son reconocidas inidalmente en otre resultado integral v
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del perindo sobre rembolso de ias
partidas no monetarias.

4.17. Medio ambiente.

Las actividades de |a Entidad no se encuentran dentroe de las que pudieren afectar al
rmedio ambiante. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios yo restauracion de ubicacion actual.

4.18. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incuyen todas aquellas actividades
relacionaduos con el giro del negacio, ademds de ingresos y egresos finanderos y todos
aguellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamierto.

4.19. Compensacién de saldos y transacciones,

Como norma general en los Estados Financleros no se compenzan los activos ¥
pasivas, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensadidn sea requerida o permitida por la Norma Internacional de Infermacian
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (MIFF para las PYMES) y esta
presentacion sea el reflejo d& |3 esencia de la transaccidn.,

Los ingresos vy gastos con ofigen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, conternplan la pesibilidad de compensacién y |a Entidad tiene la intencidn
de liquidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se prasentan netos en resultados.

4.20. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones
respecto al efercicio anterior.

5.  JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En 'z aphcacin de Yas politicas contables de ia Entidad. La Administracién estd obligada a
gfectuar juicips (gue ne sean los que invelucran estimaciones} que tengan un impacto
significative en los montos reconocidos para hacer estimacicnes y suposicignes sobre los
valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables.
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Las estimaciones y supuestos asociados se basan en |a experiencia histdrica y otros factores
yue se consideran relevantes,

Los resuitados reales pueden diferir de astas estimaciones.
Las estimaciongs y los supuestos subyacentas se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, s la revisidn afecta solo a ese perfodo, o &n el periodo de la revision v los
pariodos futuros s la revisién afecta a los perfodos actuales y futuros.

5.1. juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables.

Les siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones {las cuales son
presentadas de forma separada), gue la Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacion de |as politicas contables de la Entidad y gue tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposicionas clave sobre el futuro v otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo gue se informa gue puede tenar un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros da los activos y pasivos dentro del
prixime ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activpg financierss: Se deteriora un active financiero cuando existe
evidendia objetiva del deterioro come consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después dei reconodimisnts inicizl del active v los flujos de efective futurcs
estimados del actvo finandere se han viste afectados. La evidencia objetiva de
deteripro de valor podria incluir: a) Dificultades financieras significativa del emisor o
del ohbligade; o b) Infractiones de las cldusulas contractuales, tales como
incurnplimientos o maoras en el pago de los intergses o el principal; o ¢} Es probable
gue gl prestatario entre en quisbra o en otra forma de reorganizacion financiera; o o}
l.a desaparicién de un mercado activo para ese activo financiers debide a dificultades
financieras.

Cuando &l valor en libros dal activo financiero excede su valor futuro da recuperacidn
se considera deteriprado. El valor del deterioro se reconoce en ung cuents ¢orrectora
del activo y &n los resuitados del periodo.

Vidas dtiles v valgres residuales: al fingl de cada periodo contable se evaluan [as vidas

Gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmateriall; cuandeo ocurre un evento que indica gue dichas
vidas dtiles o valores residuales son diferente @ a5 estimadas anteriorments, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contablas de manera prospactiva.

T P —
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Deterioro de agfivos no coprigntes: la Entidad evalla periddicamente si existan

indicadores gue algune de sus activos pudiese estar detericrado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacién daf monto recuperable del active. En el caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

Las pérnidas por deterioro del valor de un active ro finandiero son reconocidas con
cargo @ resultados en las categorias de gastos asociagdos a la funcion del activo
deterioradn, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonic. En este caso, el deterioro también es
recongcido con cargo a patrimonio hasta el manto de cualauier resyaluadidn anterior,

Yalor razonakle de activos y pasivos: en cigrtos casos |05 activos y pasives debe ser

registrados & su valer razonable, que ez el monte por el cual un activo puede ser
comprade o vendide, o el monte per el ogal un pasivo puede ser incurride o liguidado
BN una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuaciém: las medificaciones futuras se actualizan de manera
prospactiva,

Provigignes parg pbligaciones _por beneficips definidgs: El valor presente de las
provisiones para pbligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados an funddn de un calcule actuarial basadoes en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor prasente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento.

Cuaiguier carnbio #hios supuestas Impacta 2n el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

6. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resurnan de esta ruenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja 28.818,11 24 455,68
Bancos 135.106,74 23308292
Total (13 161.924 85 258.454.60

(17 Al 21 de diciembre de 2019 y 2018, no exisien irnpories de efectivo y equivalentes de
efectivo gue se encuentren restringidos para el use de la Entidad.

S s S
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7. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clientes tocales (1] 124.044 58 85.209,27
Otras cuentas por cobrar 10.076,24 B.076,20
(-} Deteriore de valor de cuentas por cobrar {5.270,244) {5.283,29
128.850,48 97.992,18

Total

{13 Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, ¢l periodo de crédito medio en las ventas es de 90
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendiantes,

lin detalle de la antigledad de |os saldos de cuentas por cobrar a clientes, fue como sigue;

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Por vencer B0.203 .48 42 456 25
De 1 a 20 - dias de mora 2115280 335824
De 51 a 180 — dias de mora 767755 11.037.482
e 181 a 260 — dias de mora T hR4493 2001 85
bés de 361 - dias de mora 7.205,84 AQ78
Total 124.044,58 05,209,27

8. INVENTARIOS.
Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue;

31-Dic-2019 31-Dic-201%8

Inventarios productos terminados 300.876,13 340 559,00
Importacionas en transita 16.849,13 18.058,41
A16.725,26 367,027 41

Total :
s e —

5. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIFADOS,

Un resurnan de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2013

Anticipe a proveedores 36.278,43 25.380,80
seguros pagados por anticipadeo 1.267.21 1.562 68
37.545,64 27.343,57

Total

Notas a los Estados Financieros Pagina 21
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuents, fue comao sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Costo 262.690,47 230.500,88
Depreciacion acumulada {181.978,88) {146.250,38)
Total 50,711,861 E4.250.50
31-Dic-2019 31-Dic-2118
Clacificacion: _

Muebles y enseres 19.210,9% S.0R3,04
Equipo de coimputacion 3277875 2E.385.E6

Yehleulos, equipe de transporte y caminers
il 28721 .87 48 781 8D
Total 80.711,41 84.250,50

ESPACIO EM BLANCD

Notas a los Estados Financieros
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA,

11. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOCS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

31-Djc-2019 31-Dic-2018

Frovesdores locales 13.R18,96 11.804,20

Provesdores del exterior 8.835 371 36.431,45

Tatal (1) 23.454,27 42.335,65
]

{13 Al 31 de diciembre de 2013 v 2018, |as cuentas por pagar comprenden principaiments
importes pendigntes de pago por cormpras comerdiales y costos continuas, Bl periodo
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 60 dias. La rayoria de
los proveedores no cargan, la Entidad cuenta con polificas de gestion de riesgas
financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de

los téirminos de crédito pre-acordades.
12. OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINAMNCIERAS.

Ln resumen de esta cuenta, fus como sigure:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Tarjetas de créditn 7.04234 7.014,64
Préstamos bancarios 82.922,37 -

a9.964, 71 7.014,64

Total
. |

Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Banco Internacional: Préstamos al 9,76% de
interés nominal anual y vencimiento julio de
2020 37357 : -
Banco Internacional: Préstamaos al 9,76% de
interés nominal anual y vencirmfento agosta
de 2020 2536536
62.022 37 -

Total
. . ]

- _____________________________________"_____________ " ________ "~ |
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PAPELERIA CHAVEZ CIA, LTDA.

13.  ANTICIPOS DE CLIENTES,

Un resumen de asta cuenta. fue como sigue:

31-Dic-201%9 31-Dic-2018
Maotas de créditos dientes 670,74 362,11
Depdsitas de clientes 6.311,23 18.615,76
Total 6.081,97 18,977, 87

T4, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resurmen de esta cuenta, fue comgo sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-20158
Sueldos por pagar - 2.430,39
Aportes [ESS por pagar 292867 3.57313
Préstamos quirografarins 2.094,83 1.515,00
Décimo tercer sueldo por pagar 115745 1.378,52
Dedmo cuarto sueldo por pagar 2.73R.86 2.292,07
Fondos de reserva 23372 208,21
15% Participacion utilidades 1.077,51 2.440,95
Otros beneficios por pagar 237,84 102,13
Total 10.499,88 15.935,50

El movimiento del 15% participacidn utilidadas, fue come sigus:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inidal 3.440,55 -
Provision del afio 1.077.51 3.440,95
Fagos (3.440,95) -

Tatal 1.077.51 3.440,95
T e e e ——

15.  OQOBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue;

31-Dic-24019 31-Dic-2018
Juhilacién patronal 70.235,35 G5 304,84
Desahucio 14.003,3% 17.206,57
Total 84 240 24 SRENARIEY]
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Jubilacion_patronal: De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios @ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a
jubilacién que les corresponde en su condicidén de afiliades al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presents de la obligacion de jubilacién patronal fueron cormo

sigue:

31-Dic-2019 21-Dic-2018
Salda inicial 05.804,84 T58.837,50
Costo de log sendcios del periodo cofriente 1.424,45 23.29112
Costo por interesas - 267289
Pérdidas actuariales {24.772,34) (87.065,00%
Beneficios pagados (2.220,00) {2.936,00)
oS - 8,33
Total H).236,95 95.804,841

jficacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
£as0s de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l
trabajador, la Entidad entregara el 25% de la Ultima remuneiacién mensual por cada unc de
log afios de senvidio.

Los movimientos an el valor presente de la obligacién de bonificacidn por desahucio fueron

tomg sigue:

31-Dic-2012 31-Dic-2018
saldo intcia| 17.908,57 37.724.23
Costo de los servicios del perinda carrisnta - 479247
Costo porintereses T.75%,02 1.078,27
Gananeias actlariales {2.455,04) 24.175,65)
Beneficios pagados {3.207,18) (1.514,75)
Tatal 14.003,39 17.006,57

Los calculos actuariales del valor presents de |a obligacién devengada por concepto de
beneficies definidos fueren realizados por un actuario independiente al 31 de didembre de
2015 y 2018,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidas y los costos del
seracin actual y &) costo del senvido anterior fueron calculados utilizande el método de la
unidad de crédito proyectada.

. ____________ ________________ ______ — ]
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la firmuila del plan, de tal suerte que se atribuye |a misma cantidad
de heneficio a cada afio de servicio, considerando & uso de hipbtesis aciuariales para calaular
el valor presente de dichos beneficios, '

Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos heneficios.

las ganandias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estade de resultados del periodo y otros

resultados integrales.

lLas supuestos actuariales utilizados para propositos de los ¢alculos actuariales fueron los

siguientes:
31-Dic-20M% 31-Dic-20118
Taza da descuento 1204 10%
Tasa de incremento salarial 6% 4.715%
Taza de increments de pensiones 5% 4.17%
Takla de mortalidad e invalidez IESS 2002 [ESs 2002

16. IMPUESTOGS.

Ln resumen de los saldos de [os activos por impuestos corrientes, fue come sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos por impuestos eorrientes:
Crédito tributario IR _ 2.245,40 2.864,95
Total £.846,40 2864 95

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 21-Dic-2018

Pasivos por impuestos corrigntas:
WA por pagar 4913,13 233113
Qtros impuestos por pagar 3.555,65 2.071.27
Total B.468,78 4.402 40

e S —
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ia: La conciliacin del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
fa tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a aperaciones, fue coma sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Fesultado antes de impugsto a la renta y
participacién a trabajadores 718339 2293055
{-) 15% Participacion a trabajadares (1.077.51) (344095}
=] Resultado antes de impuesto a la renta 6. 105 88 10.488,70
{+ Gastos no dedurcibies 16.163,45 28.5827.55
(=) Base imponible {Pérdida tribuaria) 22,269,332 49 486,25
{=) Salda de utilidad gravable 2226933 49,485 25
Tarifa normal 25, 00% 25.00%
{=) Impuesto causado c¢on tarifa normal >.567,33 12.371.56
(=] Impuesto a la renta calculado 5.567 .33 12.271,56
Anticipp determinado - 1.481,20

{=} Impueste a la renta corriente cargado a

resultados L.567 33 12.371.56
e e e ey S

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:

31-Dic-2012 31-Dic-2018
saldoinicial 2.864,95 11.661,45
(+] Impuesto a la renta corriente {5.567,33) 12.371,58)
Créditn tributaric par retenciones en la
fuentea 0.467,51 9.594,77
Anticipo de imMpuests a las ganandas pagado 2.081,27 1.481,20
Ajuste IR afig 2017 - f7.500.91)
Total 3.846.40 2.864, 95
31-Gic-20149 31-Dic-2018
Resultade antes de impuesto a [a renta y
participacion a trabajadores £.105,88 19.488,70
(t} Gastos no deducibles 16.163,45 Z9.987.55
Impuesto a la renta calculado 5.567,33 12.371,56
Tasa legal 25,00% 25,008
{+) Gastos ng deducibles &6, 800 38,450
Tasa efectiva 91,18% 63,45%

- """ " "~ "
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17. ASPECTOS TRIBEUTARIDS.
Ley de Simplificacid rogresivi Tributarij

El 31 de diciembre del 2013, se emitié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividarl
Tributaria publicada en el Registro Ofitial Suplemento 1 No 117, a continuacién, se detallan
los aspectes tributarics Mas importantes de la mencionada Ley:

IMPUESTO A LA RE IR}

Ingresos Gravados

- 5& consideran ingresos de fuente ecuatoriana la reversion de las provisiones para
juebilacian patronal o desahudio utilizadas como gasto deducible v que ne se havan pagado
efectivamente a favor del benefictario.

Dividendos

- Para fines de la determinacidn y liguidacion del impueste 4 la renta, se elimina la exencidgn
para las sotiedades exiranjeras, o de personas naturales no residentas en el Ecuador,
independientemente de la residencia del beneficiario efectivo.

- Se astablece una nueva modalidad de célculs, segin la cual el ingreso gravado sera igual
al 40% de! dividendo efectivamente distribuido, sobre el cual se retendrd un porcentaje de
hasta el 25% y sobre |3 parte gque no se haya informade sobre [a composicidn societaria se
aplicara el 35% y también en el casp de pagos a paralsos fiscales. Con esta modalidad de
calculo se elimina la opcidn de usar como crédito tributaric el impuesto pagado por |3
sociedad por los dividendos distribuidos. '

- La capitzlizacion de utilidades no sera considerada come distribucidn de dividendaes,
inclusive an los casos en los gue dicha capitalizacién se genere por efectos de |3 reinversion
de utilidades.

fione

- La exoneracion de IR 3 los intereses y rendimientos financieros obtenidos por depésitos 2
plazo fijo o inversiones de renta fija es también aplicable para los pagos parciales que sean
acreditades en wvencimientos graduales antes del plazo minime de tependa gue se
rnantieng gn 360 dias.

- Se incluyen como ingresos exentos 2 aquellos derivados directa y exciusivarmente en |3
ejecucidon de proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, ambos con
cardcter no feembolsable de gobiernn & gobiernd, en los Erminos gue defina el
reglarmento, percibides por empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante,

- Se incluyen tres nuevos sectores prioritarios para |a exoneracién del IR en el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas: i) infraestructura hospitalaria, if) servicios educativas; iii)
senvicips culturales v artisticos.

s e S —
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- Para el caso de |3 exoneracién por cinco afios prevista en la fusidn de entidades del sector
financiera poplar y solidario se adara que se debe taloular la proporcidn del active toial
de la entidad de menor tamario respecto del activo total de la entidad absorbents, relacian
gue se debe multiplicar per el impuesto causado de la sociedad absorbente a fin de
determinar el manto de la exoneracién.

Las entidades absorbentes podran sumar el monto de exoneracién gue resuite de cada
fusidn realizada dentro de un misme ejercicio fiscal, sin que la exoneracidn supere &l 100%
fe su impuesto causado,

Deducricnes

- Para bancos, compafiias aseguradoras, v entidades del sector financiern de la Foonomia
Popular v 5olidarfa, no son deducibles los intereses en la parte que exceda de la tasa que
sea definida mediante Resolucién por la Junta de Polftica v Regulacidn Monetaria y
Financiera.

- Limites de andeudamiente: las sociedades ¥ personas naturales, podran deducir 21 monto
total del interés en operariones de crédito externe con partes relacionadas, hasta el 20% da
la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones del

. ejercicig fiscal; para hancos, compaiilas aseguradorss v entidades de 1a economia popular y
solidaria, se mantiene el limite del 300% con respecto ai patrimonio.

- Se deduciran un 50% adicional los segliros de crédito contratados. para |a exportacién,

- Se establece como deduccion las donaciones destinadas a Instituciones de Educacién
Superior para carreras de pregrado y postgrado, méaxime hasta el 1% del ingreso gravadeo,

- A partir del gjercicio fiscal 2021, se incluyen como deducibles [as provisiones por
desabucio ¥ de pensiones jubilares patronales realizadas por actuarios. Las provisionas
jubilares deben vorresponder a personal con mas de diez afios de trabajo en la misma
empresa y los apoites en efective deben ser administrados por Administradoras de Fondos
autorizadas por [a Ley de Mercado de Valores,

- Se elimina la deduccién por gastos personales, excepto por concepte de saiud relacionada
a enfermedades catastréficas, raras o huérfanas, parz las par=onas napwales que perciban
ingrests igualas o superiores 3 USD 100,000

- Sa establece un 100% ce deduccidn adicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por g erte redior,

- Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artfsticos vy culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento.

- No serén deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos
otorgados entre septiembre y diciernbre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa
méxima referencial emitida per el Banco Central del Ecuador, cuyo capital haya sido o sea
destinadio para ei page de dividendos hasta el 31 de diciermbre de 2019,

- - ]
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ntici e iR

- Se glimina el anticipo de impuesto a |a renta y se implementa un régimen voluntario de
pago equivalente al 50% del impuests 2 la renta causado menos retenciones,

- Solo se rnantiene el anticipo para el caso de espectaculos publicos (3%).

Agentes de retendion 4 iR

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas seran agentes de
retencitn en fa fuente, sobre 108 pagos gue constituyan renta gravada para quien los
pearciba.

- Dentro del plazo de 30 dias, contados desde 12 vigencia del reglarnenta correspondients,
mediante resplucion guea emita el Servicio de Rentas Intarnas, se designard a los agartes de
retencién de impuesto a la renta y de VA Mientras tanto, (05 agentes de retencidn
designados por ley, deberdn continuar efectuandan las retenciones conforme la normativa
anterion.

Im sto 3 [g renta unjco

- Se reforma v simplifica el caleule del impuesto dnico para el banana, delimitindose
Gnicamente a dos categorias; (i) produccién y venta local del banane; v, (i) exportacion de
banano producido o ne por &l mismo sufeto pasive. La tarifa se mantiene €n un rango entre
el 1,25% y el 2% para e primer caso v se fila en el 3% del valor de facturaciin de
gxportacion (FOB), restando el Precio Minime de Sustentacién o el precio de compra
pagado al productor si este fuere mayor para ef caso de exportaciones. La tarifa podra
reducirse tambign, hasta gl ung por senio (1%, 3 & agricuMtor o prododior gbtiens 2l
certificado de cumplimiento de buenas practicas agricolas emitide por Agrocalidad.

- Se crea el impuesto dnico {optatheo) pava oires actividades agropecuarias en Ta etapa de
produccidn y/o comercializacion local o que se exporten, en base a tablas de ingresos, cuya
tarifa va del 0% al 1,80% en la venta local y del 1,309 al 2% para exportadores.

Redyercidn del IR 2019

- Reduccion del 10% del impuesto a la renta del 2019 aplicable a contribuyentes
damidliados & septiembre de 2013 en fas provindas de Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi y Cafiar cuya actividad econdmica principal sea |a agricola, ganadera,
agroindustrial wo turlsma, afectados por |a paralizacidn de octubre de 2012

IMPUESTO VALOR AGREGADD (IVAY}

Tarifa gero del uest Valor ado VA

- e gravan con tarifa 0% la transferencia de los siguientes bienes:

- flores, follajes ¥ ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
«|os tractores de hasta 300 hp (en lugar de los de 200 hp)

e ey S S
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rGluchmetros, lancetas, tivas reactives para medicddn de ghocesa, bermbas de insulina,
marcapasos.

+ Papel perigdico

+Embarcariones, maquinaria, equipos de navegacidn y materiales para el sector pesquero
artesanal.

- A8 misme se gravan con tarifa 0% la transferencia de los siguientes servicios:

«E| suministra de dominios de paginas web, servidores {hosting), computacion en |a nube
(cloud computing).

«El servicio de carga eléctrica brindado por fas instituciones pidblicas o privadas para la
recarga de todo tipe de vehfculos cien por ciento (100%) eléctricos.

- Respecto a la tarifa cero de IvA aplicada a los servicias prestagdos por los artesanos
ralificados se aclara que esta tarifa aplicard siempre y cuando no superen los limites
establecidos para estar obligados a llevar contabilidad.

impuests al Valar Agregado WA en ta importarcidn de senigios digitales

- S& incluye como hecha generador del 1WA {tarifa 12%) |2 importacidn de servicios digitales,
el mismo que sera aplicable en 180 dias después de [a publicacion de la Ley.

- Los pagos por servicios digitales de entrega y envio de bienes muebles de naturalaza
torporal el Wa se aplica sobre ia comisidn adicional al valor del bien.
Agentes de retencidn del ivA

- Se incuyen como sujetos pasivos del VA en calidad de agentes de percepdidn a los no
residentes en el Ecuador que presten servicios digitales, siempre v cuando se registren en
la forma establecida por el SRI.

- & establecen como agentes de retencidn de YA solamente los contribuyentes calificados
por el SRi; las empresas de segures y reaseguros, los importadores de servicios,
Petrocomerrial y las comercializadoras de rombustibles y las emisoras de tarjetas de
crédito. A estas daltimas se les otorga dicha calidad en los pagos efectuados en |3
adauisicidn de servicios digitales, cuando el prestadar del sendcio oo se enguentre
ragistrado,

reédito tributario Lesto al v regado |V

- Se tendrd derecho a crédito tributario por el 1 VA siempre que tales bienes y servicios se
destinen dnigamente a la production ¥ comertializacion.

IMPLUESTO A LOS COMSUMOS ESPECIALES (ICE):
Base irn ible del ICE

- La base imponible de los bienes v servicios sujetos al ICE, de produccidn nacional o bienes
importados, se determinara segln corresponda con base en las siguientes reglas:

“
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*PYP sugerido por el fabricante, impartader o prestador de servicios menos el VA y el ICE
*Precio de venta del fabricante menos &l IVA y el ICE mas un 30% {(antes era 25%) de
rmargan minirmo de comercializacion.

*Precio ex aduana mas un 30% (antes era 25%) de margen minirng de comerdializacion.

*La base imponible de la tarifa espacifica sera en funcién de unidades segiin corresponda
para cada bien.

Muewos bieDes 'y Sendiios oray on ICT

- 10% en servicios de telefonfa mévil y planes gue comercialicen Unicamente voz, datos y
sms dal servicio mévil avanzado prestado a personas naturales, excluye servicio prepago.

- 150% en tabaco de los consumibles de tabace calentado v liguidos gue contengan
nicoting a ser adminfstrados por medio de sisternas de administracién de niccting, Igual
tarifa se aplicars a los sustitutos del tabaco.

- Se encontrarén gravadas con (CE: Fundazs plasticas ($0,04 en el afip 2020, $0,06 en 2021,
$0,08 en 2022 y a partir de 2023 $0.10 por funda), este tributo empezara a regir 90 dias
después de la publicacidn de la Ley; Mo incuye fundas de uso industrial, agricola,
agrodndustrial, expertacidn, para productos congelados, las utitizadas como empaques
primarios,

Exancion rebejas del \CE

- Se exoneran las bebidas alcohdlicas elaboradas loecalmente y provenientes de la
farmentacidn alcohdlica completa o parcial de productos agropecuarios cultivados en el
Ecuador, adguiridos a productores que sean artesanos, microempresarios, empresas u
organizaciones de la economia popular v solidaria. No serd aplicable esta exencién
respecto del alcohol y bebidas alcohdlicas gue contengan menos del setenta por ciento
(70%) de ingredientes nacionalas;

- Se exoneran del [CE a cualquier clase de vehiculos matorizades eléctricos (no solo a los de
transporte publico de pasajeros);

- los focos incandescentes utilizados como insumoes automotrices;

- las armas de fuego adguiridas por la fuerza publica y sus municiones;

- los aviones, avionetas y helicopteros destinados al transporte comercial de pasajeros,
rarga vy sen/cios;

- las furgonetas de hasta 3.5 toneladas de capadidad de carga.

- Las carninnetas vy oires vehiculos cuya base imponibie, sea de hasta USD $30.000.00 cuyo
adquiriente se encuentre inscritd en programas de gobierno de apoyo al transporte en
sactares comunitarios y rurales, Esta exoneracidn aplicard a razén de un wehiculo por
sUjeto pasho;

- Las fundas plasticas para use industrial, agricola, agroindustrial, de exportacion, para
productos congelados y aquellas que contengan coma minimo |a adicidn del cincuenta por
ciento {50%) de materia prima reciclada post consurmo; v (a5 fundas plasticas utilizadas
como empagues primarieos. '

- Respecto de los vehiculos motorizadaes de transporte terrestre cuya base imponible sea de
hasta UsD$ 40.000.00 sujetos al pago de ICE que cuenten con al rmenos tres de los
siguientes elementos de seguridad v con estandares de emisiones superiores a EUro 2 o

L |
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sus equivalentes, del valar resultante de aplicar las tarifas previstas, se descontars el 15%:

a) cuatro o mas bolsas de aire {airbag);
b} Proteccién de peaiones,

) Luces de encendido diurmo;

o Freno asistido de emergencia; y,

2) Ensayn de poste,

UESTO A LA SAL DE DI S {lsD):
Para efectos de la exoneracion del |SD se debe considerar lo siguiente:

- En &l pago de capital e intereses por créditos externos, s& cambia la condicidn de plazo de
crédito de 360 dias por 180 dias.

- %2 incluye tomo un desfing del crédits externo a las inversiores en derechos
representativos de capital y se limita & que sean inversiones efactuadas en ¢l Ecuador.

- Para log pagos @ axterior por dividendos distribuidos, 5& elimina 1a ceondicidn de que no
estén domidilfados en parafsos fiscales para que accedan a la exoneracign del 15D, con o
cudl guedan exonerados los pagos a cualquier jurisdiccidn,

- No se aplica esta exeneracién cuande los dividendos se distribuyan a favor de sociedades
extranjeras de las cuaies, a su vez, dentro de su cadena propiedad, posean directa o
indirectamente derechos representativos da capital, las personas naturates o sodiedades
residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que distribuye
los dividendos.

- Estdn exonerados los pages al exterior {a partes independientes) por rendimfentos
financiercs, ganancias de capifal y capital de:

+de inversinnes en valores o titulos de renta fija o variable provenientas del exterior que
hayan ingresado al mercado de valores del Ecuador;

-s@an fruto de titulos valor emitidos por personas jurfdicas dorniciliadas en Ecuador
destinadas a vivienda, microcrédito ¢ imversiones productivas; o,

- por depositos a plazo fijo o inversiones en instituciones del sistema financiero

En aguelios casos se elimina la condicién de su permanencia en el pais por un plazo
minimo de 260 dias calendario o el plazo sefialade por el Comité de Pwlitica Tributaria
{minima 360 dias} en el pals, y tampoco importa si el pago se realiza directa o
indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en Ecuador.

No aplica esta exencidn cuando el pago se realice entre partes relacionadas,

- 52 Incluye |a exoneracidon del 1SD en pagos realizados al exterior, para la gfecucion de
provectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, no reembuolsables, de gobierno
a gohierno, por ampresas extranjeras de nacionalidad dal pais donante, efectuados directa
y excluzivamente con fondos de dichas donaciones.

. ___________________________________ ___________ ____________________ ____________ _______ " |
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- Estardan gravadeos con el 18D los papos realizates &l exierior por concepio de la
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados entre septfambre vy
diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitida por el
Banco Central del Ecuador, cuyo capital haya sido o sea destinado para el page de
dividendos hasta el 31 de diciernbre de 2019,

REGIMEN SIMPLIFICADO PARA MICROEMPRESAS;

- Se crea un régimen simplificado tributaric para microemnpresas y emprendedores que
tengan de uno a nueve trabajadores y maximo US $300.000 de ventas netas, con una tarifa
fija del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo gjercicin, provenientes finicamente de [a
actividad empresarial. Este régimen es aplicable para: Impuesto a [a Renta, Impuesto al
Valor Agregado e Irnpuesto a los Consumos Especiales.

- No pueden acogsrse 3 este régimen los contribuyentes RISE, los gque realicen artividades
de construccion, urbanizacidn, lotizacion y similares, servicios profesionales, ocupacion
liberal, relacidn de dependencia, gquienes perciban exclusivarnente rentas de capital.

- Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicion sin
que en ninglin casc su permaneancia sea mayor a 5 ejercicios fiscales, posteriormente, se
sujetardn al régimen general

- Estdn obligados a llevar contabilidad. Se mantiene la chligacidn de emitir v solicitar
tothprobentes deventa. '

- No son agentes de retencign del impuaste a la renta ni dej VA, salve, en el primer case,
cuando se trate de no residentes, distribucion de dividendos, por relacién de dependencia y
pagos al exterior; y en el segundo caso, en la impartacién de servicios.

- Declararan VA e |CE semestralmente.

CONTRIBUCION UNICA ¥ TEMPQRAL:

- Se crea una contribucién Unica y temporal aplicable para los afios 2020, 2021 y 2022, para
sociedades privadas que realicen actividades econdmichs, que hayan generado ingresns
gravados iguales o superiores a USD 1.000.000,00 an &f gjercicio fiscal 2018, de acuerdo a la
siguiente tabla:

Ingresos brutes gravables Tarifa para
Desde Hasta la contribucién
S 1.000.000,00 USE 5.000.000,00 0,10%
Us% 5000, 000,01 US$ 10.000.000 0,15%
Ust 10.000.000,01 gn adelante 0,20%

- La declaracién y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada afie. Esta contribucidn no
puede ser mayor al 25% del impuesto a la renta causado del 2018,

- Esta contribucidn no podra ser utilizada como crédito tributaria, ni como gasto deducible,

- ]
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T EE AST TARIAS;

- Los exportadores podran optar por un procedimients simplificada de devolucion de
tributos al cormercio extarior, 8 excepeitn del VA, que tiena su propio régimen establecido
en |a LRTI, por un porcentaje del valor FOR de exportacidn, esta devolurion se efectuara de
manera automatica.

- Mecanismos de devolucidn automatica de impuestos; se permite al SRl implementar estos
sistemas para los impuestos gue administra una vezr que se baya verificado el
cumgplimients de los presupuestos normativos que dan fugar al derecho de devolucion.

- Se incluye la no sujecién al pago del irnpuesto a los vehlculos que se encuentren
incautados por instituciones pdblicag, durarte ¢l pericdo gue medie entre fa fecha de
embarge y la fecha del remate v los vehiculos eliminados del Registro Unico Vehicular en
curnplimiento a [a normativa de transporte aplicable.

- Régimen de extingidn de log wvalores derivades te  ajustes. religuidaciones,
redeterminaciories U otros recalcrles de impuestos vehiculares administrados por el SR
efectuados hasta por el periodo 2019,

- Se prevé que las operadones credititias mantenidas en el sisterna financiero plblico y
privado venridas a |a fechs de vigancia de la Ley, cuyos valores vencides sean cancelados
en el térming de 120 dias, no sean incluidas en el reporte crediticio ni consideradas para el
cleulo del score genérico.

- Se podra solicitar un plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuntas mansuales
iguales de periodos vencidos a la fecha de promulgacidn de |a Ley, respecto de impuestos
retenidos o percibidos. €l referido plan de pagos debera ser presentado dentro de los
cuoarenta y cinceo (45) dlas posteriores (uego de |a entrada en vigor de la Ley.

- Seincluyen varios derechos de los sujetos pasivos adicionales a los establecidos en otros
CUBrpos normativos, '

NO INTE ETATIVAS;

- A través de mormas interpretativas a la Ley Orgdnica de las Personas Adultas Mayares, se
corrige el error cometide en 'a promulgacién de esa Ley relacionada a la derogatoria
integral de la Ley Organica de Incentivos a ia Produccidn y Prevencidon del Fraude Fiscal y de
la Ley Organica para el Equilibrio de [as Finanzas Publicas.

- Se introduce Una norma interpretativa al COOTAD, al hecho generador de patente
municipal v 1.5 por mil sobres activos totales delimitando gue =l domicilio es (nicamente el
que ¢onsta en la escritura de constitucién o los esfablecimientos que constan en el RUC,

- _________________________________
Notas a los Estados Financieros Pagina 37

{Expresadas en délares completos de |os Estados Unidos de America)



PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

18, PRECIOL DE TRANSFERENCIA.

Oe conformidad con dispositiones legales vigentes, ios contribuyentes sujetos al intpuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superfor a US$15 millones, estan obligados a
presentar el astudio de Precias de Transferandia que determing si tales operaciones han sideo
efectuadas a valores de plena competencia.  El importe acumuiado de las operaciones de |a
Entidad con partes relacionadas durante el afie 2019, no supeta el importe acumulado
mencionade.

19. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciermbre de 2019 y 2018, el capital social es de U5$21.600,00 y es14 constituido por
21.600 paricipaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas. suscritas y en
circulacion con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

20. RESERVAS.

Reseywva Legal la Ley e Cornpafiias del Ecuadar requiere que por lo menos e 5% de la
utilidad Ilquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance cormo Minimao
el 20% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Socios,
excepto en caso da liguidacién de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futtras o para aumeantar e capital.

Res facultativa taria: corrasnonde a la apropiadidn de las ganandias de gercicos

anteriores, de acuerdo a resoluciones gue constan en actas de funta General de Socios.
21. RESULTADOS ACUMULADOS,

Ltilidades goumuladas: Al 31 de diciembre de 2009 v 2018, el saldo de esta cuenta astd a
disposicién de los Socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos v clertos
pagos, como la reliquidacion da impuestos u otros,

Provenieptes de lg adopcién a las NjF: Los ajustes provenientes de [a adopridn por primera

vez de la Norma Internacional de Informacidén Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) que se registraron en el patrirnonio en la cuenta Resultados
acumulados, subrcuenta “Resultados acumulades provenientes de la adopaian a las *MIF", gue
ganeraron un saldo atreedor, stio podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y [as del diime ejerdicio econémice concluido, si las hubieren;
utilizada en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacidn de la Entidad.

Los ajustes provenigntes de la adopcidon por primera vez de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Mediahas Entidades (MIIF para las PYMES) gue se
registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resuitados
acumulados provenientes de la adopcidn a las “MIIFY, que generaron un salde deudor podran
ser absorbidos por log resultados acumulados vy por los del dltimo ejercicio ecendmico
concluide, si los hubieren.

L ]
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22,  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resurnen de esta cuenta, fue cormo sigus:

21-Dic-2019 31-Dic-2018
Yenta de bienes 1.207.705,40 1.283.703.08
Prestacidn de servicios 1.26 1,21

Total

1,207.710,66

1.283.704.20

23, COSTOQ DEVEMTAS.

Al 21 de diciemnbre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a costo de ventas de bignes
par 5% 625924 07 y US3 668.498,57 respectivamente, incurridos para la generacian de

ingresos de actividades ardinarias.
24. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-M18
Sueldos, salarios y demés remuneraciones B2.864,42 60,421,714
Beneficios sociales e indemnizaciones 4.363,37 746819
Aportes ala segutidad social 14.247 61 14.986,40
Honorarios, comisiones y dietas 2961510 27.420,01
Arrendamfentos 2.504,54 9.277.68
Mantenimienta y reparaciones 5.5%8,95 12.574,57
Combustibles y lubricantes 3.872.09 381292
Suministros, materiales y repuestos 1.728.62 1.874.36
Transporte 166,56 27872
Comisiones no finangieras 1.124,75 40,23
Seguros y reaseguros {primas y cesiones) 2.299,65 955,11
Gastos de gestidn 780,24 005,18
Gastos de viaje 5375932 442,27
Impuestos, contribudiones vy otros 11.8271,34 7 422,65
VA que se carga al costo o gasta 1.080,33 1.963,01
Depreciaciones PPE 23.011,3% 2274676
Servicips publicos 2.348.86 346772
Fagos por ofros servicios 7.075,00 7.692,52
Ctros gastos 12.516,54 £.541,62
Otros beneficios del pargonal 29,26 179,80
Total 198.602,58 195.977.26
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25. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y defmnas remuneraciongs 145.880,03 14933514
Eenefirios sociales g indemnizaciones 19.028.21 1628317
Aportes a la seguridad social 294872 27.903,07
Honoraros, comisioneas y dietas 2.938.23 338,37
Arrendamientos ' 39.595,54 37,110,458
Mantenimiento y reparaciones 8.5937.17 5.540,564
Combustibles v lubricantes 2A485,31 1.656,57
Promaocidn v publicidad 40.556,93 54.531,27
surninistros, materialas y repuestos 627731 7.552,56
Transparte 14.845 &5 1233331
Comisicnes ne finagnciaras 51,67 240,53
Seguros y reaseguros (primas v casiones) 296590 5.246 20
(zastos de gestion 249373 2R1318
Gastos de viaje 2257158 18.463 47
Cepreciaciones PPE B.672.B6 5.621,89
Servicios pablicos 962219 242342
Pagos por otros sarvicios 2388554 2916640
Cros gastos 4.397 29 21.566,37
Otros beneficios del persanal 1.878,10 1.531,432
Total 391.115,83 409198, 11

26. GASTOS FINANCIERDS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Intereses bancarins 3.304.71 -
rMtereses terceros 2.642 05 11.134,07
Comistones obligaciones financieras BA5 A7 o758 65
Ctros gastos financieros 2.815,33 203057
Total 16.427,56 14.140,.19

- - ________-__________°_____________________________ _________________ ___________ |
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27. OTRODS INGRESOS.
Un fesdrmen de esta Cuenta, fue Lomo sigue:

31-Die-2019 21-Dic-2018

Otros ingresos 4.096,63 5.884.38
Intereses ganados 219,68 338,35
Reversidn de OBD 722726 2082232
Total 31.543.67 27.050,09

28. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue comao sigue:

31-0ic-2019 31-Pic-2018
D Rodelfo Cabrera [59.210,01) {59.940,01}
Total (59.940,01) {50.940,01)

lIn resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue comao sigue:

31-Dic-2019 21-Dic-2018
Laurita de Cabrera {40.4560,59) {40.4601,55)
Total {40.460,59) (40.460,59)

29. CONMTIMNGEMTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2018, de acuerdo a los asesores legaies, la Entidad no mantiene
dermandas en contrd no resusltas que requisran ser reveladss, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requicran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos,

30. SANCHONES.

erintendenda de Co [as, Valores uros; Mo se han aplicado sanciones & la
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

e otrag autoridades adminjgtrativas: Mo se han aplicado sancignes a la Entidad, o a sus

Administradores, emitidas por parte de otras auteridades administrativas, durante los
gjercicios terminadeos al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018,

. " ]
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31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2016, se identificaron un grupe de casos gue mostraban los sintomas de una
"neumaonia de causa desconocida” en |3 ciudad de Wuhan, provincia de Hube), China. £ 37 de
diciembre de 2019, China glerd a la Organizacisn Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
virus, El 30 de enere de 2020, el Comité de Emergencia Sanitaric Internacional de la OMS
declard el brote coma "Emergendia de salud pibiica de preccupacian internadongl”. B 11 de
marzo de 2020, [a OMS anuncié que g brote de coronavirus COVID-19 puedes caracterizarse
£omo una pandemia. A nivel mundial muches gobiernos han introducide varfas medidas para
combatic 2l brote, las mismas gue induyen: derre de fronteras, restriceisn de mowilidad,
cuarentenas, cerre de negodos, etc, Estas medidas kan afectado la cadena de suministro
global, asi come la demanda de hienes y servicios, interrupcién significativa de las
ogperacionss comerciales y un aumento significativo de la incertidumbre econdrmica, con
precios de activos y tasas de cambin de divisas mas veldtiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plaze en las econarnias desarrolladas. A mismo tiemnpo, las politicas
fiscales y monetarias se estdn suavizando para sostener la econamia. Ademas, los precios del
patroleo han disminuido dramaticamente después de que la OPEP y Rusia no pudieron
ponerse de atusrto sobre tos recortes de produccidn en su reunion de marza de 2020,

En Ecuador, el presidente de la Replblica, mediante Dacreto Ejacirtivo Mo 1017 de fecha 16 de
marze de 2020, declard el estade de excepcion en tode el territorio nacional por el
incremento de casos de COVID-19. Esta situacion incluye entre otras |as sigufentes medidas:
suspensidn del ejerdicie de los derechos de libertad de wransito, de azociacion y reunidn can
2| pbjetive de mantenar una cparentena comunitaria obligateria entodo el territorio nacional,
restriccion general de circulacién de vehiculos y personas, suspensidén de vielos, suspansian
de la rireulacidn del transporte interprovincal de pasajeros, suspension la jornada presancial
de trabajo, etc. Sin embargo, las industrias, cadenas y actividades comerciales de las dreas de
la alimentacion, salud, servicios basicos, finandieros, exportaciones, industria agricola,
panadera, de atidado de animales, supermercadps, tiendas, bodegas vy centros de
almacenamiento y expendio de viveres v medicinas no suspendieron sus actividades.

Estas eventos y condiciones afectaron 3 produccddn vy las ventas en una variedad de
imdustrias. Ei alcance del impacto del COVID-15 en el desempefio operativo y financiero dela
Entidad dependera del desarrollo del mismo, lo gue incluye la duracidn, propagacidn del
brote y el impacta gue esto pueda tener en cligntes, empleados v proveedores. La medida en
que el COID1S puede afectar a condickdn fingndara o los resultados de las operaciones da
la Entidad en el afio 2020 e incierta.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los Estados Finandierss por el afio terminado al 31 de diciernbyre de 2079 han sido aprobados
por la Administracién de PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA, el 23 de marze de 2020 y se
presertardn para suU aprobacidn definitiva a la Junta General de Soclos. En opinién de la
Agmmimstracion, os Estades Finandieros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones.

g P AT

Gerenteeneral Contadora General
tharia Seledad Cabrera Chaves Dioris Nandez VeEa
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