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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de PAPELERIA CHAVEZ CIA LTDA:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PAPELERIA CHAVEZ CIA LTDA, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado
de resultados del periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES,).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del |ESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otra cuestion
Los estados financieros de la Entidad correspondientes al ejercicio terminado al 31

de diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor que expreso una opinion
no modificada sobre dichos estados financieros segun informe sin fecha.
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Otra informacién

No existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al

juego completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacién.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparaciény presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y
del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude
0 €error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la Entidad o
de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacién razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones,
lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2018, se emite por separado.

Quito, Ecuador.
26 de marzo de 2019,

ol

ABALTAUDIT AUDITORES

& CONSULTORES CIA. LTDA.
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT.
RNAE: 1215
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Contenido:

Informe de los auditores independientes

Estado de situacion financiera

Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas:

NIIF: Normas Internacionales de Informacién Financiera.
PYME: Pequefias y medianas Entidades.

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

CINIIF: Interpretaciones de las NIIF.

SIC; Interpretaciones de las NIC.

ORI: Otro resultado integral.

SPPI: Flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente (por sus siglas en inglés).

FVR: Valor razonable con cambio en los resultados.

FVORI: Valor razanable con cambios en otro resultado integral.

ECL: Pérdidas crediticias esperadas.

AF: Activos financieros.

VNR: Valor neto de realizacion.

US§: Délares de los Estados unidos de Norteamérica.

IR: Impuesto a la renta.

IVA: Impuesto al valor agregado.
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.
Estado de situacion financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 6.) 258.454,60 207.386,84
Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 7.) 97.992,18 100.234,69
Inventarios (Mota 8.) 367.927,41 369.093,53
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 9.) 27.343,57 11.993,72
Activos por impuestos corrientes (Nota 17.) 2.864,95 11.661,45
Total Activos corrientes 754.582,71 700.370,23
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (Nota 11.) 84.250,50 104.740,40
Otros activos no financieros no corrientes (Nota 10.) - 13.048,63
Total Activos no corrientes 84.250,50 117.789,03

Total Activos 838.833,21 818.159,26
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Gerente General Contador General
Maria Soledad Cabrera Chavez Doris Narvaez Vega
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

Estado de situacion financiera
(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar no relacionados (Nota 12.) 48.335,65 13.887,69

Cuentas por pagar relacionadas (Neta 30,) 59.940,01 70.000,00

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 13.) 7.014,64 2.892,32

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 17.) 4.402,40 7.887,02

Beneficios a los empleados por pagar (Nota 15.) 15.935,50 9.596,77

Anticipos de clientes (Nota 14.) 18.977.87 4,021,48
Total Pasivos corrientes 154.606,07 108.285,28
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar relacionadas LP (Nota 30.) 40.460,59 40.460,59

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 16.) 113.711,41 138.984,48
Total Pasivos no corrientes 154.172,00 179.445,07
Total Pasivos 308.778,07 287.730,35
Patrimonio

Capital social (Nota 20.) 21.600,00 21.600,00

Reservas (Nota 21.) 78.499.44 78.499,44

Resultados acumulados (Nota 22.) 422.828,56 440.067,32

Resultados del ejercicio 712714 (9.737,85)
Total Patrimonio 530.055,14 530.428,91
Total Pasivos y Patrimonio 838.833,21 818.159,26
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Gerente Gereral
Maria Soledad Cabrera Chéavez

Contador General
Doris Narvaez Vega

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 23.) 1.283.704,29 1.186.623,64
(-) Costo de ventas (Nota 24.) 668.498,57 598.106,14
Margen bruto 615.205,72 588.517,50
(-) Gastos de a'ciniinistraci(m (Nota 25.) 195.977,86 197.552,28
(-) 15% Participacion trabajadores (Nota 15.) 3.440,85 -
(-) Gastos de ventas (Nota 26.) 409.198,11 386.936,33
(-) Gastos financieros (Nota 27.) 14.140,19 15.575,70
(-) Otros gastos (Nota 28.) - 4.505,43
Otros Ingresos (Nota 29.) 27.050,09 6.314,39
Resultado antes de impuesto a las ganancias 19.498,70 (9.737,85)
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente (Nota 17.) (12.371,56) 3
Impuesto a la renta diferido (Nota 17.) - g
Resultado neto 7.127,14 (9.737,85)
Otro resultado integral -
Resultado integral total 7.127,14 (9.737,85)
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GerentéGeneral Contador General
Maria Soledad Cabrera Chavez Doris Narviez Vega
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

Estado de flujos de efectivo

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018

31-Dic-2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores

1.306.189,88
(1.258.766,43)

1.192.938,03
{1.182.022,79)

Intereses pagados (11.134,07) -

Intereses recibidos 195,34

Otras entradas (salidas) de efectivo 28.608,12

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 65.092,84 10.915,24
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (5.429,30) (37.828,90)

Compras de activos intangibles (8.267,35) -

Otras entradas (salidas) de efectivo . 19.684,00

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (13.696,65) (18.144,90)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos, netos de pagos efectuados 4.122,32 -

Dividendos pagados - (12.000,00)

Otras entradas (salidas) de efectivo (4.450,75) -

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (328,43) (12.000,00)
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente de

efectivo 51.067,76 (19.229,66)
Efectivo al inicio del periodo 207.386,84 226.616,50
Efectivo al final del periodo 258.454,60 207.386,84
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Gerente General Contador General
Maria Soledad Cabrera Chavez Doris Narvaez Vega
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Resultado neto 7.127,14 (9.737,85)
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion 34.186,55 27.017,65
Provision para cuentas incobrables (595,52)
Provision para jubilacion patronal (20.822,32)
Provision por gasto impuesto a la renta 12.371,56
Provisién por participacién trabajadores 3.440,95
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (7.500,91) 13.936,39
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes B,124,72 2.997,49
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (5.286,60) (51.582,07)
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores (15.349,85) -
(Incremento) disminucion en inventarios 1.166,12 32.781,57
(Incremento) disminucion en otros activos 9.473,48 -
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 34.447,96 -
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (3.484,62) =
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 2.897,78 (6.315,15)
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 14.956,39 -
Incremento (disminucién) en otros pasivos (10.059,99) 1.817,21
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 65.092,84 10.915,24
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Gerente General Contador General
Marfa Soledad Cabrera Chavez Doris Narvéez Vega
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

1. INFORMACION GENERAL.

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Nombre.
PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

RUC.
1720011879001

Domicilio.
Mariscal Sucre Juan Leén Mera N21-10 y Jorge Washington

Forma legal.
Responsabilidad Limitada

Pais de incorporacion.
Ecuador

Descripcién de las operaciones.

PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA., en adelante "la Entidad" fue constituida el 18 de
diciembre de 1969.

Su objetivo principal es la comercializacion de toda clase de articulos y de manera
especial de articulos de papeleria, escolares y de oficina.

Plazo:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Entidad alcanza a 23 y 25
empleados respectivamente

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Entidad.

IMPORTANCIA RELATIVA,

PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA. ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los Estados Financieras, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion de
todos los hechos y circunstancias relevantes.

Notas a los Estados Financieros Pagina 7
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Cada partida significativa del Estado de situacién financiera, Estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, Estado de cambios en el patrimonio y Estado de flujos de
efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando es necesario una explicacion adicional se
presentan partidas adicionales, encabezados y subtotales,

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los anos presentadaos, salvo que se indique lo contrario.

4.1. Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA. han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitida por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigente al 31 de diciembre
de 2018y 2017.

4.2. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.,

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracterfsticas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno economico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacion de PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA. es el dolar de los Estados
Unidos de Ameérica.

Notas a los Estados Financieros Pagina 8
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PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcién a suvencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4,5. Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las inversiones
a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por
su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en
el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de situacion financiera.

4,6. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros medidos al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado active.

Cuando las ventas se realizan en condiciones de crédito normales los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses por lo tantos las cuentas por cobrar se miden al
costo de la transaccion. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es
asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.
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Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados: Los activos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor
razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si: a) ha sido adquirido principalmente
para propositos de su venta a corto plazo; o b) al momento del reconocimiento inicial
forma parte de un portafolio de instrumentos financieros manejados por la Entidad y se
tiene evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o ¢) es un
derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura o garantia
financiera,

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

a) dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion
o reconocimiento que pudiera surgir; o

b) el activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos,
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su estrategia de

inversion, y la informacién sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

c) forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y todo el
contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en |os resultados.
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de otros
ingresos u otros gastos.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa.  Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir; a) dificultades financieras
significativa del emisor o del obligado; o b) infracciones de las clausulas contractuales,
tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o c) es
probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion

financiera; o d) la desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras,

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas
por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Entidad
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios observables
en las condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién.
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Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Entidad tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Cuando las compras se realizan en condiciones de crédito normales los importes de las
cuentas por pagar no tienen intereses por lo tantos las cuentas por pagar se miden al
costo de la transaccién. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de

credito normales, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de interés efectivo.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: Se daré de baja en cuentas un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Entidad. La diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para
darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo su venta.

4.8. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econémico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amaortizacion se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.
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4.9. Otros activos no financieros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cietre
del ejercicio econémico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.10. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la
Entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacién: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Entidad.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor
Detalle (Afos) residual
Muebles y enseres 10 3%
Equipo de computacién 3 8%
Vehiculos, equipo de transporte y caminero movil 7 3%
s A TR e S e L A S IR T AL SR | SR e R e e ST | SRR TS R R R N Y R S TR B U S P T ST |
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.11. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la plusvalia.

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Entidad evaltia los importes en libros
de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor,

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros activos,

la Entidad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
camunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razanable menos el costo de ventas y
el valor en uso.

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos

especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es

menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion,
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Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisaco
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la

pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
anos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento
en la revaluacion,

4.12. Costos por préstamos.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren,

4,13, Arrendamientos.

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad.

Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Cuando la Entidad es arrendatario: Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Entidad a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos aptos, en cuyo caso son capitalizados conforme a
la politica general de la Entidad para los costos por préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incurridos.
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En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos se reconoce
como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta, salvo
que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

4.14. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aino.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastas que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar elimpuesto

a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos
hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Entidad
soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en
la opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y sus bases
fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos vy
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
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Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias ternporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se recuperara
completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea rebatida.

La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente

todos los beneficios econémicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y
no a través de la venta.

PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA. compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Entidad tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.15. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el [ESS y participacion a trabajadores.  Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio.  Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentaciéon) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacion a trabajadores: El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable

de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del
periodo.

4.16. Patrimonio,

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal
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Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas

netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo.

4.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
la Entidad pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la Entidad transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion,

Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

4.18. Costos y Gastos.

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

4.19, Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafnos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.20. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos gue no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.21. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Entidad tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

4.22. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas para

efectos comparativos en la presentacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2018.

5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad. La Administracion esta obligada a
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores
que se consideran relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los periodas
futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.
5.1. Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables.
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracion ha efectuado en el proceso de

aplicacion de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Litigios y contingencias |egales: Se aplican este tipo de juicios en aquellos casos en que
la Entidad mantiene causas |legales de diversa indole por lo que no es posible determinar
con exactitud los efectos econémicos que ellas podrian tener sobre los Estados
Financieros.

En los casos en los que la Administracion y los asesores legales de la Entidad han opinado
que se obtendran resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios
se encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto.

En los casos en los que la opinién de la Administracion y de los asesores legales de la
Entidad es desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a gastos, en funcion
de estimaciones de los montos probables a pagar.
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5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el perfodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion;

Deterioro _de activos financieros: Se deteriora un activo financiero cuando existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir: a) Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado;
o b) Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o ) Es probable que el prestatario entre en quiebra
o en otra forma de reorganizacion financiera; o d) La desaparicion de un mercado activo
para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Cuando el valor en libros del activo financiero excede su valor futuro de recuperacion se
considera deteriorado. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Obsolescencia de inventarios: al final de cada periodo contable se evalla la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los
activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.  El valor del

deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

Valor neto realizable de inventarios: al final de cada periodo contable se evalia la
existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios
de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta
menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del perfodo.

Vidas dtiles y valores residuales: al final de cada periodo contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.
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9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Anticipo a proveedores 25.380,89 10.860,02
Seguros pagados por anticipado 1.962,68 1.133,70
Total 27.343,57 11.993,72

10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde gastos de Mercadeo - Proyectos activados por

$13.048,63.
11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Costo 230.500,88 216.804,23
Depreciacion acumulada (146.250,38) (112.063,83)
Total 84.250,50 104.740,40
L e e o B P o L S Tl B 0 A 0 Rk O T S T . N el il by
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificacién:
Muebles y enseres 9.083,04 11.381,40
Equipo de computacion y software 26.385,66 24.492,40
Vehiculos, equipo de transporte y caminero
movil 48.781,80 68.866,60
Total 84.250,50 104.740,40
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El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 104.740,40 93.929,15
Adquisiciones 13.696,65 37.828,90
Depreciacion del ano (34.186,55) (27.017,65)
Total 84.250,50 104.740,40

12.  CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Proveedores locales 11.904,20 12.555,13
Proveedores del exterior 36.431,45 1.332,56
Total (m 48.335,65 13.887,69

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comprenden principalmente
importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos, El periodo
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 60 dias. La mayoria de los
proveedores no cargan intereses, la Entidad cuenta con politicas de gestion de riesgos
financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los
términos de crédito pre-acordados.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a obligaciones con tarjetas de
crédito por US$ 7.014,64 y US$ 2.892,32 respectivamente.

14.  ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Notas de crédito clientes 362,11 375,49

Depositos de Clientes 18.615,76 3.645,99

Total 18.977,87 4.021,48
IRV f ik e Al P hdkaace e s Tty GASMEL MUt el B3 Luss
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15.  BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos por pagar 2.430,39 -
Aportes IESS por pagar 3.573,13 3.374,23
Préstamos hipotecarios 1.515,00 1.855,21
Décimo tercer sueldo por pagar 1.378,52 917,76
Décimo cuarto sueldo por pagar 3.292,07 313522
Fondos de reserva 203,31 158,98
15% Participacion utilidades 3.440,95 -
Otros beneficios por pagar 102,13 155,37
Total 15.935,50 9.596,77

El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial - 6.115,18
Provision del afio 3.440,95 -
Pagos - (6.115,18)
Total 3.440,95 -

S Nl VL e
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Jubilacién patronal 95,804,84 118.573,84
Desahucio 17.906,57 20.410,64
Total 113.711,41 138.984,48

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los mavimientas en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

L SR UG e e i B S e Tkl e o e e L T R A LB T e W TR SR b i T Tt e e e
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Resultado antes de impuesto a la renta y

participacion a trabajadores 22.939,65 (9.737,85)
(-) 15% Participacion a trabajadores (3.440,95) -
(=) Resultado antes de impuesto a la renta 19.498,70 (9.737,85)
(-) Ingresos exentos - .
(+) Gastos no deducibles 29.987,55 7.630,50
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 49.486,25 (2.107,35)
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
(=) Impuesto a la renta calculado 12.371,56 -
Anticipo calculado 1.481,20 11.545,47
(-) Rebaja del anticipo - (4.044,56)
Anticipo determinado 1.481,20 7.500,91
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 12.371,56 -

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo inicial 11.661,45 704,28
Impuesto a la renta corriente (12.371,56) -
Crédito tributario por retenciones en la

fuente 9.594,77 9.523,11
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado 1.481,20 1.434,06
Ajuste IR afo 2017 (7.500,91) -
Total 2.864,95 11.661,45

18. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Reglamento a la Ley Orgéanica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizaciéon y modernizacién de la gestién financiera.-

El 24 de agosto del 2018, se emitié el Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera:

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:
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Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos

gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podréa ser utilizado en el momento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.-

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer
ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afos. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades

que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econ6micos determinados como industrias basicas por 15
anos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.
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Impuesto a la renta:

Ingresos:

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimin6 el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”,

- Se determin6é nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnologico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles:

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del
pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento
de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa:

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.
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- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias

primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016:

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco anos contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabiy Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer aiio
en el que se generen ingresos atribuibles Ginicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion seréa de hasta 5 afos adicionales.

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Entidad con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

20. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US$ 21.600 y esta constituido por
21.600 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de US$ 1 cada una,

21. RESERVAS,

Reserva Legal: la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 20%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Socios, excepto en

caso de liquidacion de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva facultativa y estatutaria: corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Socios.

22,  RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los Socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos, como la re-liquidacion de impuestos u otros.
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Provenientes de la adopcién a las NIIF; Los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopci6n a las “NIIF", que generaron un saldo deudor podran
ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del Ultimo ejercicio econémico

concluido, si los hubieren.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Venta de bienes 1.283.703,08 1.186.623,64
Prestacion de servicios 1,21 .
Total 1.283.704,29 1.186.623,64

24, COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a costo de ventas de bienes
por $668.498,57 y $598.106,14 respectivamente, incurridos para la generacion de ingresos de
actividades ordinarias.

25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 60.421,14 57.101,38

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 7.469,19 7.565,02
Aportes a la seguridad social 14.986,40 13.830,37

Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 27.420,01 28.870,26
Arrendamientos 9.277,68 9.346,68
Mantenimiento y reparaciones 12.974,57 13.076,13
Combustibles y lubricantes 3.812,92 3.891,66
Promocion y publicidad - 791,97
Suministros, materiales y repuestos 1.874,36 4.823,53
Transporte 275,72 1.200,90
Jubilacién patronal - 2.464,55
Desahucio - 882,23
Comisiones no financieras 40,23 56,16
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 995,11 1.077,64
Gastos de gestion 995,18 1.234,87
Impuestos, contribuciones y otros 7.422,65 10.653,91
Gastos de viaje 4.421,27 4.219,45
IVA que se carga al costo o gasto 1.963,01 1.808,07
Depreciaciones PPE 23.746,76 13.447,24
Amortizaciones - 824,10
Servicios publicos 3.467,72 3.779.4
Pagos por otros servicios 7.692,52 8.139,42
Otros gastos 6.541,62 7.200,01
Otros beneficios de personal 179,80 1.267,32
Total 195.977,86 197.552,28
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26. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

LTDA.

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 149.385,14 151.015,69
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 16.283,17 20.932,91
Aportes a la seguridad social 27.903,07 26.534,42
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 3.318.31 1.986,68
Arrendamientos 37.110,48 37.386,63
Mantenimiento y reparaciones 5.540,64 13.462,40
Combustibles y lubricantes 1.656,57 1.490,47
Promocién y publicidad 54.531,27 20.459,87
Suministros, materiales y repuestos 7.552,56 7.945,59
Transporte 12.333,31 11.255,02
Jubilacién patronal - 9,858,20
Comisiones no financieras 240,53 815,96
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 5.246,20 6.291,90
Gastos de gestion 3.323,18 2.862,65
Gastos de viaje 18.502,67 17.020,07
Depreciaciones PPE 5.621,99 6.953,12
Amortizaciones - 3.296,36
Servicios publicos 8.423,42 9.751,43
Pagos por otros servicios 29.166,40 22.970,50
Otros gastos 21.529.77 8.190,41
Otros beneficios de personal 1.531,43 6.456,05
Total 409.198,11 386.936,33
27. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Intereses bancarios - 1.080,59
Intereses terceros 11.134,07 11.236,92
Comisiones obligaciones financieras 975,95 941,48
Otros gastos financieros 2.030,17 2.316,71
Total 14.140,19 15.575,70
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28. OTROS GASTOS
Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a Pérdida en Venta de Activos por $4.505,43.
29. OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Otros ingresos 5.889,38 6.119,05
Intereses ganados 338,39 195,34
Reversion de OBD 20.822,32 -
Total 27.050,09 6.314,39

30. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Préstamo del Dr. Rodolfo Cabrera 59.940,01 70.,000,00
Total 59.940,01 70.000,00

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Préstamo de la Sra. Laurita de Cabrera 40.460,59 40.460,59
Total 40.460,59 40.460,59
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31.  SANCIONES

Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

32, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2018y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no se tiene
conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Administracion de PAPELERIA CHAVEZ CIA. LTDA. el 26 de marzo de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Socios. En opinion de la
Administracion, los Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones,
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Gerenté General Contador General
Maria Soledad Cabrera Chavez Doris Narvaez Vega
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