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AUDITORES CIA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

Alos Accionistas de Jucitas $.A. y Subsidiarias:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién ,

Hemos auditado los estados financieros consclidados adjuntos de Jucitas S.A. y Subsidiarias (una
compafiia andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado consolidade de situacian
financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados consolidados de resultados integrales, de cambios
en el pafrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuesira opinion, los estados financieros consclidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Jucitas S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de
2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los estados financieros consolidados.
Somos independientes de la Compafia y subsidiaria de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de éfica de acuerdo con dichas
requerimientos y el Codigo de Efica emitido par el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia y subsidiaria sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Iniernacionales de Infarmacién Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones imporiantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia intente liquidar la Compaiia y subsidiaria o cesar las operaciones o bien no tenga
otra alternativa realista para poder hacerlo.

Direccion: Agustin Freire Mz 31 y Guillermo Pareja, Cindadela La Garzota {Ceniro comercial
Garzocentro 2000 oficina 611) - Celutar: 0995551969 - Teléfono: 042626631



AUDITORES CIA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero del Grupo.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros consolidados
tomados en su conjunto estéan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o eror, y et emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a
fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian

razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestta auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de‘ Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante la auditoria.
Nosotros ademas:

+ Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesge de no detectar una distorsién importante que resulte de
fraude es mayor que agquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control interno.

+» Obtenemos un canocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el proposito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo ¢on las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Grupo.

+ Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
heches o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobra la habilidad del Grupo para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la afencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar
nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha del informe de auditaria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que el
Grupo cese su continuidad como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo sus revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable

Direccion: Agustin Fr;aire Mz 31 y Guillermo Pareja, Ciudadela L.a Garzota (Centro comercial
Garzoceniro 2000 oficina 611) - Celular: 0995551969 - Teléfono: 042626631
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Informe de los auditores independientes

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asunios, el alcance planeado y [a oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados de Jucitas S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y por
el afo terminadoe en esa fecha no fueron auditados y se presentan para fines comparativos.

BFC AUDITORES CIA. LTDA.

DParwin Uzhca C.
Representante Legal
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 950

Guayaquil, Ecuador
30 de junic de 2017

Direccion: Agustin Freire Mz 31 y Guillermo Pareja, Ciudadela La Garzota (Centro comercial
Garzocentro 2000 oficina 611) - Celular: 0995551969 - Teléfono: 042626631



Jucitas S.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de sitliacién financiéra

Al 31 de diciembre da 2015

Expresados en Délares de EULA.

Actives

Activos corrientes:

Efective en caja y bances
GCuentas por cobrar telacionadas
Oftras Guentas por cabrar
Inveritarios

Total activos corrientés

Activos no cofrientes:

Mobiligrio, eguipos de oficiha ¥ computagion
Cuentas por cobrar reldcionadas

Total activos no corrientes

Totadl activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrigntes:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar comerciales
Cuéritas por pagar relacionddes
Oftras cuehtas y gastos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentads por pagar relacidnadas
Ingresos diferidos

Beneficios a empleados

Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Regserva [egal

Utilidades reténidas
Paricipacion no coritrolada
Total patrimonio

Total pasivos y patrimionio

lfancm (hqig» .

Sra. Narcisa Vera Hernandez
Gerente General

__Al 31 de diciemibre__

Notas 2015 014
B US$ 85,616 7,242
(13) 8,142 019 4.252.910
') 2,802,514 2,569,942
8) L _ 95 1,410,718

11,030,244 8,250,810

4,710 6,930

(13) 278,383 _ 108,224
1,283,093 115,184

USS 11,313,337 8,365,984

Uss 24,125 4,119

(9) 507,735 507,062

(13) 6,491,495 4,776,926

(10 1,088601 667,736
8,121,956 5,955 843
(13) 1,335,614 55,614
- 1,511,689
(11 2279 2,279
Lt 488,411
1,337,893 2,035,993
9,459,849 7,991,836
(15) 20,800 20,800
6,406 8,406
1,770,802 337,984
_ 55480 8938
Us$ 11,313,337 18,365,964

j ' 4

7 C.P.Kéﬁwgnné/ Ramoén
Contadora



Jucitas S.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de resultados integrales

Pér &l dfic terminado &l 31 da diciembre de 2015

Exprasados en Dolares de E:UA.

Ingresos:

Ingtésos por actividades ordinarias
Total ingrésos

Costos y gastos:

Costos de ventas

Gastos de administracidn y ventas
Gastos financicros

Total gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impugsto a la renta

Utilidad heta y testltado integral

Resultado infegral atribuible a:
Parte torfrolada

Parte no controlada

Utilidad neta y resultado lntegral

Noswea (e,

Sra. Narcisa Vera Hemandez
Gerente General

Notas

(17)  US$

(14)

uss

.. Al 31 de diciembre

“T2015.

2014

28,798,423

33,069,758

26,798,423

T

(23,841,295)
(3,686,905)

(40,005)

(31,238,468)
(1,084,668)
(11,166)

~(27,568,205)

~(32,334,302)

1,230,218 735,456
(248,197) (241,822)

982,021

. 493,634

950,798 478,312

982,021

493,634

Lol

C P. A@&Mamon

Contadora
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Jugitas S.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembié de 2015
Expresadds en Délares de'E.U.A.°

* Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utitidad neta ' , ‘
Mas cargos & resultados gue no representan movimiento
Dé gfectivo: '
Dépreciacion mobiliatio, equipo de oficinas y computasién
Gasto de inipuestd a la rénta
Gasto de participacion a ifabajadotes

Cambio én activos y pasivos:

Cuentas per cobrar

Cuentas por cobrar relacionalas

Otras cuéhitas por cobrar

Inveritarios

Sabregiro banhcario

Cugiitas por pagar comerciales

Cuentas pgor pagar relacionadss

Otras cuentas y gastos por pagar

Ingresos diferidos

Otrés pasivos

Efectivo neto provisto de las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de ihversion :
Adiciories dé mghiliario, equipds de oficina v computagién
Efectivo neto utilizado én las actividades de invérsion
Aumento neto de éfectivo

Efectivo en.caja y bancos al inicio del ario

Efectivo en caja y bancos al final del afio

L_l@ﬂﬁ;g& \12&&

Sra. Narcisa Vera Hermandez
Gerente General

_ Al 31 de diciembre

2015 2014

USS 982,021 493.634
2,220 2,898
248197 241,822
220970 129,788
1,453,408 868, 140

= - 19,112
(4,049,268) (4,235,085)
(232,572) (2,526,630)
1,410,621 {1,389,139)
20,008 4119
673 463,280
3,491,908 4,548,798
(38,302) 783,296
(1,511,689) 1,511,689
_ (488411) 486,411
78,374 13,991
(6,805)

- (6,805)

78,374 7,186
7242 56

US$ 85616

T2

Gl

"CPJ Gidulingd Rarrion

Contadora
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Jucitas $.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Jucitas S.A. estd constituida en Ecuador mediante escritura pubiica otorgada el 18 de
Cetubre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 14 de noviembre

de 2001; su actividad econémica principal es la venta al por mayor y menor de materiales
ferrosos y no ferrosos.

Jucitas S.A. a partir del 2 de diciembre de 2014 es accionista de Metalking S.A., actualmente
mantiene ef control del 96,80% del capital social, cuya actividad principal es |a importacién y
exportacion de materiales de reciclaje, asi también la industrializacion de los mismos.
Realiza adicionalmente actividades de compra venta de chatarra de hierro, bronce, cabre,
aluminio, y demas materiales ferrosos y no ferrosos reciclables. '

Los estados financieros consolidados de Jucitas S.A. y Subsidiaria para el afio terminado el
31 de diciembre de 2015, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el
23 de junio de 2017 y deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que
considere estos estados financieros. La gerencia considera gue seran aprobados sin
modificacion.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
Los estaclos financieros consolidados adjuntos han side preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la International

Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados &n hase al
costo histdrico.

Los estados financieros conselidados se presentan en Dolares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacidn del Grupo.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
antetiores, excepfo que el Grupo ha adoptado las nuevas NHF y NIC’s revisadas que son
obligatorias para periodos que se inician a partir del 1 de enero de 2015.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas ™ adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estades financieros, a menos
due otro criterio sea indicado.

() Consolidacidn de estados financieros

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros individuales de
Jucitas S.A. y de su Subsidiaria Metalking S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014. El
control se logra cuando el inversor esta expuesto o tiene derecho a -rendimleptos
variables procedentes de su participacion en la entidad receptora de la invers.ién, y tiene
la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre esta Gltima.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando la controladora obtiene el control
sobre ia subsidiaria y finaliza cuando ia controladora pierde el c:o_ritrol sob_rg la misma.
Los activos, pasivos, ingresos y gastos de una subsidia_ria adquirida o yer_adlda durante
el ejercicio se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en que la
controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta la fecha en que la controladora
deja de controlar la misma.
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Jucitas S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015
(Expresadd en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo dentro del
Grupo que se relacionen con transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan
en su totalidad en e} proceso de consolidacion.

Clasificacién de Saldos Corrientes vy no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados én el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacicn de la Compafiia y subsidiaria, y como no corrientes, ios de vencimiento
superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros ne Derivados

La Comparifa y subsidiaria reconoce iniclalmente los préstamos, cuentas por cobrar y
depdsitos en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compafiia y subsidiaria comienza a
ser parte de [as provisiones contractuales del documento.

La Compafia y subsidiaria procede a la baja de un activo financiero cuandoc los
derechos confractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero
en una transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad def activo financiero. Cualquier participacién en
los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compartia y
subsidiaria y su subsidiaria se reconoce como un activo o pasivo separado.

l.os activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, el Grupo cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o
de realizar el active y liquidar el pasivo simultaneamente.

El Grupo tiene los siguientes activos financieras no derivados: efectivo en caja y bancos
y préstamos y partidas por cobrar.

i. Efectivo en caja v bancos

L

El efective y equivalente de efectivo se componen de los saldos en caja y bancos e
inversiones valores sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

ii. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercado activo, Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconacimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar.
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Jucitas S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

FPasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia y subsidiaria reconoce los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de |z fransaccion en la que la Companfia y subsidiaria se hace
parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compafiia y subsidiaria
procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus abligaciones contractuales se
cancelan © expiran.

Les activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y $6lo cuando, la Compafiia y subsidiaria cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene ef proposito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafia y subsidiaria tiene los siguientes pasivos financieros no derivados:
Sobregiro bancario, cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas
por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el metodo de
interés efectivo.

Capital Social

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas come patrimonic.
Los costos incremeniates atribuibles directamente a la emision de acciones comunes y a
opciones de acciones son reconocidas como una deduccion del patrimonio, netos de
cualguier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto
por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adguiriv los inventarios y para levarlos a su localizacion y
condicién actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Mobiliario, equipos de oficina y computacion

i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de mobiliario, equipos de oficina y computacion son valorizadgs_al
costo mengs depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El mobiliario,
equipos de oficina y computacion se reconocen como activo si es probablg que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

Ei mobiliario, equipos de oficina y computacion se presentan principalmente a su
costo de adquisicion.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a _Ia adquisicion ;lel
activo cuando partes de una partida de mobiliario, equipos de oficina y computacion

-3-



Jucitas S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consclidados
31 de diciembre de 2015
{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

poseen vidas (files distintas, son registradas dé forma separada como un
componente integral del activo,

Las ganancias y perdidas de la verita de un componente de mobiliario, equipos de
oficina y computacion son determinadas comparando los precios de venta con sus

valores en libros, y son reconacidas en el estado de resultados cuando se realizan o
S€ conocen.

Los bienes incluidos en mobiliario, equipos de oficina y computacion no poseen
restricciones de fitularidad y no estén entregados en garantia de obligaciones.

Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliario, equipos de
oficina y computacion son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de mabiliario, equipos de oficina y computacidn se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se
sustituye por el costo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en &l
método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada comiponente
de mobiliaric, equipas de oficina y computacion.

Los elementos de mcfbiliario, equipos de oficina y computacion se deprecian desde
la fecha en la cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos actuales y comparatives son 1as
siguientes:

Vidas
Utiles
estimadas en
afios

Equipos de oficina y hemamientas 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3

Los mélodos de depreciacidn vy vidas (tiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(f) Deterioro

Activos Financieros

La Compafiia y subsidiaria evalia en cada fecha de presentacion de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera
que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de perdida después
del reconocimiento iniciat del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo
futuros del active que pueden estimarse de manera fiable.
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La- evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valer
adeudado a la Compariia y subsidiaria en términos que ésta no tiene otra alternativa
que acepiar la reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrard en
bancarrota, o la desaparicién de un mercado activo para una inversién. Ademas,
para una inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o

prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva
de deterioro.

La Compaiiia y subsidiaria considera la evidencia de deterioro de las partidas por
cobrar a nivel especifico. La ¢valuacion se realiza sobre la base de una revision
objefiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
representa la mejor estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un
hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se reconace en resultados.

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta
cbjetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

ii. Aclivos no Financiergs

La Compafiia y subsidiaria evallia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el
valor de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiia y
subsidiaria hace un estimado del importe recuperable del activo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compariia y subsidiaria
considera que no existen indicios del tipo operativo o econémico que indiquen que el
valor neto registrado como maebiliario, equipos de oficina y computacion no pueda
ser recuperado.

(g) Provisiones y Confingencias

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones y contingencias, ariginadas en
reclamos, litigios, multas © penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya exisiencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.
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Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimienio de Ingresos Crdinarios y Gastos

Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto
al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
que e! riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sidoe transferidos al
comprador, es probable la recuperacion de la consideracién adeudada, los costos
asociados y las posibles devolucicnes de los bienes vendidos y el monto del ingreso
puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se oforguen descuentos y el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto cotriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impasitiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre fas diferencias temporalgs exis‘,tentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta_ diferido por
las siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un acjuvo 0 pasivo
en una transaccion que no &s una combinacién de negocios, y que no afe.cto fa _ut;hdad o
pérdida financiera ni gravable; (i) las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida en gue es probable que no seran
revertidas en el futuro; y, (iii) las diferencias temporales tributables gue surgen del
reconocimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de 1mpuest_o ala
renta promuigada o sustancialmente promulgada a la f_echa] de reporte. Los actives y
pasivos por impuesto diferido son compensados_ si existe un dergc_ho legal de;
compensar los pasivos y activos por impuestos-corrle.ntes, y estan relacionados con €
impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria.
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Un activo por impuesto diferide es reconocido por fas pérdidas tributarias trasiadables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y

son feduc'idos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores ftributarios,
reconocidos como fales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de

{4)

impuesto a compensar.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas perc aun no de Aplicacion Efectiva

Las nuevas normas, modificaciones a normas e intérpretaciones que se mencionan a
confinuacidn, sen aplicables a los periodos anuales que camienzan después del 1 de enero
del 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados

financieros:

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a fa NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles -
Aclaracian de los métodos acepiables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y 1a NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura: Flartas
productoras

Enmtienda ala NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

Enmienda & la NIIF 10 y NIC 28; Venta o contribucidn de activos entre un inversor y su
asociada o joint venture

Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no
cotrientes

Epmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de
manlenimiente, aplicabilidad de las enmiendas de la NIF 7 a estados financieros
condensados interinos 4
Enmienda a la NiC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIG 34: Reporie financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicanda la excepcion de
cansolidacion

NIIF 45 Ingresos de actividades ordinarias provenienies de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enerc de 2016

1 de enerc de 2016
1 de gnero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

La gerencia no ha completade el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la
adopcién de las enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que
no existen impactos significativos de la adopcién de estas normas o enmiendas.
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Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compariia y subsidiaria requieren que se determinen los
valores razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de
valorizacion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la

determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasivo. ‘

{a) Cuentas pot cobrar

(b)

(¢}

El valor razonable de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercago a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina
para propasitos de revelacion. ’

Los montos en libros de las cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado
sl vencimiento de coro plazo.

Mobiliario, equipos de oficina y computacién

Eil valor razonable de maobiliario, equipos de oficina y computacion son reconocido como
costo atribuido corresponde al monto estimade por un perita independiente contratado
por la Companiia y subsidiaria, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de
costo usando los precios de mercado para activos similares, cuanda es disponible diche
precio, o el costo de reposicién si un precio de mercado ng estaba disponible. Este valor
razonable es el precio por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los
estados financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion
en condiciones de independencia mutua. :

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, gue se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre fa
base del valor presente del capital futuro y Ids flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los monios registrados de los documenios por pagar, cuenfds por pagar a
relacionadas, ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a gue
tales instrumentos tienen vencimiento en el corte plazo.

Efectivo en caja y bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Efectivo en caja A Uss 22,091 7,038
Depdsitos en bancos (a) 63,525 204
Us$ 85,616 7,242

(a) La Compaiia y subsidiaria mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. Los fondos son

de libre disponibilidad y no generan intereses.

-8-



Jucitas S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consalidados
31 de diciembre de 2015
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

{7) Otras cuentas por cobrar

El detalie de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Impuestos por recuperar (nota 12) Uss$ 2,720,844 2,511,650
Anticipo proveedores 71,389 57,190
Otras 10,281 1,102

US$ 2,802,514 2,569,942

(8) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Producto terminado Uss - 1,410,716
Materia prima 85 -
us$ 95 1,410,716

{9) Cuentas por pagar comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales:

2015 2014
Proveedores locales Uss$ 507,735 500,476
Fletes de exportacion - 6,586
usSs 507,735 507,062

(10)  Otras cuentas y gastos por pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar:

2015 2014
Impuestos por pagar {nota 12) . uss 860,831 467,139
Beneficios a empleados (nota 11) 229,508 139,381
Otras 8,262 -
Provisiones : - 61,216
Uss$ 1,098,601 667,736
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{11)  Beneficios a empleados

El siguiente es un resumen de los beneficios a empleados:

2015 2014

Sueldos y beneficios por pagar uss 6,334 986

Contribiiciones a la seguridad social 2,204 8,609

Participacion a trabajadores 220,970 129,786
Jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio 2,279 2,279

uss 231,787 141,660

Pasivos corrientes Uss 229,508 139,381

Pasivos no corrientes 2,279 2,279

Uss 231,787 141,660

Participacion de trabajadores en las utilidades

De acuerdo a lo previsto por las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compariia y
Subsidiaria estan obligadas a distribuir entre sus trabajaderes el 15% de la utilidad antes del
impuesto a la renta.

Gastos de personal

Los valores pagados por la Compaiiia y Subsidiaria por concepto de gastos de personal
incluidos en los rubros de costos y gastos de administracion y ventas en el estado de
resultados integrales se resumen a continuacion:

2015 2014
Sueldos y Salarios Uss 13,853 19,444
Beneficios sociales y ofros 16,773 6,362
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 220,970 129,786
UsS$ 251,696 155,592
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{12) Impuestos por recuperar y pagar

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y pagar:

2015 2014
Por cobrar
Crédito tributario VA ‘ Uss 1,451,808 1,178,349
Crédito tributario por dewslucion de impuesto {a) 1,268,312 1,326,485
Crédito tributaric RENTA 634 634
Anticipo impuesto a la renta 0 6,182
uss 2,720,844 2,511,650
Por pagar
Anticipo de dewolucion del IVA (b) US$ 534,219 404,772
Retenciones del IVA 296,020 33,006
Retenciones en la fuente 27,655 28,361
Impuesto a la renta 2,937 -
uss 860,831 467,139

(2) La subsidiaria esta acreditada como Centro de acopio de botellas plasticas no retornables, al 31 de
diciembre de 2015 ingreso la solicitud de devolucion del mencionado impuesto (La Ley de Fomento

Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583, de 24 de noviembre de 2011).

(b)La subsidiaria mantiene un anticipo de devolucion de IVA por exportaciones equivalente al 80% y el
70% del total de IVA solicitado para la devolucian.

(13) Partes relacionadas

(a) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

2015 2014
Por cobrar:
Industria Papelera Ecuatoriana Inpaecsa 5.A  US$ 4.019.719 4.012.719
Reciclajes Internacionales Recynter S.A. 3.286.009 -
Recimetal Intemacional LLC 829.1086 -
Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. - 136.568
Recimetal Dominicana - 100.000
Otras menores 5185 6.623
Corriente Uss 8.142.019 4,262,910
2015 2014
Bravo Vera Byron uss$ 180.000 -
Reciclajes Internacionales Recynter S.A. 98.383 108.224
No corriente Uss 278,383 108.224

EEaaa———
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2015 2014
Por pagar: . ”
Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A.  US$ 3.757.840 -
Recimetal Internacional LLC ) 2.733.855 919.158
Reciclajes Intemacionales Recynter S.A. - 3.857.768
Corriente : uss 6.491.495 4.778.926
2015 2014
Por pagar:
Bravo Vera Byron Uss 1.280.000 -
Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. 55.614 55.614
No Corriente Uss 1.335.614 55.614

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacioriadas, no tienen establecido
vencimiento y no devengan intereses.

(b) Transacciones con partes relacionadas

El detalle de las principales fransacciones con partes relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre de 2015

Comoras Préstamos Préstamos Ventas
P recibidos : eniregados
Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. Uss - 9,503,000 2,237,300 3,152,722
Reciclajes Internacionales Recynter S.A. 21,759,231 B71615 25,508,991 -
Recimetal Infemacional LLC 1,130,000 25,684,505

US$ 21,758,231 11,504,615 27,744,291 28,837,227

31 de diciembre: de 2014

Préstarrios Préstamos .
Compras Ventas
i recibidos entregados
Industria Papelera Ecuatoriana Inpaecsa S.A US$ - - 350,000 -
Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. - - 79,000 606,393
Reciclajes Internacionales Recynter S.A. 31,804,780 1,800,000 1,435,000 -

Recimetal Internacional ELC - - - 32,471,060
US$ 31,804,780 1,800,000 1,884,000  33,077.453

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos vy
condiciones acordadas entre ellas, y se encuentran dentro del rango de plena
competencia.
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Impuestos

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en Ia
fuente presentadas por la Compariia y Subsidiaria por los ejercicios impositivos de 2012 a
2014 estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, Ia
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la
Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
lnternas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia y subsidiaria reinvierta sus utilidades en el pais en los términos
y condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Inierno, podria obtener
una reduccian en la tasa dei impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectlerni el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de |la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total {(menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impueste a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los pen'eficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan excneradas del pago dei anticipo de impuesto a.la renta las sociedqdes
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo
de § afos.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el

Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que ‘el SRI podra
disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
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significativamente la actividad economica del contribuyente, siempre que este supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efective promedio de los
coniribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Conciliacién de impuesto a la renta

Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2015 2014

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,230,218 735,456
Mas (menos)

Gastos no deducibles 57,823 8,700
Utilidad gravable 1,288,041 744,156
Utitidad a reinvertir y capitalizar 400,000 -
Saldo utilidad gravable §88,041 744,156
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Provision per impuesto a la renta 195,369 163,714
Anticipo minimo de impuesto a la renta 213,732 241,822
Impuesteo causado de utilidad no reinvertida 248,197 -
Prosvisién para impuests a 1a renta corriente 248,197 241,822

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por los aiios que terminaron al
31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente Uss 248,197 241,822
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta (213,732) {241,554)
Retenciones de impuesto a la
renta en |la fuente {31,528) (268)

Uss 2,937 -
Limites de deduccién de gastos

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutive No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamenio a la Ley Orgénica de
Incentives a la Produccion y Prevencidén del Fraude Fiscal, mediarte el cual se reformo,
entre ofras normas, y €l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones
de gastos ios cuales se detallan a continuacion:
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- Engeneral, la deduccion de los gastos de Promogion y Publicidad, sera deducible hasta
el 4% de los ingresos gravados.
- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicas,

administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas
el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al reavaltio de activos no sera deducible a partir del
afio 2015.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministetio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la salida de divisas (1SD)

El Impuesto 4 la salida de divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

» Latransferencia o traslade de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inciusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la perscna natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande las divisas
comrespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD):

s Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de c¢réditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercic e Inversiones y gque devenguen intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién.

El Impuesto a |a salida de divisas (ISD) pedra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital ¢on la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comite de
Pealitica Tributaria.

Reformas fribuiarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgo en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgénipa de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fln _Qe
establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion
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publico-privada, ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto Ja provisién de
bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autdnomos
Descentralizades.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depositos a plaze fijo mayor @ un afio para sociedades,
efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacién directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transaccicnes realizadas eh bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraceion
basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de

acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno - RALRTI-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el limite dei
20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regallas, servicios administrativos,
servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciohes con partes
relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
excepto en &l caso de aplicacion del beneficio por reinversidn de utilidades.

Patrimonio
{a) Capital Social

(b)

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social esta conformado de |a siguiente manera

Procentaje
Nimero  Valorde  de participa-
de cada cion Valor
Accionisias Pais acciones accion % nominal
Flore de Valgas Rosado Telma  Ecuader 20,000 1 96% 20,000
Veloz Reyes Nancy Ecuador 800 1 4% 800
20,800 100% 20,800

Reserva Legal

La Ley de Compafila y subsidiarias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
dei capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia y subsidiaria, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia y subsidiaria estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el usa de instrumentos financieros;

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administracion_de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrollo y menitoreo de las politicas de administracidn de riesgos
de la Compaiiia y subsidiaria. '

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia y subsidiaria son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Comparia y subsidiaria, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de la Compania y subsidiaria a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercadc y en sus actividades. La Companfia y subsidiaria, a través de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todes los empleados entiendan sus reles y obligaciones.

La administracion de la Compania y subsidiaria monitorea el cumplimiento de las politicas y

los procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia y subsidiaria.

(a) Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riésgo‘ de pérdida financiera que enfrenta la Compafia y

subsidiaria si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Credito

La exposicion maxima al riego de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es

como sigue:
2015 2014
Efectivo en caja y bancos US$ 85,616 7,242
Cuentas por cobrar relacionadas 8,142,019 4,262,910
Otros cuentas por cobrar 2,802,514 2,569,942
Uss 11,030,149 6,840,094

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en refacion con un instrumento financiero o contrato de vgnta, generagngio
una pérdida financiera. La Compaiia y subsidiaria esta expuesta a un riesgo de credito
por sus actividades operativas (principalmente &n cuentas por cobrar), sin embargo,
este se considera menor.
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(b} Riesgo de Liguidez

La_Compaﬁia ¥ subsidiaria monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto y largo plazo. Ei objetivo de la Compaiiia y subsidiaria es
mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia y subsidiaria monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y
equivalentes de éste, consideradas adecuadas por la administracion para financiar las
operaciones de la Compafila y subsidiaria, para asegurar la continuidad del
financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

(c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de
tasas de cambio.

{d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de ta Compariia y Subsidiaria, lo cual origina errores en el procesamiento vy
almacenamiente de informacion, asi come por resoluciones administrativas y judiciales
adversas, La administracion del riesgo operacional en la Compafiia y subsidiaria tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificadas, evaluados vy alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacidn de capital por riesgo operacional.

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia y Subsidiaria es mantener un nivel de capital que le permita
mantener la confianza de los accionistas. La Compariia y Subsidiaria no esta sujeta a
requerimientos externos de incremento de capital.

La Junfa de Acciohistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversidn también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compariia y subsidiaria. No hubo cambios en el enfoque
de la Compariia y subsidiaria para la administracidén de capital durante el afio; tampoco
existe un plan de compra-venta de acciones definido.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia y Subsidiaria al término del periodo del
estado de situacion financiera era e siguiente:

2015 2014
Total pasivos uss 8,459,849 7,991,836
Menos: efectivo v equivalentes
a efectivo 85,616 7,242
Deuda neta Us$ 9,374,233 7,984 594
Total patrimonio Us$ 1,853,488 374,128
Indice deuda-patrimonio
ajustado ' ' 5.06 21.34
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[naresos por actividades ordinarias

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias es el siguiente:

2015

Cobre uss 14,124,778
Aluminio 6,621,060
Plasticos 3,152,869
Bronce 2,460,937
Acero 1,137,614
Radiador 924,853
Varios metales 415,116
Materiales ferrosos -

Otros ingresos de actividades ordinarias 58,999
(-)Descuentos en ventas (97,803}

uss 28,798,423

Gastos de administracion y ventas

2015

Senicio de recoleccion de material PET(a) Us$ 2,957,273
Gastos de exportacion 207,424
Gastos de personal 251,696
Gastos de transporte 98,867
Honorarios profesionales 18,926
Impuestos y contribuciones 6,264
Gastos de viaje y gestion 5,573
Depreciacion : 1,184
Dtros gastos 139,696

Us$ 3,686,905

(@) Pago a proveedores por concepto de comision por recoleccion de botelias plasticas.

Eventos Subsecuenies
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2014

20,844,141
5,587,904
606,393
3,502,587
1,471,334
733,741
321,352
88,536
66,883
{183,113)

33,069,758

Un resumen de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza se resumen a
cantinuacién:

2014

436,657
326,037
155,592
16,510
69,719
9,739
1,517
68,807

1,084,668

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeran eventos que, en opinién de la gerencia del Grupo, pudieran fener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



