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I. INFORME DE COMISARIO

Quito , 14 de abril de 2010.

A los senores miembros del Directorio y accionistas de ICHIBAN
S.A.

1.- He auditado el Balance General de la empresa ICHIBAN S.A.,
al 31 de Diciembre del 2009 y el correspondiente estado de
resultados. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la compania, mi responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros basados en mi
auditoria.

2- Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la misma
sea disenada y realizada para obtener con certeza razonable de
que los estados financieros no contengan exposiciones erréneas
e inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el
examen sobre la base de pruebas selectivas de la evidencia que
soporfas las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros.

Incluye también la evaluacion de los principios contables
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacidén de la presentacién
general de los estados financieros. Considero que mi auditoria




En mi opinion, los estados financieros por mi examinados estdn
acorde con los registros contables y presentan razonablemente
la posicion financiera de ICHIBAN S.A. al 31 de Diciembre del
2009 y el resultado de sus operaciones por el gjercicio terminado
en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Il. INFORMACION COMPLEMENTARIA:

a) Opinién sobre aquellos aspectos requeridos por la
resolucion 92-1.4.3-0014 de la Superintendencia de
Companias.

1. Los administradores de ICHIBAN S.A., han aplicado
razonablemente las normas legales, estatutarias y reglamentarias
vigentes, asi como todas aquellas resoluciones dictadas por la
junta general de accionistas por el directorio y por los maximos
organismos de la compania.

2. Los Administradores me han prestado toda su colaboracion
para el normal desempeno de mi funcidn como comisario de la
empresa.

3. La correspondenciaq, libro de actas de juntas generales de
accionistas y directorio, libro de acciones y accionistas, asi como
los comprobantes y registros contables se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

4. La custodia y conservacion de los bienes de ICHIBAN S.A. vy
bienes de terceros bajo la responsabilidad de la sociedad es
adecuada.

5. En mi opinion los procedimientos de control interno
implantados por los administradores de la compania son
adecuados y ayudan a dicha administracién a tener un grado
razonable (no absoluto) de seguridad de los recibos que estan
salvaguardados contra perdida por uso o disposicion no
auvtorizada y que las ftfransacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de |
financieros de acuerdo con principios de
generalmente aceptados.




b) COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANO 2009

El Ecuador ha sufrido un grave estancamiento econdmico social
y politico durante los anos 2008-2009, ya que en la aplicacion de
distintas medidas econdmicas sociales y ftributarias, no se
cumplieron con las expectativas de generar un mejor desarrollo
productivo del pais, abriendo un mayor nivel de inversién
exiranjera; la aprobacion de una ley de equidad tributaria en
donde la amenaza de sanciones que llegan hasta la prisiébn por
errores de calculo u omisiones hacen que los inversionistas
piensen dos veces antes de invertir en el Ecuador.

La posicidon patrimonial que refleja la empresa es de un 35% de
propiedad de los accionistas el mismo que estd representado por
el capital suscrito, reservas y resultados de ejercicios anteriores,
dando un valor total de $247.861.17 ddlares.

Agradezco a los senores ejecutlivos de la empresa por Ia
colaboracion prestada para preparar este informe, que es el
resultado de mi andlisis como Comisario Principal.
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