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HERRERA CHANG
&ASOCIADOS

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
ICHIBAN S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ICHIBAN S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultados
integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacidn financiera de ICHIBAN S.A. al 31 de
diciembre del 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, se presenta razonablemente de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafila de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo de Etica. Consideramos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Otros Asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que los estados financieros adjuntos de
ICHIBAN S.A. al 31 de diciembre del 2018, fueron examinados por otros auditores
cuyo dictamen fechado 28 de abril del 2019, expresé una opinidn sin salvedades sobre
dichos estados financieros.

Otra Informacion

La Administracion de la Compaiiia es la responsable por la preparacion del informe
anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los
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estados financieros y nuestro informe de auditoria; se espera que dicha informacion
sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye el informe
anual de la Administracién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional, y considerar si esta informaciéon contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con lo tratado en
el contexto de la auditoria o si se encuentra distorsionada de forma material.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en
funcionamiento, se revelan segun corresponda, las cuestiones relacionadas a este
asunto y de la aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si la Administracidn tiene la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad; pero, no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puedan preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo A. Esta descripcion es
parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La informacién suplementaria requerida en el informe sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias como contribuyente o como agente de retencién o
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percepcion de los tributos, requerido segun el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario
Interno; por parte de ICHIBAN S.A., sera emitido por separado.
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ICHIBAN S.A
(Guayaquil- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2019
En USS délares, sin centavos
Activos Natas 2019 2018
Activos corrientes:
Efectivo 6 uss 372.612 315.390
Cuentas por cobrar comerciales y otros 7 481.050 348.974
Impuestos por recuperar 13 1.861 24.240
Inventarios B8 B3g.979 640.943
Gastos pagados por anticipado 3.708 4.624
Total activos corrientes 1.698.210 1.334.171
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos g9 298.964 296.363
Otros activos B.550 7.744
Total actives no corrientes 307.514 304.107
Total activos uss 2.005.724 1.638.278
Pasivosy Patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otros 10 Uuss 443.989 123.840
Obligaciones financieras 1.208 3.847
Otros impuestos por pagar 13 5.290 14.121
impuesto a la renta por pagar i3 32.122 50.241
Beneficios sociales 11 44.027 40.440
Total pasivos corrientes 526.637 232.489
Pasivos no corrientes:
Jubilacion patronal y desahucio 12 24.620 22.948
Cuentas por pagar a accionista B.684 94.367
Total pasivos no corrientes 33.304 117.315
Tolal pasivos 558.841 345.804
Patrimonio:
Capital 14 20.000 20.000
Reserva legal 6.798 6.798
Reserva Facultativa 20472 20.472
Resultados acumulados por:
Adapcidn primera vez NIF 8.817) (8.817)
Resultados acumuladas 1.407.330 1.250.021
Total patrimonio 1.445.783 1,288.474
Total pasivos y patrimonio uUss  2.005.724 1.638.278
Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
- —ﬁ»

Patricia del Carmen Sandoval Carrera
Contadora



ICHIBAN S.A
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

En USS ddlares, sin centavos

Ingresos:
Ingresos por ventas de bienes
Otros

Costos y Gastos:
Costo de ventas

Gastos de administracién y financieros
Total gastos de aperacidn

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impueste a la renta

Utilidad del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Ka ri Ozeki Campos
te General

Notas 2019 2018

15 3.087.348 2.805.891
2.857 1.701

3.090.205 2.807.592

(1.884.074) (1.749.627)

(953.266) (833.098)

16 (2.837 340) (2.582 725)
252,865 224,867

11 (37.930) (33.730)
214.935 191.137

13 (57.626) {50.241)
uss 157.309 140.896

Patricia del Carmen Sandoval Carrera

Contadora



ICHIBAN S.A
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afto terminado al 31 de diciembre del 2019

En USS dolares, sin centavos

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Resultado del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2018
Resultaco del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros

Resultados acumulados
- Capital Reserva Reserva Adopcidn Utilidades
pagado legal Facultativa NIIF disponibles Total
uss 20.000 6.798 20472 (8.817) 1.109.125 1.147.578
140.896 140.896
20.000 6.798 20.472 (8.817) 1.250.021 1.288.474
- - - - 157.309 157.309
uss 20.000 6.798 20.472 (8.817) 1.407.330 1.445.783
Q
Karina Ozeki Campos Patricia del Carmen Sandoval Carrera
G General Contadora



ICHIBAN 5.A
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

Notas 2018 2018
Flujos de efectivo en las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de dientes uss 2.956.076 2.878.289
Efectivo pagado a proveedores y otros (2697.928) (2.621.148)
Impuesto a |a renta, pagado (62.197) (20.776)
Otros, neto (807) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 195.144 236.365
Flujos de efectivo en las actividades de inversidn:
Adquisicién de muebles y equipos 9 (49.602) {66.067)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversi6n (49.602) (66.067)
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras (2.638) 2291
Cuentas por pagar acdonistas (85.682) (205.293)
Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento (88.320) (203.002)
Aumento {Disminucion) neta de efectivo 57.222 (32.704)
Efectivo al inicio del afio 315.390 348.094
Efectivo al final del afio 6 uss 372.612 315.390




-

ICHIBAN 5.A
(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN......

Concillacién de la utilidad | efecti
Vi ividades d .

Utilidad (pérdida) del periodo

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:

Impuesto a la renta
Depreciacion

Provisiones

lubilacién patronal y desahucio
Participacién a trabajadores
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:

{Aumento) Disminucién en activos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por cobrar
Otros activos

Aumento (Disminucion) en pasivas:
Cuentas por pagar
Otros impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales
Otras obligaciones corrientes

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Notas 2019 2018
Uss 157.309 140.896
13 57.626 50.241
9 47.001 45388
s 5,657

12 3.793 :
11 37.930 33.730
146.350 135.516
(132.076) 70.697
(198.036) 191,098
22379 (21.412)
110 (3.456)
320.148 (228.596)

(8.831) >

(75.745) 5

(34.343) .
(2.121) {48.378)
(108.515) {40.047)
Uss 195,144 236.365

J

Patricia del Carmen Sandoval Carrera

Contadora



ICHIBAN S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Operaciones

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica otorgada el 2 de octubre
del 2001 en la ciudad de Guayaquil ante la Notaria Trigésima del cantén Guayaquil
Doctor Piero G. Aycart, con un capital suscrito de US$3.000 ddlares y el capital
autorizado de USS$6.000 ddlares, inscrita el 29 de octubre del 2001 de fojas 120.657
a120.670, numero 28.354 del Registro Mercantil y anotada bajo el numero 39.319
del repertorio.

El 14 de julio del 2010 ante abogado Eduardo Alberto Falquez Ayala, Notario titular
Séptimo del cantén Guayaquil, la Compaiiia realizé un Aumento de capital y
Reforma de estatutos incrementando su capital en US$17.000 délares quedando
como capital suscrito US$20.000 y a US$40.000 délares el capital autorizado,
guedando inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 8 de febrero del
2011.

La actividad de la Compaiiia Ichiban S.A. es la venta al por mayor de productos
alimenticios para consumo humano; elaboracion de pastas: tallarin, espaguetis,
macarrones, fideos, sean o no cocidos, sin relleno o congelados; elaboracion de
productos de panaderia y pasteleria.

2. Bases de presentacién de los estados financieros

a) Base de preparacion

Los estados financieros de Ichiban S.A., han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representan
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

b) Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El
costo histdrico estd generalmente basado en el valor razonable de Ia
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicién, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas de
valoracién. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la
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Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo
o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propdsitos de informes financieros, el valor razonable
estd categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos
de entrada para la medicidon del valor razonable son observables y la
importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razonable en
su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacién:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia
puede acceder en la fecha de la medicién.

2. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,

directa o indirectamente.

3. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para
el activo o pasivo.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Informacién Financiera para PYMES Seccion 30 “Conversion de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que la moneda funcional de una entidad es la
moneda del entorno econdmico principal en el que opera dicha entidad. Para
determinar la moneda funcional de reporte, se considerd que sus operaciones
en Ecuador son realizadas en ddlares de Estados Unidos de América.

Los estados financieros estan presentados en ddélares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de unidad de

cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimados vy juicios

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF para
Pymes requiere que la Administracién efectue las estimaciones, juicios y
supuestos necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y
los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacidn respecto de juicios criticos en la aplicacidn de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
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montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:

e Provision para deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn de esta
provisiéon es determinada por la administracién de la Compaiiia, en base
a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisidn se carga a los
resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos (Nota 7).

e Muebles y equipos: Al cierre de cada ano se evaltua las vidas utiles,
depreciacion y deterioro si hubiese (Nota 9).

e Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis
empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales preparados por profesionales
independientes (Nota 12).

3. Politicas contables significativas

a)

b)

c)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se esperan realizar, consumir
o liquidar en el ciclo normal de la operaciéon de la Compafiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos en
caja y bancos sin restricciones.

Activos v pasivos financieros.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
segun se midan posteriormente en: “activos financieros al costo amortizado”,
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” o “activos
financieros con cambios en otro resultado integral” segin el modelo de
negocio para gestionar los activos y de las caracteristicas de los flujos de
efectivos contractuales del activo financiero. Los pasivos financieros se
clasifican todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que se
contabilicen al valor razonable con cambio en resultados. La clasificacidon
depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracién determina la clasificaciéon de sus activos vy
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros
en las categorias de “efectivo y equivalentes al efectivo”, “cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas”, y solo mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “cuentas por pagar relacionadas” cuyas caracteristicas se explican a

continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo comprende el efectivo
disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencidn
de venderlos inmediatamente en un futuro préximo y no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por
cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales.

Pasivo financiero: La entidad clasifica todos los pasivos financieros como
medidos posteriormente al costo amortizado, excepto en el caso de los
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos, cuentas
por pagar comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Después de su reconocimiento inicial. los préstamos y cuentas por pagar se
miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero
en el estado de resultados integral.
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Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deterioro de activos financieros:

Los activos son evaluados normalmente por la Compaiiia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Si existe este indicio, la Compariia estima el importe
recuperable del activo o el valor en uso del activo. Se considera que existe
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después -del
reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera fiable.

Las pérdidas, si hubiera, se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compafiia transfiere un activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de
adquisicién menos la depreciacidon acumulada y menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor.

Las propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo
del equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importaciéon y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
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directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugary en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Los elementos del equipo posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual
el equipo se registra al costo menos la depreciacion acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los equipo se imputan
a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de las propiedades, planta
y equipos se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacion. - la depreciacién es determinada, aplicando el método lineal,
sobre el costo de los activos. La depreciaciéon de cada periodo se registra con
cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida
util estimada de los diferentes elementos.

A continuacion, se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para las propiedades, planta y equipos.

. % Tasa de
Tiempo .

Depreciac.
Edificio 20 afios 5%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Vehiculos 20 afos 5%
Equipos de Computacion 3 anos 33%
Maquinarias y equipos 10 afios 10%

La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A criterio de la Administracion de la Compania, las propiedades, planta y
equipos no van a ser transferidos o vendidos y por tanto, no estan sujetos a un

valor de rescate, por lo cual el valor residual es tendiente a cero.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
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en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccién
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones
vigentes establecen que solo aplican si dicha correccidn implica un ajuste de
mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias
especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho
tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo
con la Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido
son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre siy, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen
con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 25%.

No obstante, la tarifa impositiva sera de 3 puntos porcentuales mas (28%),
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
segln lo establece la Ley; o si dentro de la cadena de propiedad exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicidon o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccién de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisiciéon de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
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plantulas, y todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva , asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacidon y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e
incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el
reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno. El aumento de capital se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades materia de la reinversién.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi
como los exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,
tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales (22%).

También se encuentra en vigor la norma que determina el pago de un
“anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los
costos y gastos deducibles; 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos. La referida norma establecia que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, hasta 2018.

A partir del 2020, el calculo y pago del anticipo de impuesto a la renta serd
opcional.

Beneficios a los empleados.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e
Indemnizacion por Desahucio:

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; obligacion
la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacién obligatoria
legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las partes, el empleador debera pagar una
indemnizacioén calculada en base al numero de afios de servicio.

La compafiia determina actualmente la provisidn para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos de
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salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 8.21%
(2018: 7.72%) anual equivalente a la tasa promedio de los rendimientos de
bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad, que estdan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacién laboral) en el pasado y la obligacién puede ser estimada
con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion o Cese
Las indemnizaciones son cargadas a resultados, cuando ocurren.

Provisiones y contigencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando existe una
obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que
sea necesario un desembolso para cancelar la obligaciéon referida y el monto
puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién
(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia
0 ho ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.
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h) Capital

El capital social representa las acciones en circulacion, pagadas y a su valor
nominal; se clasifican como patrimonio neto.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por cobrar, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos en el
curso normal de los negocios, netos de descuentos, reembolsos por volumen
e impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando: a)
Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes; b) La Compafiia no retiene ninguna clase de
implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la propiedad, ni
el control efectivo sobre los bienes vendidos; c) El importe de los ingresos
puede cuantificarse confiablemente; d) Es probable que los beneficios
econdmicos relacionados con la transaccién fluiran a la Compania; y, e) Los
costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccidén pueden cuantificarse
confiablemente.

j) Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan

4. Administracion del riesgo

4.1 Factores de riesgo financiero

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el
modelo de negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el
mismo no solo permite disminuir el riesgo, sino que es una herramienta que
ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto
acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar.

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia esta expuesta a
una variedad de riesgos financieros con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
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a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no

cumple con sus obligaciones contractuales.

Efectivo en bancos y activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones
en instituciones con las siguientes calificaciones:

Calificacion
2019 2018
Banco Produbanco AAA-/AAA- AAA-/AAA-

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. La
politica de manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

La Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigiiedad menor a un afio.

Durante el 2019, la Compaiiia concentré su apalancamiento netamente con
capital propio, lo cual no ha originado inconvenientes para la administracion.

c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios
de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden
dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio.
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen
los depdsitos, préstamos y obligaciones financieras.

- Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que
el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de instrumentos
financiero fluctuen debido a los cambios en las tasas de interés de
mercado.
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- Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que
el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo
cambiario que asume la Compaiiia es bajo.

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de ésta de continuar como empresa en marcha con el propdsito
de generar retornos a sus accionistas, beneficio a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital dptima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compaiiia se administra el riesgo de capital tomando en consideracién, la
rentabilidad que genera los costos de negociacion, lo cual permite cubrir los
costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Uss$
2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo 372.612 315.390
Cuentas por cobrar comerciales y otros 481.050 348.974
Total activos financieros 853.662 664.364
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 443,989 123.840
Obligaciones financieras 1.209 3.847
Cuentas por pagar a accionistas 8.684 94.366
Total pasivos financieros 453.882 222.053

5. Instrumento financiero por categoria

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio.

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales 443.989 123.840
Obligaciones financieras 1.209 3.847
Cuentas por pagar accionistas 8.684 94.366
Menos - Efectivo en caja y bancos (372.612) (315.390)
Deuda neta 81.270 (93.337)
Total patrimonio 1.445.784 1.288.475
Patrimonio y deuda neta 1.527.054 1.195.138

Ratio de apalancamiento 5% 0%
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6. Efectivo

Al 31 de diciembre se conforman con el siguiente detalle:

Us$
2019 2018
Caja 37.836 23.942
Bancos 334.776 291.448

372.612 315.390

7. Cuentas por cobrar comerciales y otros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa
de la siguiente manera:

uss$
2019 2018

Clientes (1) 363.572 334.619

Anticipos a proveedores 122.698 19.748

Préstamos y anticipos a empleados 4.432 4.259

Total 490.702 358.626

(-) Provisién para cuentas incobrables (9.652) (9.652)

Cuentas por cobrar, neto 481.050 348.974

(1) El detalle de la antigliedad de cartera es como sigue:
Vencidos
Corriente Hasta90  Hastal20 Hasta 360 Mayor Total
dias dias dias 360 dias

Al 31 de diciembre de 2019 163.244 149.425 5.676 9.252 35.975 363.572
Al 31 de diciembre de 2018 121.231 163.746 49.642 - - 334.619

8. Inventario

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de inventarios se desglosa de la
siguiente manera:

uss
2019 2018
Inventario mercaderia 717.157 640.943
Importacién en transito 121.822 -

838.979 640.943
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9. Propiedades, planta y equipo

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y
2018, es como sigue:

uss
Saldos al . . Saldos al
Adiciones

12/31/2018 12/31/2019
Costo:
Terrenos 19.200 - 19.200
Edificios e instalaciones 138.079 - 138.079
Maquinarias y equipo 143.496 626 144.122
Muebles y enseres 7.816 2.060 9.876
Equipos de computo 16.744 3.204 19.948
Vehiculos 310.414 43.713 354.127
Total Costo 635.749 49.603 685.352
Depreciacién acumulada (339.386) (47.001) (386.387)
Propiedas, planta y equipo 296.363 298.965

uss
Saldos al . . Saldos al
Adiciones

12/31/2017 12/31/2018
Costo:
Terrenos 19.200 - 19.200
Edificios e instalaciones 138.079 - 138.079
Maquinarias y equipo 123.204 20.292 143.496
Muebles y enseres 6.096 1.720 7.816
Equipos de cémputo 15.003 1.741 16.744
Vehiculos 268.099 42.315 310.414
Total Costo 569.681 66.068 635.749
Depreciacién acumulada (293.498) (45.888) (339.386)
Propiedas, planta y equipo 276.183 296.363

El cargo a resultados por depreciacion de propiedades, planta y equipo fue de
USS$47.001 en el 2019 y US$45.888 en el 2018.

10. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar se desglosan de la
siguiente manera:

Uss$
2019 2018
Proveedores 402.819 104.693
Anticipos clientes 8.292 6.121
Otras cuentas por pagar 32.878 13.026

443.989 123.840
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11. Beneficios sociales

El movimiento de beneficios sociales por pagar, al 31 de diciembre del 2019 y
2018, es como sigue:

uss
2019 2018
Décimo tercer sueldo 4.065 4.150
Décimo cuarto sueldo 2.032 1.623
Vacaciones por pagar - 937
Participacion a trabajadores 37.930 33.730
Total 44.027 40.440

12. Jubilacidn patronal y desahucio

Un resumen del movimiento se presenta al 31 de diciembre del 2019 y 2018,

asi:
us$
Saldos al .. Liquidaciones  Saldos al
Adiciones Pagos o
12/31/2018 anticipadas  12/31/2019
Jubilacion patronal 15.387 3.060 - (2.053) 16.394
Desahucio 7.561 2.786 (2.122) - 8.225
22.948 5.846 (2.122) (2.053) 24.619
us$
Saldos al L. Liquidaciones  Saldos al
Adiciones Pagos .
12/31/2017 anticipadas  12/31/2018
Jubilacién patronal 11.269 4,118 - - 15.387
Desahucio 6.022 1.539 - - 7.561
17.291 5.657 - - 22.948
Las hipotesis actuariales usadas fueron:
2019 2018
Tasa de descuento 8,21% 7,72%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 TM IESS 2002
Antigliedad para la jubilacién
'8t P jubtiac 25 afos 25 aios

(hombres y mujeres)

13. Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa
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tributaria vigente, los afios 2016 al 2019 se encuentran abiertos a revision
por parte de las autoridades fiscales.
Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto de impuesto a la renta se encuentra compuesto asi:
uss

2019 2018
Impuesto corriente 57.626 50.241

Conciliacion contable tributaria

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, difiere del calculo de la base
por la siguiente conciliacién tributaria efectuada:

uss$
2019 2018

Utilidad contable antes de participacién a trabajadores

252.865 224.867

e impuesto alarenta uss

Menos: Participacién a trabajadores (37.930) (33.730)
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 214.935 191.137
Mas: Gastos no deducibles locales 14.108 8.797
Mas: Participacién a trabajadores por ingresos exentos - 1.030
Mas: Generacion diferencias temporarias 1.461 -
Base impoible total 230.504 200.964
Tasa de impuesto alarenta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 57.626 50.241

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron
al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

ussS
2019 2018
Saldo al inicio del afio 50.241 20.776
Impuesto a la renta pagado (g) (50.241) (20.776)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (g) (7.170) -
Retenciones de impuesto a la renta (g) (18.334) -
Impuesto a la renta causado 57.626 50.241

Impuesto a la Renta por pagar 32.122 50.241
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(d) Reconciliacién de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto de impuesto a la renta y la utilidad antes de impuesto
de los afios 2019 y 2018 es como sigue:

uss
2019 2018
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 214.935 191.137
Tasa de impuesto alarenta 25% 25%
53.734 47.784
Efecto fiscal de los gastos no deducibles 3.527 2.199
Participacidn a trabajadores atribuible a
ingresos excentos - 258
Diferencias temporarias 365 -
Impuesto a la renta causado 57.626 50.241
Tasa efectiva 27% 26%

(e) Precios de transferencia

(f)

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones)
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
USS$15.000.000 (anexo e informe) o US$3.000.000 solo presentar anexo.

Las empresas domiciliadas en paraisos fiscales se las considera como
relacionadas. El estudio debe ser remitido hasta de junio del siguiente afio
conforme el noveno digito del RUC. En la declaracion de impuesto a la renta
anual se debe indicar las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas no superan los montos antes indicados (Nota 15), por
consiguiente, no tiene la obligacién de presentar el anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el informe integral de precios de transferencia.

Actualizaciones de los principales Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto del 2018 mediante el Suplemento del Registro Oficial
No0.309 se expidid la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, dentro de la
cual se establecieron los siguientes beneficios, asi como cambios a la Ley de
Régimen Tributario Interno.
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Beneficios tributarios

Se establecen los siguientes beneficios:

Exoneracidon del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores priorizados generadas por sociedades nuevas
o existentes que generen empleo neto, por un periodo de hasta 12
afios si se encontraren fuera de Quito o Guayaquil, 8 afios dentro de
las mencionadas ciudades; si la inversion fuere efectuada en el sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera 15 afos.

Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas para las inversiones
nuevas y productivas que suscriban contratos de inversion, en los
pagos por importacion de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto. Asi como en los pagos de
dividendos hasta el plazo establecido en el referido contrato siempre y
cuando los recursos provengan del extranjero.

Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de sus
utilidades, en nuevos activos productivos estaran exoneradas del
impuesto a la salida de divisas en la distribucién de dividendos siempre
gue se cumpla con informar su composicién societaria.

Exoneracion del impuesto a la renta para las inversiones nuevas vy
productivas en sectores de industrias basicas generadas por
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto, por un
periodo de hasta 15 afios; si la inversion fuere efectuada dentro de los
cantones de frontera la exoneracién se ampliara 5 aflos mas.

Estos incentivos tendran una vigencia de hasta 24 meses, contados a partir de
la publicacién en el Registro Oficial de la Ley Organica para el Fomento
Productivo, plazo dentro del cual se deberdn iniciar las nuevas inversiones
productivas.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento

Aplicables en el periodo fiscal 2019:

Se establece que serdan exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica la exoneracidn si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador o cuando la
sociedad incumple el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos.

Para efectos de la distribucion de dividendos se entendera a la decision
de la junta de accionistas o similar, que resuelva la obligacién de
pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribuciéon de dividendos
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corresponderd a la fecha del acta o su equivalente.

e Los gastos de promocidn y publicidad seran deducibles hasta el 20% de
sus ingresos gravados.

e La tarifa general para sociedades sera del 25%, salvo cuando el
contribuyente haya incumplido su deber de informar su composicién
societaria o dentro de la cadena de propiedad exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

e Para efectos de determinar la utilidad en la enajenacién de acciones se
tomara el mayor valor, entre el VPP correspondiente al afio inmediato
anterior a aquel en que se efectla la enajenacién y el valor de
adquisicién; en relacion con el valor real de la enajenacién. Para el
calculo del VPP no se considerara a las utilidades no distribuidas.

e Para el afio 2019 se encuentra vigente el impuesto a la renta Unico a la
utilidad en la enajenacion de acciones.

e Se establece que el plazo maximo para el uso de crédito tributario es
hasta dentro de cinco anos desde la fecha de pago. Asuvez que el plazo
maximo para devolucion de retenciones de IVA también es de hasta
cinco afos.

e Para efectos del impuesto a la salida de divisas se clarifica que el hecho
generador de dicho impuesto excluye a las compensaciones e inclusive
establece que cuando existan compensaciones de crédito de saldos
deudores y acreedores del exterior la base imponible sera el saldo neto
transferido.

Con fecha 31 de diciembre del 2019 mediante el Suplemento del Registro
Oficial No.111 se expidid la Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, dentro de la cual se establecieron los siguientes beneficios, asi
como cambios a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios
Aplicables en el periodo fiscal 2020:
e Se deduciran con el cincuenta por ciento adicional los seguros de
crédito contratados para la exportacién de conformidad con lo previsto

en el reglamento.

e Las donaciones que se destinen en carreras de pregrado o postgrado
afines a las Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de
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Educacidon Superior, legalmente reconocidas. Hasta el 1% del ingreso
gravado.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento
Aplicables en el periodo fiscal 2020:

e Se establece que seran exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales. Ademads, se indica que la capitalizacién de
utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos.

e Sjel contribuyente que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobre su composicidn societaria se procedera a la retencion
del impuesto a la renta sobre dicho dividendo con la tarifa del 35%.

e Se incluyen nuevos sectores econdmicos considerados prioritarios
tales como, servicios de infraestructura hospitalaria, educativos,
culturales y artisticos.

e Para efectos de determinar la deducibilidad de intereses cancelados a
relacionadas del exterior por sociedades locales, que no sean bancos,
aseguradoras y entidades del sector financiera de la Economia Popular
y Solidaria; el monto total de interés neto no debera ser mayor al veinte
por ciento de la utilidad antes de participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

e Se establece un impuesto a la renta Unico a los ingresos de actividades
agropecuarias de produccidn, comercializacidon y exportacidon con un
impuesto a la fraccion bésica de hasta $87,100 y un impuesto a la
fraccidon excedente de hasta un 2%, tomando como base de calculo los
ingresos anuales del contribuyente.

e Elpago del anticipo del impuesto a la renta podra anticiparse de forma
voluntaria y serd equivalente al cincuenta por ciento del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e Se grava con el impuesto al valor agregado la importacidn de servicios
digitales. Debiendo emitir la correspondiente liquidacién de compra de
bienes y prestacidon de servicios.

e Se establece un régimen para microempresas aplicable al impuesto a
la renta, al valor agregado y a los consumos especiales. Siendo la tarifa
del impuesto a la renta del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal.
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Aplicable en el periodo fiscal 2021:

Serdn deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y
de jubilacién patronal, actuarialmente formuladas, siempre que para
las segundas se refieran al personal que haya cumplido por lo menos
diez afios de trabajo en la misma empresa y los aportes en efectivo de
estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos.

Cambios a la Ley de Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se exonera del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior por
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o no financieras especializadas que otorguen
financiamiento de 180 dias o mas.

Adicionalmente son exentos del impuesto a la salida de divisas los
pagos al exterior por dividendos. No se aplicarad esta exoneracion
cuando los dividendos se distribuyan a sociedades de las cuales a su vez
dentro de su cadena de propiedad posean directa o indirectamente
derechos representativos de capital, sociedades o personas naturales
residentes en Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

También estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador. Estas inversiones
podran efectuarse en valores de renta variable o en titulos de renta fija.
No aplica esta exencién cuando el pago se realice entre partes
relacionadas.

Otras consideraciones

Se establece una contribucidn unica y temporal para sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de ddlares en el ejercicio
fiscal 2018. Por el aifio 2020, 2021 y 2022. Con una tarifa que va del
0,10% al 0,20% tomando como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracién del impuesto a la renta del 2018.

Sin embargo, esta contribucidn no sera superior al veinte y cinco por
ciento del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.
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No seran deducibles para efectos del impuesto a la renta los intereses pagados
a partir de enero de 2020, por créditos otorgados por instituciones financieras
o entidades no financieras especializadas entre septiembre y diciembre de
2019 cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2019. Dichos valores estaran también sujetos al impuesto
a la Salida de Divisas.

(g) Detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes

El detalle de activos por impuestos corrientes es como sigue:

uUss
2019 2018
Crédito Tributario IVA 1.861 -
Retenciones en la Fuente - 17.007
Anticipo impuesto a larenta - 7.233
1.861 24.240

La compensacién de las retenciones en la fuente y el anticipo del 2018 con el
impuesto a la renta por pagar la realizé en el siguiente periodo.

El detalle de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
uUss$

2019 2018
Obligaciones con el SRI 5.290 14.121

14. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 las acciones ordinarias suscritas y pagadas son de
20.000 acciones de USS 1.00 cada una. El capital autorizado es de US$40.000.

Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 la reserva legal es US$6.798.

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
de operaciones o para capitalizarse.

Reserva Facultativa

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la reserva facultativa es USS20.472.

La reserva facultativa constituye el valor correspondiente al 100% de las
utilidades generadas hasta el ejercicio 2015, misma que segun lo establecido en
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la Junta General de Socios del afio 2017, decidieron establecerla, para cubrir
posibles pérdidas y robustecer la situacidn patrimonial de la empresa. De
acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias este saldo
puede ser distribuido a los accionistas, para aumento de capital o para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de: Utilidades y/o Pérdidas acumuladas, y Otros Resultados
Acumulados por primera adopcién de NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
PYMES.- Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador determind que los ajustes de la adopcidn por primera
vez de las “NIIF”, “NIIF PYMES”, se deben registrar en el Patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF PYMES”, separada del resto de los resultados
acumulados, y su saldo acreedor se utilizara para absorber pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus
accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ingresos ordinarios

Los ingresos al 31 de diciembre de 2019, corresponden a la facturacién por venta
de mercaderia. El total de ingresos es US$3.087.348 (2018:US$2.805.891)

Costos y gastos

Un detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los gastos de administracion y
ventas es como sigue:
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uUss
2019 2018

Costo de venta 1.884.074 1.749.627
Jubilacién patronal y desahucio 5.845 5.657
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 500.967 427.131
Gastos planes de beneficios a empleados 29.217 27.033
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 29.713 23.079
Mantenimiento y reparaciones 64.516 53.929
Arrendamiento operativo 39.738 34.100
Promocidény publicidad 4.114 6.390
Seguros y reaseguros 18.033 18.034
Gastos de viaje 21.307 3.943
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 44.291 47.282
Impuestos, tasas y contribuciones 29.571 24.862
Depreciaciones 47.001 45.888
Gastos de IVA 55.252 51.879
Gastos financieros 1.604 1.740
Pérdida en inventario 4.700 -
Otros gastos no deducibles 625 2.114
Otros gastos 56.772 60.037

2.837.340 2.582.725

. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, abril 24 de 2020, no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.

. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 13 de marzo del 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacidn definitiva.
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de
control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacidn de la auditoria y los
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hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaraciéon
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.
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