
Farmadial S.A. 

Notas a los estados Financieros 
31 de diciombre de 2019 y 2018 
(Expresadas en dólares de E.L!.4.) 

1. identificación de la Compañia 

Fermadial 54. fue constitumda en la dad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura 

pública del ¿0 de agosto dé 2001 e nstritá en eb Ahegistro Mercantilel ¿Poe octubre de 2001, 

con Un plazo de duración de cincuenta 3505. £u domicilio principal está en la ciudad de 

Guayaquil, eon sucursales en los cantones de Milagrés, La Troncal, Belzar y Dale. 

Dperaciones 

El objeto principal de la Compañía lo constibuye la prestación de Seracios de Diálisis y 

Hernmadialisis pará la cuál puede hacer uso de la importación, exportación, comerciallatión, 

distnbución, compra, venta, representación, Consignación, Empáque, producción, 

industrialización, febricacón 0 «elaboración, explotación yo desarrollo de: Productos 

fatrmacéuticos de toda clase, medicamentos para usó humano y animal, materiales e 

imsumas médicos para di¿lezis y hemodálss, protesis y órtesis de músculo esquelético, 

Implantes torporales y endoprótesis, material médico de curación y de función salud no 

aspeciñco, mataria de rayos x y radioboglá, matertalés e implementos médicos para honco 

de sangre, blomalenalás odontológicos, matertal y reactivos de Inboratorio, prótesis y 

ortesis de órganos de los sentidos; equipos, aparatos, accésoros, repuestos de instrumental 

médico; lenceria hospitalaria; productos de desmfección y limpieza de use humano 

hospitalario. 

En el año 2019, el 51% de las ventas son realizadas a pacientes mediante el seguro de 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1E33, y el 4% de las ventas a pacientes mediante 

el Mlimistero de Inclusión Económico y So0c1ál [IESS!; en el año 20046 el 53% de las ventas 

son realizadas a pacientes mediante el seguro del instituto Ecuatotiaro de Seguridad Social 
155, Y el 46% de las ventas a pacientes mediante el Ministerio de Inclusión Econámba y 

Social [MIESS); (Véase noto 7, 194 23) 

Las compras de inventarios € insumos para los tratamientos de hemodió lislí som adquiridas 

principalmente reedijante importación a los proveedores Hefrocontrol 5.A. y Hipro Medical 

Corporatlón Ecuador. (Meosz noto 13, 14 y 23) Decde el 2015, se suscribió wn “Contrabo de 

Comodato o Prestamo de Liso” entre Nefroconirol 5.4 y Farrmadial 5,4., mediante el cual, 

se provee de inventarios « Insumos para los tratamientos de hemodiálisis para dos 

localidades de Daule, Milagro y Guayaquil Farmadial SA. há venido incrementando 5 

capacidad mstaladáa con él lin de prestar sus servicios a un número mayor de pacientes de 

hemodiálisis, por la cual, durante el año 201% ho prestado el servicio de hemodiálisis a un 
total proraedio dé 1.228 pacientes por mes, mientras que en el año 2018 prestó el sere 

3 un promedio total de 960 pacientes por mes. 

El núméró de empleados promedios es de 336 en el año 2019 (295 empleados en el año 

¿0167 
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)smnución potrimona! por escisión 

  

Durante el año 2019, Farmadial S.A. regutra en £us estados Pnancieros una disminución 
patcimonal producto de una escision, Excha escisión fue aprobada por la Junta General 
Extraoréimaia y Universal de Accionistas cealizada con (echa 06 de junio de 2018, poro cual 
posteriormente se susenbe la Escritura Publica de Escsión, Disminución de Capital y 
Reforma del Estatuto Social de la Compañía Farmadial S.A. y Constlución romo efecto de 
la escisión dela Compañia Inmotilar Bienes uarpu Marpubtemes S.A, escritura cetebrada 
contecha 26 e Julo de 2018 ebtita en sl Pegisro Mercantil con fecha 13 de septiembre 
de 2019. 

Merianta asta asritura, los accionistas de Farmadil S.A. escindon soto inmusblos de 
propiedad de la Compañía ubicados entes cantones Guayaqui, Milagro, La Teonca, Daule y. 
alzar dondo como resultado la constitución de la compañia Inmobolaria Bienes Marpu. 
Marputienos 5,4. con Registro Únco de Contitbuyante = RUC o. 0993226491001, cura 

oficina penca! se encuentra ubicada en la Cuad de Guayaqull Producto de esta escisión 
también se transfre un terreno ubicado en la cucadela Vila Club en el Cantón Dave el 
cual fue adquendo por ta Compañía posterior la fecha dela suscapción de la oscritura 

  

te detale muestral dlsinunución de activos y el efecto en 
uentas patrimoniales y otras cuentas como efecto dela escisión antes mencionada, 
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3 Políticas contables 

  

continuación, se describen las praepalespolítxas contables ado)! 
de los estados financieros, tal como fa requiere la NIC 1 “Presentación de Estados 
Emancieros” de la Norma Internacional de tntormación Financiera (MU). Estas políticas han 
sio chseñadas en función de los IF al 31 de diciembre de 2013, y se han aplicado de 
manera uniforme para tados os años presentados 

02 preparacion 
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a) Bases de presentación 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparádos de acuerdo a 

las Normas Internacionales de Información Financiera (NUÉ) vigentes y treducidas al 

español de las Hormós Internacionales de Información Financiera (1FRS por 54 siglas en 

inglés) y emitidas por el Consejo Normas internacionales de Contabilidad (ASE por sus 

siglas en inglés), las que hn £196 adoptadas por la Superintendencia de Compalnas, 

Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción integral, explicita y sin reservas 

de las referidas normes internacionales, 

bj Camblos en poHticas contables 

(i) Normas, modificadones e Interpretaciones NIF nuevas y revisadas disponibles 

diciembre de 2018 

Meebo otrebors 

    

  

Fecha efecto — serias que OOMÁencen an a 

MORO después de: 

AnF dd Cuentas regulatorias — Ouleñés adopten por primera Vez cupos primeros 

dileridas estados financieras MIIF anusles ¿eán para Ln 

penodo qué comence en + después de 1 enero 

2016. 

NIF 16 Arrendamientos l enero ¿2019 (1) 

AUF 17 Contratos de seguro lenero 2021 (1) 

(e 

fr) 

El gran combo €s que los orrendormientos que ontes bajo le Aoi? 

Arrendoemientos clasificaho «ora alquileres Dperociónoles obora serdn 

contabilizados de da Arno mosero como (0% orendo mientos FNORCIENOS, A 

fa que formarón parte del bolonce. 

En nowembre ¿01€, 1458 tentotivomente decidió que to fecha efectiro 

obigotaría denéñs 17 debe ser dera on ño de móneró que los entidades 

estarian vegueridos o aplicor el JFRS 17 poro los periodas omo que 

comiencen en o después del ] enero 2022 y que lo fecho foco de expiración 

pora da exención temporól contenido en cl lERS 4 poro le aplicación del (FAZ 9 

debe serenmendodo de monerd que todos las entidades estarían requeridos 4 

aoficar el AS pora los peredos OSubles que tomiéncen en a despues del 1 

enero OZ, 

El borrador pora discusión puénico Que ponga 2505 CAMINOS $e espero em el 

2018,
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Enmiendas 0 fas forros 

  

Fecha efecto = períodos 

Que COMiEncen en o dese 
Morro de 

- Enrmiendas a la NIF 16 y a la NICZE -Ventao  -En diciembre 2015 145 
contribución de acbvos entre un inversionista y decidió aplazar 

su asociada o negacio cor Pto indefinidamente la fecha 

efectiva de esas enmiendas 
« Entrlendas a la AIF S —Caractenticas de pre- «1 enéra 2019 

pago con compensación Pega 

- Enruendas a la MIC 28 -- Intereses de largo plazo - 1 enero 2015 

ep asociadars 

- Enmiendas a MIE, ANFIA NIC 12 HIC23 -1 enero 2019 

emitidas en el Ciclo anual de mejora mentos 

2015-2016 

- Enmiendas a la NIC 19 - Enmienda, recorte o - l enero 2019 
liquidación del plan 

- Enruendas a lá estructura conceptual para da - |] mero 2020 

presentación de reportes financieros, ineliyendo 

entrenar a l3e ráaféronecios > la orbrctiara 

conceptual contenidas <a los estándares IFRS 

- Enmiendas a lá NIF 3— Definición de un negocio - 1 enero 2020 

* Enrilendas a lá NIC dy a la NICE — Definición de — - 1 éenero 2020 

material 

interpretaciones AE 

—AAICANTR 

- CAF 23 Incertidumbre sobre tratamientos. -Fenero 2013 

Pecho efectivo — periodos que 

COmNencarn 

eno eps o 

de impuestos a los ingresos 

di) Mejoras anuales a las NIF, Ciclo 2015 — 2017 

En diciembre de 2017 el 1458 aprobó el dogumenta “Mejores orueles a les MF, 

Ciclo 2075 - 20177. Este documento contiene modificaciones a las siguientes IF 
- 

con vigeacia para periodos ánuales que comiencen a partir del 01 de *peró dé 2019- 

rd 

- MIC 14 lempues tos 

alas ganancias 

= MIE 3 Costos por 

préstamos 

Tema 

- Contabilizar todas fas consecuencias en ed Impuesto a la 

renta sobre el pago de los istrunmentos financieras que se 

clasifican cómo patrimonio neto. 

- Loz costos por préstamos som «legibles para capitalizar 

como parte del costo de un activo en arcunstancias 

particulares. 

de
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Mora Tema o 

-HIF 3 - Participaciones previamente má hterndas en una operación 

Combinación de conjunta 

negacios y AI 11 

Acuerdos conjuntos 

La Adrilnistración de la Compañia se encuentra analliando los efecbos de estas 

mejoras y estima que ls mismos No serán significativos dentro de los estados 

hnenceros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las lechas establecidas 

como de adopción oHigatorña pará cada una de allas. 

-—Aili) Proyecto - Mejoras anuales a las NIF, Ciclo 2018 — 2020— 

En mávo de Z019, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Consejo) 

ha publicado el Proyecto de Morma de las medicaciones propuestas a las Normas 

AIF" ¿omo parte de su proyecto de Mejoras ánuales. 

kas modificaciones propuestas por el Consejo de Mormas Internacionales de 

Lontabilldad y qué se encuentran a la fecha aún en proyecto paró qué, una vez 
Sa ¡PA 

1 " rl 1   

Siguientes: 

MOE Penna 

- HE 1 ¿Adopción por - La subsidiaria como na entidad que adopta por 

Prirnera ez de las Mormas primera vez las Hormas MUF. 

Internacionales de 

Infarrmación Flna htiera 

- IF 9 Instrumentos - Comisiones inttuidas en la prueba del "10 por 

Financieros cien” para la haja en cuentas de pasivos 

financieras, 

- Ejemplos Wiastralrimcs * Imtantivos en arrende mientas 

complementarios MIIF 16 

Arrenda mientos 

- MIC 41 Agricultura - Los impuestos «en las mediciones del valor 
razona ble 

c) Base de medición 

Los estados financieros de ja Compañia han sido preparados sobre la base del costo 

histórico con excepción de: 

- — Loszinmuebles y las maquinarias de hemodiálisis que se e-uentran registrados a 5u 

valor razonable, basados en el estudio de un perito independente considerando el 

costo revaluvado como costo abubyide por corwersión á NIF por primera vez. 

- El pasiwo por jubilación patronal que se encuentra al valor presente de acuerdo al 
estudia actuarial de Un perito dependieale. 

he
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d) Moneda funcional y de presentación 

Las tifrás presentadas en dos estados financieros separados de la Compañía y sus notas 

explicativas están expresadas en dolares de los Estados Uridos de América, que es la 

meoreda funcional de la Compañía, 

El dólar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador coro su moneda oficial eh 
marzo del año 2000, per lo cual, el dólar de los Estados Unidos es utilizado desde era 

fecha para todas las transacciones Pealltadas en el pajs y dz registros contables 58 

realizan en dicha moneda. La economia ecuotorláná depende Ue la capacidad del país 
pura obtener un fujo permanente de dólares de los EE.UU. para permitir lá eontinuación 
del esquena monetario actual. 

ej Uzo de juicios y estimaciones contables 

lá preparación de estados finanmmeros de acuerdo com la Norma Internacional de 
información Financiera (NIUF)* requiere que la adrmunistración realice Juléias, 
estimaciónes y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y les 

montos de los activos, paseos, ingresos y gastos inforrmarks 

aio s Li y iii 

regular; sin embargo, debido a da subjetividad inherente en esté proceso contable, los 

resultados reales pueden diferir de los montos estimados par la £dministréción. 

En la preparación de Jos estados finanieros se han utilizado estimaciones que describen 

los principales y significativos juicios dela Administración de Farenadial 5.4., tales como: 

Estimación de le recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y bosos 

fiscales 

El montó por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa en 

la evaluación de la probabilidad de tener utilidades hscales futuras, por las tuales los 

activos por impuestos difendos de la Compañía 5e pueden ullizar. En adición ze 

requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econámieos 
cancertidembres existentes en €l pals sobre la legislación bributarla vipente. 

Prawisión por deterioro de las cuentos por cobror 

la ASdrmalmstración efectúa al cierre de los estados financieros un análisis de la 

antigiedad de los saldos y el indicio de deterjoro de cllentes mdividuales obuervado por 
las cobranzas de la Compañia, a fin de establecer una adecuada proyisión por deterioro 

de las cuentas por cobHar. 

Deterioro de reobivor 

A cada fecha del balance la administración revisa si ente algún suceso o cambio en das 

circunstancias que md que que el valor en libros del activo o la unidad generadora de 

efectivo puéda sérno recuperable; y el existen imalictos de deterioro se eshma y cómpara 

el importe recupera ble de cualquier activo afectado con su importe en libros. 

6



  

Una perdida par detenoro se reconoce por la cantidad por l cual el monto en bros del 
activo ode le unidad generadora de efectivo excede su monto recuperabie 

Sr una perdia por deterioro del valor se reverte postenormente el importe en hbros 
de) activo se mcrementa hasta la estacion revsada de su valor escuperable, sm 
superar el mporte que habria sido determmnado 3 no se hubsera reconocido minguoa 
perdida por deterioro del valor del acto en periodos antenores. Una reversión de uno 
pérdida por detenaro de valor se reconges mmeaatamenta en los resultados del 
periodo que ocurre 

Vida tilde los Propiedades y equipos 

(a detecminacion de las vidas utiles Involuera Juicios y supuestos que podran ser 
afectados ss cambian las crcunstancias. La admamstracion revisa estos supuestos en 
forma periódica y los ayusta en base prospecbva enel a50 de dentifcarse alguncambro 

  

Suposiciones e hipótesis actuanales utizads en el cálculo delos beneficiosa 
empleados a largo plazo y post-empleo 

e basa en un numero de supuestos uíios tales como tasas de nacion mortalidad 
tasa de descuento yla consideracion de incrementos futuros en saaios Las variaciones 
e estos supuestos pueden impactar el monto de las (OBO) y l correspondiente gasto 
anual por benefcos definidos 

rovisión por beneficios definidos 

Corresponde a la prounón para jubilacion patronal a la que venen derecho los 
empleados y tabajadores que hayan cumplida entre 20 y 25 2ñ0s de serlo o más, o 
ue curpleren ese iempo.en forme contras ús interrumpuda dentro de la Campaña o 
cuando en ese mnstante reunan los requisos necesarios, de noverdo con la egiatación 
laboral ecuatoriana 

Activos y pasivos por impuestos diferidos 

Se reconocen activos y pasos por impuestos difcedos para todas las diferencias 
eduables e caráctertemporal entre la base financiera y tnbutar de actwos y pasivos 
y paralas perdudas mbutaras no uulzadas en la mechda que sea probable que existan 
vtlldades inpombles contra las cuales se puedan usar las perdidas y «1 exsten 
<uficientes diferencias temporales imponibles que puevtan absoruertas Se requiere el 
uso de juro sigmfezuwo de parte dela Adrmnestración para determinar el vlar de los 
actwos por mpuesto dilendo que se pueden reconocer en hase o lo probable 
oportunidad y nuel de unidades Ipombles proyectadas Junto con la planificación de 
utucas estrategas tibutaras 
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1 

gl 

Magecio en rrarcha 

Los principios contables parten del supuésrto de la continuldad de las operaciones del 
ente contáble como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario 
Farmadial 5,4, €3 Una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el 
movimiento económico de 545 operaciones y por el tiempo que dispone pára seguir 
funcionando en el futuro de acuerdo con su constitución. 

matrurmnentos financieros básicos 

Los activos financieros y pasivos financieros se vetonocen cuando (05 mismos son parte 
de las cláusulas contractuales de un instrumento nanciara, 

Los activos y pasivos fiháncieros son registrados al precio de la transacción [incluyendo 
las costes de Erensacción, excepto en la medición lmcial de los activas y pasivos 
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados). 

Posterior al reconocimianta micial, los activos y pasivos financieras que se clasifican 
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del 
efectivo u otr 3 -3b4 
constituya, en efecto, una transacción de finanaiación. 

Los activos y pasivos Ananciéros son compensados y el monte neto presentado en ed 
estado de stusción financiera cuándo, y soto cuendo, ló Compañia cuenta cón un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base 
neta Cde realizar el attivo y liquidar el pas vo simultáneamente 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los finjos de 
etechivo de un dstivo financiero expiran, o cuando el activo fhanciero y todos los Fietgos 
sustanciales y recompensas han sido transfendos. Un pasivo finafciéro se da de baja 
cuando $e extingue, se cancela O se vente. 

Los activos y pasivos financieros que la Compañia mantiene hán sido clasificados de la 
siguiente manera: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar + comerciales 

vootras cuentas por cobrar (cuentas por cobrar a partes relaciobadas) y, acreedores 
comerciales y obras cuentas por pagar jcuentas por pagór a partes relacienadas, 
obligactónes con terceros, pasivos por impuestos diferidos). 

Recoónodmiento de actheos financieros y pasivos financieros 

Los acólvos financieros y los pastos financieros le reconocen como 38 describe a 
continuación: 

ii Efectivo y equivalentes de efectivo 

Elefectivo está compresto por efectivo en caja y depósitos monetarios en bancos 
y los equivalentes de efectivo por inversiones mantenidas hasta 54 vencimiento. 
Los activos registrados en efectivo se registran al costo histórico quese apromima a 
su valor táazonable de mercado,
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M9 Cuen comerciales y otras cuen Y 

as cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son actvos. 
nancietos generados en su mayona por las venas que se r82623m 2 cientes em 

condicions normales de crecio, por lo que las cuentas por cobrar no generaa. 

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
Hinancieros no derivados con pagos fo y Jetesnmunablos que no se cotizan en un 
mercado activo, Las cuentas por cobrar representan principalmente los sados. 
pendientes de obio por creditos a clientes y oras cuenta por cobrar. Las cuentas 

por cobrar. comercilas-son-a_corto- plazo y-no-s0-descuentan,-y3-que-lo 
Administración delo Compañia ha determinado quel clculo det costo amortzado 
o presenta cbfecencas significativas con respecto al monto facturado, ya que las 
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se 
encuentran bo términos normales de crédito. 

  

5) Pasivos financieros 

A 
tras cuentas por pa 

  

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Los cuentas por pagar = proveedores y otras cuenta» por pagar representan 
ilacipalmente obligaciones de pago por brenes y/o servicios quese han adquirido 
¿e los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en 
condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de 
Financiamiento ctosgados por los acreedores, y se zegstran al valor de la 

<omtrapartda recibida y nose descuentan ya que son Iuetables en econo plazo 

  

Deterioro de activos Mnaoileros. 

La Compañia estima uno provisión por deterioro delos actwos fiencieros individuales 
0 soprilficativos de manera colectiva, evaluando la wxsteaia de evidencia obyetva del 
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales, La Compaña ha 
determinado sobre la base de expenencia hístónca, que los deudores comerciales 
vencidos con una antiguedad mayor a 30 días desde la fecha de facturacion no son 
recuperables y 00 sujetos a provision. 

La provisión se testa con cargo 3 los resultados del ejercicio en el cual 13 Gerencia 
determina la mecusidad de consituiria y si dismumuyo por las cuentas consideradas. 
Frrecuperables. Oe los análisis reslzados por la Administración de ls Compaña, se ha 
considerado que no se han producido eventos que supieran la no recuperación de sus 
activos 

Asimismo, para aquell cuentes significativas individuales, la Compoñta sealaa 
valuaciones especificas para determnar sy existe evdencia objetiva dela perdida en ol 

valor de las cuentas por cobrar 
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Los activos Fmancieros quese miden al costo amorizado son probados por deterñoro al 
Final de cada periodo, El valor en ibyos desactivo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro directamente, cacepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en bros se reduce 3 traves de una cuenta de provisión. Los cambios en el 
importe un libros de a cuenta de prowsón se reconocen en al estado de resultados 

NI, Propiedad y equipos, neto. 

Son reconocidos como Propiedad y equipos, netos, aquellos 
propósitos administrativos y que tienen una vida úl mayor a un periodo, se encuentran 
Tegatrados a su costo menos la depreciación acumulado y menos las posibles pérdidas 

por detediono de su valor. AL31 de diciembre de 2019 y 2018 50 se han establecido. 
indicios de detesioro. 

Y Medición en el reconocimiento inicial 

as Propiedades y equipos se muden inicialmente por su costo histórico. modificado 
poros mmuebles que se presentan al valor razonable tomando como referencia 
las revaluaciones efectuadas por la Comgañía basados un los catastros municipales 

> ysndopadacamacodoatibuidopocetecodela adopción delas uE por prmera————— 
vez El costo de las Propiedades y equipos comprende el precio de adqursción 
[valor de la factura) después de declucw cualquier descuento o rebaja del precio, e 
inclu los aranceles de imporiacion y los impuestos no recuperables, asi como 
unlquiercosto directomente atribuble 4 la ubicación del activo en ellogor y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Adminisiración 

  mes que 30 un para 

  

  

  

  

1) Medición posterior 

Los elementos de propiedades y equipos posteror al reconocrnienco inicial se 
«ontabllian utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en 

«el cual as Propiedades y equipos se registran al costo menos la depreciación 
acumulada postedor y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor 
identificadas. Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las 

Propiedades v equipos seimputan a cestodos. La utldad o pérdida resultante de 
laventa ola baja de equpo se cateula como la diferencia entre e precio de venta y 

valor bros del activo, y se reconoce en lacuent de resultados. 

1 Depreciación delas Propiedades y squipos 
Va deprecinción sa cicula aplicando el metodo lineal tobre el costo delos activos, La 
depreciación se cegstra con cargo aos sesultados del período y seclcula en función de 
los años de lo vida UI estimada de lo ebferents bianos, lo cual se ha determinado en 
base ul deterioro natural esperado, a obsolescencia técnica o comercial derivada delos 
cambios y/o mejoras en los actowos. A continuación, se presentan las vidas útiles 
estimados por la administración para el cálculo de la depreciación para cada categoria 
delos muebles, equipos y vsbicados: 
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La vida til estimada y el método de depreciación son revisados al final de cada periodo, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre Una hase 

prospectiva, Al 31 de diciembre de 2010 y 2019, mo se han modificado las estimaciones 

de das vidas utiles existentes 

impuesto + la renta 

La Compañea registra el impuesto a la renta cobre la base de la renta liquida imponible 

tdeterminada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interna y 

su Reglarvento. £l gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto 
corriente e impuestos diferidos y se recorocé en he resultados del periodo, excepla en 
la madida publ ¿sip sa pañar=a 3 partidas+econocHas-eA-ebote+esttado integra za A   

(o dirictamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también 1 Perote 
en dichas partidas. 

¡Fo impuesto corriente 

El impuesto comiente es el que se estima pazar o recuperar en el ejercicio, 

utilizando las tasas impositmas y leyes tributarias aprobadas 03 punteo de aprobarse 

en la hecha del balance de situación, correspondiente al ejercicio presente y 3 

cualquier ajuste a pagar o 3 recuperar relalivo a ejercicios anteriores, El cálculo del 

impuesto cormenté $e basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas 0 que 

estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reparte. 

¡id Impuesto aiferido 

El impuesto diferido se calcula Utilizando el método del balance que identifica las 

diferencias temmporáles que surgen entre dos saldos reconocidos a electos de 

información financiera y los zaldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestas 

diferidos no se contabilizan si si«pen del reconocimiento inicial de un 4clivo o 

pasivo en una transacción, distinta de un combinación de negocios, que, en el 

momento de la transacción, no afecta mi al resultado contable ma la ganancia o 

pérdida fiscal. El Impuesto diferido se determina usando tasas Impociivas [y loyez| 

aprobadas 9 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que $2 espera serán de 

aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice a el 
pasivo por impuesto diferida se liquide. Les impuestos diferidos son reconocidos 

como gasto 0 mpgreso, e Incluidos en la determinación de la ganancia 6 pérdida neta 

del epereclció, excepto si han surgido de una transacción que se ha reconocido 
directamente en el patrono neto, en cupo caso se registra inicialmente con cargo 

Ssbono al patrimonio. 
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Los actos por Impuestos difedos se reconocen sólo en la edo en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios scales Puluros con los que pader 
compensar las diferencias temporaris. Los actwos por impuestos dedos y 10% 
pastos por Impuestos diferidos se compensan si y solo 51 este um derecho 
legalmente reconecido de compensar os actos por impuesto corriente con los 
pastos por mpuesto corrente y cuando los actos por impuestos Jferdos y los 
pasos por impuestos diferidos se dervón del Impuesto sobre las ganancs 
correspondientes ala msrra autoridad fecal que recaensobre la mima entidad o. 
Aujeto Msc, o diferentes andacis o sujetos fiscales que pretenden hadas los 
actos y pasos scales comientes por su importe neto 

Los activos -y pasivos por Impuestos. difeidos_se_ceconocen_en-os-estados. 
Fancieros como Actos y PASOS no cornientes, con independencia de su facha 
esporada de resizacion o liquidacion 

AD 32 de diciembre de 2019 y 2018, la Admunistración en base a los analisis 
«arrespandientes ha determinado drferencas temporales que organ mpuestos 
ferdos por concepto de los actos revaluadas, como inmuebles, Máquinas de 
Hemodalki, entre otros 
  KI Provisiones, AStivOs contingentes y Pasivos Contingentas 

Las provisiones som reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado. 
de un evento pasado y probablemente lleven a uno salida de recursos economicos por 
parte de la Compa y los montos se pueden esumar con eerta fabllidad y se widen 
con base en et gasto estimado requerido para hguudor la obligación presente, lafuz de 
la evudencia mas contable disporble a la fecha de reporte, melayendo los riesgos e 
incertidumbres asociados con la obligacion actual 

   

En aquellos casos en los quese considere poco protable o remota una posible salda de 
recursos economcos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce 
Fungan paso, 

La posible entrada de heneñcos económros ala Compañía que gun no cumpla con los 
«terios de reconocimiento de acto 5e considera como REINOS contingentes 

1 Banefcos alos emplezios 

Baneñidos alos empleados acorta plazo 

Son Beneficios a corto plazo medidos a una base no descontado y cecomoordos como 
pastos a medida que alseruicio es recibido 

Participación de los empleados en ls utilidades 

De conformidad con las disposicion laborales vigentes la Compema paga a sus 
empleados una participacion del 15% sobre las utlidades del ejercro, se reconoce en 
dos resultados del periodo en elcuaise devengo.
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Beneficios post - empleo y por terminación 

Beneficios post - empleo — jubilación patronal y desobucio 

laz disposiciones del Código del Trabajo establecen la responsabilidad de los 

empleadores de pagar a 345 trabajadores que entre 20 y 25 años o más, hubieran 

prestado servcios ¿on tbiuados 0 lnterrumpidos, el beneñicio por jubilación patronal. as! 

como karmblén establece la obligación que tienen los empleadores de indemnizar a los 

trabajadores can el 25% de £4 Último sueldo imulliplicado pr las años de servicio, 

cuándo la relación laboral termine por desahucio, 

Las beneficios post-+ empleo representan planes de beneficios definidos por conceptode 

jubilación patronal e indermnización por desa huela, El efecto acumulativo de la 9 BD se 

reconoce en los resultados del período y el pasivo reconocido en el estado de situación 

financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones 
por bherefcios definidos (ORO) en la fecha de cierre de los estados financieros. 

La Administración estirna la CAD anvalménte con base en un estudio actuarial realizado 

pa expertos Independientes debidamente calificados, los cuales se basan en las lasas 

  

salarios y la mortalidad, Los factores de descuento se determinan cerca de cuerre de 

tada año con referencia a la tasa promedio para los Bonos dal Gobierno Ecuatoriano, 

publicado por <l Banco Central del Ecuador en la misrna moneda en la que los beneficios 

serán pagados y que tienen términos que 53€ aproximón a dos terminos de las 

obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. 

Beneficios de terminación 

500 los beneficios a los empleados a pagór como consecuencia de la decisión de la 

Compañia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. 

De acuérdo cón la legislación labora! ecuatoriana, el Benehelo por lerminación que la 

Compañia paga cuando da por termniáda unllateralmente la relación laberal £6f ri 

empleado, as el despido intempestivo. 

La Compañia reconoce los bareficiós por terminación como UN parido y cOmO Un gasto 

cuándo, y sólo cuando, se encuentre commprametida de formá derrostrable a rescindir el 

vincula que le une con un empleado 6 grupo de empleados antes de la fecha normal de 

retiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diiciern bre de 2019 y 2018, la Sdministración 

estima que ño 43 Hecasaro reconocer un pasivo por este concep, 

mj Capital sadal, reservas y vilidades del ejercido 

El estado de cambios enel patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes 

para futuras capita lizaciones, las reservas legal y facultativa, resultado por efecto AIF 

por primera vez Y, lus resultados acumulados. [Véose nota 17) 

El capital social representa las acciones comunes, pagactas y en circulación emitidas, 

Ctras componentes del patrimonto incluyen lo siguiente: 
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mn 

Reserva legal 

De conforemidad con la Ley de Compañias de la utidad anual dede transteis una 
antdad no menck del 10% para formar la reserva legal hasta que esta alcance o lo 
menos al 50% del capital socal Dicha reserva no es dipomble para el pago de 
dividendos en efecto, pudiendo ser cartalzada en 2 totalidad a utilzada para. 
absorber perdidas, 

Resultados acumulados 

Incluyen todas las utdidades actuales yde periodos antenores 

Resultados por aplicación de NIF por prim 

  

De acuerdo con lo dispuesto pora Supermtendenca de Compañas Valore y Seguros 
regsira todo el efecto dela apcaión de NIF por prawera vez de aquels ajustes que 
debieron registra el afecto contra resultados acumulados 

  

El saldo acceedor de la cuento de Resultados Acumulados por aplicación de NIF por 
da poc si si cercada 

valor de las perdidas acumuladas existentes y las del ultmo ejercicta economico 
concludo, y las hubieren, utizado en absorber perdidas, o devuelto en sl caso de 
liquidacion dela Compañía 

Festitados Acumulados 

e acuerdocon la Ley de Compañías delos beneñcos Iigurdos anuales se deberá sgnar 
poro menos un cincuenta poe ciento paro dividendos an favor de los acciomsta, salvo 
resolucion unarume en conttano de la junta general Los resultados acumulados 
comprende los remanentes de ubidades no distnbundas a sus acciomatas 

istbución de dividendos 

La disttucion de drudendos a las accionistas se reconoce como un pasto en los 
estados financieros en el penodo en e cual los dlvedendos son aprobados por la Junta 
“eneral e Accionistas 

os mgresos se cokculamal vato razonable dela contraprestaciontobrada o Or cobrar 
teniendo en cuenta el importe estimado de cuslgurer descuento comercal que la 
Compaña pueda otorgar como financiamiento, sm embargo, debido a que no la 

esstido finenciomuento los mgresos han ido regstrados sin generar nmgun descuento 
  

porfinanciamiento 

La Compañua reconoce mgtesos cuando el monto puede ser medido confiablemente y 
es probable que beneficios economicos futuros fluyan hacta la compañía y se cumple 
con los enteros específicos para cada ipo de ungreso como se describe más adelante 
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se considera que el monto de los ingresos mo puede ser medido conflablernente hasto 

que todas las contingencias relacionadas con lá prestación del servicio hayan 51do 

resueltas. Les ingresos de la compañía se reconocen cuando ha entregado Ms servicios 

al cliante de acuerdo con la condición pactada y da cobranza de las cuentas por cobrar 

está razonablemente a3egurada, 

Presteción de servicios 

Los algresos pal la pres lación de servicios $8 Teconoceñ Cuando los espos y ventajas 

inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al diente, 

la ingresos de la Compañia provienn principalmente de la venta de garaeos de 

hemodiálisis y 58 presentan meto de cualquier devolución que la Compañía pueda recibir 

v/0 descuentos o rebajas que pueda otorgar. 

p] Costo de las ventas 

LOs costos de venta representan el costo directo incurridos pará lá prestación de Jos 

sertacios en las diferentes actividades operstivas que tiene la Compañia, los cuales ñ o ES 
  

recanucen a medida en que incurren, independiente de tá fecha en que se realiza el 

Pago y se registran en el persodo más cercano en el que 38 CONOCEN. 

q) Gastos 

Los gastos se registrar al costo de la contraprestación recibida. Los pastos se imputan a 

los resultados del periodo en función del eterio del devengado, es decir, en da medida 

qué ses probable que los beneficios econormeas hiuyan hacia la Compañia y puedan ser 
confiablemente medidos, con independencia del momento en quese produzca el pago 

derlvado de ello. 

Fi Estado de Áujos de efectho 

Para efectos de preparación del estado de Flujos de efectivo, la Compañia ha definido 

lás sigulentes consideraciones: 

Flujos de «fectivo: Comprende el efectivo y equivalentes de efectivo, 

Acthidades de operación: son las actividades que constituyan lá principal fuente de 
ingresos Hrdlinarios de la Compañia que es la preztación de servicios de hemodiálisis, 35 

como otras actuldades qué nó puedan ser calificadas como de inversión e financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 

disposición por atras medios de activos 0 cornentes y otras imernsdones no incluidas en 

el efectivo y ecurvalentes de efectivo. 

Actividades de finandadón: octividades que producen cambios en e tamaño y 

composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

mia
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51 Cladficación de saldos en corrlente y no corriente 

En el estado de situación fináncióra, los saldos se clasifican como corrientes y mo 

corrientes. 

ta Compañia clasifica y prezenta un activo como corriente cuando satisface alguno de 

los siguientes criterios: 

il se espera consumir, en el rara del cdo tal de la operación: 

if. semantiene fundamentalmente 2on fines de negociación: 

IÓ. se espera realizar dentro del peñodo de los doce meses postenores a lá fecha de 
balance; 

ww) sé trata de efectiva u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la 

AIC E cuya utilización no está restrngida, para 581 intercambiado o usado para 

cancelar yn pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de 
Balance. 

Todos los demas activos se clasifican coma nocorientes, 

Pa ? | lnsifie : , aa 
  

alguno de los siguientes citterios: 

yo se esperan liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañia: 

li se mantienen fundamentalmente para negociación; 
ui deber liquidarse dentro del periodo de doce mezes desde la fecha de balance; o 

ivp la Compañia no biene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados 

financienas. 

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes, 

Deacuerdo con lo establecido en la MC 1, el ciclo normal de la operación de Una artidad 

es el periodo de tiempo que transcurre en 5U proceso Ppormal de actividades. En el cazo 

de la Compahla 5e ha considerado un ciclo operativo de 11 meses, 

4. Gestión de rlesgos fnanderos y definición de cobertura 

En el curso marmal de sus negocios y actividades de financiamiento, ta Compañla está 

expuesta a diversos nesgos financieros que pueden afectar el valor económico de sus flujos 

de efectivo, así como de sus actos y, en consecuencia, sus resultados operacionales, Los 

principales pasivos financieros de la Compañia incluyen, deydas con accionistas y cuentas 

por pagar - comerciales y otros acreedores 

El propasito principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el 

desarrollo desus operaciones habituales. La Compañía tiene activos Anancieras, tales como. 

efectivos y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas 

por cobrar provenientes dirrectómente de sus operaciones. La administración pensa La 

gestión de estos mesgos controlando el complimiento del marco regulatorio respecto al 
riesgo financiera. 
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La gerancia procura que las actividades con niesgo fnanceero se las que se mvolurra la 
Compañía estén contoladas por pollas y procedimentos adecuados y que los riesgos 
(mancieros esten identiicados, mesidos y controlados de acuerdo contas pofuas Internas 
Las actsndados para propósits de gestan del nuesgo son llevadas acabo por eyrcutos que 
luenen ls hablidades lo experiencia yla supervision apropiada 

Acontnuación se presenta una defimción delos tlesgos que enfrenta la Compañía as como 
tna deserción delas medidas de mitigación actualmente an uso por parte dea Compañ, 
ses eli 

2) Riesgos Financieros 

y esoo de crédito 

Es ebriesgo de que se orsgine una perdudafirancira para la Compañia sun chente 
a contrapate de un mstrumento (manero incumple con sus obigaciones 
contractuates 

  

Deudores pot ventas a lentes terceros 
  

» 

(a Compañia tiene concentraciones signicaivas de riesgo de crédito de cientes 
ue no son relacionados puesto que dos de sus cientes por grupo representan el 
0% de las ventas en el 2018 y 2018 

El piarocredito que la Compañia concede a esto tpo de dientes varla de 1a 6 meses. 
y todo depende de las gestiones de la Admunstraión de fa Compaña y de la 
deponblidad de fyos del Mimuteno de Fimansas que Iguida las obligaciones que. 
las mstauciones del sector publico mantienen con terceros — proveedores. La 
Administración considera que el esgo de credito s minimo, 

la Compas mantiene contratos de prestación de seencios susentos con el 
instituto Ecuatomano de Seguridad Social 1ESS), Manistero de Inclusión Económica 
Y Social entre tros [Véase noto 2 y mota 23) 
Riesgo de mercado 

Elniesgo de mercado es elresgo que los camios de precios de mercado como las 
tasas de interés, precrosde ls mercaderia etc afecten los mgresos dela Compañí 
0 alvalorde sus activos financieros. El obyeto de la Adewistración es aemnttrar 
y controlas las exposcrones a este riesgo dentro de parametros razonables y al 
mismo tiempo optar la rentabilidad! 

Concentración de proveedor 

La Compañva mantiene como riesgo la concentracion de proveedores debo a 
que adquiere sn su mayona su mventarlo a Mefrocontrol A. Y Mupro Medical 
Corporation del Ecuador fuéase noto 2, 13, 22y 23)
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las operaciones de la Compara pudieran verse sfectadas por restricciones 
mpuesta por entes reguladores, o por el mismo proveedor consulerando que 
únste una concentración de proveedores 

iesgo de tasa de interés 

las poltucas enla admunstracion de ese riesgo son establecidas pora gerencia 
Y 32 haso en la definicion de estrategas especificas en funcion de los anal 
peniadicos de tendencias de la arabes que miden en os metes de upo de 
lasos de mtetes La Compaña tiene como política contratar financiamiento 
lacatataces de interes fas 

b) Riesgo de liquidez 

Este nisgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 
COMPIOANSOS financieras adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
negocios con fuentes de financaamento estables La Gerencia uene la responsabaldad 
Anal por la mitgacion de este nego, y ha estetlecido un marco de tebajo apropiado 
para su administracion de manera que la Compaña pueda manejar los requenrmentos 
der la corto. mediano y largo plazo 3 corno $ geston de igudez 

Las obligaciones priipates dela Compañias son pastos financieras mantenidos conto 
3ocomistas en fal sentido, la Compañía mo está expuesta a mesgos snifcatvos de 
Iiquudez ya que historicamente los flujos de efectos de sus cperaciones le han 
permutido mantener suficiente afecto par atender sus obligaciones con terceros 

Un resumen delos sctvos y pasivos por su liquidez es como sigue 

  

Vie pesao des tad 
Eleavo y eusenos e teomo cm 2075 
o a, Cesc y as unos porta an a 
Cera so taa pane rloados doma aa 

Para msm: laos 
scaner ue etenganmet [reco coca 
nm pop pad ara (osa 

Cra sn pa pg orar, feria 
neraaressamándas (mamas pam pac es cronan Pies 

    Bassm2s) 29582621 
tos TODD 525020004 606999975 
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= —_ : 
Wiperte De 30-140 dias Tata 

AcCivba. N 

Ebert y equiratentea de elec ln 347 495,95 3147.496.03 

Duentás por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 3,254,274,45 2.254.174,d3 

Cuéernas por cobrar a partes relacionadas 3.121,50 3.221,80 

— o y FAT, $7 8.257.498,23 — AGOÁIIA ZA 
Pasivos: 

Ablligaoanes bancarios que desengan Interests 1176.135,04] 1376.135,0) 

dbllpacdanes con terceros que devempgan Intorgses 1141. 24,141 (304.724,/14) 

Cuentas por pagar a partes relacionadas (312.06, 48] (142046,141 

ácreedores comernanles y otras Cuentas por pagar (3.311.730) 11.341.720 38) 

Obligaciones acumuladas (683,047, 58) 1441.067 541) 

Pasas por impuestos corrientes (205.707 dep 1065727.d4p 

AAA ABZL AP HAL [4.645.355,904 
Total 3147.454,959 — 3.435.005,79 2458.67,31 
  = e 

ej Rhbesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias 

0 Fallas 0 inadecuaciones de los siguientes acpatlos o faclores de riesgos: 

- — Hecurso Humano, que es el personal vinculado directa e indirectamente con la 

ejecución de los próvesos de la Compañia. 

- Procesos, que sen las acciones de calided que interectóúan para llevar acóbo las 

operaciones de la fomplañia y la rransiormación de los productos. 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, sofware y 

comunkaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de 3poyo para la realización de las actividades 

la Compañía hene definidos procedimientos tendientes 4 que se administre 

efectivamente su riesgo operativo en concordancia ¿on los lineamientos de los 

organismos de control, basados en sisternas de beportes internos y exLermos. 

5 Medidones q valor razonable 

Valor razonable de [os instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada echa qué se 

genera el estado de sitbiación inaroesa para su revelación enmnotas. El valor razonable es 

el precio que se recibiria por vender un achivo e quese pagaría 91 Eransienr Un pasivo en 

une Eranspcción acordada entre participentes de un mercado a la fecha de medición. 

El valor razonable de un actwo O pasivo se Pride ullizardo los supleestos que los 

participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los 

participantes 2h el mercado «tan en Su mejor anberás económico. La Compañia utiliza 

técnicas de valuación que soh apropiadas en las circunstancias y por las cuales tierre 

suficiente información disponible para medir al walor razonable, maximizando el 150 de 

datos observables relevantes y minimizando el Uso de datos mo observables. 
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Todos los activos y pastos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en 

las estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descritas 

asontinuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para 

la medición al valor razorable como un tudo: 

Nivel 1 - Precios colrados (Po ajustados) en mercados activos para achwos O pasivos 

idenkicos. 

- Miel ¿ - Partidas distintas a los precios cotizados Inclumdos en el miel 1 que sean 

Obseluables pára el clio 0 pasivo, yá sea re La 0 de LA 1011 ez, 

Mivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el mived más bajo de ¡nformación que es 

sighlficativo para lá medición al valer razonable no es observable. 

Para propósitos de las vevelaciones de valor razonable, la Compañia há determinado laz 

Clases de activos y pasos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y El fine 

de la jerarquia de valor razonable tal como se explicó anteriormente, 

La siguiente tabla muestra bs Mereles de da jerargura de los activos y pasivos Financieros 

redidos a valor razonable de máñéera recurrente: 

  

  

  

  

  

_ 018 

Mbhsel TH 

Actis. 

Efeccin y euivalbetes de efe clio Pd 41,31 90.721,31 

FueTas pus coli crrrerciales y fra cuentas por cobrar 4493,217,45 9393.717,47 

Aienas por cobrar a pares relacionadas 1311.701,23 1.221.7H81,33 

11.455,20,03 11,955,20,05 

Pasivos: 

Obligaciones bancarias que desengan intereses (72.005, 41]| (14.005, 411 

Obligaoones con terceros que desengar interes - - 

Cuentas par pagara portes relacionadas 11,365,451,35] 11.366.431.18] 

¿creedores comerciales y obras cuentas por pagar 12.907, 409,74 | 12.907.494 74) 

Obligaciones acumuladas 1750. 7 27] (50.70, 

Pasos por impuestas comentes 1312.040,88]  1312.0d0,68) 

Ñ (5.459.83.7,68) (550.437,6 

Tolal 5595.97,35 5995.087,35 
= Mi o 

= 2018 , 

Mal 1 Tiírtal 

A dr: 

Llecio y equivalentes de ele curvo A 397.496,77 

Cuentas por sabrar - camerciales y alras cuentas por cobrar 5.254,279,43 BA. 254,274,43 

Cuentas por sabrara partes relacionadas 2.221,60 3.121,81 

8.604,93, 32 ED 

Fania: 

Coligacionas bancarias que devengarn Imberases 11076. 135,04] 1176.135,0d1 
Rbligaciones 0 Lerceros que deyergen intereses 1101733,14] 1101,734,141 
Euertas por pagar a partes relacionadas [342.046 3E| 1344 6d6,36) 

Acre amerciales EIA ena po pagar 13.34 1.230,54] 12.11 1.130,15) 

O iigaciones acumuladas 1684.067, 54] 634.046, 547 

Pasas pr AA tos COMAntes (206. 7EFAA 4206. 787.441 

Jo — NN (4:021-20,39) (4.021.450) 

Total 1,133-502.18 381,52 6 
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Entos aos termunados 131 de diciembre de 2019) 2018 no sehan realizado transferencias 
entre niveles 

Valor razonable de activos no financieros. 

Hasta el31 de diciembre de 2038, la Compaiva posee actwos no financieros megldos alvator 
razonable como son los Edificios, Maquinas de Hemodalss y Equpos, los cuales fueron 
reconocidos a su costo revaluado Posteriormente durante el año 2019 estos bienes 
“ormuetbles fueron transfendos mediante escsign ¡Vease noto 2 Operaciones — Disminución 
patrmomo! por escion) 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

AM 31 de chcrembre de 2019 y 2018, el saldo det efectwo y equivalentes de nfecimo se 
tompone somo sigue 

  

  

  

  

  

pesada m9 tan asas sanz 
irstarenos Gran eches 

sas ies 
a oras aras 

  

AUS de diciembre de 2029 y 2018 el efectwo en caja y bancos no tene restrcciones para 

Cuentas por cobrar. comerciales y otras cuentas por cobrar 

El detale ge las Cuentos por cobrar comerciales y otros cuentas por cobrar al 31 de 
¿clembre de 2019 y 2018, es el sguaente 

pte aus as 

eme assess iassao 
osos Axa as6s0   

as usas pr cobrar 
Empleados mar cast 
Arno sortea 30 a 
sanas poe lar 10506 00 
ros aor cobrar anos ass, 

zara 16290581 Crono de sete cobra (9) Uoerengo, 122508800 
oca Drs pare 

a
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(1) Las cuentas por cobrar — clientes 20 geréral mente con entidades del sector pública, 

cuya realización depende de las gestiones administrahvas de Farmadial 5,5, y de las 

disponibilidades de tlujo de parte del Ministerio de Finanzas, per lo que, estas pueden 

llegar a ser lipuiciadas en plazos que escilán entre 1 y 6 meses, estas cuentas por cobrar 

no devengan intereses. Un detalle por clientes, es como sigue; 

reta le 0 Lo 2013 

Miirarterlo de Biclusión Ecanómea y ábodal - MIES 6.545.4/1,6H  4+019301.44 

Imelda Ecuaciones Segal Sucia -1E%3 207A6.5950,0H- 4057, 791,36 

IMeruta de Seguridad Sucial de las Fuerzas Armadas del 

Ecuador — 1564 inttituto de Leguridad 5acial de la 23 452,20 39 9,00 

Policia Macioiral - 153. POL 

Stros => => - ¿MA 0 

Tak 2,50082312,7%  F,114,456,20 
  

  

(4 4131 de diciembre de 2019 y 2013, | movimiento de la Provisión de cuentas incobrables 

és como sigue: 

  

201% T0LE 

Saldo iniclal 123.98, 04 

PRrraion Del an 1355, 143.0, 0 

Recuperación de Cartera [27.307 05 - 

Baja de previsión /30.245,54] - 

Solo limal 12606000 123086, 
  

2. Saldos y transicciónes con partes relacionadas 

La Compañía realiza importantes drantácoonés cón partes relacionadas, sn embargo, las 

mistras se residan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Los saldos con 

partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre de 

¿018 y ¿018 son como sigue: 

  

  

238 2018 

Actos 

Comantas 

CA LA Ear aa LS 

nodos Blenes Mp bMapubienes 5.6 121.716,12 

Felálpro Eo. 7, Exc 

Peña Puga Diáña Estefania 2.186,57 

Gitrus 25,111 35.25 

1.311,.741,23 3,14, 26 

No Cormanias 

Céras cuentos prrrabrpr 2) 

Acciona a 250.000 464 

Total áculvoa 1.421.71,2% 1843, 221,46 
  

  

722
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20353 2018 
Pano 

Carnes 

Oros cueros 50 Agar fal 

Distribuidora Corpronal Eclrador Corprenal 5. 13535:0,91 E 

Dividéndes por parar 3) 

Martinez Puga Inrge Ins 7670.57 168.175,47 

Marti: Fuga Raren dennise - 4.978,07 

Mánirie: Puga Zar AUS - 164,510,39 

2.670,57 317.006, 

Total Pasivos 1.166.001, 35 A 719 3% 
  

(1) Comprende séldos pendientes de cobro por prestamos entregados a sus partes 
reletinadas durante el año 2019 y de años anteriores. Dichos activos exigibles no benen 
fecha de venamienta ni generan intereses, con excepción al préstamo por 15% 
2641. 000,00 el cual estás nombre de la compañía Farmadial 5.4. ¡Véase nata 13) 

[2] Comprende valores pendientes de ser entregados por los accionistas por concepto de 
incremento de dá piltal suscrita durante el año 2017. 

(2) Corresponde valores por carcelar a su parte relacionada por la compra de inventariós y 
servicios recibidos. Lay cuentas por pagar 50 4 la vista y no devengan interores. 

14) Comprende saldos por pagar por diridendos distribuidos durante el año 2019, los cuales 
serán cancelados de acuerdo con el fujo de efectivo que disponga la Administración de 
la Compañia. 

3. Irventarios 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2013, el detalle de los Inventarios es el agulente: 

  

Cartadie 2019 Z015 

Msbmnos de Diálisis 222.154,93 152.190,43 

Mtediclras 16 555.71 19.170,06 
Yltrina Sala TRA 27,65 249465 
Lincentrada de Hemodidlks 54,791, 55 40.51€ 17 

suas Menores 45.066,32 42.050,65] 

dmca atera das 5 50.140,40 

Orros imumoas indirectos 17 60,57 ¿6675 

hitedicibas para Emergernas 925.11 519.51 

Mercaderas en trinsrto 85.04 S 

STO Suministras — 1353,75 ¿EIA 

Total o 40L.579,56 IAEA 
A 

10. Propledades y equipos, nato 

Un detalle y meviemento de los Propiedades y equipos, neto al y por los alos que terminaron 
el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue; 

a
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O to en a meno mai E ES a Pa 

NN E 

  

  

         
  

ls) Comprende Escsión de trenes mmueties que hace la Compañv Farmadtal SA, ¡Veose 
Maia 2 Operaciones — Dismunucion patrmorzal per escsson] 

Los actos dsla Compañía no poseen restricciones para su uso 
El cargo a resultados por concepto de depreciación de las propiedades y equipos por los 
ños termunados el 31 de cctombre de 2019 y 2018 fun de US 239 172,03 y USS 261 259,38 y respectivamente 

12. Propiedad de inversión 

131 de diciembre de 2018 la Proptedad de Inverson comprendo une Sure delcondomimo denominado "Estadio Monumental turo Romero Carbo” Este actwo fue transteido en el 
Broceso de escsion juntamente conos demas bienes Inmuebles (Veosernotó 2 Operaciones — Disminución patrono! por escsion) 

12 Obligaciones bancarias que devengan mtereses 
Un detalle des Obligaciones bancarias que devengan mtereses al 31 e drciembre de 2019 Y2018 es tomo sgue
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    sivtrcón Cataguro tagageto tol bbs Vera 
Bcc ec MS MA A o e e     

Enorianasca 

    

  

  

A Bo mmccdóa dd RO mise maza ECONO Mae POR es Eo madera] OO SI ense Dammess Eo eo ral 
    

  

Los préstamos obtemdos durante ei año 2019 y 2018, comprenden lo sgurente 

dl Préstamo tealnado ente Banco Boliwariano CA Farmadial SA y la compañía 
Inmobllara Sienes Marpu Marpubienes 5 A, medante al cual el banca entrega en 
prestamo el valor de US$ SSO00O.DO a favor de Inmobilaris Bienes Marpu 
Marpubenes SA elcual consta como Deudor Solidario en dicho contrato. 
  e — renciere porel 

Suscrito asicomoel derecho por lacueata por cobrar generada porel desembolso que 
realza el banco favor de Inmobalana Bienes Marpu Marpubienes $ A, [Véose Noto 
sy 

10) Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2039, la Compañía cesto la pre- 
sancelacion de todos los contratos de prestamos manterudos con las instituciones 
Ainancieras 

13 Obligadones con terceros que devengan Intereses 

Un detalle e las Dbigaciones con terceros que devengan itoreses al 31 de diciembre de 
2019 es como gue 

  

  

                  Vips ios Cosita ta rt insano a. 09 orale tera] 
  

4) Comprende prestamo rectudo para captal de trabajo pronorcionado por su principal 
proveedor 

VU) Comprende deuda por la adquieran de un terreno utucado en l Carton Doute para la 
construcción de una chnia de diliss Véase nota 20) Mediante la Escsan restzada 
porta Compañía en el aña 2013 el saldo de esta obigacion ala fecha ds la teansción, 
Fue transferida juntamente con aos actos y patsimomo a nmobalari Erenes tarpu 
Marpubrenes S.A. [Ueose nota 2 Operaciones Disminución potarmomtal por escrson) 

5
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14, Acreedores comerdales y tras Cuentas por pagar 

Al] de diciembre de 2015 y 2018, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por 

pagaT Es Lomo Sigue: 

  

  

  

  

  

Detalle 2018 2013 
Corriente 

Cuentas por pagar comerciales 

Provesdares locales 11) ¿603504 3.071.190,13 

Or cuenfas pur pagar 

Provisiones 19537, 74 CEN 

Olroz 7 456,04 18.570,46 

47143,7% 1041,267,13 

Tóllal pastro cordarria 2:007,0404,74 3.176.057 36 

Ho Corriere 

Ca pr agar Eomercia es 

Moyano codes 121 117.001,71 33].245,17 

Total paro no corranmtar 117 04,14 151345 10 
    

  
dl Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la eompra de inventarios y 

servicios recibidos. Las cuentas pH pagar son a la vista y no devengán intereses. Un 

detalle de las cuentas por pagar a proveedores locales es como sigue: 

  

DrtsBe 2015 2019 

Nepro Medical Carporatipn [1 211,753.05 1.385,d6,£. 

Mefrerantral 5. 4. [4 ¿16655735 113147, 15 

Distribuidores Farmactnticas 2264.52 40.40.42 

laboraterios Renalabin 5.4. 167 391,10 85.412,14 

leterago Del Ecuador 5 4. 124 29,40 191.050,65 

Úlros. O 1055954 110 15,22 

Total 2.460.450 56 3.074.190, 23 
  

fil Comprende principales proveedores de insumos y bil de hemodiálisis. (Veéose noto 

¿3 

(E) Cormprende parte de la obligación a corto plazo mantenida con Nefrocantral 5.4. la cual 

fue réclasificada mediante refinanciamiento a 3 años com pagos mensuales. Esta 

obligación no genera intereses, 

15. Obligadones scumuladas 

4l 31 de diciembre de 2019 y 201%, las obligaciones acumuladas 2e conforman como sigue: 

-26--



  

Sel, bares sols y mor 
Farvagacn estafar 1) 
  

a 

     

(1) Dsconformidad con disposioones legales, ls trabajadores tienen derecho partpar 
   

  

  

en las Utilidades de la Compañía en tn 15% aplicables 3 las ubinades fquidas 0 
contables Los movimientos de la provision para pottziecon e rabajadores fueron 

como sigue 

Det 209 2012 
Saldo uses as 

Sage atstaadcres ismaoo pesan Pond 158 Partoación Tstozcen ao 
tdo a azar sra 

16 Obligaciones por henefios dedos 

21 de diciembre de 2019 y 2018, las. » 5 
como sue 

beta 209 ms 
Pron porutlacnsatrora 4 mms ass 
Pron por Dept 6003730 o 
Toa nr    
42 provisión por jubilación patronal 

La Compañia tene la obigacion de pagar asus empleados que entre 20y 25 años o mas 
hubieran prestado servicios comtuos o «nterrumpidos tados los beneficios que 
establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de publacaon patronal La 
Compola tiene regstrda una provision. por dicho concepto sustentada en un estudio 
actuarial preparado por Un profecional mdependiente 

Un detalle y mavmiento de la prowssba por jubllacion patronal al y por los años que 
ermunason s131 de diciembre de 2018 y 2019, es como sgues 

blación from 
idos simco ds aa 
orto bora de armas actuales 
anancis (ptr states o restzs 
lomos dera   mes luli amado 
  

  

2 

Pases Dalgacón Es 
Do 

as 5101 
das oe 
ado 

rradode 
pucca 

some 
(asas soe 

1370549 (6551045)  
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== aio Ohlgacin 
poc senebe Sublción Pt eli o 

¡Casto labaral de sarlciosacualos 7AO58s7  masser 

aman (eran atosrales ro retar ea posea 
Caco de teducocns: yuanes epades ASIA (SAS 
Sao ner alo 30090325 GGRS60S (IATA 
    

0 Bonificación por desohucio 

ErCódIgo del Trabajo también Esblece a obIgación au bienen Tos empleadores de 
indemnizar alos empleados con el 25% de su ulumo sueldo mulupicado por los años de. 
servici, cuando laretaion laborar termune por desahurio, Un detal y movimento de 
la provision por bontfcanion por desahucio al y por los años que terminaron el 31 de 
dclembre de 2019 2018, es comosigue 

  

  

  

  

  

  

paid Oigan Estadode = 
a pesao Delos togres ON 

osa nicogetato visas 
Eno orale erro autos Sets 63662 
aaa portar mo 165 aman pera) soles o relzados 172000) ara000s, noe encorvado: pnosa2a) [mena 
Sato a Mal año ASAOLZSO 635801 [071080 

- Puro Oigan 
erat Delos on 

Sarsalinidoaeiaño varas 

anat fpttid»] actuales no reslradas 2 sson 125690m 
costo par enelics pegas Haas) poo sa E retacad? — 73:89p8 (225007 

17 Patrimonio 

Capital social 

101 de enero de 2013, el capital socra dela Compañna se encontraba divido en 490.971 
acciones ordinarias y pagadas con un valor onwnel de USS 1 dolar cada una 

Confecha 01 de sepliembre de 2018 mediante esomura pública sencrementa el cata en 
US$ 300 000,00 valor que fue tomado del resultado del ejrcw economico 2017 por lo 
ue al 21 de diciembre de 2018 el capital zocil de la Compaña se encuenta disidido en 
790.971 acesones ordimarws y pagadas con un valor nominal de USS 2,00 cada una,   

»
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Posteriormente, mediante la escisión de activos realizada por la Compañla (Véase Foto 2 

Operaciones — Cismiacción petrimonto! por escisión) el capital social se disminuye en USS 

176.092,00, por lo cual, al 31 de diciembre de ¿019 el cápita! secial de la Compañia asciende 

a 155 614.873,00 dividido en 614,473 acciones ordinarias y pagadas con un valor nominal 

de 155 1,00. 

Restricciones a lar utilidades 

Reserva legal 

La Ley de Compañias requiere que pot dl omnenos el 10% de la utilidad anual +03 apropiado 

como reserva legal hasta que. esta. como-minimo.alcance-el-50%-del-capital-social). Esta 

reserva noes disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada 

para aumentos de capital en su totalidad yo absorber pérdidas. 

En cumplimiento a las disposiciones del Organismo de Control, la Compañia há venido 

realizando la apropiación de reservas anualmente, por la euvaál, 3131 de diciembre de 2019 

la reserva legal de la Compañia arelende a 055 472. 206,60. 

Reserva Larultatira 
  

Corro resultado de la escisión de activos realizada por la Compañía, la Reserva facultativa 

fue disminvida en US$ 1561.548,15, (Véose Nota Y Operaciones — Cisrminación potrimonio! 

porescirón) 

ÁAl31 de diciembre de 2013 el sáldo de esta reserva asciende a 1155 5043.975,56, la cual 

ésta cónférmada por la transferencia de los resultados obtenidos durante el año 2019 por 
US$ 2003099,17, los resultados obtenidos en el año 2018 por 55 11317,160,58, los 

resultados obtenidos en el año 2017 el valor de 52 1,7£0.002,58. y un remanente de años 

anteciores por US7 143,483,05. 

Registra los efectos coma resultados de los Jicrermentos o decrementos por revaluación es 

de ls bienes mueblas e inmuebles que tenga la Compañía. 

Los saldos acreedores de lá cuenta de Superávit por revaluación de inversiónes [ackwos], 

generados hasta el año anterior al perodo de transición de aplicación de los Morrmas 

Internacionales de Información Financiera, también pueden ser capitalizados en la parte que 

exceda el valor de tás pérdidas acumuladas y las dal Último speracla esenámico concluida, 

si laz hubiere, utilizado en sbsorber párdidas, o el saldo deudor de fa cuenta “Resultados 

A¿cumulados proveniente de la adopción por primera vez de las NNF" (Resultados por 

aplicación de AIF por primera vez), o devilalto ehoel caso de liquidación de la compañía: po 

podrá drstribulrse corro uilidadés, nt ublizarse para cancelar el capital suserito no pagado. 

Como resultado de la escislón de activos realizada por la Compañla, el saldo del Superávit 

por revaluación fue disminuido en 155 105,814,30, (Lleose Noto 2 Operaciones — 

Disminución pairmonida! pur escisión 

14 E
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Resultados por aplicación de NUF por primera vez 

Regstra todo el efecto de la aplicación de MF por primera vez. de aquellos apustes que 
deteron repstra el efecto contra resultados acumulados 

El saldo acreedor no podra ser cstnbuido entres scclomstas pero podra ser capitelzado 
preraa la compensación de las perdidas acumuladas y las del ulamo ejercino económuco. 
concluido, s las hutuere o devuelto en el caso de Igurdacion de la Compaiva a sus 
ocres 

Utlidados disponibles 

El remanente de las Unidades disponibles que se obtuvteren en el tespactwo ejerocto 
«conóraico, y queno se hubieren repartido alos accionistas o destinado ala constsucion de. 
resorvas legales y facultawas, deberá sr utitcado para incrementar el capta social La 

Aderistracion de la Compañia e encuenta analzando el destno del saldo de laswtilidades. 
btenidas durante el ejer econdmwcotermmado 131 de diciembre de 2018 

Gestión de capirs 
  La gestion de capital se refiere a la admnsivación del patrmomo de la Compañia las 

poltcas de admmstracion de capital de la Compañ tenen por objetivo 
- Asegurar el norma funcionamiento de sus operaciones y la contimudad del negocio en 

largo plezo 
-  Asegurarelfinancamento denuecas loversiones yl mantenimiento de ss operaciones 

dela Compañía 
- Mantener una estructura de capta) adecuada acorde 2 los clas económicos que 

impactan al negocio yaa naturaleza dela ndustra 
anar e) valor dela Compañia proveyendo un retorno adecuado para la inversion 
elos acciomstas 

los requermientos de captal son Incorporados an base a las necemdades de 
financiamiento de la Compañua, cuidando mantener un nivel de Inurdez adecuado y 
cumpliendo contas obligaciones que ha incurrido a Compañca 

Los prinerpales undicadares financieros dela Compañia son como sigue 

  

Antlado Enentero amo 
Cortada ea a SUNGeISS 43246375 
Sapa dera Easaraao aos 
inc nudes 2 23 155 
fre dae 2 ase 20 
onto Het de ventas 9 a 

(1) Incluye el total de actvos cormentes y el total de pasivos corrientes que tene la 
Compañu al 32 de cciembre de 2019 y 2013 respectivamente 

»
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121 Incluye el total de activos corrientes y total de pasivos cornentes que tiene la Con ia 

al3l de dicteribre de 2019 y 2018, respectiva mente, exclurgendo las cuentas por cobrar 

y por pagara partes relacionadas. 

18. Impuesto a la renta, pasivos por impuestos corrientes y, activos y pasivos por impuestos 
diferidos 

a) Canciliación tributaria 

Mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de lá Economia, Fortalecimiento de la 
Polarización y Moderruzáción de la Gestión Financiera publicada en el Registro Oficial 

No.-150.de fecha 25 de diciembre de 200 y 4gente desde-el] de enero de-2013,58 

incrementa la tarita general de impuesto a la renta para sociedades de 22552 35% £lr 

embarga, sí las bblidades 500) reinvertidas [aumento de capital) la tasa de impursto se 

redwcwa en un 10% de la tarifa general, sobre la utthidéd del ejerticio. 

Un detalle de la conciliación tributaria por los años terminados el 31 de diciembre de 

2078 y 2017, es como sigue: 

    
Detalle AE ¿05m 

Resuhado contahl+ 3.024.115 1d 2.177.452, 55 

Manos: 15% participación a tribaparores. 1453461702 (375.715,05] 

Resldo rt de impuesto a la renta 4570. 1,17 1.845.735,43 

Más. Lados na dedo bles 226.410, 29 594.393.035 

Menos: Ingresos 2xP0105 17.054,17] [11.7 5,27/ 

Menos: Deducciones ainia (Inoramento nero enmpledadi! 539,453 40] Ja2623285 

Ea [rrollo 2-400,56a, 69 1.60%. 719,61 

Impuesto a la renta causado 400.143,17 424.1713,590 

Anklcipe alado 17.027,23 

Ip ts ll rea por pao rar entré ell atico y 600-141.17 424.179.30 

+ |mpuesto co usado A 7 A, 

Manos; Fene e apuesto e la certo (195.895,58] 1257 423,51) 

Impuesto a [a ranita por pagar 214.145,19 166.755,04 
    

2131 de diciembre de 2019 y 2018, el cargo a resultados por concepto de impuesto ala 

renta corriente y diferido es el siguiente, 

Cc) e 7015 2013 
Impliesto 3 la tema comqlemte 40.104,37 374 175970 

Impresto a la terna diferido frota 28, 132.233,07] (811 555,015) 

Teiad Impueita a da renta ciel a Pre ed 7302,213,07 
  

Elgasto por impuesto a la renta corriante «1 el estado de resultados difiere delimmpuerteo 

teórico qué se habría obtenido empleando la tasa impositiva vigente al charra de cada 

ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a lá renta, debido a lo siguiente: 

2-31 --



  

  

  

pera pora VA a 

Menos Deduconnes pecto. SN IR 10 Menos Oros tetas erem E 
Vera impostor Bao metas a ans, 

Anticipo de Imp 
  sto la Rento 

10 Detecmunación selantipo 

Las nomas tubuteras engen el pago de un anticipo munmo de impuesto ala 
tanta. cupo valores el calculo e función de lws cra reportadas el año antenon 
sobre e10,2% del patnuvomo, 0,2% de los costos y gastos deducblcs 0,46 de los 

Ingresos gravables yl 0,4% de ls actos, 

Ademas, se establece que en aso de que el impuesto al renta causado ses menor 
que el monto del anticipo minimo, este últmo se convert en impuesto ala renta 
  

br 

  

defimdo, a menos que el contrlbuyente solite al de Peas 
erolución pudiendo ser apicatles de acuerdo con las mormas que ngen la 
devolucion de este anticipo 

61) Créaito tributario por excedente de anticipo pagado 

asta el aÑo 2018, cuando el anticipo catculado ara mayor que el Impuesto 3 la 
Renta Causado, elantapo se convert en el gasto impuesto la renta del penodo 
A parur del año 2019 si euguere excedente en el antipo pagado, este será 
considerado crédito tmbuteno para años siguientes se suyetaa 2105 tras de 
devolución de mpuestos 

Pasivos por Impuestos corrientes. 

Un detalle delas pasivos por Impuestos comentes 2131 de diasmbre de 2019 2018 
escomo sue: 

  

pate 2009 zos 
Impuesto ase or naar rot 60) 2uazosa O e675600 
Fetsncones ala oe po pagar 10420 As 
atenciones de par pogor 2900 seso 

taa —— izeaga aora 
  

Los pasos por impuestos corrientes son Iquldados de acuerdo con la fecha de 
esigiblidad determinada por el orgasmo de control 

a
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cl Impuestos diferidos 

El movimiento de do. saldos acumulados por impuestos diferidos al Y por los años 

termiados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente: 

  

  

  

Mm19 

Sabios al comienzo Reconocido ep Saldos 9d ¡mal edel 

delaño —— repubtados año 

Sllyo por Impresto diferido 
lulilación Patronal y Desh 1.53 al 27.595.050 51 144,54 

Faros por impuestos dAeridas: 

Meaidode propledades y. equipos (237.130) 50343 EA 

(3 525,001 3333207. 24.407 

2015 _——_ 

saldos al cembarmo Reconocido saldos ul mal dal 

== all ao en resullimdos año 

Activo por imprerto diferndo 

Jubilación Parrerial y Desaluia 31.597,09 33.597, 

PavOS pr Impares AAA: 

RMevalo de propiedades y equipns (15,581,053 2155604 137.2 22,MHp 

JAS.E31,03) 195507 13.625,00] 
  
  A 

d) Cividendos 

A parta debafño 201 Is dividendos que son distribuidos y for de personas matura las 

residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en parálsos fiscales o regimenes 

de menor imposón, están sujetos a Una retención en la fuente adicional del Impuesto 

ala rento. 

la Ademnistración opina que, como consecuencia de la aplicación de esta norma, no 

surgirá contingencias delmpertancia para dá Compañta al 31 de diciernbre de 2015, En 

todo caso, cualquier acotación al respecto por las aptondades tributariás se reconocería 

en el ejercicio que ocurra. 

Burante des años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2019, la Compañía no 38 ha 

realizado distribución de dividendos. 

e) Situadón fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tribitaria tiene la facultad de revisar 

las dedlaraciónes del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo e lazta bres 

años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del 

impuesto a l renta, siempre y cuándo haya cumplido oportunamente com sus 

oblizaciones tributarias. A la fecha de este infarme, $e «htueéntrón pendientes de 

revisión per parte de las autoridades iibutarias las declaraciones de impuestos la renta 

de los alos 2016 al 2019. 
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ñ Precios de transferencia 

Ce conformidad con las normas Enblrtá nas vigentes los comtribioyentes que efsttúen 

apéraclónés cón partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, están 

obligados a determinar cuz ingresos, costes y deducciones aplicando la metodología 

estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interna y tomando como referencia el 

principio de plena competencia. Cualquier electo resultante se incluirá como una 

partida gravable er la deter nación del impuesto a la renta corriente. 

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones c0a párles 

relatrónódos locales y/o domiciliadas en el exteñor, dentro de uh mismo periodo fiscal 

en-4n monto. acumulado superior.a. tres millones de dólares-(11553.000,000)-de-los 

Estadios Unidos de América deberán presentar el ánexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan efecluádo operaciones con partes 

relacionadas kxrales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal em un monto 

acumulado superior a los 115515.000.000 deberán plesentar adicionalmente al ÁMEXO, 

el Informe Integral de Precios de Trapsferencia; los cuales deberán ser presentados en 

uh plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la 

declaración del Impuesto a la lenta, 

  

Al 31 de diciembre de 201% y 2018, debido a que las transacciones con compañias 

relacionadas no superan los LisS% 3'000.000,00, la Adrninictración considera que la 

Compañia se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia, por la que, no 
se han generedo ajustes por preciós de transferencia que afecten la deterpolmación del 

impuesto a la rente de los años terminados a dicha fecha, 

El Reformas tributarias 

Adicionalmente durante el año 2019, se aprobaron y/0 entraron en vigencia, entre 

Gbras, las siguientes leyes: 

Ley Orgánica Reformatoria al Código Orgánico de la Producción, Comerdo e 
Inversiones, para el Establecimiento de Polos de Desarrollo; y, a la Ley Orgánica de 
Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de 
las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016 

Enel Registro Oficial Segundo Suplemento Mo. 433, del 21 de febrerode 2018, se publicó 

la Ley Orgánica Reformaáloria al Código Orgánico de la Producción, Comercio e 

Inversiones ¡COPCN y a la Ley Orgánica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana 

para la Reconstrucción y Reactivación de las Zomas Afectadas por el Terremoto de 16 de 

abri de 2016, emitida por la Asamblea Nacional de la Republica del Ecuador. Cuyas 

principales implicaciones son las siguientes: 

Reformas al COPCI: 

- La principal reforma al COPCI implica la incorporación de la figura de "POLOS DE 

CESARACGLLO”. los cuales son espános terrboriales con potencialidad al desárrelle 

productivo y atracción de inversiones. El alcance de los Polos de Desarrollo los 

deberá definir el organo rector de la produrckn
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El organo sector de lo produucion autorizara, regulara y controlará el 
establecioento de Polos de Desarrolo, prorzando las Junsdleciones de menor 
desarrollo economico del termo nacional La conformación de un Palo de 
Desurollo será 9 tyavés de la incatrv publica o privada indidyal 6 en forma 
asociativa, conel patracmo de gobiernos autónomos, 

-  Almomento dela solicitud de amrobrción de consttución de un Polo de Desarrol, 
se establecerán los ncentwos que las actores de mercado que tersctuen dentro 

decada proyecto tendran 

Reformas la Ley de Solidaridad: 

  S24ncOrgOran centros eo el ámba educativo, aboraly tributar 

  

- Los incentwos educativos se concentran en el desarrollo de careros relacionadas a 
la agticultura, agromdustni, inovación fomento productwo, ciencias del mar y 
dendiemes a constr la infraestructura necesara en las promcas de Mana y 
Esmeraldas 
Los incentuvos a nivel de empleo promueven la contratacion de talento humano 
local de jóvenes y de adultos mayores en condiciones pstes y dignas Tambien se 

ss la banca publica deerá otorgar lacidad en Cred sl 
emprendedores que realicen actwadades productras en las provnas de anat y 
Esmeradas 

En el aspecto tbutani, se incorpo la posildidad da los contribuyentes residentes en 
las zonas afectadas por el Terremoto, de soltar la exoneracion del pago de antiapo 
del impuesto a la rento en los ajecos fiscales que consideren oportunos cuando 
mantengan pérdidas por este suceso, 

19. ingresos ordinarios 

El detal de lot metezos por acaudades ordimanas por los aÑos que terminaron el 31 de 
“ctermbre de 2019 y 2018 es ono sigue, 

peta ao zo 

ql 2001500 ee 

20 Otros ingresos 
  

Los Otros ingresos comprenden principalmente descuentos aplicados en la compra de 
umimtros paraostratemuentos de diáls reverso dela prouston por publzción patronal, 
enteros, 

3
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21 Costo delas ventas 

Un detalle de los costos de las ventas, por los años terminados el 31 de diciernbre de 2019 

Y 2018, es como sigue: 

  

Detalle 2019 2014 
tuadas, benetalos sc tales y Erre 5.455 391,05 4.219.540,75 

sumas de heras]: EE] 2.717.396,d6 

Medicinas 54 6455,.3E 133.557,15 
Enncemirato da hamodialler 381 014,06 733.201,2] 

INS4M4s Mene 793.655, 38 597431,07 

Fsámanes de laboratorios 241.570, 24 758 231,36 

wrrina sala 155.552, 20 96.271,75 

Otros insumos y surnnisbros 416.345,23 388.443,05 

Depreciación de eins y equipos de lremodidlisis 50.170,54 $0,.431,7 
Casto Financiero Maq. Comadato Ora, A 

Honararios médicos Hpacialirads 3117.479,54 11.54], 

eres E 717.503,58 

Total 14,211.0455,02 10.846.163, 65 
  

22. Gastos operativos 

  
UWrt resumen de los Gastos Dperatiyos por $4 naturaleza por ls años que terminaron el 31 

de diciembre de 2019 y 201%, €s el siguiente: 

Detalla 2014 ¿Ja 

sueldos. beneficios sociales y otros 45.089 60 1.211.453 4h 

15% Participación a trabapadores 153.617, E7 215. 712,05 

Jubilación patronal y desahucio 15.869,18 HE. 4d 

la cargado a gasto 117.757, 54 LEA 

Promislón de cuentas incobrables SABADO MARIO 

Depreciación de propienadiós y Apr 17.007,49 101.115 21 

Ane das 258.171,94 EXE TL 

Tansparte 5.026,03 1.006.210 

fMentenámiéento y reparaciones 03.434,97 413.333 1H 

Servivtos básicos 2d del 43.559, 14 

Suministros y otras 39.019,54 +27 GA 

Gasas de gestión ¿4,4599,32 21.163,13 

Seguros G=nerales 45.820,13 35.072,47 

Gastos de viaje HE d0 5.656,61 

Impuestos, lasas y contribuciones 127. d60.73 TEA 

iros gastos operacionales 403,31 2,33 T32071,30 

Total o 3.437.089,70 1A55:837,77 
      

¿2 Compromisoz contractuales 

ál 31 de diciembre de 2015, la Compañia mantiene suscritos contratos y/0 convenios para 

atender pacientes en el tratamiento de la hemodiálisis, entre los cuales mencianamos los 

más elevambes: 
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s Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal (1E551 

Mediante la suscripción del Contrato No. 21100000-85 1-2009-Guayaquil de Prestación 

de Serviciós, lá Compañía se obliga para com el 1E£5, a prestar los senacaos y 

procedimientos del plan de Beneficios de salud ofertadas como institución de nivel de 

atención Centro de Hemodiálisis, debidamente certificado para la prestación de dicho 

servicios, a los beneficiarios y afltados del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

(I1E55) cuyos hondrarios serán facturádos de acuerdo al Tarifario del Seguro Gonaral de 

5410 Individual y farias ipenle a la fecha de la prestación de servlelo de talud, para 

la cual, la Compañía errntirá una factura cada mes, detallando los servicios prestados en 

una planilla por pacientes. El contrato fue suscrito porn plézo de un año contados 

deste-la- suscripción del mismo, el cual de no haber sido maniftestado-su- terminación 

por las partes, e rehueva automáticamente por igual periodo. 

Acogiéndose al Programa de Protección Soclal y a través de la Red de Protección 

solidaria, la Compañía 24 ha constituye cómo un proveedor de servicios de hernodid lie 

pará los pacientes del Ministerio de Salud Pública. Para mantener la condición de 
AN " AE 

Tr r   

regusilos de según Oficio Circular Ho. 007-FPS-0HA-2T70-2010 de fecha 16 de trárzo de 

¿016. Lina vez cumplido los requisitos demandados, el Ministerio de Salud Pública 

rermbe a la Compañía los paclentes para 5u tratamiento respectivo. Los honoraros so 

Betuerados al Ministerio de Salgo Pública (MSP) dé mánera mensual. 

ad 

El instituto de Seguridad de las Fuerzas Arrradas con fecha 5 de abril de 2013, mediante 
Df Mo. (554-AL-UPR1-2013-113-0F derivó pacientes a Ffarmadial 5.4. para el 

tratamiento de hernodiálisis, a traves de la fed Integral de Salud, cuyos desembolsos de 

hororarios e favor de ló Compañía se realizarian en cumplimiento al paquete integral de 
Hemodijslisis previamente convenido, 

For el año terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, tiohen o tuvieron vigencia los 

siguientes contratos: 

"| Contrato de Préstamo¿Comodato 

Con fecha 29 de mayo de 2013, Nipro Medical Corporation como Comodante y 

Farmadial 5 A. como Comoditarle firman el “Contrato de PréstameaComodato”, 

mediarte el cual, se generan los siguientes comprornisna: 

Nlpre Medical Corporation se <ompromete 2 suministrar a titulo de 

prestamofcomedato a la Comodataria 46 máquinas de hemodiálisis nuevas, marca 
Hipro, fáráa uso exclusivo de las unidades de hemodiálisis de la Comodatáa ha. 
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La Comodataria 3 cormpromete a adquirir durante la vigencia del cortrabo la botalidad 

de insumos necesários para el correcto funcionamiento de las Máquinas entregadas en 

comodato/préstamo por Nipro Medical Corporation en una cantidad mensual de 2.120 

kits y por 60 meses can 6 meses de gracia a partir de la firena del contrato, srendo esta, 

la wpgencia y duración del contrato. 

5i al final de vigencia de este contrata, la Comodataria ha curmplide al 100% 0 más con 

la compra de los kits mencionados en el párrafo anteñor, las máquinas de hemodiál 151 

objeto de esté contrato paátárán a poder de la Comodataria sin costo alguro, pala 2h lo 
él Comodante entregará su respectivo iMtulo de propiedad. Si al final de la vigencia de 
este contrato la Comodatarla ha cumplido con más del £0% y menos del 100% en 

promedio mensual con la compra delas unidades de kits anunciados en la-clóusula 

cuarta, las maquinas de hemodiálisis objeto de este contrato pasarán a poder de la 

Comedataria preto el pago, entendido como opción de compra, de un valor equivalente 

ál 25% del valor de las maquinas expuestas en las cláusulas del contrato. 

Dé igual manera, si la Comodataria ha cumplido las condiciones de compras de Kiko en 

menor porcentaje, tendrá 6trás opélónes para adquirir y/o devolver las máquinas objeto 

de este contrato Durante el año 2018 se terminó de cancelar lá obligación que se 

contrajo de este contrato, fédse noto 15) 
  

a 

Con fecha 11 de agosto de 2015, Nefrocontrol 3.4. como Comodante y Farmadial 540 
como Comodataria firman el “Contrato de Comodato o Prestama de Uso”, mediante el 

cual, Nefracontrol 5.5. 32 comprorieke a: 

Instalar hasta 75 máquinas de Hermodiáls 15 nuevas de la marca Fresentus Medical 

Care lo distriburdés por Nefrocontro! 5.4.) modelo 400% 3 CLASS 0 el modelo que 

asté vigente y disponible para el Ecuador, medisnte antregás parcuales. 

-— Invertiren las amplicionas y equipos, adicionales a las máquinas de Hemodia lists, 

métesarios para incrementar la capacidad ogperatrrá delas clínicas de Farmadial 5.4, 

en las ciudades de Guayaquil y Milagro, las mismas que utilizarán com exclusividad 

EeQuibO € somos para hemodiálisjs Freseniys y ¿0 importádos y/o distribuidos por 
Hetrocontrol 5.4. 

Farmadial 5,4, como Comodataría 58 comprometé a comprar y utilizar en 543 Clínicas 

operadas en las cudides de Guayaquil y Milagro la totalidad de insumos y equipos para 

Hemadiálisis comercializados por Nefracontrol 5.4. por el tiempo necesario hasta 

completar al menos 437.284 kits compuestos de acuerdo con lo establecido en los 

anenos al contrato. Completada la adquisición del número de kilo mencionados, cesa la 

obligación, y 3e podrá renovar, ampliar o terminar el contrato de acuerdo a lo 

establecido e 4) mismo. 
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Este contrato entra en vigenera desde la fecha de suscripción y tendra una duración 
indefiada o hasta que Farmadial S.A. haya adquindo con exctusnidad a Nefrocontral 
54, la cantidad de has establecida en el mismo De acuerdo 4 las conventencas de 
Farmadial $., se puede extender este contrato hasta consum 121660 kits 
adicionales alo establecido mucialmente y termunado ese plazo, Faradla) SA. podra 
ejercerla opcion de compra por las máquinas entregadas bayo este contrato 

Dorante elaío 2015 Neocontrol 5 A entrego fondos a Farmadial SA hasado en el 
presente contrato Dichos fondos fueren resonoridos por Farmaral 5.4, en sus estados 
inanetecos como Oros Ingresos y se van acumulando de acuerdo al avance de obra en 
las Construcciones an Curso, Y OLTOS hienes paca mejoras de las cinicas como 
Maquinarias Muebles y Equipos de Oficina entra delos Actwosde Propledad y Equipos. 
votos 3 resultados como gastos relacionados a estas adecuaciones. 

24 Eventos subsecuentes 

Ente el 31 de durembre de 2019 y la fecha de preparacion de esto informe (15 de ¡uno de 
2020), se aprobaron layas y/o entraron en vgor nuevas leyes de caracter general que directo 
indirectamente pudieran tener am efecto sobre los estados financieros. Entre estas leves. 

asnos ls sgurents 

Ley Orgónica de Simplificación y Progresividad Trib 

  

La Ley Organica de Simplicidad y Progrestmdad Tributaria se publicó en el Pames 
Suplemento del Regstro Ofical No 111 de 31 de detembre de 2019 Esta ley entro en 
"gencia apart del 1 de enero de 2020, continuacion los puntos mas relevantes 

reacian de nuevos tributos 

Se crea la contribucion unica y tempora) para las sociedades que hubxaran percibido. 
ingresos gravados ¡guates o superiores a US$ 1 000 000,00 en el ejercito fiscal 2013 
Se establece el regimen simplificado para emprendedores y meroempresarcs el cual 
es obligstono para quienes cumplen las condiciones de meroempresa. Estos 
contribuyentes 

< Determmaran elumpuesto la renta aplicando la tanta del dos por canto (26%) 
sobrelos Ingresos brutos del respecto ejercicio seal exclusivamente respecto 
e aquellos mgresos provenientes del actidad empresanal, y 

o. Presentaran las declaraciones y efectuaran el pago conespondiente de los 
impuestos al valor agcegado (IVA) ya los consumos especiales ICE) en forma 
semestral 

Sacras elimpuesto unico ala actvrdades agropecunas comuna tana progresa entra 
el 0% y el 18% para productoces y comencialzadoras locals, y del 13% 21 2% pora 
exportadores 
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Reformas al Impuesto ala Renta 
Por unica ves, se reduce en el 20% el impuesto ala ren del 2019 para los sectores 
agrícola, ganadera y/o agtomdurtusl de las provincias de Imbabure, Bolívar 
CNimborao, Tungurahua, Cotopaxi y Cañar afectados por la poralitación de octubre de 
2019, 
Se elimina el anticipo de impuesto 3 la renta obligatorio. Su pago será voluntano por 
parte de los contibuyantes. Las condiciones y requistos para el pago del antipo 
Voluntaria so ostablecerdn mediante reglamento 
Se ema la deducción de gastos personales para personas con ingresos netos de USO 
100.000 o más. stos contibuyentes solamente podrán deducir sus gastos personales 
esa por enfermedades catastróficas, raras o huértanas debidamanta certificadas o 
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, sn que superen el cincuenta 

por ciento (50%) del total de ingresos gravados o an uno punto tres (1.3) veces 3 la 
tión básica desgravada. 

- Se callfican como nuevos sectores priorizados a los servicos de infraestructura 
hosohalaia, educativos, culturales y ariticos 

- Se exonera a los pagos parciales delos rendimientos hnancieros acreditados antes del 
plazo mismo de tenencra. 
e exonera a los ingresos por la ejecución de proyectos financiados en crécitos a 
fondos mo reembolsables de gobierno a gobierno, 
Se hen lo deducibiidad de los intereses pagoos iocalmente 9 al extenor para 
sociedades y personas naturales cistuntas de Instituciones financieras. El monto total del 
interes neto en préstamos con partes celacionadas no deberá superar el 20% de la 
tidad antes de la participación laboral más intereses, depreciaiones y 
amortizaciones del respectivo eyericn fiscal 
Se establece la no deducibiidad de los intereses de préstamos contraidos entre 
septiembre y diciembre de 2013, para pagar dividendos Los abonos de estos créditos 
estarén sometidos a 50. 

- Se establece una nueva regla para la deducibllad de provisiones de desahucio y de 
pensiones jubilces patronales. 

- Se aplicará una retención del 25% sobre el ingreso gravado (que correspondera 1 40% 
el dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a accionstas det exterior 

- Se aplicará una retención de hase el 25% sobre los dnidendos distuibuidos a personas 
naturales resademtes en el Ecuador El Impuesto pagado por la sociedad dejá de 
consrderarse ero tb 

- Se aplicará una retención del 35% sobre os dividendos delos socios que no cumplana 
obligación de reportar la composición accionaria. 

- La capitolunción de ubldades no será considerada distibución de dividendos. 

  

  

    

  

eforias al Impuesto al Valor Agrezado (VA) 

Seincluyen nuevos bienes y servicos gravados con tra 0% 
Se grava con IVA als servicos goles, tanto locales como importados.
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Feforms al Impuesto alos Consumos Especiales (ICE) 

Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumar fal en 
estoblecinnentos de comercio 

Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado yHiyudos que contengan nicctma 
Se grava con ICE al consumo de planes de telafoa mora induduafes 
Se reduce a tanía aplicable la cerveza artesanal y 5e incrementan as tarios aplicables 
al cerveza industrial 

Reformas al Impuesto ala Salida de   Divisas (1D) 
ecos de 15D aos diidendos remesados a favor de sacos domiciladas mn pararsos. 
hecales 
5e gravan con I5D los abonos de créditos otorgados entre septiembre y abciembre de 
2019 utikzados para pagar dwidendos hasta el 31 de diciembre de 2039 

  

reformas 

Se Introduce al Código Tributario una Ita de derechos de los sujetos paros 
dealzueio acto determunas la otigacion tbutawa de forma directa cobre 

hase de catastros o cegstros 

Cambios en porcentajes de Retención enla Fuente de Impuesto 
Los nuevos porcentajes de retencion en la fuente hon sido establecidos a traves de la 
Resclucion Ho, HAC:DGERCGC20-00000020 emitida por parte dela Directora Genera) del 
Servia de Rentas internas (SI) can fecha 12 de marzo de 2020 publicada en la Etcion 
Especal del Regutro Oficial No, 459 del 20 de marzo de 2020 y rectficada en la Edición 
Especial del Registro Ofal No 450 del 23 de marzo de 2020, ysecbn aplicables a partr del 
primer delrmes de abri de 2020, Los combos reakzados son os siguientes 

  

Rent 

  

concepto a1temanodezas CI gegen 
Fran det po de ers must de s 1 

Pagox rudos enuta contemplados en 

  

Los cambios en los porcentajes de retenciones en la fuente surgieron como una de las 
medidas económicas adoptadas por el Gobierno Nacional para gorantzar un Nyo adecuado. 
de recursos 3 la ca fisco frente al avance del COVID 19 [Coran Virus Disease 2019 
enfermedad causada por el coronsuttus SARS-COV2 declarada Pandemia Mundial por la 
Organizacion Mundial dela Salud - OMS con fecha 11 de meczo de 2020) urtvación que la 
fecha afecta la econorna mundial
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25 Autoricadón de lns-estadas financieros 

Los estados financieros de Farmadla!5 AL porelaño que terminó el 31 de diciembre de 2019 
han sido autonzados por la Gerencia para su publicacion; y serán aprobados de manera 

definatrva sin modificaciones en la Junta General Orámarla de Acciónistas, de acuerdo con lo 
dlspuesto por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 

GERENFOCUE S.A, 

  

    

Abg. Xawier Enrique Martinez Puga Gerentoque5 A 
Gerente General RUC 1791711572001 

Contador General 
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