
Farmadial S.A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresadas en délaros de EUA) 

1. Identificación dela Compañía 

Farmadial SA. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura 
Pública del 20 de agosto de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil e 22 de octubre de2001, 
on un plato de duración de cincuenta años. Su domicilio princiol está en la cudad de 

  

    
   

      Guayaquil, con sucursales en los cantones de Milagros, La Troncal, alzar y Daule 

2. Operaciones 

El objeto principal de la Compañía lo consttuye la prestación de Servicios de Didisis y 

  

Hemodiálisis para lo cual puede hacer uso de a importación, exportación, comercialización 
distibución, compra, venta, representación, consunacón, empaque, producción, 
ncustrialación, fabricación o elaboración, explotación y/o desarrollo de: Procuctos 
Tarmacéuticos de toda clase, medicamentos para uso humano y animal, materises e 
Insumos médicos para dilsis y hemociatis, protesis y órtes de musculo esquelético 
Implantes corporales y endoprótesis, material mésico de curación y de función salad no. 
específico, materal de rayos x y radclogía, materials e implermentos médicos para banco 
de sangre, biomateriales odontológicos, material y reactivos de laboratorio, prótesis y 
rteis de órganos delos sentidas, equipos, aparatos, accesorios repuestos de instrumental 
médico; lenceria hospitalaria; productos de desifección y Iimplera de uso humano 
hospitalario 

  

Enelaño 2018 53% dela ventas son realizadas pacientes mediante el seguro de Insituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS, y el 46% de las ventas a pacientes mediante el 
Ministerio de Inclusión Económico y Social (MIESS); en el año 2017 el 55% de ls ventas som 

realizadas a pacientes medante el seguro del instuto Ecuatoriano de Seguridad Soc! 1ESS 
Y el 44% de las ventas a pacientes mediente el Ministerio de Inclusión Económeca y Socia! 
[MIES (véose nota 7, 20 24). 

  

Las comoras de inventarios e insumos para los tratamientos de hemodiálisis son adquiridas 
principalmente mediante importación alos proveedores Nefrocontro S.A. y Mipro Mecica! 
Corporation Ecuador. (véase nota 14,15 y 24), Desde el 2016, se suscribió un “Contrato de 
Comedato o Prártemo de Uso" antra Miafracnntra! SA y Farmadial SA, mediante e cual 
se provee de Inventarios e insumos para los tratamientos de hemodiálisis para las 
localidades de Daule, Milagto y Guayaqui Hasta el año 2017, Farmadial S.A. realizo 
adiciones en sus equipos y, en los años 2018 y 2017 realió mejoras en sus instalaciones 
incrementando su capacidad instalada, por lo cual, durante el año 2018 prestó el servicio de 
hemodiálisis a un total promedio de 960 pacientes por mes, mientras que en el año 2017 el 
"número total promedio de pacientes ue de 500 por cada mes. 

  

  

El número de empleados promedios es de 235 en el año 2015 (239 empleados en el año 
2019.
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Farmadial S.A. 

.. Políticas contables. 

A continuación, se describen las principales políticas contablos adoptadas enla preparación 
de los estados financiero, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros” dela Notma Internacional de Información Financiera (NIF), Estas políticas han 
sido diseñadas en función de las NIF al 31 de diciembre de 2018, y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados, 

  

3) Bases de presentación 

Decleración de cumplimiento 
Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo a 
las Normas Internacionales de Información Financiera. (NIF) vigentes y traducidas al 
español de las Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS or sus siglas 
en inglés) y emitida por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8 por 
sus siglas en inglés), las que han ido adoptadas pora Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción integra, explicita y sin reservas 
de las referidas normas internacionales 

  

b)_ Cambios en políticas contables. 

() Normas, modificaciones e Interpretaciones NE nuevas y revisadas 
" inen del 31 de 

diciembre de 2018 

Muevas normas 
- NES Instrumentos Financieros 
= MIES Ingresos ordinarios provenientes de contratos con cientes 

Enmiendas alos normas 

= Aclaraciones a la NIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con 
clientes 

-— Enmiendas alaNIF 4 Aplicación dela NUFO Instrumentos financieros con la NIF 
4 Contratos de seguro 

- Enmiendas ala NIF 2 Clasificación medición de transacciones de pagobasado- 
envacciones. 

=— Enmiendas ala NIF Lya 
2014-2016 

- Enmiendas ala NIC 40 Transferencias de propiedad para inversión 

  

NIC28 emitidas en el Ciclo anual de mejoramientos 

Interpretaciones MIE 
=  CNIF22 Transacciones en moneda extranjera y consideración por anticipado, 
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Farmadial S.A. 

(i) Normas, modificaciones e Inte NEO 
para aplicación temprana en los años que terminen en o después del 31 de 
lciembre de 2019 

Fecha efectiva = períodos que comiencen 
Normo seno después de. _ o 
NIE 14 Cuentas Quienes adopten por primera vez cuyos primeros 

  

regulatorias dieridas estados financieros NIF anuales sean para un periodo 
que comience en o después de 1 enero 2016. 

NI 16 Arrendamientos — 1 enero 2019 
NIF A7 Contratos de — 1enero2021" 
seguro 

(*) En noviembre 2018, JASE tentativomente decidió que la fecha efecto 
obligatoria del IERS 17 debe ser diferida un oño, de manero que los entidades 
estarian requendas a aplicar el IFAS 17 para los periodos anuales que comiencen en 

después del 1 enero 2022 y que la fecha fed de expiración para la exención 
temporal contenida en el (FAS para la aplicación del 1FRS 3 debe ser enmendada 
¡de manero que todas las entidades estarian requeridas a opor el IFRS paro los 
periodos anuales que comiencen en o después del 1 enero 2022, El borrador para 
discusión pública que proponga esos cambios se espera en el 2019, 

Enmiendas losnormas 
Fecha efectiva periodos que 

Norma eno después de 
  Enmiendas ala NUF 10 y ala NIC28 Venta o — En diciembre 2015 1AS8 dedidió 
contribución de activos entre un inversionista. aplazarindefinidamentela fecha 
y ss asociada negocio conjunto. electiva de eses enmiendas 
Enmiendas a la NU 9- Caracteristicas de pre- — 1enero 2019 
pago con compensación negativa 

Enmiendas ala NIC 28 —Intereses de largo —— Lenero2019 
plazo en asociadas 

Enmiendas a NFS, NIF 11, NIC12y NIC 23 Lenero2019 
emitidas en el Cilo anual de mejoramientos 
2015-2016 
Enmiendas ala NIC 19 Enmienda, recorteo — Lenero 2019 
liquidación del plan 
Enmiendas al estructura conceptual parala — Lenero 2020 
presentación de reportes financieros, 
incluyendo enmiendas als referencias ala 
estructura conceptual contenidas en los 

estándares IFAS 
Enmiendas ala NIF — Definición de un 1 enero 2020 
negocio 
Enmiendas la IC 1 y ala NICE—Definición — 1 enero 2020 

de material 
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Farmadial S.A. 

Interpretaciones MIE. 
Fecha efectivo = periodos que 

Normo eno después de   

  

EN 23 Incertidumbre sobre tratamientos de — 1 enero 2019 
impuestos alos ingresos 

(UI) Mejoras anuales alas NIF, Ciclo 2035 -2017 
En diciembre de 2017 el IASB aprobó el documento “Mejoras anuales a las MIF, 
Ciclo 2015- 2017”, Este documento contiene modificaciones alas siguentes NU, 
con vigencia para periodos anuales que comiencena partir el01 de enero de 20191 

  

Norme Temo 
NIC 12 Impuestos a. Contabilzar todas las consecuencias en el impuesto ala 
las ganancias renta sobre elpago de ls instrumentos financieros quese. 

clasifican como patrimonio neto. 
Nic 23Costos por — Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar 

préstamos. como parte del costo de un activo en circunstancias. 
particulares 

INF Combinación 
de negocios y NIE Participaciones. previamente mantenidas en una 

11 Acuerdos operación conjunta 
conjuntos 

la Administración de la Compañía se encuentra analizando ls efectos de estas 
mejoras y estima que los mismos no serán significativos dentro de los estados 
financieros poro que prevé adoptar las modificaciones en ls fechas establecidas 
como de adopción obligatoria ara cada una de ellas 

e) Base de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
histórico con excepción de: 

Los inmuebles y las maquinarias de hemodiálisis quese encuentran registrados asu 
valor razonable, basados en el estudio de un perito independiente considerando el 

costo revaluado como costo atribuido por conversión NIF por primera vez. 
El pasivo por Jubilación patronal que se encuentra al valor presente de acuerdo al 
estudio actuarial de un perito dependiente 

  

), Moneda funcional yde presentación 

Las ctas presentadas en ls estados financieros separados de a Compañía y sus notas 
explicativas están expresadas en dólares delos Estados Unidos de Aménia, que esla 
moneda funcional dela Compañía 
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Farmadial S.A. 

e 

El dólar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en 
marzo del año 2000, por lo cual, el dólar de los Estados Unidos es utilzado desde esa 
fecha para todas las transacciones realizadas en el país y los registros contables se 
realzan en dicha moneda, La economía ecustoriana depende de la capacidad del país 
para obtener un lujo permanente de dólares delos EE.UU para permitrla continuación 
¿el esquema monetario actual. 

Uso de Julio y estimaciones contables. 

la preparación de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de 
Información Financiera (NU) requiere que la administración realice Juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los 
montos delos activos, pasivos, Ingresos y gastos informados. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados pora Administración de manera 
regular, sn embargo, debido a la subjetividad inherente en ste proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Enla preparación delos estados financieros se han utilizado estimaciones que describen 
los principales y significativos jucios dela Administración de Farmadlal5.A, tales como. 

Estimación lidad delos activas y pasivos por impuestos diferidos y tasas 
Licoles 

El monto porel cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa en 
la evaluación de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales los 
activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden utilar. En adición se 

requiere juicio significativo el evalva elimpacto de cietos límites legales o económicos 
incertidumbres existentes en el pais sobre la legislación tributaria vigente. 

Provisión por de 1 cuentos por cobros 

la Administración efectúa al cierre de los estados financieros un andiis de la 
antigúedad de lossaldos y el ndicio de detenoro de cientes incividuales observado por 
las cobranzas dela Compañía, fin de establecer una adecuada provisión por deterioro 
delas cuentas por cobra. 

Deterioro de activos 
A cada fecha del balance la administración revisa 1 exbte algún suceso o cambio en las 
ú«rcunstancias que indique que el valor en bros del activo o la unidad generadora de 
efectivo pueda ser no recuperable; ys existen indicios de deterioro se estima y compara 
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una 
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del 
activo o dela unidad generadora de efectivo excede su monto recuperabl   
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Farmadial S.A. 

Si una pérdida por deterioro de valor se renerte posteriormente, el Importe en Ibros 
del acto se Incrementa hasta la estación revisada de su valor recuperable, sin 
superar el importe que habría sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna 

pérdida por deterioro de valor del activo en periodos anteriores, Una reversión de una 
perdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del 
periodo que ocurre. 

  

Vido ut delos Propiedades y eauipos 

la determinación de las vidas útiles involucra juicios y supuestos que podrían ser 
afectados si cambian la circunstancias. La administración revisa estos supuestos en 
forma periódica y los ajusta en base prospectivaen elcaso de identificarse algúncambio, 

Suposicione eh utilzodos en el cóculo de los beneficios 9 
“empleados oorgo plo y post empleo 
La estimación de la Administración e las Obligaciones por Beneficios Definidos (080) 
se basa en un número de supuestos crticos tales como: tasas de infación, mortalidad, 
tasa de descuento y lo comideración de incrementos futuros en salarios. La variaciones 
de estos supuestos pueden impactar el monto delas (080) y el correspondiente gasto 
“anual por beneficios definidos. 

Provisión por beneficios definidos 
Corresponde a la provisión para jutilación patronal a la que tienen derecho los 
empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 años de servicio o más, o 
que cumpleeren ese tiempo en forma continua o interrumpida dentro de la Compañía, o 
cuando en ese instante reúnan los requisitos necesarios, de acuerdo con la legislación 

laboral ecuatoriana. 

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias 
deducibles de carácter temporal entre la base financiera y tributaria de actos y pasivos 
Y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que ses probable que existirán 
útiidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y sí existen 
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberias. Se requiere el 
so de juicio significativo de parte de la Administración para determinar el valor de los 
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable 
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificación de 

futuras estrategas tributarias. 

Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del 
ente contable como empresa en marcha, 2 menos que se indique todo lo contrario 
Farmadial SA, es una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el 
movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir 
funcionando en el futuro de acuerdo con su constitución 
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Farmadial S.A. 

K) Instrumentos financieros básicos. 

Lor actvos Financieros y paswos financieros se reconocen cuando los mismos 500 parte 
delas clsurulas contractuales de un mstrumento financiero. 

os actos y pasivos financieros son registrados al precio de la transacción (ncluyendo 
los costos de transacción, excepto en la medición inicial de los actos y pasos 
Financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados) 

Posterior al reconocimiento inca, los actos y pasivos financieros que se clasifican 
omo actos corrientes y pasivos corrientes se valrizan al importe no descontado del 

efectivo u otra contraprestación que se espera pagar o recibira menos que el acuerdo 
constituya, en efecto, una transacción de inanciación. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y solo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y bene el propósito de liquidar sobre una base 
neta ode realzar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los fujos de 
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando elactivo financiero y todos los riesgos 
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja 
cuando se extingue, secancela 0 se vence. 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía mantiene han sido clasificados delo 
siguiente manera: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar - comerciales 

y otras cuentas por cobrar (cuentas por cobrar a partes relacionadas) y, acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar (cuentas por pagar a partes relacionadas, 
obligaciones con terceros pasivos por impuestos diferidos), 

    
  

Reconocimiento de activos inancieros y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasos financieros se reconocen como se describe a 
continuación 

1) Efectivo equivalentes de efecto 

Elefecto está compuesto por efectivo en caja y depósitos monetarios en bancos 
y los equivalentes de efectivo por Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

Los activos registrados en efecto se registran al costo histónco quese aproxima a 
su valor razonable de mercado. 

Y Cuentos porcobrar—comerciales y otras cuentes por cobrar 

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
inancieros generados en su mayoría por las ventas que se realzan a lentes en 
«condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan 
intereses. 
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Farmadial S.A. 

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fs o determinables que n se cotizan en un 
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos 
pendientes de cobro por créditos cientes y otras cuentas por cobrar 

las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, a que 
la Administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo 
“amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, 
a que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos 
asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito, 

1) Pasivos financieros 

Los pasivos financieros dela Compañía incluyen cuentas por pagar —proveedores y 
tras cuentas por pagar. 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan 
nincipalmente obligaciones de pago por bienes y/o servicos quese han adquirido 
de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en 
condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de 
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la 
contrapartida recibida y nose descuentan ya que son liquidables en el corto plazo. 

  

Deterioro de activos financieros. 

La Compaña estima una provisión por deterioro delos activos financieros individuales 
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del 
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compañía ha 
determinado sobre la base de experiencia história, que los deudores comerciales 
vencidos con una antigúedad mayor a 90 días desde la fecha de facturación no son 
recuperables yson sujetos a provisión, 

La provisión se registra con cargo alos resultados del ejercicio en el cual la Gerencia 
determina la necesidad de constturia y si disminuye por las cuentas consideradas 
irrecuperables De los análisis realizados por la Administración de la Compañía, se ha 
considerado que no se han producido eventos que sugieran la no recuperación de sus 
activos. 

Asimismo, para aquelas cuentas significativas individuales, la Compañía realza 
evaluaciones especificas para determinar si exste videncia objetva dela pérdida en e 

valor de las cuentas por cobrar 

Los activos financieros quese miden al costo amortizado son probados por deterioro al 
finale cada período. El valoren bros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en bros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el 

importe en libros dela cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 
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Farmadial S.A. 

h) Propiedad y equipos, neto 

» 

Son reconocidos como Propiedad y equipos, netos, aquello bienes que se usan para 
propósito administrativos y que ienen una vida útil mayor a un periodo. Se encuentran 
registrados a su costo menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas 
por deterioro de su valor. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han establecido 
indicios de deterioro. 

1) Medición en el reconocimiento inicia! 

Las Propiedades y equipos se miden inicialmente por sucosto histórico. modificado 
por las inmuebles que se presentan al valor razonable tomendo como referencia 
las revaluaciones efectuadas por la Compañía basados en los catasros municipales 
y adoptado como costo atribuido por efecto de a adopción de las NIF por primera 
vez. El costo de las Propiedades y equipos comprende el precio de adquisición 
(valor de la factura) después de deducir cualquier descuento rebaja del precio e 
inclui os aranceles de importación y los impuestos no recuperables, así como 
cualquier costo directamente atribuible la ubicación delactwo en ellugary en as 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración 

U Medición posterior 
Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento Inicial e 
contablizan tlkzondo el modelo del costo, este modelo es un método contable en 
el cual las Propiedades y equipos 5e registran al costo menos la depreciación 
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por detenoro de valor 
identificadas, Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las 
Propiedades y equipos se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de 
invente ola baja de equipo se calcula como la diferencia entr el precio de venta y 
elvaior libros delactivo, yse reconoce en la cuenta de resultados 

Depreciación de las Propledades y equipos 

La depreciación se calcula aplicando el método lineal sobre el costo delos activos. La 
depreciación se registra con cargo alos resultados del periodo y se calcula en función de 
los años de la ida útil estimada de lo diferentes bienes, a cual se ha determinado en 
base l deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los 
cambios y/o mejoras en los activos A continuación, se presentan las vidas únles 
estimadas por la administración para el cálculo dela depreciación para cada categoría 
delos muebles equipos y vehículos: 

Via ce Tio deci a 
tañcos 0 
"aqui y equipos 220 
insaacones y adeiaciones 10 

Esto de computación 3 
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» 

La vida útil estimada y el método de depreciación son revisados al final de cada período, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. Al31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han modificado las estimaciones 
delas vidas útiles xistentes.   

Impuesto alarenta 

La Compañia registra el impuesto a la rent sobre la base dela renta líquida imponible 
determinada según las normas establecidas enla Ley de Régimen Tributario Interno y 
su Reglamento, El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto 
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en 
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integra 
y/o directamente enel patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce 
en dichas partidas. 

  

  

1) Impuesto corriente 

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, 
blizando as tasas impositivas y leyes tributaria aprobadas o punto de aprobarse 
en la fecha del balance de situación, correspondiente al ejercicio presente y a 
cualquier ajustea pagar o recuperar relativo a ejercicios antenores. Elclculo del 
Impuesto corriente se asa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que 
estén sustancialmente promulgadas al ciere del periodo de reporte 

1 Impuesto diferido 

El impuesto diferido se calcula utlizando el método del balance que ideniica las 
diferencias temporales que surgen ente los saldos reconocidos a efectos de 
Información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos 
difendos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo 0 
pasivo en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el 
momento de la transacción, no afecta n al resultado contable n la ganancia o 
pérdida fiscal 

    

Elimpuesto dferido se determina usando taas impositivas (y leyes) aprobadas oa 
punto de aprobarse enla fecha del balance y que se espera serán de aplicación 
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice el pasivo por 
Impuesto diferido se liquido, Los Impuestos diferidos son reconocidos como gasto 
/ ingreso, e Incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del 
ejercclo, excepto si han surgido de una transacción que se ha reconocido 
directamente en el patrimonio neto, en cujocaso se registra inicialmente concargo 

'9abonoal patrimonio. 

HE
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder 
«compensar las diferencias temporaias. Los activos pot impuestos diferidos y los 
pasivos por Impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho 
legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los 
pasivos por impuesto coriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los 
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes ala misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o 
sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los 
activos y pasivos fiscales corrientes por su Importe neto, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
"financieros como activos y pasivos no corrientes, con Independencia de su fecha 
esperada de realización o iquidación 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administración en base a los análsis 
correspondientes ha determmado diferencias temporales que originan impuestos 
dilleridos por concepto de los activos revaluados, como Inmuebles, Máquinas de 
Hemodiálisis entre otros, 

     

1), Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes 

Las provistones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado, 
de un evento pasado y probablemente lleven 4 una salida de recursos económicos por 
porte dela Compañía y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden 
con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligación presente, al uz de 
la evidencia más confable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e 
incertidumbres asociados con la obligación actual. 

Enaquellos casos en los quese consdere poco probable o remota una posible salida de 
recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce 
ingún pasivo 

la posible entrada de beneficios económicos ala Compañía que aún no cumpla con los 
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes. 

Benefidos alos empleados 

Beneficios alos empleados a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como 
gastos a medida que el servico es recibido, 

Participación de los empleados en las utilidades 

De conformidad con las disposiciones laborales Vigentes, la Compañía paga a sus 
empleados una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en 
los resultados del periodo en el cual se devenga. 

-ñe
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Beneficos post - empleo y por terminación 

cios, juilación petronal y desahucio 

  

las disposiciones del Códgo del Trabajo establecen la responsablidad de los 
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 años o más, hubieran 
prestado servicos continuados interrumpidos, el beneficio por Jubilación patronal, sí 
como también establece la obligación que tienen los empleadores de indemnizar a los 
trabajadores con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de servido, 
cuando larelacón laboral termine por desahucio, 

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de 
Jubilación patrona indemnización por desahucio. El efecto acumulativo de la OBO se 
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situación 
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente delas obligaciones 
por beneficios definidos (080) en a fecha de cierte delos estados financieros. 

La Administración estima la OBD anualmente con base en un estudi actuarial realizado. 
por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se basan en las tasas 
estándar de inflación las tasas de rotación del personal, la tasa de crecimiento de los 
salarios y la mortalidad, Los factores de descuento se determinan cerca de ciere de 
ada año con referencia a la tasa promedio para los Bonos del Gobierno Ecuatoriano, 
publicado porel Banco Central del Ecuador enla misma moneda en a queos beneficios 
serán pagados y que tenen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento, 

  

Beneficios de terminación 

  

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de la 
Compañía de resolver el contrato de un empleado antes dela fecha normal de retiro 
De acuerdo con la legislación laboral ecuatoriana, el beneficio por terminación que la 
Compañía paga cuendo da por terminada unilateralmente la relación laboral con un 
empleado, s el despido intempestivo. 

  

la Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto 
cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida deforma demostrable a rescindir el 
vinculo que le ne con un empleado o grupo de empleados antes dela fecha normal de 
retiro: Enbasea lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administración 
estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto. 

Am) Capital social, reservas y utilidades del ejercicio 

Elestado de cambios en el patrimonio de los acconistasincluye elcapital social, aportes 
para futuras capitalizaciones, as reservas legal y facultatva, resultado por efecto NIF 
por primera vez y, los resultados acumulados (Véase noto 27) 

  

El capital social representa as aciones comunes, pagadas y en circulación emitidas 

Otros componentes del patrimonio incluyen o siguiente:
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o) 

Reserva legal 
De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transferise una 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al 50% del capta social. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
lvidendos en efectivo, pudiendo ser capitalzada en su totalidad o utilzada para 
absorber pérdidas 

Resultados acumulados 

Incluyen todas la utilidades actuales y de periodos anteriores. 

po aplicación de NU por primera 

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañs, Valores y Seguros 
registra todo el efecto de a aplicacion de NUF por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados, 

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicación de NIF por 
útimera vez generado por la Compañia, podrá ser capitaizado en el valor que exceda al 
Valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren, utilzado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía. 

Besultados Acumulados 
De acuerdo con la Ley de Compañías delos beneficios líquidos anuales se deterá asignar 
por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor delos accionistas, salvo 
resolución unánime en contrario de la junta general. Hasta el año 2015 los resultados 
acumulados, comprende los remanentes de utilidades no distribuidas sus accionistas. 

A partir del año 2016, de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Compañía, las 
compañías deberán considerar que todo el remanente de las utlidades líquidas y 
realzadas quese obtuvieren en los ejercicios económicos, y que no se hubiere repartido 
destinado a la constitución de reserva legales y facultativa, deberá ser capitalzado, 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionista se reconoce como un pasivo en los 
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta 
General de Accionistas. 

Ingresos 

Los ingresos e calculan al valor razonable de la contraprestación cobrado o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la 
Compañía pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha 
existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar ningún descuento 
por financiamiento,
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La Compañia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confablemente, y 
«es probable que beneficios económicos futuros Muyan hacia la compañía y se cumpla 
con los eierios específicos para cada tipo de Ingreso como se describa más adelante 

Se considera que el monto de ls ingresos no puede ser medido confiablemente hasta 
que todas las contingencias relacionadas con la prestación del servicio hayan sido 
resueltas, Los ingresos de la compañía se reconocen cuando ha entregado los servicios 
al lente de acuerdo con la condición pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar 
úestárazonablemente asegurada 

Prestación de senvcios 
Los Ingresos por la prestación de servicios se reconocen cuando los riesgos y ventajas 

inherentes ala propiedad de ls productos han sido transferidos al ciente. 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de servicios de 
hemodiálisis y se presentan neto de cualquier devolución que a Compañía pueda recibir 

v/o descuentos rebajas que pueda otorgar 

Costo de las ventas 

Los costos de venta representan el costo direct incurridos para la prestación de los 
servicos en las diferentes actividades operatwas que tiene la Compaña, los cuales 
incluyen mano de obra direct, insumos de hemodiálisis y otros costos indirectos y se 
reconocen a medida en que incurren, independiente de la fecha en que se realizo el 
pago y seregistran en el periodo más cercano en el que se conocen, 

Gastos 

Los gastos se registran al costo della contraprestación recibida. Los gastos seimputan a 
los resultados del periodo en Función del criterio del devengado, s decir, enla medida 
que sea probable que los beneficios económicos Nuyan hacia la Compañía y puedan ser 
confablemente medidos, con independencia del momento en que se produrca el pago 
derivado de elo. 

Estado de fujos de efectivo 

Para efectos de preparación del estado de fujos de efectivo, la Compañía ha definido 
las siguentes consideraciones 

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo y equivalentes de afectivo. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 
Ingresos ordinarios dela Compañía que esla prestación de servicios de hemodiálisis así 
¡como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación, 

  

  

Actlvidades de Inversión: corresponden a actvidades de adquisición, enajenación o 
«disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en 
el efectivo y equivalentes de efecto. 

ae
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Actividades de finandación. actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición dl patrimonio neto y delos pasivos de carácter financiero, 

3) Cisificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no 
cormientes 

la Compañía clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de 
los siguientes criterios: 

1) sesespera consumir, enel transcurso del ciclo normal dela operación; 
li) semantiene fundamentalmente con fines de negociación; 
li) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores ala fecha de 

balance; o 
iv) setratade efectivo u otro medio equivalent al efectivo (tal como se define en la 

NIC 7), cuya utilización no está restringida, para ser intercambiado o usado para 
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de 
balance, 

Todos los demás actwos se laifican como no corrientes. 

Adiconelmente,los pasivos se clasifican y presentancomo corrientes, cuando satisfacen 
alguno de los sgulentes criterios 

1). seesperan!iquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 
lil. semantienen fundamentalmente para negociación, 
li) deben liguidarse dentro del periodo de doce meses desdela fecha de balance; o 
iv) la Compañia no bene un derecho Incondicional para aplazar la cancelación del 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes la fecha delos estados 
financieros 

Todos los demás pasivos son clasificados como no corientes 

De acuerdo con lo establecido en a NIC, el ciclo normal dela operación de una entidad 
es el período de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. Enel caso 
dela Compañia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses. 

A. Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura. 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía esta 
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el alor económico de sus flujos 

de efectivo, así como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los 
principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen, deudas con acciontetas y cuentas 

por pagar comerciales y otros acreedores, 

age
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El propósito principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el 
desarrollo de sus operaciones habituales. La Compañía tiene activos financieros, tales como, 
lectivos y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas 
por cobrar provenientes directamente de sus operaciones. La administración supervisa la 
gestión de estos riesgos controlando el cumplimiento del marco regulatorio respecto al 
esgo financiero. 

La gerencia procura que las actividades con riesgo financiero en las que se involucra la 
Compañía estén controladas por políticas y procedimientos adecuados y que los riesgos 

Financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo con las políticas internas. 
Lasactiidades para propósitos de gestión deliesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que. 
"nen ls habilidades, la experiencia yla supervisión apropiada. 

Acontinuación,se presenta una definición de os iesgos que enfrenta la Compañía, asícomo. 
¡una descripción delas medidas de mitigación actualmente en uso por parte dela Compañía, 
sies.elcaso. 

3) Riesgos Financieros 
1) Riesgo decrédito 

Es elriesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compañía sun ciente 
9 contraparte de un mstrumento financiero incumple con sus obligaciones 
contractuales, 

Deudores por ventas a dientes terceros 

La Compañía tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito de cientes 
que no son relacionados, puesto que dos de sus cientes por grupo representan el 

99% delas ventas en el 2018 y 2017. 

Fl plazocrédito quela Compañía concede a este tipo de dientes varia de 16 meses 
y todo depende de las gestiones de la Administración de la Compañía y de la 
lsponiblidad de flujos del Ministerio de Finanzas que hquidalas obligaciones que 
las insttuciones del sector público mantienen con terceros — proveedores. La 
Administración considera que el riesgo de crédito es mínimo. 

la Compañía mantiene contratos de prestación de servicios suscritos con el 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS), Ministerio de Inclusión Económica 
y Social entre otros. (véase nota 2y nota 24). 

1) Riesgo de mercado 

Elriesgo de mercado es el iesgo que los cambios de precios de mercado, comolas 
tasas de interés, precios de la mercaderia, et, afecten los ingresos dela Compañía 
¡Gel valor de sus activos financieros. El objetivo dela Administración, es administrar 
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

-16>
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Concentración de proveedor 

la Compañía mantiene como riesgo la concentración de proveedores debido 2 
que adquiere en su mayoria su inventario a Nefrocontrl S.A. y Miro Medical 
Corporation del Ecuador, (véase noto 2, 14 y 23). Las operaciones de la 
Compañía pudieran verse afectadas por restricciones impuestas por entes 
reguladores, o por el mismo proveedor, considerando que exbte una 
concentración de proveedores, 

Hiesgo de tasa de interés 

Las políticas en la administración de este riesgo son establecidas porla gerencia 
y se basa en a definición de estrategas específicas en función de los análisis 
periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de 
tasas de interés. La Compañía tene como política contratar financiamiento. 
localatasas de interés fas 

b) Riesgo detiguidez 

Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
negocios con fuentes de financiamiento estables, La Gerencia tiene la responsabilidad 
final por la mitigación de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para su administración de maners que la Compañía pueda manejarlo requerimientos 
de financiamiento a corto, mediano y largo pazo, así como su gestión de iquidez, 

las obligaciones principales dea Compañía son pasivos financieros mantenidos con los 
accionistas; en tal sentido, la Compañía no está expuesta a riesgos significativos de 
liquidez ya que históricamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han 
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones con terceros. 

"Un resumen delos activos y pasivos por su iquide es como sigue: 

  

      

  

  

209 
Viento Dezois0 ds Ta 

Electo y ute dercvo. 301.0090 207/0090 
Cams po cobrar comercalsy tas cuentas or cobra ar asa 
Cumntas gor cobrara parts ear ago o, 

TORSO asrA06D 809922 
bigacione bancas que devngan intereses (usxsos preso 
blpacone con erceos que dvengan tee CoL72828 0172820 
Cuentas por pagar pares relacionados azotes pazo 

Acredores comarcales y otra cuts por paar 3um0s9 mo 
Oblgacones acumuladas (600750 (106158) 
Paros por impuesto comentes — o6zazA)  bo678748) 

13210094) (254535590) 
Ta TO 20605 307 
  

7



C 
C
O
C
O
 

N
S
 

C
O
C
O
 

C
L
E
T
O
L
A
 

C 

  

Farmadial S.A. 

Vent Deo dis Tot 
uc yeatatenes scsi 12010 2103006 
eras or oa comerciales y tas cuentas pr cobrar saeraDaDs 52n10s0s 

  Cuentas por cbrar apartes relacionados 

  

2 
  

  

     

  

09433 
  TES 

  

    

úOblgacone barcas que devngan intereses (som 
úblgacones con eteros que devengan iteeses GR3E5A2 (1083052) 
Cumnts por pagara partes relacorads (GIAo70) 107,0) 
caedors comerciales y oras cuentas por gar 12281302.) (228709250) 
Oblgacone acumuladas maso ra) 
Patos or emparstocomintes 027896) 29276896) 
—— — se (21050510 
Toi EU iEN0 Lomas 239037625 

e) Riesgo operacional 
El riesgo operacional comprende la posiblidad de incurrir en pérdidas por deficiencias 
fallas o inadecuaciones delos siguientes aspectos o factores de riesgos: 

-- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 
ejecución de los procesos de la Compañia. 

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para llevar acabo las 
  

operaciones dela Compañía yla transformación de los productos. 
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía 
-- Infraestructura, que son elementos de apoyo pa 

  

la realización de lasactvidades. 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre 
efectivamente su niesgo operativo en concordancia con los lineamientos. de los 
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos 

5. Mediciones a valor razonable. 

Valorrazonable delos instrumentos financieros 

la Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fech 

  

fenera el estado de situación financiera para su revelación en notas. Elvaor razonable e 
el precio que e recibiría por vender un activo o que e pagaria al transferir un pasivo en 
una transacción acordada entre participantes de un mercado la fecha de medición. 

El valor razonable de un activo O pasivo se mide utilzando los supuestos que los. 
participantes en el mercado usarían l ponerte valor al activo o pasivo, asumiendo que los 
participantes en el mercado actúan en su mejor Interés económico, La Compañia utliza 
tácnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tene 
suficiente información disponible para medir al valor razonable, manimizando el uso de 
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables 
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Todos los actwos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en 
los estados financieros son casficados dentro de la jeraraula de valor razonable, descrtas 

a continuación, en base al nivel más bajo delos datos usados que sean significativos para 
la medición al valor razonable como un todo: 

Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos. 
Nivel 2 — Partidas distinta a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
Mivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
significativo para la medición al valor razonable no os observabl   

Para propósitos delas revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las 
lases de activos y pasivos sobre base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel 
dela jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente 

La sigulente tabla muestra los Niveles dela Jerarquía de los activos y pasivos financieros 
medidos valor razonable de manera recurrente 
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Cuentas pr paar aparte relacionadas (azoi3a pazo 
csndors comerciales y oras cuentas po pagar pau2m030 6103) 
blación acumuladas (68306758 (61308758) 
Beto por Impuestos cerentes (2067874206787. 

lasa1a0099  (2221.0099) 
Toa 37A3SOL2S 370350228 

207 
era To 

Eectvoy equals de elevo 121016305 121016306 
Cuentas po cba comercalsy as cuentas pr cobrar S2BLEMOS — 52818306 
Cuentas pr cba apartes elacioratos 302 

Foros 
Onlgacones bancas que desengan intereses Esaa7139 (mamas 
Obligaciones con tecaros que desengan ness ATAADSS BUS 

Cuentas por paar aparte rlaconadas isie237a0 (6188370) 
credors comercial y oras cues por pagar LarI5Leo (201e9zes) 

Oblgacons acumuladas rasa (maca 
y impuestos cents pzas. 

ma 
(ress299 5520) 

ao
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Farmadial S.A. 

Enlos añosterminados al 31 de diciembre de 2018 2017 no sehan realiza transferencias 
entre niveles 

Valorratonable de activos no financieros 

La Compañía posee activos nofinancieros medidos al valor razonable, como son los Edictos, 
Máquinas de Hemodiliss y Equipos, los cuales han sido reconocidos a su costo revaluado. 

6. Efectivo y equivalentes de efectivo 

AA 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes de efecto se 
compone como sigue: 

  

eta En 202 
ca soe eo: 
rutuciots Amancio oa 

Banco email 740552 nao 
Banc Pcteo A. 2mcrasz ose 

Tamer 
Tol 300890 aos 

Func Pelnch CA.    

  

AL 21 de diciembre de 2013 y 2017, el efectivo en coja y bancos no tiene restricciones para 

7. Cuentas por cobrar - comerciales y otra cuentas por cobrar 

El detalle de las Cuentas por cobrar. comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente: 

petete En az 
Cuentas pr cobra comerciales 

Clemeta 

  

tes cuentas pr cbr 

    

Empleados sueo 5130970 
Anicpoa proveedores 2216535 nata 
Cuentas por Mir 7653039 3738395 

Tao ose 
Frontón de cuentas cabras) (s22:0800 

Tol ass 
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Farmadial S.A. 

(1) Las cuentas por cobrar — clientes son generalmente con entidades del sector públic, 
cuya realización depende de las gestiones administrativas de Farmadial SA. y delas 
«disponibilidades de ujo de parte del Ministerio de Finanzas, por lo que, stas pueden. 
lega aser liquidadas en plazos que oscilan entre y 6 meses, estas cuentas por cobrar 
no devengan intereses. Un detalle por cientes, es como sigue: 

Desa En 27 
Ibis de melón Económica y Socal- ME A0193014e 230878892 
trsttutoEcuortan de Segundas Socia ES AOSTIADE 278326580 
Instituto de Seguridad oca els fueras Armadas 

“del Ecudor- SPA stato de seguia Soil 4900, 1935200 
eta Pl aora 5SPOL 

  

Jota Esiaasoso > sopiaossr 
  

(2) 121 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento dela Provisión decuentas incobrables 

  

+3 como sigue. 

E a 
o] mesa 

Provo elato 12208800 
jade pros aresa6 
sido nal 13088. 

  

  

(0 Durante el año 2018, la Administración de la Compañía realizó un análisis de la 
cantera, generando la provisión de la cuentas con riesgo de recuperación. 

  

Saldos y transacciones con partes relacionadas 

sañía reza importantes transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las 
mismas se realzan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros Los saldos con 
partes relacionadas que resultan delas transacciones antes indicada al 31 de diciembre de 
2018y 2037 soncomo sigue. 

  

  

  

20 207 
cos 

Otras cuentas pe cobrar (1) 
Genio de DsaCaos Evade 037 

Peña Pga Dina Estelí 20650 acnaza 

Totlacios no oa 
Pasos 
Dividendos or pagar (2) 

Marinez Puga Jorge us 16821847 3012949 
Mainz Pua Karen Demás Bo7e0 10720531 
Marines Puga XaerEnique eamMogo  1ns0za0 
Total Pair does ro 
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Farmadial S.A. 

(1) Comprende saldos pendientes de cobro por préstamos entregados a sus partes 
relacionadas durante elaño 2018 yde aos anteriores. Dichos activos exigibles no tenen 
fecha de vencimiento ni generan intereses 

(2) Comprende saldos por pagar por dividendos distribuidos durante el año 2018 y 2017, 
los cuales serán cancelados de acuerdo con el fujo de efectivo que disponga la 
Administración dela Compañía. 

9. Inventarios 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle delos Inventarios es el siguiente: 

  
  

pera mu 20 
insumos de Dl 15310048 502aD 

tenias 1927986 1930718 
Vina sa ses 1338872 
Concentrados de Memo 465160 2970952 
tomos Menores aras ases 

Suministros y Mterals 507% 2650598. 
o no nbctos 50539 733108 

Medicinas para Emerganci 7 15154 
os smniros 20702 25338 

Mercaderías en rito (1) — sacara 
o SOS736 sam 
  

(1) Comprende compras de silones, aptops, carros curaciones, costos locales por una 
importación efectuada con la Compañía Corprenal SA. 

10. Propiedades y equipos, neto 

Undetalley movimiento delos Propiedades y equipos, neto al y poros años que terminaron 
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue. 

  

  

  

cono ss rección A 

Canero Srcits aos 1ssan500 17000 ana ao aras, 
Cooder ea sanas amas same incor yoeccines —  ERIS7AS somo IreMOal a so s 
Va pacupa MR E] oa pe a a y ross es 

rece 08 Anar     omasI 7er     
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Farmadial S.A. 

race dnd co ra ea aora ia danos Iiuconeyatconconos — ase8a0l OT taza facies (eno nr yapa du (osa e ia (o 
Pr passo reuso ao lan tas 
Enorcrdecomenación: —— aaRnA) lara heno pss ares y ar ne aso o] lomas Esopo par 139 (sas pers] 
Er progedadeyegóros — oa pana paa ismael 

- Ca Tara pa. a 
contracons poceo Ea es O seo 0 veo 

ario ina esa o. 
  

(1). Comprendela compra dedos terrenos, uno ubicadojunto alas oficinas admistratias 
de Guayaquil, como complemento als instalaciones actuales, y, el otro ubicado en el 
Cantón Daule - Lotización Fincas de Casa Gronde para la construcción de una nueva 
nica de diálisis 

El terreno ubicado en el Cantón Daule, fue adquirido ala Corporación Samborondón 
Cía. Ltda. CORSAM paralo cual, con fecha 20 de agosto de 2018 se suscribió Escritura 
Pública de Promesa de Compra Venta, en la que de detalla a obligación contraída por 
Formadal5.A. con pagos mensuales y con vencimiento hasta el 15 de agosto de 2021 
(Véase nota 14), adicionalmente, la Compañía suscribió un pagaré a la orden con 
vencimientos mensuales favor de la Corporación Samborondón Ci. Ltda. CORSAM. 
Este Inmueble ha sido registrado como un activo por la Compaña, sin embargo, e 
mismo o le obligación contraida, de acuerdo con las cláusulas dela Escritura Pública 
de Promesa de Compra Venta, no pueden ser transferidos o vendidos terceros, in 
autorización escrita de la Corporación Samborondón Cia Ltda. La transferencia legal 
de dominio del inmueble será realizada una vez que Farmadlal S.A. cancele totalidad 
dela deuda contraída por este contrato, 

  

(1), Incluye la adquisicón de un vehículo, el cual fue financiado con el Banco Amazonas 
SA. (Véase nota 13) 

(11) Comprende los costos incurridos en el avance dela construcción de una nueva sala de 
distis en as Instalaciones de Farmadial ubicadas en La Troncal, 

  

Excepto por lo indicado enla nota 10() os activos de la Compañia no poseen restricciones 
para su uso, 

El cargo a resultados por concepto de depreciación delas propiedades y equipos por los 
añosterminados el31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de USS 261.259,38 y US$ 239.237,62 
yrespectivamente 

sz
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Farmadial S.A. 

11. Propiedad de inversión 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Propiedad de Inversión comprende una Suite del 
condominto denominado "Estadio Monumental Isidro Romero Carbo”, cuya área es de 19 
metros cuadrados 3.050 centimetros cuadrados. 

12. inversiones en aciones. 

“A131 de diciembre de 2017, las inversiones en acciones se presentaban al costo, y ascendian 
US$ 60.000,00 conformadas por el 60% del capital de la compañía extranjera “Corprenal, 
INC”, con residencia Ncal en el Estado de Florida — Estados Unidos de Norte América. Esta 
inversión se encontraba reconocióa al costo; durante el año 2015, los accionistas de la 
Compañía decidieron enajenar las acciones mantenidas en dicha compañía. 

13. Obligaciones bancarias que devengan Intereses 

Un detalle delas Obligaciones bancarias que devengan Intereses l 31 de diciembre de2018 

    

Los préstamos obtenidos durante 

  

  año 2018, comprenden lo siguiente 

(Préstamo para financiamiento y construcción de activos, garantizado con Pagar 
Orden, cuya obligación se cancela en 60 cuotas mensuales 

(1) Préstamo para financiamiento y construcción de activos 

  

Orden, cuya obligación se cancela en 57 cuotas mensuales 
(IM), Financiamiento de un vehículo, el cual se encuentra con reserva de dominio hasta la 

Iquidación del préstamo, 

14, Obligaciones con terceros que devengan intereses. 

  

es comosigue 

paran 
Inoitaón húmero Cortoplao apopieio Tot imerés nio Vencimiento 

Fanca Pdimoa CA. 1721944 220260 2642210 890% APA aran 
Banco AmronatSA (Y SOLBTROSS 193730 1530030 27320354 112% Ade0 28 ne 
FoncotamaciolS AI) SE7OET 49802SE 35019732 20000010 BN 26dcié 26002 
Banco teraconal5 A (E) SIGA LOIS 19508790 23700000 BIS IICA ap 

Banco Iteracioal5A. AMET SSIGZAD 1OGIIAGG JLASOAE 809% 2eoat7 oda 
1El504 seras erzo61 

srantizado con Pagaré ala 

Un detalle dels Obligaciones con terceros que devengan Intereses l 31 de diciembre de 
2018 y 2017, es como sigue 

  

  

— tación Gonoplaco — Largo plso Total ire inido 
pro Medal operation Mam primo (7 mara ILTAIA 695% IBagod 20 oporación Samborondón ierenoJ[) 000000 15000000 20ImO:0 598% lgapolá 270   
  

  
  

  

    
  ox 72010 15010000 2512038 

sa 
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Farmadial S.A. 

so 
A corpo ago plo — Total totes — ii — Vania. 
tro Meda Caparaó Mam (sano TO3OSRÍ 2G2O IDLIO 19% a ar Mino Mc Esposo Eso (onto como (8) JOS7aDO AE7ADO EL cia tomen? 
  13028 2510510. 

() Comprende préstamo recibido para capital de trabajo proporcionado por su principal 
proveedor. 

(0) Comprende deuda porla adquisición de un terreno ubicado en el Cantón Daule para le 
«construcción de una clinica de dis [Véase noto 101) 

(UM) Comprende el reconocimiento del financiamiento de las máquinas de hemodiálisis 
entregadas por Nipro Medical Corporation - Ecuador bajo contrato de 
Préstamo/Comodato. (véase nota 24) 

15, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar es como sigue" 

  

  

  

Derale ame 207 
corten 
Promos locales 200086 207 
tras cunas po pagar 
rones ener 220001 
> ener 30040. 

Tota Corrente = sa an 

Me Corete 
Cuentas por paar comerciales 

Proveedores locales (2 3512610 
Tota Pasta Coriene y Mo Cariente SAS AR 

(A) Corresponde valores por cancelar proveedores locales por la compra de inventarios y 
servicios recibidos, Las cuentas por pagar son a la vita y no devengan intereses. Un 
detalle de la cuentas por pagar a proveedores locales es como sigue. 

  

potato En 2017 
oro MeialCorporatn 130520662 87m 
Neto A) 133222745 LORO 

DstrbuidocsFarmactacos 242832 2020 
Corporación Fomucc Mesta SA. asa 

para SA. 730020 ¡ayi! asaccosa 23002 
tota a 

1) Comprende principales proveedores de insumos y kit de hemodiálisis. (uéase nota 
24) 

>
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Farmadial S.A. 

(2) Comprende parte dela obligación corto plazo mantenida con Nefrocontrl5., la cual 
fue reclasfcada mediante refinanciamiento a 3 años, con pagos mensuales, Esta 
obligación no genera intereses. 

16. Obligaciones acumuladas. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones acumuladas se conforman como sgue: 

  

Detalle En 27 
Sueidos ene sociales y tros Dm maz 
Fursogació tatjadre 2) menes anc62s 

Jon paa nerss Tm 
  

(2) De conformidad con disposiciones legales, ls trabajadores tienen derecho participar 
en las utilidades de la Compañía en un 15% aplicables a las utlidades líquidas o 
«contables, Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 

  

como sigue: 

208 207 
Sado na 472065 Macao 
Fago aojaores nes (usan 
Frossión el15X Paicpacón Trabajadores 3250 452081 
Sado Ma Ds a0s > 206 

  

17. Obligaciones por beneficios definidos 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obigaciones de beneficios definidos se componen 
comosigue 

Dota 20 207 
Fronsn por ubtación Patrona coses 2a60ze 
Prorsión por Desahac 14056402 

  

Tota sar aa 
  

(0 Provisión por jubilación patronal 

La Compañí tiene la obligación de pagar asus empleados que entre 20y 25 años o más, 
hubieran prestado servicios continuos 0 Intertumpidos, todos los beneficios que 
establece el Código del Trabajo por concepto de pensiones de jubilación patronal, La 
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio 
actuarial preparado por un profesional Independiente. 

"Un detalle y movimiento de la provisión por jubilación patronal al y por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2018y 2017, escomo sigue:
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Farmadial S.A. 

m 

  

  

= blación Patronal om 
Saldos nico del ao 

Costo abra de ercis stats 715957 moss 
Costo por intereses eta 20928 09204 
Ganancias (érss actuarstes no elena aa taza 
econ dereduccones y quitas antizadas (2516162) — (25:5162 

Saldo ll dela om aen1S > tnaeos (330722) 

. Pasivo-Obgación — Estado 
orando. resalados 

blación Patronal Delos Imegrles Om 
Sldosalniodelaño 20376138 
Carora de envios actas a5m0D0 57000 
Costo por bere eto. 149raDo 1437800 
Ganancia [árióacuarialos no rentas non oo 
_Ktctodeeductones y gudacineseticgatas (200410) (000050, 
Saldo ll del año arGoza > c0zo0DO 1190900 

esohucio 

El Código del Trabajo también establece la obligación que tienen los empleadores de 
indemnizar los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por os años de 

xervcio, cuendo la relación laborar termine por desahucio. Un detale y movimiento de 
la provisión por bonificación por desahucio al y por los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue" 

  

  

Saldos al co dl ato 

  

Coto labra de senicios stes qn 
Coso por trees eto mo sm 
Ganan (ir acuse no restos (osea haseson 
Costo por enstio pagado (asno) (seso 

Suda al Mal del año eros 2000 (230007 

2
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Farmadial S.A. 

  

Desacio 

ute 14890 4800 
Saldos nod año sos 

Casto pr tere et 59m 5700 
Gonancas [prdds) acuario no ralzadas 3.0700 as0rgo 
_ Coto por bento: pagados (eso) 
Suda all dl ño. 9n9s0Da aaaaDO 2355500 

18. Patrimonio 

Capital social 

AL 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Compañía se encontraba dividido en 
490.971 acciones ordinarias y pagadas con un valor nominal de USS 1 dólar cada una, 

Confecha01 de septiembre de 2018, mediante escritura públicase incrementa el capital en 
US$ 300.000,00, valor que fue tomado del resultado dl ejercicio económico 2017, por lo 
que, al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Compañía se encuentra dividido. 
en790.971 acciones ordinarias y pagadas con un valor nominal de US$ 1,00cada una, 

Restricciones alas utilidades. 

Reserva legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual sea apropiado 
tomo reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social, Esta 
reserva no es disponible para el pago de ividendos en efectivo, pero puede ser utilzada 
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas, 

Reserva focultt   

Durante elaño 2017, la Compañía transfiró de los resultados acumulados el valor de USS 
308,984,68 para destnarlo a Reserva Faculativa, por lo que; la reserva facultativa al 31 de 
diciembre de 2017 ascendió a US$ 1'705.031,20, manteniéndose este valor hasta el cierre 
delaño terminado el 31 de diciembre de 2018, 

Superávit or revaluación 
Registra los efectos como resultados delos incrementos o decrementos por revalvaciones 
delos bienes muebles e inmuebles que tenga la Compañía 

<a>
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Farmadial S.A. 

Los saldos acteedores de la cuenta de Superávit por revaluación de Inversiones (actos), 
generados hasta el año anterior al periodo de transición de aplicación de las Normas 
Internacionales de información Financiera, también pueden sercapitalzados en a parte que 
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y as del último ejercicio económico concluido, 
31 las hubiere, utilzado en absorber pérdidas, o el saldo deudor de la cuenta “Resultados 
Acumulados proveniente de la adopción por primera vez de las NIF" [Resultados por 
Aplicación de NI por primera vez), o devuelto en el caso de Iguidación dela compañía; no. 
podrá distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado. 

  

Registra todo el efecto dela aplicación de NIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el afecto contr resultados acumulados. 

El saldo acreedor no podrá ser distribuido ente los accionistas, pero podrá ser capitalizado. 
previa la compensación de las pérdidas acumuladas y las el último ejercicio económico 
concluido, s las hubiere, o, devuelto sn el caso de liquidación de la Compañía 2 sus 
accionistas 

Utilidades disponibles 

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio 
económico, y que no se hubieren repartido los accionistas o destinado ala constitución de: 

reservas legales y acultawas, deberá ser ubiizado para incrementar el capital social, La 
Administración della Compañía se encuentra analizando el destino delsaldo delas utlidades. 
obtenidas durante el ejeciio económico terminado el 31 de diciembre de 2018. 

  

Gestión de capital 

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía, las 
políticas de administración de capital dela Compañía tienen por objetivo 

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en 
ellargo plazo. 

  Asegurar el inanciamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones 
dela Compañía 

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los cclos-económicos que 
impactan al negocio y a la naturaleza dela industria 

- Maximizar el valor dela Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la inversión 
delos accionista. 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de 
financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un pivel de liquidez adecuado y 
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compañia 

Los pricipaes indicadores financieros de la Compañía son como sigue: 

-29-
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Farmadial S.A. 

nado Financiero 2 a 
Capital de abia AxzA675 26925630 
pal e taba) a ar 
Inc deis 1) 136 18 
Irc dis 1) 200 19 

19. 

(1) incluye el total de activos corrientes y el total de pasivos corrientes que tiene la 
Compañía al31 de dciembre de 2015 y 2017, respectivamente. 

(2) Incluyesltotalde activos corrientes y total de pasivos corrientes que tiene la Compañía 
131 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, excluyendo las cuentas por cobrar 
y por pagar apartes relacionadas. 

Impuesto ala rent, pasivos por Impuestos corrientes y, activos y pasivos por impuestos 
diferidos 

(a) Conciliación tributaria 

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisión para el impuesto. 
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 25% aplicable alas utilidades 
gravables (22% sobre las utilidades del año 2017). Sin embargo, s las utilidades son 
relnvertidas (aumento de capita) a tasa de impuesto se reducirá en un 10% de lataria 
general, obre la utlidad del ejercicio, Un detalle de la conciliación tributaria por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

Detale zu 2 
estao coat 2amasIós soon 

Menos: 15N prtipación + 1abajadres sz09173 
anar ates de impuesto arena      

  

Más Gestos o deduce ese 
Menos neos ento (7) 
Menos Deducconesadetrat 

    

"hase impone 
impuesto ala renta cuado a2erago  sa0s0s 

Antscpo clado. 10762729 779001 
Fago aa pp mer ante nico al dan a 

laronta or par        
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el cargo a resultados por concepto de impuesto ala 

renta cornientey diferido es el siguente: 

peral En az 
Impuesto tarea crente aras toos 

—fen95008) (134800) 

  
202
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Elgasto por impuesto ala renta corriente en el estado de resultados dilre del impuesto. 
teórico que se habria obtenido empleando la tasa imposttva vigente al cierre de cada 

ejercicio sobre el resultado antes de impuesto ala renta, debido alo siguiente 
  

Detale Porcentaje — valor Focemale — ver 
Jasa posts nominal BSO ALL 2200 se0z0100 
Már Gastos o educ 391% TIM0ZI IO 1800 
Menos Deducción or incremento neto de empleados — 577% (10655023) 

Menos. Aaa pr seducción de taa poruimeión 016% (29440) 
Menor Aute por ducción de tarta por alerón cos 
No _—_— RA 
Tasa posts elec SIA AO 197% ss0sOs 

() Alcierre delaño terminado el 31 de dicembre de 2017 la Compañía ha hecho uso 
del beneficio tributario por reinversión de utlidades, como se muestra a 
continuación 

  

Las normas tributarias exigen el pao de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta" 
cuyo valores elcálulo en función delas cifras reportadas el año anterior sobre e 0,2% 
el patrimonio, 0,2% de ls costos y gatos deducibles, 0,4% delos Ingresos gravables y 
el 0,4% de los actwos Además, se establece que en caso de que elimpuesto ala rente 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en 
impuesto ala renta definido, a menos que el contribuyente solite al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución pudiendo ser aplicables de acuerdo con las normas que rigen la 
devolución de este anticipo. 

(0) Pasivos por Impuestos corrientes. 

Un detalle delos pasivos por impuestos corlentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
escomosigue 

  

  

pS 20 oz 
Impuesto alarerta por paga (nota 190) 10075009 21688726 

Fetencones ana ute or pag 209669 zoe 
atenciones de A por pagar vasos 1235256 

Total aa ss 

Los pasivos por Impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo con la fecha de 
exigibilidad determinada porel organismo de control.
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(c) Impuestos diferidos 
El movimiento de los saldos acumulados por impuestos diferidos al y por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente 

  

Saldos icomiano Reconocido en Saona! nl dal 
ca eraados 2. 

cto por mpuesto dedo, 
ablación Proc y Desa soe sos 

Fcio de propiedades y gos losa) aos 

  

Pastos or impuestos dfeios 
eras de repiedaces y nulos E 
  

4) Dividendos. 

A partir del año 2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales 
residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regimenes 
de menor Imposición, están sujetos a una retención en la fuente adicional del Impuesto. 
alarenta 

la Administración opina que, como consecuencia de la aplicación de esta norma, no 
surgirá contingencias de importancia ara la Compañía al 31 de diciembre de 2015. En 

todo caso, cualquier acotación al especto por las autoridades tributarias se reconocería 
en al ejercicio que ocurra. 

No se ha realizado distribución de dividendos durante el año terminado el 31 de 
diciembre de 2018 Durante elaño terminado el 31 de diciembre de 2017, la Compañía 
ha distribuido dividendos asus accionistas por US$ 1.512.390,76, 

(e) Situación fiscal 

  

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar 
las deciaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres 
años posteriores contados a partir dela fecha de presentación de la declaración del 
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus. 
obligaciones tributarias, A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de 
revisión por parte delas autoridades tributarias las declaraciones de Impuesto alarenta 
delos años 2015 al 2015. 

2
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(0) Precios de transferenda 

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectuen 
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, están 
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodología 
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el 
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluirá como una 

partida gravable en la determinación del impuesto a la renta corriente. 

  

Loscontribuyentes del Impuesto ala Renta que hayan efectuado operacionescon partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exteio, dentro de un mismo periodo fiscal 
“en un monto acumulado superior a tes millones de dólares (US$3.000.000) de los 
Estados Unidos de América deberán presentar el Anexo ce Operaciones con Partes 
Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o del exteror dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 
acumulado superior a los US$15 000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, 
el informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberán ser presentados en 
un plazo no mayor de des meses; contado: a partir dela fecha de exiiblidad de la 
declaración del Impuesto ala Renta 

  

  

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, debido a que las transacciones con compañías 
relacionadas no superan Jos US$ 2.000.000, la Administración considera que la 
Compañia se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia, por lo que, no 
se han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinación del 
impuesto alo renta delos años terminados a dicha echa 

  

(6) teyde: ln dea 1 te 
Modernización de la Gesión Financiera. 
la ley de Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarzación y 
Modernización de la Gestión Financiera se publicó en el Segundo Suplemento del 
Registro Oficial 150 de 29 de diciembre de 2017, la cual contiene los siguientes aspectos 
principales: 

- Incremento dela tri delimpuesto ala renta para sociedades del 22% al 25% y del 
25% 128%, 

- Exoneración del pago del impuesto a la renta, por 3 años, para nuevas 
microempresas, a partir del año en que generen ingresos operacionales 

- Rebaja de tres puntos porcentuales enla tara del impuesto ala renta para micro y 
pequeñas empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen 

el empleo. 
= Poslblicad de suscribir contratos de inversión que garanticen la tarifa general 

aplicable a sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metlica 
gran y mediana escala, industrias básicas y otras sociedades que contribuyan al 
cambio de la matiz productiva 

= Deducción del impuesto a la renta de gastos de los padres que dependan del 
contribuyente, as como de gastos personales de arte y cultura, 

= Deducción del impuesto a renta adicional por adquisición de bienes o servicios a 
organizaciones dela economía popular y solidaria consideradas microempresas. 

as
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Eliminación de la deducción de la provisión de jubilación patronal y desahucio. 
Reducción en el umbral de ingresos brutos que fa la obligación de llevar 
contabilidad 
Modificación delas normas que establecen el cálculo del anticipo de impuesto ala 
renta de sociedades, sucesiones indivsas y personas naturales obligados a llevar 
contabilidad que realicen actividades empresariales, 
Modificación al objeto imponible, base imponible y la aplicación de la tarta ad 

valorem de ICE sobre bebidas alcohólicas y cerveza. 
Rebaja del 50% de ICE a productores de alcohol y bebidas alcohólicas que adquieran 
destilado de caña de artesanos y organizaciones dela economía popular y solidaria 
Exoneración de I5D para pagos al exterior para el tratamiento de enfermedades 
catastróficas 
Devolución del ISO para exportadores habituales para importación de materia 
primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos 

de bienes que se exporten 
Eliminación del impuesto alas tierras rurales. 
Enmmateria tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio. o 
recursos de revisión llevaran implícita la orden de cobro, 
Se modifica el concepto de cbligación aduanera y las normas que rigen su 
exigibilidad 
Se modifica eltérmino para resolver reclamos de Impugración en materia aduanera 
2120días 
la sobrevaloración o subvaloración dela mercadería se considera delito aduanero. 
Se deberá informar anualmente a la Superintendencia de Compañas, Valores y 
Seguros, la nómina de los administradores, representantes legales y socios o 
accionistas, Incluyendo alos propietarios legales y alos benelficaros efectivos de as 
compañías constituidas en el Ecuador, 
Serán válidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la 
"negociación de acciones. Estos pactos no serán oponibles a terceros. 
Se introduce la posiblidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se 
radique en el Ecuador, conservando su personería Jurídica y adecuando su 
constitución y estatuto ala forma societaria que decida asumir en este pal 
El dinero electrónico será operado por las entidades del sistema financiero nacional. 
El registro de datos crediticios estará cargo de la Superintendencia de Bancos, que 
podrá brndarlo por si misma o através de terceros 
Se establece tres años como el plato máximo de duración del liquidación de una 
entidad del sistema financiero, con la posiblidad de prorrogarlo por un año 
icional 

Se establece, dentro del proceso de liquidación de una Insttución del sistema 
financiero, que os tivos que no puedan ser liquidados, deudas que no puedan ser 
cobradas y los pasivos que no puedan ser pagados serán obligatoriamente 
transferidos a un fideicomiso mercantil creado para el efecto, el que, teniendo 
Jurisdicción coactiva, se encargará de los cobros, dela liquidación del activo y del 
Pago del pasivo en el plazo máximo de dos años. 
la información relecionada con pegos a contratista y subcontratistas del estado 
tendrá el carácter de publica y deberá ser difundida a través de un portal de 
información o página web 

Se establece que las instituciones públicas y dela seguridad social pueden recaudar 
valores adeudados a entidades financieras públicas. 
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Farmadial S.A. 

-- Laspersonas jurídicas cuyo objeto sacalcontemplela colocación y/o administración 
decartera de crédito deberán ser calficadas como empresas auilres del sistema. 
financiero. 

20. Ingresos ordinarios 

El detalle delos ingresos por actividades ordinarias por los años que terminaron el 32 de: 
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

    

0 

2500 

  

21. Otros Ingresos 

Los Otros ingresos comprenden principalmente descuentos aplicados en la compra de 
suministros paras tratamientos de dilsi, reverso de la provisión por jubilación patronal, 

entre otros 

22. Costo delas ventas. 

Un detalle delos costos delas ventas, por ls años terminados el 31 de diciembre de 2018 
2017, escomosigue: 

  

Desate ama 207 
Sue eneficossocales y tros suse aaa 

irsamos de nemodis 27173906 24371282 
Mesina as a x095s 

Concartrado de hemodil Parar Sr 0O 
tomos menores. Se7RzOs sor 
Esamenes de atortorior TSRZa6 575619 
vinos a 9627 OS 
Ouros namas ysurinsros ano 290052 
Degrecación de máquinas y equipos debemos 9927 100, 
Coso Financiro Maq Comodato 322.56 amo 
Monoraismésios especializados maso 2302 
os TaasmaSe eno 

16360 0 07 

23. Gastos operativos 

Un resumen de los Gastos operativos por su naturaleza por los años que terminaron el 33 
de diciembre de 2018 y 2017, es elsiguiente: 
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peta 2 207 
Sonidos homes sociales votos 1am2snas sms 
15% Partepació atabajadotes SAD SO 
blación patronal y desu 10380630 star 

he cargado ato 1707 ess 
Pron de cuenta incobrables moto memos 

Degrecación deproiedades y quo mina veess 

Suminnrs potros 205 asas 
Gastos de estén 116049 20365As 
agus Genes 39079/7 dex6172 
pues tens y emos 19952 7535932 
rs gets aparecio moriso  3seoras 

Jon 385589777 zona60 

24. Compromisos contractuales 

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene suscritos contratos y/o convenios para 
atender pacientes en el tratamiento dela hemodiálisis entre los cuales mencionamos los 
más relevantes. 

+ Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ES)   

Mediante la susenpción del Contrato No. 21100000-881-2009-Guayaquil de Prestación 
de Serucios, la Compañía se oblga para con el IESS, a prestar los. servicios y 
procedimientos del plan de beneficios de salud ofertados como institución de nivel de 
“atención Centro de Memodialisis debidamente certificado para la prestación de dicho 
servicios, a los beneficiarios y afllados del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(VESS), cuyos honorarios serán facturados de acuerdo al Tarifario del Seguro General de 
Salud Individual yfamilar, gente ala fecha dela prestación de servicio de salu, para 
locual,la Compañía emitirá una factura cada mos, detallando los servicios prestados en 
una planilla por pacientes. El contrato fue suscrito por un plazo de un año contados 
desde la suscripción del mismo, el cual, de no haber sido manifestado su terminación 

por as partes se renueva automáticamente por igual periodo, 

+ Ministerio de Salud Pública (+4) 

Acogiéndose al Programa de Protección Social y 2 través de la Red de Protección 
Solidaria, la Compañía se ha constituye como un proveedor de servicios de hemodiálisis 
para los pacientes del Ministerio de Salud Pública. Para mantener la condición de 
proveedor frente al Minister de Salud Pública la Compañía debe cumplir con 
requisitos de según Oficio Circular No, 007-PPS-DN-DTO-2010 de fecha 10 de marzo de 
2010. Una vez cumplido los requistos demandados, el Ministerio de Salud Pública 
remite ala Compañía los paciente para su tratamiento respectivo, Los honorarios son 
Tacturados al Ministerio de Salud Pública (MSP) de manera mensual 

-36-
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+ instituto de Seguridad Social de las Fuertas Armadas (ISA   

El instituto de Seguridad de las Fuerzas Armadas con fecha S de abril de 2013, mediante. 
Oficio No. ISSTARILUPM-2013-113-0F derivó pacientes a Farmadial SA. paro el 
tratamiento de hemodiálisis, través de la Rd Integral de Salud, cuyos desembolsos de 
honoranos afavor dela Compañía se realizarían en cumplimiento al paquete Integral de. 

Hemodiálisis previamente convenido. 

  

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, tenen o tuvieron vigencia los 
siguientes contratos 

+ Contrato de Préstamo/Comod. 

Con fecha 29 de mayo de 2013, Nipro Medical Corporation como Comodante y 
Farmadial S.A como Comodataria firman el “Contrato de Préstamo/Comodato”. 
mediante el cual, se generan los siguientes compromisos: 

Nipro Medical Corporation se compromete a suministrar a título de 
préstamo/comodato a la Comodataria 40 máquinas de hemodiálisis nuevas, marca 
Mipro, para uso exclusivo delas unidades de hemodiálisis dela Comodatara. 

La Comodataria se compromete a adquirir durante la Vigencia del contrato la totalidad 
de insumos necesarias para el correcto funcionamiento de las máquinas entregadas en 
comodato/préstamo por Nipro Medical Corporation en na cantidad mensual de 3.120 
Kits y por 60 meses con 6 meses de gracia partir dela firma del contrato, siendo esta, 
la vigencia y duración del contrato, 

  

Sialfinalde vigencia de este contrato, la Comodataria ha cumplido al 100% o más con 
la compra de ls kits mencionados en el párrafo anterior, las máquinas de hemodiásis 

objeto de este contrato pasarán a poder de la Comodataria sn costo alguno, para efecto 
<l Comodante entregará su respectivo título de propiedad. al final dela vigencia de 
este contrato la Comodataria ha cumplido con más del 80% y menos del 100% en 
promedio mensual con la compra de las unidades de lots enunciados en la cláusula 
cuarta, las máquinas de hemodiálisis objeto de este contrato pasarán a poder de la 
Comodataria previo el pago, entendidocomo opción decompra, de un valor equivalente 
al 25% del valor delas máquinas expuestas en as cláusulas delcontato, 

    

De Igual menera, si la Comodatara ha cumplido las condiciones de compras de Kits en 
menor porcentaje, tendráotras opciones para adquirir y/o devolver las máquinas objeto 
de este contrato, Durante el año 2018 se terminó de cancelar la obligación que se 
contrajo de este contrato. (véase nota 14) 

+ Contrato de Comodato o Préstamo de Uso 

Con echa 11 de agosto de 2015, Nefracontrol5.A. como Comodante y Farmadial SA. 
como Comodataria firman el “Contrato de Comodato o Préstamo de Uso”, mediante el 
cual, Nefrocontrol SA. se compromete 

  

7
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- Instalar hasta 78 máquinas de Hemodiisis nuevas de la marca Fresentus Medica! 
Care (o distribuidas por Nefrocontol 5.4.) modelo 4008 5 CLASSIX o el modelo que 

esté vigente y disponible para el Ecuador, mediante entrega parciales 
- Invertir en los ampliaciones y equipos, adicionales las máquinas de Hemodiálisis, 

necesarios para incrementar la capacidad operativa de as cnicas de Farmadial SA. 
en ls cludades de Guayaquil y Milagro, las mismas que utilizarán con exclusividad 
equipos e insumos para hemodiálisis Fresentus y/o importados y/ distribuidos por 
Nefrocontrol S.A 

  

Farmadial SA. como Comodataría se compromete a comprar y utilizar en sus clínicas 
operadas en as cludades de Guayaquil y Milagro la totalidad de insumos y equipos paro. 
Hemodiátsis comercializados por Nefrocontrl SA. por el tiempo necesario hasta 
completar al menos 337.288 kits compuestos de acuerdo con lo establecido en los 
anexos al contrato. Completada la adquisición del numero de kits mencionados, esa la 
obligación, y se podrá renovar, ampliar 0 terminar el contrato de acuerdo a lo 
establecido en el mismo. 

Este contrato entra en vigencia desde la fecha de suscripción y tendrá una duración 
indefinida o hasta que Farmadial SA. haya adquirido con exclusvidad a Nefrocontrol 
SA, la cantidad de lts establecida en el mismo, De acuerdo a las conveniencias de 
Farmadial SA, se puede extender este contrato hasta consumir 121.680 Kits 
adicionales alo establecido inicialmente y terminado ese plazo, Farmadial S.A. podrá 
ejercerla opción de compra por las máquinas entregadas bajo este contrato. 

Darante el oño 2015, Nefrocontrol SA. entregó fondos a Farmadial S.A. basado en el 
presente contrato Dichos fondos fueron reconocidos por Farmadal5.A. en sus estados 
financieros como Otros Ingresos y se van acumulando de acuerdo al avance de obra en 
las Construcciones en Curso, y otros bienes para mejoras de las clínicas como 
Maquinarias, Muebles y Equipos de Oficina dentro delos Activos de Propiedad y Equipos 
y tros a resultados como gastos relacionados a estas adecuaciones. (véose nota 10 y 
nota 20) 

25. Eventos subsecuentes 

Entre el31 de diciembre de 2018 yla fecha de preparación de este informe (23 de abril de 
2019) se aprobaron leyes y/ entraron en vizor nuevas leyes de carácter general que decta 

2 indirectamente pudkeran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas leyes 
mencionamos las siguientes: 

  

Helormes al Códeo Orgónico de la Producción. Comercio e Inversiones para el 
lecimi T J ey Orgánica de Solidaridad 

Corresponsabilidad cudadana pare la reconstrucc n de las zonas afectadas 
porelterremoto de 16 de abril de 2016 

  

En el Registro Oficial Segundo Suplemento No, 433, de fecha Jueves 21 de febrero de 2019, 
se publicó la Ley Orgánica Retormatoria al Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones (COPCI) y a la Ley Orgánica de Solidaridad y Corresponsablidad Ciudadana para 
la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abri de 
2016, emitida por la Asamblea Nacional de la República dl Ecuador 

Ea
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Reformos al COPCI: 
+ la principal reforma al COPCI implica la incorporación de la figura de “POLOS DE 

DESARROLLO”, los cuales son espacios teritoales con potencialidad al deserrollo 
productivo y atracción de Inversiones. El alcance de los Polos de Desarrollo los deberá 
definir elrgano rector de la producción 

+ Elórganorector dela producción autorizará, regulará y controlará el establecimiento de 
Polos de Desarrol, priorizando las jurisdicciones de menor desarrollo económico del 
territorio nacional, La conformación de un Polo de Desarrollo, será a travás de la 
iniciativa pública o privada individual o en forma asociativo, con el patrocinio de 
obieros autónomos. 

  

+ Almomento de la solicitud de aprobación de constitución de un Polo de Desarrallo, se 
establecerán los Incentivos que los actores de mercado que interactien dentro de cada 
proyecto tendrán. 

Reformas ala Ley de Solidaridad: 

Respecto de la Ley Orgánica de Solidaridad y Corresponsabildad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación delas Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 
2016, se incorporan Incentwos en el ámbito educativo, laboral y tributario. 

+ Los incentivos educatvos se concentran en el desarollo de carreras re 
agricultura, agroindustria, innovación, fomento producto, ciencias del mar y 
tendientes a constrlr la infraestructura necesaria, en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas 

  

+ Los incentivos a rivel de empleo, promueven la contratación de talento humano local, 
de jóvenes, y de adultos mayores en condiciones justos y dignas También se determina 
¡uela banca pública deberá otorgar facilidad en crédito a aquellos emprendedores que 
realicen actwidades productivas en ls provincias de Manabi y Esmeraldas 

  

+ Enel aspecto tributario, se incorpora la posiblidad delos contribuyentes residentes en 
las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitarla exoneración del pago de anticipo 
del impuesto a la renta en os ejercicios fsales que consideren oportunos, cuando 
mantengan pérdidas por este suceso. 

Las modificaciones, dsposiciones y plazos determinados por la Ley Reformatoria, entraron 
'envigor desde su publicación en el Registro Oficial, desde el 20 de febrero del 2019, 

.09-
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26. Autorización delos estados financieros 

Losestados financieros de Farmadial5.A. or elaño que terminó. 31 de diciembre de 2018 
han sido autorizados por la Gerencia para su publicación; y serán aprobados de manera 
definitiva sin modificaciones en a Junta General Ordinaria de Accioistes, de acuerdo con lo. 
dispuesto pora Superintendencia de Compañías del Ecuador 

  

GERENFOGUE 5. 
Ing, Xavier Énrique Martinez Puga — GerenfoqueS.A. 

Gerente General RUC. 1791713572001 
Contador General


