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Estados del resultado integral 
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Notas 2016 2035 

Ingresos ordinarios. 19 11.641 634 +0 003.645 

Costo de ventas y prestación de servicios 2 (7.445 692) (6.350 593) 

Margen bruta 4195 942 3653 052 

Otras ingresos. 20 138 474 388.280 

Gastos operativos 22 (1 890.404) (2 177 448) 
Gestos Financieros (13.828) (87 834) 

Ganancia antes de impuesto a la renta 2.430 184 1826 053 

Impuesto a la renta 18 (8) (608 809) (400 888) 

Resultado Integrai neto dol año 1821375 1425 165 

yr z Qe 
Ig" Xavier Enrique Maninez Puga Gerenfoque SA 

Gerente General RUC 1701711872001 

Contador General 

Las notas adjuntas de la No 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros
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Farmadia! S.A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por el año que terminó el 34 de dicrembre de 2018 

con cifras comparativas por el año que terminó el 31 de diciembre de 2015 
(Expresados en dólares de los E UA) 

  

  

  

  

  

  

  

  

                

  

  

2018 2045 
Flujo originado por actividades de operación 

Recibido de chentes 11 267 300 8 522 462 
Pagos a proveedores y a empleados (9,909 448) (7 084 284) 

Totat efectivo neto provisto por actividades de operación 1.357 882 1,458 178. 

Flujo onglnado por actividades de inversión 

Propiedad y equipos (085 918) (841 049) 
Inversiones en acciones (20 000) 

Total efectivo neto utilizado en actividades de inversión THEY 541 049) 

Flujo originado por actividades de financlamiento 

Préstamos con partes retacionadas y lerceros (263 692) (244 945) 
Dividendos de accionistas (700.511) (399 078) 

Efectivo neto ulilizado en actividades de financiamiento 662037 1843 993] 

Varlación nota del efectivo y equivalentes de efectivo 77.764 473198 

Saldo inlciat de efectivo y equivalentes de efectivo 727248 254 112 

Saldo final do efe Y equivalentes de efectivo” 305.009. 27,248, 

po _ Dag 
6 Xavier EiVgda Marinez Puga COÁMaqUE S.A 

Gerento General RUC 1791711572001 
Contador General 

Las notas adjuntas de la No 1 a la 28 forman parte Integral de tos estados financieros



Farmadial S.A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2016 y 2015 
(Expresadas en dólares de E UA) 

2. Identificación de fa Compañla 

Farmadial S.A fue constituida en ía ciudad de Guayaquil Ecuador mediante escritura 
bública del 20 de agosto de 2001 e inscrita en el Registro Mercantk el 22 de octubre de 2001, 

con un plazo de duracion de cincuenta años Su domo principal esta en la ciudad de 
Guayaquil, con sucursales en los cantones de Milagros, La Troncal, Baizar y Daule 

  

Operaciones 

Cl objeto principal de la Compañia lo constituya la prestacion de Servicios de Diahsis y 
Hemodiahsis para lo cual puede hacer uso de la Ímportación, exportación, comercializacion, 
distabución, Compra, venta, representación, consignación, empaque, produccion, 
industrialzación, fabricacion O elaboración, explotacion y/o desarrollo de Productos 
farmaceuticos de toda clase, medicamentos para uso humano y animal, matenales e 
insumos medicos para dialisis y hemodialisis, prótesis y Órtesis de músculo esqueletico, 
implantes corporales y endoprotesis, material medico de curacion y de funcion salud no 
especifico, imateral de rayos x y farhologta, materiales e mplernentos médicos para banco 
de sangre, biomateriales odontológicos, matenal y teactwos de laboratono, protesis y 
órtesis de organos de los sentidos, equipos, aparatos, accesorios, repuestos de instrumental 
médico, lencena hospstalana, productos de desmfección y Impieza de uso humano 
hospitalario 

En el afío 2016 el 56% de las ventas son realizadas a pacientes mediante el seguro del 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social YESS, y el 43% de las ventas a pacientes mediante 
el Ministerio de inclusión Económica y Social (MILSS) en el año 2015 el 541% de tas ventas 
son realizadas a pacientes mediante el seguro del instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(ESS, y el 45% de las ventas a pacientes mechante el Ministerio de inclusion Economica y 
Social (MIESS) (vease nota 4, 6 y 19) 

las compras de inventarios e insumos para los tratammentos de hemodiálisis son adquiridas 
priscipalmente mediante importacion al proveedor Wipro Mexfical Comoration Ecuador 
fvease nota 14 y 23) Para el año 2016, se suscribio un “Contrato de Comodato o Préstamo 
de Uso” entre Nefrocontrol $ A y Farmadial S.A., mediante el cual, se provee de inventarios 
e insumos para los tratamientos de hemodialisis pata las localidades de Daule, Milagro y 
Guayaquil Durante los años 2016 y 2015, Farmadlat S.A. ha realizado adiciones en sus 
equipos y mejoras en sus mstalactones con el fin de merementar su capacidad instalada, por 
lo cual, durante el año 2016 presto el servicio de hemodiahsis a un total aproximado de 700 
pacientes por mes, mientras que en el año 2015 el pumero total aproximado de pacientes 
fue de 600 por cada mes 

El numero de empleados promedios es de 212 en el año 2016 (159 empleados en el año 
2015)



Farmadial S.A. 

3. Políticas contables 

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de los estados financieros separados, tel como lo requiere la Seccion 3 “Presentacion de 
Estados Financieros” de la Norma Internacional de información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIE para las Pymes) Estas polticas han sido diseñadas en funcion de 
las NIF para Pymes al 31 de diciembre de 2016, cuya normativa se encuentra vigente desde 
su emision en el año 2003, y no existen modificaciones de aplicación obhgatona entre la 
fecha de su emisión, hasta la fecha de cierre de los estados financieros auditado, y se han 
aplicado de manera uruforme para todos tos años presentados 

a) Bases de presentación 

m 

3 

  

Declaracion de cump! 

Los estados financieros adjuntos de la Compañía han sido preparados de acuerdo a 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para las PYMES), emitidas por el international Accounting Standards 
Board (ASE por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por te 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales 

Modificaciones a la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NItF para las PYMES) efectivas para tos periodos anuales 
que comiencen a partir del 4 de enero de 2017 (no adoptadas en forma 
anticipada) 

Fl Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1AS8) emitio la Norma 
Internacional de informacion Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades 
(MIE para fas PYMES) en julto de 2009 Al mismo tiempo el IASB señalo su plan de 
llevar a cabo una revisión Integral inicia! de la NUF para las PYMES para evaluar la 
experiencia de los dos primeros años que lss entidades habrian tenido al 
¡mplementarla y pasa considerar st extste la necesidad de introducir modificaciones 
£n algunas junsseicciones las entidades comenzaron a utilizar fa MU para las PYMES 
en 2010 Pos consiguiente, el ¡AS8 comenzó su revisión sategral mictal en 2012 

Tras considerar la formacion recibida durante la revision Integra! inicsal, y tener en 
cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el lAS8 
ha realizado modificaciones Irmitadas a la NUF para las PYMES 

A la fecha de emisión de los presente estados financieros existen ciertas 
modificaciones a la norma que entrarán en vigencia a partir del 1 de enero de 2017, 
por lo que aun no son de efectiva aplicación y aunque se permite su aplicación 
anticipada, estas no han sido adoptadas por la Compañía de forma anticipada 

Combuos a lo norma que podrías tener efectos significativos 

» Sección 17 Propiedades, planta y equipo opcton del modelo de revaluación 
+ Seccion 29 Impuesto a las ganancias Alineación con la NIC 12 

 



Farmadial S.A. 

+ Seccion 34 Actividades extractivas Incorporacion delos principios de la MIE $ (1) 

(1) Pronuncianuentos que, por ta naturaleza de las operaciones de la Compañia o 

los politicas adoptadas, no generarán impacto sobre los estados financieros 
adjuntos 

Sección 17 Propiedades, planta y equipo: opción del modeto de revaluación 

la NIF para las PYMES vigente desde el 2009 sólo permite el moxielo de costo 
para la medicion posterior de las Propiedades, planta y equipo En los 
Fundamentos a fas Conclusiones de las enrmendas finales a la NUF para las 
PYMES, el ¡ASB expresa que se permite la opcion del modelo de revaluación 
debido a que la ausencia de esta opcion en la norma original estaba creando un 
limite para su adopcion en algunas jurisdicciones Por tanto, esta enmienda es 
consistente con el objetivo del JASB de promover una mayor adopcion de la INIIF 
para las PYMES a nivel global 

Otras modificaciones menos significabivas a esta norma son 

(a) Alhneacion de la redaccion con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades, 
Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las AIF, Ciclo 2009-2011, emitida en 
mayo de 2012, con respecto a la clasificación de las piezas de repuesto, 
equipo de manterumento permanente y equipo auxiltar como propredades, 
planta y equipo o inventario 

(b) incorporación de la exención en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que 
una entidad use el costo de la pieza de sustitución como un indicador de 

cual fue el costo de la preza sustiturda en el momento en qué fue adquirida 
o construida, si no fuera pracucable detersiunar el importe en lios de la 
parte del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sido sustaturdo 

- — Sección 29 Impuesto a las ganancias Allneación con la NIC 12 

El conterudo de la Sección 29 de la NUF para las PYMES fue completamente 
reformado y alineado con los principios establecidos en la NIC 12 de las NIF 
Completas 

Entre otros cambros, en dos principates originales de la Seccion 25, se 1equena a 

los preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en función de sus 
consecuencias fiscales a traves de la venta Ahora con las enmiendas, se requiere 

alos preparadores que estimen las bases fiscales de los actvos en funcion de 
sus consecuencias fiscales a traves de su uso esperado (que puede ser la venta 
e mantenerlo en operacion) 

Tambien se aÑade una exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” para 
el requerimiento de compensar acuvos y pasivos por impuesto a las ganancias.



Farmadial S.A. 

Otras enmiendos relevantes a la ME para as PYMES 

A continuación, se describen otras enmiendas a la NIF para las PYMES que se han 
considerado relevantes, de acuerdo a cada seccion 

- — Sección 2 - Conceptos y Principros Generales 

“Costo o esfuerzo desproporcionado” es un concepto muy impartante en la 

aplicación integral de la NIF para las PYMES que requiere el uso del juicio 
profesional y la mejor informacion disponible Por tal motivo, las enrmendas 

incluyen mayor guía sobre la aplicacion de la exencian de “costo o esfuerzo 
desproporcionado”, basado en el QLA 2012/01 emitido por el SMEIG 

La Sección 2 modificada ahora incluye el siguiente párrafo 

“La aplicación de un requermiento dera lugar a un “costo o esfuerzo 
despropercionado” ya sea porque el costo es excesivo (por ejemplo, los 
honorarios de un tasador son excesivos) o los esfuerzos ee los empleados sor 
excesivos en comparación con los beneficios que recibirian los usuarios de los 
estados financieros por contar con la informacion * 

Las ensmendas también hacen énfasis en que sólo ciertas secciones de la NIE 
para las PYMES permiten el uso de la exención por costo o esfuerzo 
desproparcionado y estan especificadas en la norma (es decir, que los 
preparadores no pueden ejercer discrecionalmente esta opción) Asimismo, se 
debe revelar en las notas a los estados financieros en que casos se ha utilizado 
esta opción y cuál fue el razanarmento para hacerlo 

- — Sección 5 -Estado del Resultado integral y Estado de Resultados 

Agrupacion de las partidas de otro resultado integral sobre ja base de si son 
potencialmente reclasificables a resultados fo no), en concordancia con la 
actual NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 

+ Sección 9 - Estados Financieros Consolidados y Separados 

Adición de la opcion del metodo de la participacion (a veces denominado 
“valor patrimonial proporcional”) para medir las inversiones en subsidiarias, 
negocios conjuntos y asoctadas, en los estados financieros separados 

- — Sección 13 - Instrumentos Financieros Básicos 

Adición de una exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” a la 
medicion de inversiones en instrumentos de patrimonso a su valor razonable 
Aclaración de que la mejor evidencia del valor razonable es un “precio cotizado 
en un mercado activo”, en lugar de un “precio en un acuerdo de venta 
vinculante” (que propomia el Proyecto de Norma]
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- Sección 18 Activos Intongíbles distintos de la Plusvalía 

Cuando la vida util de un activo intangible no pueda ser establecida con 
fiabilidad, la viga util debe ser establecida mediante la mejor estimacion de la 
gerencia y no debera exceder los 10 años La NItf para las PYMES original ínaba 
automáticamente le vida util en 10 años cuando ésta no podra ser establecida 
con fable. 

- - Sección 19- Combinaciones de Negocios y Plusvalla 

Adicion de una exención por “costo o esfuejzo desproporcionado” para el 
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinacion de 
vegoctos y adición de un requermiento para todas las entidades de 
proporcionar una descupcion cualitativa de los factores que componen 
cualquier plusvalta reconocida 

Cabe indicar que esta exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” no 
aplica al reconocimiento de paswos contingentes en vna combnación de 
negocios 

- Sección 22 - Pasivos y Patrimonto 

Adición de guías esclareciendo la clasificacion de instrumentos como 
patsimomo a pasivo, en concordancia con la MC 32 — instrumentos 
Fimoncieros Presentacion y Medicion de las NIF Completas 

Incorporación de una exención por “esfuerzo o costo desproporcionado” del 
requerimiento para medir el pasivo pora pagar una distribucion distnta al 
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y de 
guras que aclaran la contabilización de la liquidación del dividendo por pagar 

- — Sección 33 - información a Revelar sobre Portes Relacionadas 

Alineacion de la definición de “parte relacionada” con ls NIC 24 - Informacion 
a Revelor sobre Partes Relacionadas 

- — Sección 35 - Transición a la NIF para las PYMES 

La incorporación de una opción de permibr que se use la Seccion 35 mas de 
aña vez—sobre la base de las modificaciones de la AF 2 Adopción por 
Primera vez dé las Normos Internacionales de información Financiera 

Exasten otros cambios y aclaraciones menores a la NAF para las PYMES que se 
espera que tengan un efecto muy imitado En la presente nota se describen las 
principales cambios que se espera sean relevantes para los preparadores y 
usarlos de la nformación financiera de las PYMES 
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b) Base de medición 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo 
historico con excepcion de 

- — tosunmuebles y las maquinarias de tiemodiálicas que se encuentran registrados a su 
valor razonable, basados en el estudio de un perito independiente considerando el 
costo revaluado coma costo atribuido por conversión a Milk por primera vez 

- — Flpasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de acuerdo al 
estudio actuan! de un perito independiente 

£) Moneda funciona! y de presentación 

Las arfras presentadas en los estados financieros separados de la Compaña y sus notas 
explicativas están expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que es la 
moneda funcional de la Compañra 

d) Uso de Juicios y estimaciones contables 

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norms internacional de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las Pymes) 
requiere que la adramistracion realice jurcios, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicacion de fas politicas contables y los montas de los activos, pasivos, ingresos y 
gastos formados 

  

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera 
regular, sm embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Admunistración 

Ena preparación de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen 
los principales y signuficatsvas juicios de fa Admimstración de Farmadral $.A., tales como 

Estimación de la recuperabilidad de Jos activos y pasivos por Impuestos diferidos y tasas 
fiscales 

El monto por el cual tin activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa en 
la evaluacion de la probabrldad de tener utilidades fiscales futuras, por tas cuales los 
activos por impuestos diferidos de la Compañia se pueden utilizar — Ln adición se 
requiere lacio significativo el evaluar el mpacto de crertos limites legales o econoricas 
o incertidumbres exstentes en el pars sobre la legislacion tributarra vigente 

Proviston por deterioro de las cuentas por cobrar 

la Adrmmistración efectua al cierre de los estados financieros un análiss de la 
antiguedad de los saldos y el mdicio de deterioro de chentes individuales observado por 
las cobranzas de la Compañia, a fin de estsblecer una adecuada provision por deterioro 
de las cuentas por cobrar Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existe una provision 
por concepto de deterior de tas cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos 
por cobrar con antiguedad significativa 
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Deterioro de pctivas 

A cada fecha del balance ta admimstración revisa st extste algun suceso o cambio en las 
circunstancias que indique que el valor en ibros del activo o la unidad generadora de 
efectivo pueda ser no recuperable, y s existen indicios de detenoro se estima y compara 
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros Una 
perdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del 
activo o de ta unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable 

S1 una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros 
del activo se erementa hasta la estmacion revisada de su valor recuperable, sm 
superat el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna 
perdida por deterioro det valor del activo en periodos anteriores. Una reversion de una 
perdida por delenoro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del 

periodo que ocurre 

Veda uti de las Proptedades y cguipos 

La determinación de las vidas útdles involucra juicios y supuestos que podrian ser 
afectados si cambran las circunstancias La administracion revisa estos supuestos en 

forma periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio 

Suposiciones e hipótesis actuanales uthzados en el calculo de los beneficios a 
empleados a Jorgo plazo y post empleo 

La estimación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD| 
se basa en un número de supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, 
tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios Las variaciones 
de estos supuestos pueden impactar el monto de las (ORD) y el correspondiente gasto 
anusi por beneficios definidos 

Provisión por beneficios defimudos 

Corresponde a la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho los 
empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 años de servicio o mas, o 
que cumplieren ese tiempo en forma continua o mterrumprda dentro de la Compañia, o. 
cuando en ese instante reunan los requisitos necesanos, de acuerdo con la legistacion 
Taboral ecuatoriana 

Actwwos y pasos por impuestos diferidos 

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias 
deducibles de carácter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos 
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran 
utdidades imponibles contra las cuales se puedan usar las perdidas y sl existen 
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorbertas
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e 
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Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administración para determinar 
al valor de los actwos por impuesto diferido que se pueden reconoces, en base a la 
probable oportunidad y nel de utilidades impombles proyectadas junto con la 
plamficación de futuras estrategias tributarias 

Negocio en marcha 

Los principtos contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones det 
ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique tado lo contrario 
Farmadial SA,, es una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el 
facvimiento economico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para segur 
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion 

Instrumentos financieros básicos 

los activos financieros y pastvos financieros se reconocen cuando los mismos son parte 
de las cláusulas contractuales de un mstrumento financiero 

Los activos y pasivos financieros son registrados al precto de la transacción (ucluyenda 
los costos de transacción, excepto en ja medición inicial de los activos y pasivos 

financieros que se miden al valor razonable con caminos en resultados) 

Posterior al reconocimento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican 
como activos corrientes y pastvos corrientes se valorizan al smporte no descontado del 
efectivo u otra contraprestación que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo 
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion 

Los activos y pasivas financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y solo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propostto de liquidar sobre una base 
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos 
sustanciales y recompensas han sido transferidos Un pasivo financiero se da de baja 
cuando se extingue, se canceta o se vence 

Los activos y pasivos financieros que la Compañia mantiene han sido clasificados de ta 
siguiente manera efecuvo y equivalentes de efectvo, cuentas por cobrar - comerciales 
y Otras cuentas por cobrar (cuentas por cobrar a partes relacionadas) y, acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar (cuentes por pagar a partes relacionadas, 
obligaciones con terceros, pasivos por Impuestos diferidos) 

Reconocimrento de activos financieros y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a 
continuación 
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Electo y egurolentes de efectivo 

El efecto esta compuesto por efectivo en caja y depositos monetarios en bancos 
y los equivalentes de efectivo por inversiones mantenidas hasta su vencimento 
Los activos registrados en efectivo se registran al costo historico que se aproxima a 
su vator razonable de mercado 

Cuentos por cobrar - comerciales y otras cuentas por.cobrar 

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son acílvos 
Tnancieros generados en su mayoría por las ventas que se realizan a chentes en 
condiciones normales de crédito, por lo que fas cuentas por cobrar no generan 
Intereses 

las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determunahles que no se cotizan en un 
mercado activo Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos 
pendientes de cobro por creditos a cientes y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas par cobrar comerciales son a corte plazo y no se descuentan, ya que 
la Adrunistración de la Compañía ha determinado que el calculo del costo 
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, 
ya que las transacciones bajo estas condiciones no benen costos significativos 
asociados y se encuentran bajo términos normales de credito 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de ta Compañta incluyen cuentas por pagar = proveedores y 
otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas pot pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan 
prinalpatmente obhgaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido 
de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en 
condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de 
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la 

contrapartida recibida y no se descuentan ya que son Iiquidables en el corto plazo 

Deterioro de activos financieros 

La Compaña estima Una provisión por detenoro de los activos financieros indmdustes 
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetwa del 
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales La Compañia ha 
determmado sobre la base de expenencia iustórica, que los deudores comerciales 
vencidos con una antiguedad mayor a 90 días desde la fecha de facturacion no son 
recuperables y son sujetos a provision
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La provisión se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia 
determma la necesidad de constituwla y sí dismnuye por las cuentas consideradas 
irrecuperables. De los análisis realizados por la Administración de ta Compañra, se ha 
considerado que no se han producido eventos que sugteran la no recuperacion de sus 
activos 

Asimismo, para aquellas cuentas significativas indwiduales, fa Compañía realiza 
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la perdida en el 
valor de las cuentas por cobrar 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al 
final de cada periodo El valor en libros del actwo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provisión Los cambias en el 
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados 

Propiedad y equipos, neto 

Son reconocidos como Propledad y equipos, netos, aquellos bienes que se usan para 
propósitos administrativos y que tenen una vida uti! mayor a un penodo Se encuentran 
regsstrados a su costo menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas 
por deterioro de su valor Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han establecido 
indicios de deterioro 

1) Medicion en el reconocimiento cia! 

Las Propiedades y equipos se miden ¡cialmente par su costo Iustórico. modificado 
por los inmuebles que se presentan al valor razonable tomando como referencia 
das revaluaciones efectuadas por la Compara basados en los catastros municipales 
y adoptado como costo atribuido por efecto de la adopcion de las NIF por primera 
vez El costo de las Propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion 
(valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e 
inclur tos aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, ast como 

cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Admistracion 

1) Medicion posterior 

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se 
contabilizan ullizando el modelo del costo, este modeto es un metodo contable en 
el cual las Proptedades y equipos se registran al costo menos la depreciación 
acumulada posterior y menos las perdidas acumuladas por deterioro de valor 
identificadas Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados 8 las 
Propiedades y equipos se imputan a resultados La utilidad o pérdida resultante de 
la venta o la baja de equipo se calcula como la cferencia entre el precio de venta y 
el valor libros del actwvo, y se reconoce en la cuenta de resultados 
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h) Deprectación de las Propiedades y equipos 

La depreciación se calcula aplicando el método Iimeal sobre el costo de los activos La 
depreciación se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en función de 
los años de la vida ut estimada de los diferentes bienes, la cual se hs determinado en 
base al deterioro natural esperado, la obsolescentia técnica o comercial derivada de das 
cambros y/o mejoras en los activos A continuacion, se presentan les vidas utiles 
estimadas por la ademmustración para el calculo de la depreciación para cada categoria 
de los muebles, equipos y vetnculos 

  

Vida uti 
Fiona taños 

Edificios 20 
Maquinaria y equipos 710 
Instataciones y adecuaciones 10 
Equipo se computación 3 
Laquipo de oficina 10 
Muebles y enscros 20 

Vehiculos 5 

La vida util estimada y el metodo de depreciacion son revisados al final de cada período, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se han modificado las estimaciones 
de las vidas ubles existentes 

1) impuesto a fa renta 

1a Compañía registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta fiquida impomibte 
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Regimen Tributario Interno y 
su Reglamento — El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto 
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del período, excepto en 
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral 
y/o directemente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto tambien se reconoce 
en dichas partidas 

Y impuesto cornente 

El impuesto cornente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, 
utilizando las tasas mposttivas y leyos tributarias aprobadas o a punto de aprobarse 
en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a 

cualquier ajuste a pagar 0 a recuperar relativo a ejercicios antenores El calculo del 
impuesto cornente se hasa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que 
esten sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte 

1) impuesto diferido 

El impuesto diferido se calcuia utilizando el metodo del balance que identifica las 
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales Sin embargo, los impuestos 
dfendos no se contatlizan sí surgen del seconocimuento inicial de un activo o 
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el 
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momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o 
pérdida fiscal 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion 
cuando el correspondiente acto por impuesto diferido se realice o el pasivo por 
impuesto cifendo se iquide Las impuestos diferidos son reconocidos como gasto 
9 Ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o perdida neta del 
ejercicio, excepto st han surgido de una transacción que se ha reconocido 
directamente en el patrimomo neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo 
abono al patrimonio 

  

los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es 
prabable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuras con los que poder 
compensar las diferencias temporarias Los activos por impuestos diferidos y los 
pasivos por impuestos diferidos se compensan sí, y solo si, existe un derecho 
legalmente reconocido de compensar las activos por impuesto corriente con los 
pasivos por impuesto comente y cuando tos activos por impuestos diferidos y los 
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autorsdad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o 
sujeto fiscal, o diferentes entidades o stuetos fiscales, que pretenden hquidar los 
activos y pasivos fiscales cornentes por su importe neto 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se reconocen en los estados 

financieros como activos y pastos no corrientes, con independencia de su fecha 
esperada de realizacion o liguidacion 

A 32 de diciembre de 2016 y 2015, la Administración en base a los análists 
correspondientes ha determinado diferencias temporales que originan impuestos 
diferidos por concepto de los activos revaluados 

1) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes 

Los provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado 
de un evento pesado y probahlemente lleven a una salida de recursos económicos por 
parte de la Compañia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden 
con base en el gasto estimado requerido para iiguidar la obligacion presente, a la luz de 
la evidencia ras contable dispomble a la fecha de reporte, incluyendo los nesgos e 
incerúdumbres asociados con la obligación actual 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salda de 
recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce 
ningún pasivo 

La posible entrada de beneficios economicos a la Compañra que aun no cumpla con tos 
enteros de recancomiento de activo, se consideran como activos contingentes 
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k) Beneficlos aíos empleados 

Beneflclos a los empleados a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como 
gastos a medida que el servicio es recibrdo 

Parusapación de los empleados en las utilidades 

  

De conformidad con las disposiciones taborales vigentes, la Compañía paga a sus 
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio, se reconoce en 
los resultados del periodo en el cual se devenga 

Beneficios post - empleo y por terminación 

Beneficios post - empleo — jubilación patronal y desahucio 

Las disposiciones del Código del Trabajo establecen la responsabilidad de os 
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 años o mas, hubneran 
prestado servictos continuados o aterrumprdos, el beneficio por julnlacion patronal, ast 
como también establece la obligación que tienen los empleadores de indemmzar a los 
trabajadores con el 25% de su ultimo sueldo multplicado por los años de servicio, 
cuando la relacion laboral termine por desahucio 

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de 
jubilación patronal e indemnización por desahucio El efecto acumulativo de la OBD se 

reconoce en los resultados del paniodo y el pasivo reconocido en el estado de situacion 
financiera por los planes de beneficios defimdos es el valor presente de las obligaciones 
por beneficios definidos (08D) en la fecha de cierre de los estados financieros 

La Admimistracion estima la OBD anualmente con hase en un estudio actuarial realizado 
por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se basan en lus tasas 
estándar de inflación, las tasas de rotacion del personal, la tasa de cracirmento de los 
salarios y la mortalidad Los factores de descuento se determman cerca de cierre de 
cada año con referencia a la tasa promedio para los Banos del Gobierno tcuatoriano, 
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los heneficios 
serán pagados y que tenen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencnuento 

Beneficios de terminación 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de la 
Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de ¡a fecha normal de retiro 
De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminación que la 
Compañía paga cuando da por termmada unlateralmente la relación laboral con un 
empleado, es el despido mtempestvo 
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La Compañia reconoce los beneficios por terminacion tomo un pastvo y como un gasto 
cuando, y sólo cuando, se entuentre comprometa deforma demostrable a rescindir es 
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de 
retro En base a lo antes indicado, al 31 e diciembre de 2016 y 2015, la Administracion 
estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto 

Capital social, reservas y utilidades del ejercicio 

Ktestado de cambios en el patrimonto delos acciomstas incluye el capital social, aportes 
pana futuras capitahizaciones, las reservas legal y facultativa, resultado por efecto NIF 
por primera vez y, los resultados acumulados fvéase nota 17) 

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en creculacion emitidas 

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañías de la ublidad anual, debe transtersrse una 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal haste que esta alcance por lo 
menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o ubiizada para 
absorber pérdidas 

Resultados acumulados 

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores 

Resultados por aplicacion de Nif por primera vez 

De acuerdo a lo dispuesto por la Supenmtendencia de Compañias, Valores y Seguros 
registra todo el efecto de la aplicación de NHF por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados 

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIF por 
primera vez generado por la Compañía, podra ser capitalzado en el valor que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del último ejercio economico 
concluido, st las hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de 
iiguidación de la Compañía 

Resultados Acumulados 
  

De acuerdo a la Ley de Compaíras de los beneficios hquidos anuales se deberá asignar 
porto menos un cincuenta por crento para dividendos en favor de los acciomistas, salvo 
resolución unamime en contrario de la junta general Hasta el año 2015 tos resvitados 
acumulados, comprende los remanentes de utilidades no distribuidas a sus accionistas 
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A parts def año 2036, de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Compañsa, las 
compañías deberan considerar que todo el remanente de las utilidades Iiguidas y 
testizadas que se obtuvieren en los ejercicios económicos, y que no se hubiere repartido 
o destinado a la constitucion de reservas legales y fecultativas, debera ser capitalizado 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los 
estados financieros, en el periodo en el cual fos dradendos son aprobados por la Junta 
General de Accionistas 

Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
tentendo en cuenta el importe estmado de cualquier descuento comercial que la 
Compañía pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha 
existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar nmgun descuento 
or Bnancianiento 

ta compaña reconoce mgresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y 
es probable que beneficios economicos futuros fluyan hacia la compañra y se cumpla 

con los criterios espenaficos pare cada tpo de ingreso como se describe mas adelante 

5e considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta 

que todos las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido 
resueltas Los mgresos de la compañia se reconocen cuando ha entregado los servicios 
al cliente de acuerdo con fa condicion pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar 
está razonablemente asegurada 

Etestocion de servicios 
  

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen cuando los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al cliente 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de servicios de 
hemodiahs:s y se presentan neto de cuaquier devolucion que la Compañsa pueda recibir 
v/o descuentos o rebajas que pueda otorgar 

Costo de las ventas 

Los costos de venta representan el costo directo incurridos para la prestacion de los 

servicios en las diferentes actividades operativas que tiene la Compaítra, los cuales 
Ímeluyen mano de obra directa, insumos de hemodiálisis, y otros costos imdirectos y se 

reconocen a medida en que incwren, mdependiente de la fecha en que se realiza el 
pago y se registran en el penodo mas cercano en el que se conocen 
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p) Gastos 

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion fecibida Los gastos se imputan a 
los resultados del perlodo en funcion del criterio del devengado, es dect, en la medida 
que sea probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañia y puedan ser 
confisblemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago 
derivado de elío 

0) Estado de flujos de efectivo 

  

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compañia ha definido 
las siguentes consideraciones 

Flujos de efectiva: Comprende el efectwo y equivalentes de efectivo 

Actividades de operación: son las actwidades que conststuyen la principal fuente de 
Ímgresos ordinarios de ta Compañía que es la prestacion de servicios de hemodiálisis, así 
como otras actividades que no puedan ser cahficadas como de mversión o fmanciacion 

  

Actividades de inversión: corresponden a actvidados de adquisicion, enajenación o 
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en 
el efectivo y equivalentes de efectivo 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrmmonso neto y de los pasos de carácter financiero 

1]. Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican como corrjentes y na 
corrientes 

La Compatia clasifica y presenta un actwo como cortiente cuando satisface alguno de 
los siguientes anterios 

1 se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion, 
4) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion, 
1]. se espera realizar dentro det periodo de los doce meses pasteriores a la fecha de 

balance, o 
Iv) se trata de efectivo u Otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la 

Sección 7 de la NP para las Pymes), cuya utilizacion no esta 1estrugada, para ser 
intercamblado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses 
siguientes a la fecha de balance 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes 

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen 
aiguno de los siguientes criterios 

4) - seesperan lrquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañia, 
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1) - se mantienen fundamentalmente para negociacion, 
11). deben hquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance, o 
1v) ta Compaítia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados 
financieros 

Todos los demás pasivos son clasificados como no corrientes 

De acuerdo a lo establecido en la Seccion 3 de la AIF para las Pymes, el ciclo normal de 
la operacion de una entidad es el período de tiempo que transcurre en su proceso 
normal de actwidades En el caso de la Compañia se ha considerado un ciclo operativo 
de 12 meses 

4. Gestión de riesgos financteros y definición de cobertura 

£n el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor economico de sus fluyos 
de efectivo, así como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales Los 
principales pasivos financieros de la Compañía, mcluyen, deudas con accionistas y cuentas 
por pagar - comerciales y otros acreedores — El proposito principal de estos pasivos 
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales La 
Compañía Uene actos financieras, tales como, efectwos y equivalentes de efectivo, 
cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar provententes directamente 
de sus operaciones La administracion supervisa fa gestión de estos nesgos controlando el 
cumplimiento del marco regulatorio respecto al riesgo financiero 

ta gerencia procura que las actwidades con riesgo financiero en las que se involucra la 
Compaísa estén controladas por políticas y procedimientos adecuados y que los riesgos 
financieros estén identuficados, medidos y controlados de acuerdo con las politicas ternas 
las actividades para propósitos de gestión del nesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que 
tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiada 

Acontinuacion, se presenta uns definicion de los riesgos que enfrenta la Compañíta, asi como 
una descripción de las medidas de mitgacion actualmente en uso por parte de la Compañía, 
51 es el caso 

a) Riesgos Financieros 

Y) Blesgo decrédito 

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compañía sr un ciente 
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones 
contractuales 

Deudores por ventas a clientes terceros 

la Compañía tiene concentraciones significativas de riesgo de credito de clientes 
que no son relacionados, puesto que das de sus clientes por grupo representan el 
99% de las ventas en el 2016 y 2015 
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” 

El plazo crédito que la Compañia concede a este tipo de clientes es varía de 1 a 6 
meses y todo depende de las gestiones de la Administración de la Compañra y de la 
disponibilidad de flujos del Ministerio de Fianzas que liquida las obligaciones que 
las instituciones del sector publico mantienen con terceros — proveedores La 

Admwmustracion considera que el riesgo de credito es minimo 

La Compañía mantiene contratos de prestación de servicios suscritos con el 
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS), Ministerio de inclusion Economica 
y Social, entre otros [vease nota 2 y nota 23) 

Riesgo de mercado 

fl nesgo de mercado es el nesgo que os cambios de precios de mercado, como las 
tasas de interes, precios de la mercadena, etc , afecten los ingresos de la Compañía 
vel valor de sus activos financieros El objetivo de la Administracion, es adrmmistrar 
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad 

ción de proveedor 

  

ta Compañia mantiene como riesgo la concentración de proveedores debido a 
que adquiere en su mayona su inventario a Nipro Medical Corporation del 
Ecuador fvéase nota 2, 14 y 23) Las operaciones de la Compañia pudieran 
verse afectadas por restricciones impuestas por entes reguíadores, o por el 
musmo proveedor, constderando que existe una concentracion de proveedores 

- Riesgo de tasa de ¡meros 

tas politicas en la admimstracion de este riesgo son establecidas por ta gerencia 
y se basa en la definición de estrategias específicas en función de los análisis 
penodicos de tendencias de fas variables que ¡nciden en los niveles de po de 
tasas de iteres la Compaíia tiene como politica contratar financiamiento 
local a tasas de mteres fijas 

b) Riesgo de liquidez 

Lste siesgo esta asociado a la capacidad de la Compañia para responder ante los 
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutor sus planes de 
negocios con fuentes de financiamiento estables La Gerencia tiene la responsabilidad 
final por la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado 
pare su administración de manera que ta Compañía pueda manejar los reguenmientos 
de financiarmento a corto, mediano y largo plazo, asi como su gestion de higuidez 

tas obligaciones principales de la Compaítta son pasos financieros mantenidos con los 
acciomstas, en tal sentido, la Compañia no esta expuesta a riesgos significativos de 
Iiquidez ya que históricamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han 
permitido mantener Suficiente efectivo para atender sus obligaciones Con terceros 
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Un resumen de los activos y pasivos por su hquidez es como sigue 

    

  

            

2016 a 
vagemo COI votas 

Actas 
Hecto y esuuvalentes do slectvo 205 008 805.009 

Cuentas por cobrar. comerciales y otras cuentos por cobrar 5110988 3110983 
Cuentas por cobras o pastos relacionadas. 255.302 

> -009 6173 294 
Pasos 

Obhgaciones con terceros que devengan Intereses (259541) (250970) 
Cuentas por pagar a partes relacionadas (298.306) (298308) 
Acreedores comerciales y tras cuentas por pagar Lam) (2912927) 
Obligaciones acumuladas (650.097) (640.090) 

Pasivos por impuestos carslentes (446.380) (000380) 
(4552281) _ (9.552 281) 

ños. Ong gxa.008 — 1619.013 

        
  

    

  

  

2015 
vigente ODA oral 

Activos 
Efectivo y equvalentes de efectivo 727208 727208 
Cuentas por cobrar. comercalos y atras cuentas por cobrar 4598 1/5 4588179 
Cuentas por cobrar a partes relacionad: 27624 276241 

727268 ABTAM1S $ 501.0S4 
Pasivos 

Obligaciones con terceros que devengan ntereses RIO7IA PAOI7A 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 131525) 113164) 
Acreedores comerciales y otras cuentas pon pagar (3490352 (8299157) 
Obligaciones acurtaladas (526.089) (526089) 
Pasivos por impuestos cortlentes (236.800) (236940) 

(sa 728)" (4529778)     Total 727248 349.638 1071886 
  

Riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilita de incurrir en pérdidas por deficiencias 
o fallas o adecuaciones de tos siguientes aspectos o factores de nesgos 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado chrecta o indwectamente con la 
ejecución de los procesos de la Compañra 

- Procesos, que son las acciones de calidad que mteractuan para llevar acabo las 
operaciones de la Compalíra y la transformación de los productos 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de ta Compañía 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actundades 
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la Compañia tiene definidos procedimientos tendientes a que se admmistre 
efectivamente su nesgo operativo en concordancia con los hneamientos de los 
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos 

Mediciones a valor razonabíe 

  

Valor razonable de los instrumentos financieros 

ta Compañfa mide sus mstrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se 
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas 

El volor razonable es el precsa que se recibira por vender un activo o que se pagaría al 
transferif Un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la 
fecha de medición 

El valor razonable de un activo O pasivo se mide utilizando fos supuestos que los 

participantes en el mercado usarian al ponerte valor al activo o pasivo, asumiendo que los 
participantes en el mercado actúan en su mejos interés economico 

la Compañía utiliza tecnicas de valuacion que son apropiadas en fas cicunstancias y por 
las cuales tiene suficiente informacion dspomible peta medi al valor razonable, 
maximizando el uso de dalos observables relevantes y minimizando el uso de datos no 
observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determnan o revelan valores razonables en 
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descntas 
a continuación, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean signuficativos para 
la medición af valor razonable como un todo 

- Nivel 1. Prectos cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos 

- Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados ichuidos en el nivel 1 que sean 
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de información que es 

sigmicatso para la medicion at valor rezonable no es Observabie 

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compañta ha determinado las 
clases de activos y pasos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nivel 
de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente 

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos y pasivos financieros 
medidos a valor razonable de maners recurrente 
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Actos. 
Efectivo y equivalentes de efecto 
Cuentas por cobrar. comerciales y otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar 2 partes relacionadas 

  

Posivos 
Obiigacionos con terceros que devengan mtercses 
Cuentas por pagar a partes refacionadas 
Acreedores coses rales y otras cuentas por pagas 
Obligaciones acumuladas 
Pasivos par impuestos cormentes     

  

Total 

Heel 

209.009, 
5110983 
259.302 

61/1298 

1506 36) 
(208.508) 

1012927) 
(640.097) 
846.360) 

(4.804,086) 

1357208 

  

Torah 

80s 009 
5110983 
255.302 

5171294 

(506,376) 

(298 206) 
(2912920 
640.097) 

(906380) 
(a 06.006) 
1.367 208 

    

  

    

Activos 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas nor cobrar. comerciales y ottas entas por cobrar 

  

jentas por cobrara partes relacion: 

  

Pasivos 
Obligaciones con terceros quo devengan mteroses 

Cuentas por pagar partes rotacionadas 
Acreedores comorcialas y otras cuentas por pagar 
Obligaciones acumuladas 
Pasivos pos impuestos corrientes.   
    

Enlos años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han realizado transferencias 
entre niveles 

Valor razonable de activos no financieros 

La Compaíita posee activos no financieros medidos al valor razonable, como son tos Edificios, 
Maquinas de Hemodialisis y Equipos, los cuales són valorados han sido reconocidos a su 
costo revaluado 

6. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo se 
compone como sigue 

-2 

727288 
45981/8 
276241 

5 001.664 

(ara 
(131.25) 

(2 204:152) 
(520.088) 
(236 590) 
  

(5.036,72) 
564.947 

  

TI 268 
4.598.175 

276.241 
5.601 664 

(737711) 

(132 825) 
(3.394 152) 

(525.089) 
123640) 

(6.036 717) 
són 947 
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Detafle 2026 E 

Capa 25 $9 
Instituciones financieras focales 

Banco Bolivariano CA, 3.433 13409 
Banco Intormacional CA. 282.676 163 222 
Banco Pacifico $. 298.070 433207 
    1 Picharcha CA. 575 5 

  
       

    
716.409 

Inversiones mamtemdas hasta su vencimiento (3) 159000 
Totas 7 nds 
  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo un caja y bancos no tiene restricciones para 
su uso 

(1) AT 31 de dictembre de 2016 y 2015, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

comprenden certificados de depositos segun el siguente detalle 

  $e Fedmasmeiagón —vhaco Tasa E      Dinero Club del Ecuador5.A 36/12/2015 $0 550 
Diners Club del Ecuador S.A, 30/12/2036, 3 AGO 120000 

7. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por tobrar 

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente 

    

   

  

  

2918 
Cuentas por cobrar comoruales. 
_Cliontes $3) 5046968 42734 

5.046.968 427287% 
“tras cuentas par cobnar 

Lanpleados 21958 25697 
Anticipo > proveedores (2) 81656 178261 
Caremtías 3.067 
Cuentas por quedar 5.820 1383/8 
Otros por cobrar 2182 30705 

121 667 364.906 
Provisión de cuentas incobrables (3) (a7 652) 659700) 
Sota 7 a 5110083 4.598 175 
  

(2) tas cuentas por cobrar — clientes son generalmente con entidades del sector publico, 
cuya realización depende de las gestiones administrativas de Farmadial SA y de las 
dispombilldades de flujo de parte del Ministerio de Finanzas, por lo que, estas pueden 
llegar a ser liquidadas en plazos que oscilan entre 1 y 6 meses, estas cuentas por cobrar 
no dlevengan intereses Un detalle por chentes, es como sigue 
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2018 035 

'Minnsterio de ncluston Ecosómica y Social 128812 2011 994 
instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal 2.695.409 1834044 

ISSTA. 21105 20.495 
Otras 1192 2367 
Total _ 5046908 427387 
    

12) Comprenden anticipos entregados a proveedores, los cuales se hquidan en el corto 
plazo Al 31 de diciembre de 2015, el saldo incluye US$ 73 910 por concepto de las 
adecuaciones, mejoras, y amplisctones por concepto del “Control de Comodato o 
Prestamo de Uso”, firmado entre Nefrocontro) 5 A y Farmadial S A (vease nota 23) 

(8) Al31 de diciembre de 2016 y 2015, el movimiento de la Provisión de cuentas mcobrables 
es como sigue 

Sale dnica 
_Provision defao 
Saldo final 
    

EN 29700 

  

Saldos y transacciones con partes relacionadas 

  

La Compañia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las 
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros 

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 
de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue 

  

  

2016 2019 

Acijvos 
Otras exentas por cobrar (1) 

Centro de Diálisis Caros Ezalde 24383 
Martmez Soano Vicente 201 704 19, 609 
Puga Wélams Rima Magdaleno 12539 43.090 
Pela Puga Diana £stefanía 31.059 10.800 
Oros, 159 

Yotal 285302, 276241, 

Pasivos 
Dividendos por pagor (2) 

Martinez Puga Jorge Luis 142136 21082 
Martínez Puga Karer Derms 77898 31324 
Martinez Puga Xavier Enmiguo 78272 19.449 

Tetas 298.906 131.25 
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(1) Comprende saldos pendientes de cobro por prestamos entregados a sus partes 
relacionadas durante el año 2046 y de años anteriores Dichos activos exggibles no tienen 
fecha de vencimiento m1 generan mtereses 

(21 Comprende sados por pagar por durdendos distabuidos durante el año 2016 y 2015, 
los cuales seran cancelados de acuerdo al flujo de efectivo que disponga la 
Administracion de la Compañía 

9, Inventarios 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de los inventarios es el siguiente 

  

  

Detalle 2018 2028 

Insumos de Diales 209 3 129.590 
Medicinas aus 26762 
Vitrina Soda 19.323 31133 
Concentrados de Hemodilss 26:29 16068 
Iisurnos Menores 26.095 26.687 
Suministros y Materiales 24 556, 2 248 
Otros insumos indirectos 9656 6.8% 
Medicinas para Emergencias 1437 328 

_Otros sumnstros 2573 E 
Totas 363.015 271167 
  

10, Propledades y equipos, neto 

Un detalle y movimiento de los Proptedades y equipos, neto al y por los afos que terminaron 
el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue 

     
  

seee Sado! Ajustes at estas» Saldo al 
Costo otonezass Adcones ay ejes Adone ao cación PI or 

    

    

“Costos ne depres 
terrenos 66010 266425 156515 

Costo depuecitlo 
Esifclos eso estao 356474 122773 
Ancalacones y adecuaciones 65397 62157 68197 
kaquinarlas y equipos 1190953 AIR IATA 098 dea 12078 

vesrculos mr 11378 79787 190.666 
Equipos de computeciar 15369 520 1309 085 (606 1099 
Muebles y enseres 43209 36280 703 1am 1000 21770 
Equipos de ofcna E 7140 181261 
tras propiedades y equipos 3735 1183 18m6 2300 21016 

Yotal conto 25 soe 306201 (25394) — 206.855    
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Falso Saldo al Ajustes Resdasió Saldo al 
o otenezoss Adiciones 51 qe aoss Acne ao cartón PU cono 

(69507) (O7SO) 4197286) — (55493) 27568 (563.221) 
Instalaciones y adecuaciones lma76) dadas] (65030) (675 36717 667 568] 

Misquinarias y equipos (208-309) (135.808) — (23ZOM) (103573) 15806 18481 (612553) 
Vetuculos (45067) — (15350) (61420) (98130) (9098/) 
TEsplpos de computación 19.041) (6005) (15096 (0.30% 696 (12480) 
Muetts y emseres 15.567) — (6528) (80075) — (8040% (18:23) 
Equipos de efina baRo) (10022) (21502) (13185) (0.687) 
Curas propiedades y equipos A es) 

Total depreciación (a7a.316) (303941) (677261) (216.403) 85081 25394 (781195) 

Construcciones enpreesso 
Otras encurso (1) 79286 188094 A67IDO 285586 1696201) 5064S. 

Total meto 2255.01A_ 37308 220242 85.081 2408318 

  

  

  

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las proptedades y equipos por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de US$ 214 403 y US$ 303 9041, 
respectivamente 

(1) Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de Obras en Curso comprende adecuaciones y 
amphaciones realizadas bajo el “Contrato de Comodato o Prestamo de Uso” firmado 
con Nefrocontrol $ A Al 31 de diciembre de 2015, tas Obras en Curso incluyen US$ 
188 000 aproximadamente por el contrato antes mencionado [vease nota 23) 

11, Propiedad de inversión 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Propiedad de inversion comprende una Sulte des 
condominto denominado "Estadio Monumental isidro Romero Carbo", cuya área es de 19 
'metros cuadrados 3 050 centimetros cuadrados 

12 inversiones en acciones 

AL 31 de diciembre de 2016, las inversiones en acciones ascienden a US$ 30.000 y 
comprenden el 60% del capital de la compañía extranjera “Corprenal, INC”, con restdencia 
fiscal en el Estado de Florida— Estados Unidos de Norte América Esta inversión se encuentra 
reconocida al costo 

13 Obligaciones con terceros que devengan intereses 

tn detalle de las obhgactones con terceros que devengan intereses al 31 de diciembre de 

2016 y 2015, es como sigue 

2016 a 
Corto — Largo 

institucion. ploro plexo Total Imerés — Imelo Vencimiento 
ipro Medical Corporation Kan (próstarno) (8) 162.396 211132 374528 895% 18ag014 27agoM 
pio Medical Corporatson Ecuados (conato comodato) (2) — 9LAZ5 20.672 131898 650% 22034  10m0v22 

  

805_506376     
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Corto Largo 
instación plazo plazo Total interés — ínico — Vencimiento 
  

tipo Medical Corporation. Mem (préstarno) EE) 156.010 379091 533101 899% 18Ag014 27Ago11 
Bupro Medical Cosporanon Fcuador (cemtrato comodatoJ(2) — 82762 131.848 210610 690% 22DIcx4 30 Now72 

240.772 $06.939 747751 
    

(1) Comprende prestamo recibido para comtal de trabajo proporcionado por su principal 
proveedor 

(2) Comprende el reconocimiento del financiamiento de las máquinas de hemodialsis 
entregadas por Nipro Medical Corporation - Ecuador bajo contrato de 
Préstamo/Comodato (véase noto 23) 

14, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar es como sigue 

Detalte 200 2 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales (1) 2851962 30DGG6 

tras cuentos por pagar 
Prowsrones 27709 287 324 
Anticipos de clientes 2418 
Otros _ _ 33256 35347 

60.965 324.486 

Total ZIZO2 3399152 
  

(1) Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la compra de inventanos y 
servicios recibidos tas cuentas por pagar son a la vista y no devengan intereses Un 
ietalle de las cuentas por pagar a proveedores locales es como sigue 

  Detalle 2036 2038 

Nipro Medical Corporation (1 1610006 275,05 
HefrocontolS A (1) 20599 284.867 
Dsstibuidores Farmacéuticos 10720 23230 
internationsl Laboratones Sorvaces Inerlal 5-0 25 989 55487 
Corporacion Farmacéutica Medium S.A. 25079 45 958 
Alexxiapharmma S.A, 10.842 45:69 
omo 200928. 188744      

Total a 2.851.962 3.069,66 
  

(9 Comprende prinuipales proveedores de :sumos y kit de hemodialisis fvéose nata 
23) 
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15. Obligaciones acurnuladas 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fas obligaciones acumuladas se conforman como sigue 

  

2096 

Sueldos, beneficios socales y etros 193788 337191 
1ESS por pagar 62268 50.836 
Partipacin trabajadores (1) 204673 8.067 
Total o 500497 526.080 

      

(1) De conforimutad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar 
en los ublidades de la Compañía en un 15% aplicables a las utilidades Iiquidas o 
contables Los movimientos de la proviston para participacion a trabajadores fueron 
como sigue 

2015 2095 

Saldo inteal 338.067 98.638 
Pago a trabajadores (322204) (82320) 
Provisión del 1556 Pastlaugación Trabajadores 229.856 322.244 
Sale final 49.674 238.062 
  

16. Obligaciones por beneficios definidos 

  

por ublacion patrona! 

ta Compañía tiene la obhigacion de pagar a sus empleados que entre 20 y 25 años o mas, 
hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, toos los beneficios que establece 
el Código del Trabajo por concepto de pensiones de jubilación patronal La Compañía ttene 
registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado 
por un profestonal mdependiente 

Un detalle y movimuento de la provisión por julatacion patronal al y por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue 

  

  

2016 
Pasivo - 

Obligación por — Estado de 
Beneficios — resultados 

Jubilación Patronal Defínidos — Integrales 

Saldos al inicio delaño 200513 
Costo laboral de servicias actuales 55.877 55.877 
Costo por tereses neto 12482 12.683 
Ganancias (perdidas) actuartalos no roaluadas (06/] (61611) 
Efectos de reducciones y Iguidaciones anticipadas (10439)... 420439] 
Saldo al final del año 203761 3,248 
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10     

Jubilación Patronal 
Saldos al Inicio detaño 
Costo laboral de sermcios actuales 
Costo por intereses neto 
Ganancias (párdidas) actuarialas no realizadas 

_Efectos de reducciones y liquidaciones antuc 
Sato al final del año 
    

Bonificacion por desalucio 

Pasiwo- 
Obligación por 

Beneficios 
_Definidos 

179852 
51624 
11 174 

(19 102) 
(44 035) 
200.513 

Estado de 
resultados 
integrales 

51624 
11374 

(19 100) 

  

El Codigo del Trabajo tambien establece la obligación que tienen los empleadores de 
indemnizar a fos empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los años de 
servicio, cuando la relacion laborar terme por desahucio 

Un detalle y movimento de la provision por bonificación por desahucio al y por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue 

2016 

Desahucio   

Saldos abanico det añto 
Costo laboral de servicios actuates 
Costo por intereses neto 
«Ganancias (pérdidas) actuariates no restaadas 
Costo por benehelos pagados 
Satdo al final del año 

_Desafucio 

Saldos al mio del año 
Costo laboral de servicios actuales 
Costo por mteresos neto 
Ganancias perdidas) actuariales no realizadas 
Costo por beneficios pagados __. 
Sola al fina! del año 

  

28- 

  

Pasivo 
Obiigación por 

Beneficios 
Defínidos 

87547 
23255 
4.963 

(18 201) 
18.558) 
34.066 

Paso= 
Obligación por. 

Beneficios 
Definidos 

46156 
26.448 

2958 

(8 314) 

15398, 
82.647 

Estado de 

resultados 

Integrgles, 

23255 
4963 

(18241) 

9.977 

Estado de 
resultados 
integrales 
  

26.448 
2958 

ta 314) 
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17. Patrimonio 

Capita social 

A131 de diciembre de 2036 y 2015, el capital social de la Compañía se encuentra dividido en 
250 971 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nomunal de US$ 1 dotar 
cada una, fas cuales otorgan ua roto por acción y un derecho a los dividendos 

Restricciones a las utilidades 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como miro alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada 
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas 

Reserva facultativa 

Mediante acts de Junta Genera! Extraordinaria de Acclomstas cefebrada el 21 de diciembre 
de 2016, se aprueba la creación de una reserva especial facultativa por US$ 1 396 047 
correspondiente al saldo de las utilidades na distribuidas correspondientes a los ejercicios 
economicos de los años 2011, 2012 y 2015 

Superavt por revaluación 

Registra fos efectos como resultados de los incrementos o decrementos por revaluaciones 
de los bienes muebles e mmuebles que tenga la Compañaa 

Los saldos acreedores de la cuenta de Superavit por revaluación de mversiones (actwos), 
generados hasta el año anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas 
intermacionales de Informacion Financiera, tambien pueden ser capitafizados en la parte que 
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, 
s1 las hubiere, utilizado en absorber perdrdas, o el saldo deudor de la cuenta “Resultados 
Acumulados provemente de la adopcion por primera vez de las NIF” (Resultados por 
aplicación de MF por pnmera vez), o devuelto en el coso de hqundacion de la compañía, no 
podra destribulrse como utibdades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado 

Resultados por aphcacion de NIE por premera vez 

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el efecto contro resultados acumulados 

fi saido acreedor no podré ser distribundo entre las accionistas, pero podra ser caprtalizado 

previa la compensación de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico 

concluudo, st las hubiere, o, devuelto en el coso de Iiguidacion de la Compaía a sus 
accionistas 
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Us 

  

lidades dispombles 

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio 
economico, y que no se huberen repartido a los accionistas o destinado a ta constitución de 
reservas legales y facultatwas, debera ser utilizado para incrementar el capital social 

Gestión de capital 

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía, las 
políticas de adrunistracion de capital de la Compañía trenen por objetivo 

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en 

el largo plazo 
- — Ásegurarel financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones 

dea Compañía 
- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos que 

impactan al negocio y a la naturaleza de la industla 
- — Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la inversión 

delos accionistas 

los requermientos de Capital son incorporados en base a las necesidades de 

financiamiento de ta Compañía, cuidando mantener un nivel de figuidez adecuado y 
cumpliendo con las obhgaciones que ha incurrido la Compañía 

Los principales indicadores financieros de la Compañsa son como sigue 

     indicador Fuanet 20 2055 

Capital de trabajo (1) 240228/ 1342093 
Capital de trabajo (2) 2045291 1198537 
Índice de liquidez (4) 148 130 
ndice de llgultez (2) 148 127 
Rentabilidad Nota do Ventas. 150% 142% 

(1) Incluye el total de activos corrientes y el total de pasivos corrientes que tene la 
Compañía al 31 de dictembre de 2016 y 2015, respectivamente 

(2) Incluye el total de activos corrientes y total de pasivos cormentes que tene la Compañra 
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, excluyendo fas cuentas por cobrar 
y por pagar a partes relacionadas 

18. impuesto a ta renta y otros pasivos por impuestos corrientes y diferidos 

fa) Ca 

  

ciltación tributaria 

De conformidad con fas disposiciones tnubutarias vigentes la provision para el impuesto 
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades 
gravables Stn embargo, stlas utilidades son reinvertadas (aumento de capital) la tasa de 
Impuesto se reducira en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacion 
tributaria por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue 
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Petalla 016 . 

28590N0 2148708 
(428850 (322.248) 
za30184 1826053 

Más Gastos no deducibles 306547 25.060 
Base imponible ¿70667 1erosa7 

Impuesto ala canta causado. 615303 401840 
Antelo calculado Z 20100 55.897 
Impuesto ala renta por pagar mayor entro ef anticipo 
Y el impuesto causado s15 303 11 520 

Monos Retenciones de Impuesto 3 la roma 1390136) (20408) 
Impuesto ala renta por pagar fcredito tlbutaro) 425107 207 129 
  

    

A131 de diciembre de 2016 y 2015, el cargo a resultados por concepto de impuesto a la 
renta corriente y diferido es el siguiente 

    

  

Detalla 

Impuesto ala senta cosciente 615 303 411.590 
Impuesto ala senta dilerdo (6 098) posa, 
Total impuesto a ta zepta del año _ 508809 400.588. 

El gasto por impuesto ala renta cornente en el estado de resultados difiere del impuesto 
teórico que se habría obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada 
ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente 

      
2005 

le nte 
osa imposi nominal E E 
Más. conos io details 200 OR 

Tasa impositiva efectiva 25,32% 6x5B02  2264% 421520 

  

    

Anticipo de Impuesto a la Renta 

Las normas tributarras exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta” 
cuyo valor es el cafculo en funcion de las oifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% 
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 
el 0,4% de los activos Además, se establece que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este ultimo se convertirá en 
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solcite al Servicto de Rentas 
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que ngen la 
devolución de este anticipo 

-32



Farmadial S.A. 

(o) 

to) 

Devotucion del Anticipo de impuesto a la Rento 

A partir del año 2016, de acuerdo a tas reformas que se incluyeron en la Ley de Regenen 
Tributario Interno y que fueron publicadas en fa Ley Orgánica de Incentivos Tributarios 
para varios Sectores Productivos e Interpretativa del Articulo 547 del Codigo Organico 
de Organizacion Territorial, Autonoma y Descentralizacion, según Registro Oficial No 
860 del 12 de octubre de 2016, el Servicio de Rentas internas podrá disponer la 
devolución del anticipo de impuesto a la Renta cuando se haya visto afectada 
significativamente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio economico 
respectivo y stempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el 
tipo impositivo efectivo pramedio de los contribuyentes en general definido por la 
Admunistracion Tributaria mediante resolución de carácter general, en ta que se podrá 
tambien fijar un Upo impositivo efectivo promedio por segmentos Este anticipo, en caso 
de no ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su 
devolucion se constituirá en pago definitivo de impuesto a ta renta, sin derecho a crédito 
tributario posterior 

Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC17-00000121 emitida por el Servicio de Rentas 
Internas con fecha 15 de febrero de 2017, la Administración Tributaria establecio el po 
impositivo efectivo (TIL) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fijo 
las condiciones, procedimientos y control para la devolución del excedente del anticipo 
del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016 

El impuesto a la Renta Causado del año 2046 es mayor al Anticipo de Impuesto ala Renta 
correspondiente al sismo alío, por lo que este beneficio tnbutario no tene impacto 
sobre los estados financieros que se informan 

Dividendos 

Hasta el año 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accromstas nacionales 
1 del exterior no se encontraban sujetos a relencion alguna adicional A partir del año 
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el 
Ecuador o a sociedades domicitadas en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición, están sujetos á una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta 
La Adramustración opina que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no 
surgira contingencias de importancia para la Compañfa al 31 de diciembre de 2015 En 
todocaso, cualquier acotación al respecto por las autondades tributartas se reconocería 
enel ejercicio que ocurra 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2016, la Compañía ha distribuido 
dividendos a sus aceiamstas par US$ 700 511 correspondientes a los años 2013, 2014 y 
2015 (US$ 399 078 en el año terminado el 31 de diciembre de 2015) 

Pasivos por impuestos corrientes 

Un detalle de los pasivos por impuestos cornentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 
es como sigue 
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Detalle 2016 2015 

Impuesto a la ronta por pagar 41) 425167 207286 
Retenciones en da fuente por pagar 1979 19820 
¡etenciones de IVA por pagar 8287 9.838 
Otros 168 

    
Total 05389 236940 

    

Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo a la fecha de 
exgrbilidad determinada por el organismo de control 

(1) El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta por pagar, por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue 

2096 2045 

Saldo micial del penado 207 286 15170 
Cancalaciones (207286) (15004) 

Provisión def Impuesto a da seota del año uug0r 1% 
Compensorión 
Retenciones de umpuesto a la rente detaí (190 136) — (208401) 

Saldos al An delaño v 425167 207286 
       

  

  

(u) Impuestos diferidos 

£l movmuento de tos saldos acumulados por impuestos diferidos al y por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente 

2016        
Saldosalcomienzo — Reconacidoen — Sadosabfinal dol 

Bolaño resultados año 

Pasivos pos impuestos difertos 
tovaluo de promedados y equipos. 53473 (6494) 26979 

    

¿lt pecados cansas Saldos mano estes lito ps 

Revaluo de propiedades y equipos 100 086 136.031) to 632) 53.023 

    

 



Farmadial S.A. 

(e) Situación fiscal 

a 

e 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar 
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres 
años posteriores contados a partir de fa fecha de presentación de la declaracion del 
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus 
obligaciones tributarias A la fecha de este nforme, se encuentran pendientes de 
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de mpuesto a la renta 
delos años 2013 al 2016 

Precios de transferencia 

De conformidad con las normas tnbutaras vigentes los contribuyentes que efectuen 
Operaciones con partes relacionadas locales y/o domicriadas en el exterior, están 
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodología 
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Ínterno y tomando como referencia el 
principio de plena competencia Cualquier efecto resultante se mcluira como una 
partida gravable en la determmacion del impuesto a la renta cormente 

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
refacionadas focales y/o donucihadas en el exterior, dentro de un mismo persodo fiscal 
en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3 000 000) de los 
Estados Unidos de Aménca deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Retacionadas, y, aquellos contnbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o del extertor dentro de un mismo penado fiscal en un monto 
acumulado supenor a los US$15 000 000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, 
el Informe Integral de Precios de Transferencia, los cuales deberán ser presentados en 
un plazo no mayor de dos meses, contados a partsr de la fecha de extgrbilidad de la 
declaración del Impuesto a la Renta 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, debido a que las transacciones con compañitas 
relacionadas no superan los US$ 3.000.000, la Administración considera que la 
Compafia se encuentra exenta del Regimen de Precios de Transferencia, por lo que, no 
se han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion del 
impuesto a la renta de fos años terminados a dicha fecha 

Ley Orgánica de SoWdaridad y Corresponsabllidad Ciudadana para la reconstrucción. 
reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016 

la Ley se publico en el Suplemento del Registro Oficial No 759 de 20 de mayo de 2016, 
la cual establece algunas conterbuciones y disposiciones en materia tributaria 

incremento del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un año 

- Se tacrementa ta tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un año 
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Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de 
bienes o servicios, en la provincia de Manabs, el cantón Mussne y en las otras 
escunseripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, 
recibirán del tstado un descuento equivalente al incremento de dos puntos 
porcentuales del IVA pagado en sus consumos 
Por este msm plazo se dispone la devolución o compensación adicional de 2 puntos 
porcentuales adicionales del IVA pagado en transacciones realizadas con dmero 
electrónico, es decir una devolucion total de 4 puntos porcentuales 

(h) Ley Orgánica Para El Eguilibrio de las Finanzas Páblicas 

Mediante Suplemento del Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abri de 2016 se 
publico la Ley Organica para el [quikibro de las Finanzas Públicas, y mediante 
Suplemento del Registro Oficial 771 del 8 de jumo de 2016, se publica el Decreto 
Ejecutivo 1064 acerca del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el 
Equilibrio de las Finanzas Publicas Esta tey introdujo aspectos como 

incentivos tubutanos 

Pago con dinero electrónico, disminución del IVA en 
4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde mu celutar (dinero electronico) 

+ 1 punto del IVA al consumir con tarjeta de crédito, debito o prepago 
* Las contribuyentes que pertenecen al RISL y pagan sus cuotas mensuales o 

anuales a tempo con efectivo desde mm, celular [dinero electrónico), obtienen 
una devolucion del 5% del valor de la cuota, mas el 5% por comprar y vender 
con efectivo desde mi cetutar (dimero electronico) 

Reducción del Impuesto a ta Renta para microempresas, el anticipo a pagarse con 
cargo al ejercicio fiscal corriente — Una suma equivalente al 50% del impuesto a la 
renta determinado en el ejercicio anterior, menos tas retenciones en la fuente del 
impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo 
Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta, a todas las empresas que utilicen 
efectivo desde mu celular (dinero electronico), se excluran de la parte de los 
ingresos, aquellos obtenidos en dmero electronico, y de la parte de los costos y 
gastos, aquellos realizados con dinero electronico, de conformidad com las 
condiciones y limites dispuestos mediante resolución del Servicio de Rentas 
Internas 
Impuesto a la Saluda de Divisas, eliminación del ISD en transacciones de hasta USD 
5 000 anuales con tarjetas de crédito y debito Exención de ISD para traslados en 
efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta USD 1 098 Por cada menor de 
edad que viaje con un adulto se podra llevar un vator adicional de USD 366 Eltimute 
para la exención en estuchos o enfermedades catastróficas, sera de $5 $85 
Pago de obligaciones con el SRI e 1ESS, se extiende el plazo de pago de obligaciones 
tnbutarsas con vencimiento entre enero de 2015 y el 51 de diciembre de 2016, a los 
proveedores del Estado que cuentan con órdenes de pago pendientes (emitidas por 
la entidad estatal correspondiente) por más de 30 dias calendario y cuyo valor sea 
igual o mayar al monto de tos Impuestos adeudados, sin que se generen mterases 
m multas El plazo se extendera hasta que las órdenes de pago se cancelen por parte 
del Ministerio de Finanzas o de las empresas públicas del Gobierno Central 
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- — Exoneracion de ¡Ck a donaciones por el terremoto, a los bienes que se donan a los 
afectados del terremoto, a traves de una institucion pública 

Corrección de abusos y excesos en el uso de beneficios tributarios 
  

- — Devolucion de impuestos, No se elurna rungún beneficio tributario para personas 
de la tercera edad y personas con discapacidad, unicamente se fijen nuevos limites 
maximos, para que el beneficio sea directo para las personas de menos recursos El 
monto maximo para devolución de IVA a personas de la tercera edad y discapacidad 
es de hasta $ 87,84 dolares mensuales Se mantene la devolucion de IVA sin limite 
para implementos, equipos y aparatos médicos para atencion de discapacidad 

+ — Impuestos de vehículos de personas de la tercera edad y con discapacidad, Monto 
maximo para importar o comprar localmente un vehiculo para personas con 
discapacidad exento de tributos Vehiculo para su uso con un precio de venta al 
publico aproxmado a USD 42 000 y vehiculo para uso colectivo con un precio de 
venta al publico aproximado a USD 86 000 Rebaja de mpuesto a la propiedad de 
vehiculos Para personas de fa tercera edad, se resta USD 7 819 al valor del avaluo 
actual de su vehiculo Para personas con discapacidad, se resta USD 11 170 al valor 

del avaluo actual de su vehiculo 

Bedistribucton, justicia y equidad 

- — Impuesto a la Salida de Divisas para espectaculos publicos, e incorpora la retención 
del ISD por espectaculos pubficos para que las ublidades generadas por este 
concepto cancelen el impuesto al momento del pago 

  

Prevencion del fraude y tecaud: 

- — ICEsobre telofonta celular de sociedades, se fija el IC de 15% sobre la telefonta fia 
y movil de las sociedades Los planes exclusivos de mternet y datos continuaran 
exentos 

- — Impuesto a la Renta de mineras, Se establece la retencion del impuesto a la Renta 
por cada transacción en ía comercializacion de nuestros minerales, para evitar ta 
evastón del pago de este impuesto mediante el uso de empresas fantasmas 
Ademas, se establece un abono del 29 por regalas a la actividad minera por cada 
transaccion 

- Transferencias Comerciales, las empresas nacionales que realicen transacciones 
comerciales con otras empresas extranjeras cuyos paises tengan convenios de doble 
imposición con el Ecuador, deberan reahzar la retención del impuesto a la Renta 
sobre cada transaccion, con derecho a devolucion luego de verificada la transacción 

19 Ingresos ordinarios 

El detalte de las ingresos por actividades ordinarias por los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 es como sigue 
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    2016 201: 

Pacientes 1E55 0522320 5370896 
Pactontos MIES 5046508 — 4511300 
Pacientes ISSFA Regional titoraf 41152 95 616 
Pacientes ISPOL 15942 00% 
Pacientes Particulares 190 4.931 
Otros 847 218 

  

Holas 31 641.626 __ 10.003.695 
  

20. Otros ingresos 

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros Ingresos 
comprenden el siguente detolle 

  

   

Detalle 2016 

Oros ingresos 15793 s3836 
Ingresos finenciros pr 3363 
Ingresos porcomtratog3h_ 331 183 
Jotot 199,074 368280 
  

  

(3) Comprende valores entregados por Nefrocontrol S A a Farmadial S.A de acuerdo al 
“Contrato de Comodalo o Prestamo de Uso” [véase nota 23) 

24, Costo de las ventas 

Un detalle de los costos de las ventas, por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 
y 2015, es como sigue 

  

     
Sueldos, beneficios sociales y atras 2/680.485 — 2391766 
Insumos de hemodiaisis 2147453 3.880.040 

Medicinas 434707 580238 
Concentrado de hemodiélss 368224 329862 
osurnos menores, 339104 282473 
Examenes de Laboratorios 332.075 304224 
Vittma sala 102293 85367 
'Oxros easumos y suministros 145569 83109 
Depreciación de máquivas y equipos de homodisiss 87765 113360 
Costo Financiero Mag Comodato 17437 28.474 
Honoranos médicos especializados 127971 147929 
Transporte 72000 
Ouos 661358 231.352 

  

Totat 7395692 _ 6950993 
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22 Gastos operativos 

23 

  

Un resumen de los gastos por su naturaleza por los años que terminaron el31 de de 
de 2016 y 2035, es el siguiente 

Petalle 2016 2015 

Suekos, heneficos sociales y otros. 482798 471960 
15% Participación a trabajadores 428856 322245 
IVA cargado a gasto 66547 237699 
Provisión de cuentas incobrables 7992 13273 
Depreciación de propiedados y equipos 41556 190579 
Arriendos. 61316 25.48) 

Trancporte 8.027 
Medicinas y ottos msumos 16 ans 
Honorarios profesionales. 296 108815 
Mantenimiento y reparaciones 138.250 177327 
Sercros básitos s0963 10279 
Sumenistros y ot10S 19 209 37924 
Colacion Pacientes 762 sm 
“Atonciones y Agasajos 27248 2/06 
Seguros Generales 25.467 05 65s 
Outsourcing contable 23.500 
Gastos de viaje 10.016 4.008 

Menvilzaciones y combustble 22132 
Servicios prestados 2973/49 211654 
Impuestos taras y contribucionos 320.542 26.416 
Gastos bancarios 5425 4.366 
Sistemas equpos y Hardware: 5.465 10700 
Otucs gastos operacionales. 13.02% 1/31 

Total 3.890.404 2277405 
    

Compromisos contractuales 

AL 33 de diciembre de 2016, la Compañia mantiene suscritos contratos y/o convemos para 
atender pacientes en el tratarmento de la hemodralsss, entre los cuales mencionamos los 
mas relevantes 

de Seguridad Social (1ES5) e Inststut 

  

Mediante la suscripcion del Contrato No 21100000-881 2009-Guayaquil de Prestacion 
de Servicios, la Compañia se obliga para con el ISS, a prestar los servicios y 
procedimientos del plan de beneficios de salud ofertados como institución de nivel de 
atencion Centro de Hemodiálisis, debudsmente certificado para la prestacion de dicho 
servicios, a los beneficiarios y afiliados del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(ESS), cuyos honorarios serán facturados de acuerdo al Tarfasto del Seguro General de 
Salud Individual) y fammiar, vigente a la fecha de ta prestación de servicio de salud, para 
lo cual, la Compañia envtira una factura cada mes, detallando los servicios prestados en 
una plarilta por pacientes El contrato fue suscrito por un plazo de un año contados 
desde la suscripcion del mismo, el cual, de no haber sido mamfestado su terminacion 
porlas partes, se renueva automáticamente por igual periodo 
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+ Ministerio de Salud Publica (MSP) 

Acogiéndose al Programa de Proteccion Social y a traves de la Red de Proteccion 
Solidaria, la Compañía se ha constituye como un proveedor de servicios de hemodialhsts 
para los pacientes del Ministerio de Salud Pública Para mantener la condición de 
proveedor frente al Ministerio de Salud Publica, la Compañia debe cumplir con 
requisitos de segun Oficio Circular No 007-PPS-DN DTO 2010 de fecha 10 de marzo de 
2010 Una vez cumplido tos requisitos demandados, el Ministerio de Salud Publica 
tente a la Compañíra los pacientes para su tratamiento respectivo Los honorartos son 
facturados al Misterio de Salud Publica (MSP) de manera mensual 

  

+ Instituto de Segundas Social de fas Fuerzas Armadas [ISSFA) 

El insttuto de Seguridad de las Fuerzas Armadas con fecha $ de abri de 2043, mediante 
Oficio No ISSFA-RIL-UPiM-2013-113-0F derivó pactentes a Farmadial $A para el 

tratamiento de hemodrahsis, a traves de la Red integral de Salud, cuyos desembolsos de 
honorarios a favor dela Compaña se realizaran en complimiento al paquete mtegral de 
Hemodialisis previamente convenido 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, trenen vigencia los siguientes 
contratos 

+ Contrato de Prestamo/Comodato 

Con fecha 29 de mayo de 2013, Nipro Medical Corporation como Comodante y 
Fermadial SÁ como Comodataria firman el “Contrato de Préstamo/Comodato”, 
mediante el cual, se generan los siguientes compromisos 

Mipto Medical Corporation se compromete a suministrar a título de 
préstamo/comodato a la Comodataria 40 magumas de hemodialisss nuevas, marca 
Nipro, para uso exclusivo de las unidades de hemodiálisis de la Comodataria 

La Comodataria se compromete a adquirir durante la vigencia del contrato la totalidad 
de insumos necesarios para el correcto funcionamiento de las máquinas entregadas en 
comodato/préstamo por Nipro Medical Corporation en una cantidad mensual de 3 120 
kits y por 60 meses con 6 meses de gracia a partir de la firma del contrato, siendo esta, 
la vigencia y duracion del contrato 

51 al final de vigencia de este contrato, la Comodatana ha cumphdo al 100% o mas con 
la compra de los kits mencionados en el parrafo anterior, las máguinas de hemodialksis 
objeto de este contrato pasaran a poder de la Comodataria sim costo alguno, para efecto 
el Comodante entregará su respectivo titulo de propiedad S al final de la vigencia de 
este contrato la Comodataria ha cumplido con mas del 80% y menos del 100% en 
promedio mensual con la compra de fas unidades de kits enunciados en la ciánsula 
cuarta, las maquinas de hemodialisis objeto de este contrato pasarán a poder de la 
Comodataria previo el pago, entendido como opcion de compra, de un valor equivalente 
al 25% del valor de las maquinas expuestas en las cigusulas del contrato 
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De igual manera, si la Comodataria ha cumplido las condiciones de compras de Kits en 
menor porcentaje, tendra otras opclones para adquirir y/o devolver las maquinas objeto 
de este contrato (vease nota 13) 

+ Contrato de Comodato e Prestamo de Uso 

Con fecha 11 de agosto de 2015, Nefrocontro! 5 A como Comodante y Farmadial S A 
como Comodataria firman el “Contrato de Comodato o Préstamo de Uso”, mediante el 
cual, Nefrocontro! 5 A se compromete a 

- — Instalar hasta 78 maqumes de Hemodralisis nuevas de ta marca Fresemus Medical 
Care (o distribuidas por Nefrocontrot S A ) modelo 4008 5 CLASSIX o el modelo que 

esté vigente y dispombie para el Ecuador, mediante entregas parciales 
- — invertir en las ampliaciones y equipos, adicionales a las maquinas de Hemodralisis, 

hecesarios para ncrementar la capacidad operativa de las cimicas de Farmadial $ A 

en las coudades de Guayaquil y Milagro, las musmas que utizaran con exclusividad 
equipos e insumos para hemodialisis Fresentus y/o importados y/o distribuidos por 
Nefrocontral $ A, 

Farmadiaf S.A. como Comodataría se compromete a comprar y utilizar en sus clinicas 
operadas en las ciudades de Guayaquil y Milagro la totalidad de msumos y equipos para 
Hemodralisis comercializados por Nefrocontro! SA por el uempo necesario hasta 
completar at menos 337 288 kits compuestos de acuerdo a lo establecido en los anexos 
al contrato Completada fa adquisición del numero de lats mencionados, cesa la 
obligación, y se podra renovar, ampliar o terminar el contrato de acuerdo a lo 
establecido en el mismo 

Este contrato entra en vigencia desde la fecha de suscripcion y tendra una duración 
indefinida o hasta que Farmadial S.A haya adquindo con exclusividad a Nefrocontrol 
SA la cantidad de kits establecida en el mismo De acuerdo a las convemencias de 
Farmadal S.A, se puede extender este contrato hasta consurmr 121680 kats 
adicionales a lo establecido inicialmente y termmado ese plazo, Farmadial S.A. podra 
ejercer la opción de compra por las maquinas entregadas bajo este contrato 

Durante el año 2015, Nefrocontrol $,A entregó fondos a Farmadral S.A basado en el 

presente contrato Dichos fondos fueron reconocidos por Farmadial S.A en sus estados 
financieros como Otros ingresos y se van acumulando de acuerdo al avance de obra en 

las Construcciones en Curso, y otros bienes para mejoras de las clinicas como 
Maquinarias, Muebles y Faupos de Oficina dentro de los Activos de Propiedad y Equipos 
y otros a resultados como gastos relacionados a estas adecuaciones [vease nota 10 y 
hata 20) 

24, Eventos subsecuentes 

Entre el 33 de diciembre de 2016 y la fecha de preparación de este morme (12 de abri de 
2017), no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compañra 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 
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25 Autorización de los estados financieros 

tos estados financieros de Farmadial S.A. porel año que termino el 31 de diciembre de 2016 
han sido autorizados por la Gerencia para su publicación el 7 de abril de 2017, y serán 
aprobados de manera definitiva si modificaciones en la Junta General Ordinaria de 
Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Supermtendencia de Compañías del Ecuador 

BS 
Gerenfoque $ A 

Gerente General RUC 1791711572001 
Contador Genera 
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