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Farmadial S.A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2014 y 2013 
(Expresadas en dólares de E.U.A.) 

1 Identificación de la Compañía 

Farmadial S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura 

pública del 20 de agosto de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre de 

2001, con un plazo de duración de cincuenta años. Su domicilio principal está en la ciudad 

de Guayaquil. 

Operaciones 

El objeto principal de la Compañía lo constituye la importación, exportación, 

comercialización, distribución, compra, venta, representación, consignación, empaque, 

producción, industrialización, fabricación o elaboración, explotación y/o desarrollo de: 

Productos farmacéuticos de toda clase, medicamentos para uso humano y animal, 

materiales e insumos médicos para diálisis y hemodiálisis, prótesis y órtesis de músculo 

esquelético, implantes corporales y endoprótesis, material médico de curación y de función 

salud no específico, material de rayos x y radiología, materiales e implementos médicos 

para banco de sangre, biomateriales odontológicos, material y reactivos de laboratorio, 

prótesis y órtesis de órganos de los sentidos; equipos, aparatos, accesorios, repuestos de 

instrumental médico; lencería hospitalaria; productos de desinfección y limpteza de uso 

humano hospitalario. 

  

En el año 2014 el 57% de las ventas son realizadas a pacientes mediante el seguro del 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal JESS, y el 41% de las ventas a pacientes mediante 

el Ministerio de Inclusión Económica y Social (MIESS). (véase nota 4, 6 y 19). Las compras 

de inventarios e insumos para los tratamientos de hemodiálisis son adquiridas 

principalmente mediante importación al proveedor Nipro Medical Corporation Ecuador. 

[véase nota 4 y nota 13) 

El número de empleados es de 148 en el año 2014 (5 empleados en el año 2013). Durante 

el año 2014, la Compañía contrató directamente personal para poder cumplir con la 

atención de sus pacientes, mientras que, en el año 2013, recibía servicios prestados de 

terceros. 

Políticas contables 

A continuación, se describen tas principales políticas contables adoptadas en la preparación 

de los estados financieros, tal como lo requiere la Sección 3 “Presentación de Estados 

Financieros” de la Norma internacional de Información Financiera para Pequeñas y 

Medianas Entidades (NINE para las Pymes). Estas políticas han sido diseñadas en función de 

tas NIF para Pymes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de manera uniforme para 

todos los años presentados. 
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Farmadial S.A. 

b) 

) 

a) 

Bases de presentación 

(i) Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos de la Compañia han sido preparados de acuerdo a 

la Norma internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NilF para las Pymes) emitidas por el International Accounting Standards 

Board (¡ASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador y representa la adopción integral, 
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

Base de medición 

Los estados financieros de ta Compañía han sido preparados sobre la base del costo 

histórico, modificado por el pasivo por jubilación patronal y desahucio que $e encuentra 
contabilizado al valor presente de la obligación futura de acuerdo al estudio actuarial 

practicado por un perito independiente debidamente calificado. 

Moneda funcional y de presentación 

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas explicativas 

están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda 

funcional de la Compañía. 

Uso de juicios y estimaciones contables 

la preparación de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de 

información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) 

requiere que la administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 

aplicación de las políticas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y 

gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la 

administración de manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en 

este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 

la Administración. 

En la preparación de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como: 

Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar 

La Administración efectúa al cierre de los estados financieros un análisis de la 
antigúedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes mdividuales observado por 

las cobranzas de la Compañía, a fin de establecer una adecuada provisión por deterioro 

de las cuentas por cobrar. 
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Farmadial S.A. 

Deterioro de activos 

A cada fecha del balance la administración revisa sí existe algún suceso e cambio en las 

circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de 

efectivo pueda ser no recuperable; y sí existen indicios de deteríoro se estima y compara 

el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una 

pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del 

activo o de la unidad generadora de efectivo excede su manto recuperable, 

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriarmente, el importe en libros 

del activo se incrementa hasta la estimación revisada de su valor recuperable, sin 

Superar el importe que habría sído determinado si no se hubiera reconocido ninguna 

pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversión de una 

pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del 

periodo que ocurre. 

Vida útil de los muebles, muebles, equipos y vehículos 

La determinación de tas vidas útiles involucra juicios y supuestos que podrían ser 
afectados sí cambian las circunstancias. La administración revisa estos supuestos en 

forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio. 

Suposiciones e hipótesis actuariales utiliza 'n el cálculo de los beneficios q 

empleados a largo plazo y post-empleo 

La estimación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) 

se basa en un número de supuestos críticos tales coma: tasas de inflación, mortalidad, 

tasa de descuento y la consideración de incrementos futuros en salarios. Las variaciones 

de estos supuestos pueden impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto 

anual por beneficios definidos. 

Provi y beneficios definid: 

Corresponde a la provisión para jubilación patronal a la que tienen derecho los 

empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 años de servicio o más, o 

que cumplieren ese tiempo en forma continua o interrumpida dentro de la Compañía, a 

cuando en ese instante reúnan los requisitos necesarios, de acuerdo con la legislación 

laboral ecuatoriana. 

Dicha estimación es determinada por un perito calificado, utilizando el método de 

crédito unitario proyectado. 

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor información disponible 

sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013. Cualquier 

acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas 

estimaciones en próximos ejercicios, se registraría en el momento de conocida la 

variación, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados 
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio según sea el caso. 
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Farmadial S.A. 

e 

Activos y pasivos por impuestos diferidos 

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias 

deducibles de carácter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos 

y para tas pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirán 

utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen 

suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el 

uso de juicio significativo de parte de la Administración para determinar el valor de los 

activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base 2 la probable 

oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificación de 

futuras estrategias tributarias. 

Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del 

ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario 

Farmadiai S.A., es una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el 

imovimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir 

funcionando en el futuro de acuerda a su constitución. 

Instrumentos financieros básicos 

Los activos financieros y pasivos financieras se reconocen cuando los mismos son parte 

de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transacción (Incluyendo 

los costos de transacción, excepto en la medición inicial de los activos y pasivos 

financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados). 

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican 

como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del 

efectivo u otra contraprestación que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo 
constituya, en efecto, una transacción de financiación. 

Los activas y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 

estado de situación financiera cuando, y solo cuando, la Compañía cuenta con un 

derecho legal para compensar los mantos y tiene el propósito de liquidar sobre una base 

neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de 

efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos 

sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja 

cuando se extingue, se cancela o se vence. 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía mantiene han sido clasificados de la 

siguiente manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras 

cuentas por cobrar y, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
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Farmadial S.A. 

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a 

continuación: 

) 

di) 

mi) 

Efectivo en caja y bancos 

El efectivo está compuesto por efectivo en caja y depósitos monetarios en bancos. 

Los activos registrados en efectivo se registran al costo histórico que se aproxima a 

su valor razonable de mercado. 

Cuentas por cobror — comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 

financieros generados en su mayoría por las ventas que se realizan a clientes en 

condiciones normates de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan 

intereses. 

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 

financieros no derivados con pagos fijos o determínables que no se cotizan en un 

mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos 

pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisión para deudas incobrables, 

que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa 

recuperación al cierre de los respectivos períodos reportados sobre la base de la 

antiguedad de tos saldos y el comportamiento histórica observado par las 

cobranzas de la Compañía. La provisión se ha calculado sobre todos los tubros 

integrantes de tas cuentas por cobrar, según sea su caso. 

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que 

ta administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo 
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, 

ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos 

asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito. 

Pasivos financieras 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos con instituciones 

financieras, cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar. 

Obligaciones bancarias que devengan intereses 

Los pasivos con instituciones financieras se miden al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor 

de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las 

obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo 

de vencimiento es superior a doce meses, 
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Farmadial S.A. 

h) 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar - proveedores y otras cuentas por pagar representan 
principalmente obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido 

de los proveedores en el curso ordinario de tas operaciones y se manejan en 

condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de 

financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la 

contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía estima una provisión por deterioro de los activos financieros individuales 

no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del 

deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compañía ha 

determinado sobre la base de experiencia histórica, que los deudores comerciales 

vencidos con una antigúedad mayor a 60 días desde la fecha de facturación no son 

recuperables y son sujetos a provisión. La provisión se registra con cargo a los resultados 

del ejercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de constituirla y si disminuye 

pot las cuentas consideradas irrecuperables. 

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compañía realiza 

evaluaciones específicas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el 

valor de las cuentas por cobrar. 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al 
final de cada período, El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 

importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el 

importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados, 

Inventarios 

Las inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo incluye 

el precio de compra más los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su 

actual ubicación y condición, netos de descuentos comerciales y otro tipa de rebajas. 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del 
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios 

es determinado utilizando el método del costo promedio. 

Propiedad y equipos, neto 

Son reconocidos como Propiedad y equipos, netos, aquellos bienes que se usan para 

propósitos administrativos y que tienen una vida útil mayor a un periodo. 

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciación acumulada y menos las 

posibles pérdidas por deterioro de su valor. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han 
establecido indicios de deterioro. 

6
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Farmadial S.A. 

) 

Medición en el reconocimiento inicial 

Las Propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo histórico, modificado 

por los equipos de hemodiálisis que se presentan al valor razonable tomando como 

referencia las revaluaciones efectuadas por la Compañía en años anteriores y 

adoptado como costo atribuido por efecto de la adopción de las NE por primera 

vez, El costo de las Propiedades y equipos comprende el precio de adquisición 

(valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e 

incluir los aranceles de importación y los impuestos no recuperabies, así como 

cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las 

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 

Administración. 

Medición posterior 

Los elementos de muebles, equipos y vehículos posterior al reconocimiento ¡nicial 

se contabilizan utilizando el modelo del costo, este modeto es un método contable 

en el cual las Propiedades y equipos se registran al costo menos la depreciación 

acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor 

identificadas. 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las Propiedades y equipos 

se imputan a resultados. 

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de equipo se calcula como la 

diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconoce en la 

cuenta de resultados. 

Dl Depreciación de las Propiedades y equipos 

La depreciación se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La 

depreciación se registra con cargo a los resultados del período y se calcula en función de 

los años de la vida útil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en 

base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los 

cambios y/o mejoras en los activos. 

A continuación, se presentan tas vidas útiles estimadas por la administración para el 

cálculo de la depreciación para cada categoría de los muebles, equipos y vehículos: 

á Vida útil 
Tipo de astivo tafias) 

Edificios 20 
Maquinaria 7-10 
instalaciones 10 
Equipo electrónico 3 
Equipo de oficina 10 

Muebles y enseres 10 
Vehículos 5
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1) 

La vida útil estimada y el método de depreciación son revisados al final de cada períoda, 

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han modificado las estimaciones 

de las vidas útiles existentes. 

Impuesto a la renta 

La Compañía registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta líquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y 
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto 

corriente e impuestos diferidos y se reconoce en fos resultados del período, excepto en 

la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral 

y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce 

en dichas partidas. 

i) Impuesto corriente 

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, 

utilizando has tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse 

en la techa del balance de situación, correspondiente al ejercicio presente y a 
cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores, 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido 
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de 
reporte. 

ii) tay to diferí 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las 
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 
información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos 
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o 

pasivo en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el 

momento de la transacción, no afecta ni al resultado contable ni a ta ganancia o 
pérdida fiscal. 

El impuesto diferida se determima usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 

punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación 

cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por 

impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto 

o ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del 

ejercicio, excepto si han surgido de una transacción que se ha reconocido 

directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo 

o abono al patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconecen en los estados 
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha 

esperada de realización o liquidación.
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Farmadíal S.A. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administración en base a los análisis 

correspondientes ha determinado diferencias temporales que originan impuestos 

diferidos por concepto de revalúo de equipos de hemodiálisis. (véase nata 17c) 

k) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado 

de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por 

parte de la Compañía y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden 

con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligación presente, a la luz de 

la evidencia más confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e 
incertidumbres asociados con la obligación actua), 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de 

recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, ho se reconoce 
ningún pasivo. 

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los 

criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes. 

N Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como 

gastos a medida que el servicio es recibido. 

Participación de los empleados en las utilidades 

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañía paga a sus 

empleados úna participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en 

los resultados del periodo en el cual se devenga. 

Baneficlos post - empleo y por terminación 

Beneficios post — empleo — jubilación patronal y desahucio 

Las disposiciones del Código del Trabajo establecen la responsabilidad de los 

empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 años o más, hubieran 

prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilación patronal, así 

como también establece la obligación que tienen los empleadores de indemnizar a los 

trabajadores con el 25% de su último sueldo multiplicado por tos años de servicio, 

cuando la relación laboral termine por desahucio. 

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de 
jubilación patronal e indemnización por desahucio. El efecto acumulativo de la OBD se 

reconoce en los resultados del período y el pasivo reconocido en el estado de situación 

financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones 

por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros. 

de
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m) 

1] 

La Administración estima ta OBD anualmente con base en un estudio actuarial realizado 
por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se basan en las tasas 
estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la tasa de crecimiento de los 

salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de 
cada año con referencia a la tasa promedio para los Bonos del Gobierno Ecuatoriano, 

publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios 

serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 

obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. 

Beneficios de terminación 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de la 

Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. 

De acuerdo a la legislación taboral ecuatoriana, el beneficio por terminación que la 

Cornpañía paga cuando da por terminada unilateralmente la relación laboral con un 

empleado, es el despido intempestivo. 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pastvo y como un gasto 

cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el 
vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de 

retiro, En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administración 

estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los 

estados financieros, en el período en el cual los dividendos son aprobados por la Junta 

General de Accionistas. 

Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la 

Compañía pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha 

existido financiamiento los Ingresos han sido registrados sin generar ningún descuento 

por financiamiento. 

La compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido conflabíemente, y 

es probable que beneficios económicos futuras fluyan hacia la compañla y se cumpla 

con los criterios específicos para cada tipo de ingreso como se describe más adelante. 

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta 

que todas las contingencias relacionadas con la prestación def servicio hayan sida 

resueltas, Los ingresos de la compañía se reconocen cuando ha entregado los servicios 

al cliente de acuerda con la condición pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar 

está razonablemente asegurada. 
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o) 

Pp) 

4) 

Y) 

Prestación de servicios 

Los ingresos por ta prestación de servicios se reconocen cuando los riesgos y ventajas 

inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador. 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de productos 

agropecuarios y veterinarios y se presentan neto de cualquier devolución que la 

Compañía pueda recibir y/o descuentos o rebajas que pueda otorgar. 

Costo de las ventas 

Los costos de venta representan el costo de adquisición de los inventarios al momento 

de su venta y los gastos incurridos en la transformación de los productos para su 

comercialización. 

Gastos 

Los gastos se registran al costo de la contraprestación recibida. Los gastos se imputan a 

los resultados del período en función del criterio del devengado, es decir, en la medida 
que sea probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser 

confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago 

derivado de ello. 

Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparación del estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido 

las siguientes consideraciones: 

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 

ingresos ordinarios de la Compañía que es la comercialización de productos 

agropecuarios y veterinarios, así como otras actividades que no puedan ser calificadas 

como de inversión o financiación. 

Actividades de Inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 

disposición por otras medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en 

el efectivo en caja y bancos. 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 

composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera, los satdos se clasifican como corrientes y no 

corrientes. 

La Compañía clasifica y presenta un activo camo corriente cuando satisface alguno de 

los siguientes criterios: 

-=M-
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se espera consumic, en el transcurso del ciclo normal de la operación; 

se mantiene fundamentalmente con fines de negociación; 

se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de 
balance; o 

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la 

Sección 7 de la NIF para las Pymes), cuya utilización no está restringida, para ser 

intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses 

siguientes a la fecha de balance. 

  

Todos los demás activos se clasifican corno no corrientes. 

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen 
alguno de las siguientes criterios; 

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 

ii) se mantienen fundamentalmente para negociación; 

lil) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde ta fecha de balance; o 

iv) la Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados 
financieros. 

Todos los demás pasivos son clasificados como no corrientes. 

De acuerdo a lo establecido en la Sección 3 de la NIF para tas Pymes, el ciclo normal de 
la operación de una entidad es el período de tiempo que transcurre en su proceso 

normal de actividades. En el caso de la Compañía se ha considerado un ciclo operativo 

de 12 meses. 

4. Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 

expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor económico de sus flujos 

de efectivo, así como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los 

principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen, deudas bancarias y cuentas por 

pagar - comerciales y otros acreedores, El propósito principal de estos pasivos financieros 

es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compañía 

tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta, atras cuentas 

por cobrar y efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus operaciones. 

La administración supervisa la gestión de estos riesgos controlando el cumplimiento del 

marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con 

riesgo financiero en las que se involucra la Compañía estén controladas por políticas y 

procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y 

controlados de acuerdo con las políticas internas. 

Las actwidades para propósitos de gestión del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que 

tienen las habilidades, la experiencia y la supervisión apropiada. 
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A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, así como 

una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso pot parte de la Compañía, 

sh es el caso. 

a) Rie: 

y 

0) 

£inancieros 

Riesgo de crédito 

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compañía sl un cliente 
O contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones 

contractuales. 

eudor 1 venta: ss terceros 

  

La Compañía tiene concentraciones significativas de nesgo de crédito de clientes 

que no son relacionados, puesto que dos de sus clientes por grupo representan el 

98% de las ventas en el 2014 y 2013, El plazo crédito que la Compañía concede a 

este tipo de clientes es de 60 días. La Administración considera que el riesgo de 

crédito es mínimo. 

La Compañía mantiene contratos de prestación de servicios suscritos con el 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), Ministerio de Inclusión Económica 

y Social, entre otros. (véase nota 2 y nota 21). 

Riesgo de mercado 

Eb riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las 
tasas de interés, precios de la mercadería, etc., afecten los ingresos de la Compañía 

o el valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administración, es administrar 

y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 

mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

- Concentración de proveedor 

La Compañía mantiene como riesgo la concentración de proveedores debido a 

que adquiere en su mayoría su inventario a Nipro Medical Corporation del 

Ecuador, (véase nota 2 y nota 13). Las operaciones de la Compañía pudieran 

verse afectadas por restricciones impuestas por entes reguladores, e por el 

mismo proveedor, considerando que existe una concentración de proveedores. 

- Ri a de interés 

Las políticas en ta administración de este riesgo son establecidas por ta gerencia 
y se basa en ta definición de estrategias específicas en función de los anáhsis 

periódicos de tendencias de las variables que inciden en los nivetes de tipo de 

tasas de interés. La Compañía tiene como política contratar financiamiento 

focal a tasas de imterés fijas.
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b) Riesgo de liquidez 

Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 

compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de 

negocios con fuentes de financiamiento estables. 

la Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigación de este riesgo, y ha 

establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de manera que la 

Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corta, mediano y largo 

plazo, así como su gestión de liquidez. 

La Compañía maneja el riesgo de hquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado 

y mantiene un número líneas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del 

país a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de sus operaciones, 

monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales. 

Por otra parte, la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los 

requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en sus 

presupuestos de operación. 

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los principales pasivos de la 

Compañía al 31 de diciembre de 2014 y 2013: 

  
Año 2014 
  

Vencimiento 
Tipo de endeudamiento 2015   

      instrtuciones financieras 85.897   

  

Año 2013 

Vencimiento | Vencimiento 

Tipo de endeudamiento 2014 2015 

  

    
      Instituciones financieras 27,374 35.997   

c) Riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende ha posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias 

o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos: 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 

ejecución de los procesos de la Compañía. 

- Procesos, que son fas acciones de calidad que interactúan para llevar acabo las 

operaciones de la Compañía y la transformación de los productos. 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades.
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Le Compañía tíene definidos procedimientos tendientes a que se administre 

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los 

organismos de control, basados en sistemas de reportes internas y externos. 

5. Efectivo en caja y bancos 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saido del efectivo en caja y bancos es como sigue: 

  

  

  

2014 2013 

Caja 350 209 

Efectivo en instituclones financieras locales: 
Produbanto SA. 6.215 695 
Banco internacional S.A, 1816 12 636 

Banco del Pacífico S.A. 245.378 2.743 
Banco Pichincha CA. 362 2790 

253.762 16.864 
Total 2418 19.073 
  

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para 

su uso. 

6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de 

diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente: 

  

  

  

2014 amu 

Comerciales 
Chientes (1) 3.131.141 2,269,647 

3.131.141 2.269.647 

Otras cuentas por cobrar 

Empleados 33.650 140 
Anticipo a proveedores 145.205 7.484 
Vinculados 40.402 1137 

Otros por cobrar 65,229 38.728 
284.586 47.489 

Provisión de cuentas incobrables (28.428) (28.428) 

Total 3.287.299 2.288.703 
  

(1) Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses, El plazo de 

erédito oscila en 60 días. Los clientes se agrupan de la siguiente manera: 
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2014 2013 

Ministerio de Inclusión Económica y Social 63.820 1071 148 

instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,047 296 1,174,432 

ISSFA 17.248 

Otros 2777 24.067 

Total 3,131.141 2.269.647 
  

(2) El movimiento de la provisión por deterioro de las cuentas por cobrar — comerciales al y 

por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue: 

  

  

2 2013 

Saldo al inicio del año 28.428 6.369 

Cargo al gasto del año 22.059 
Saldo a! final del año 28.828 28,428 

7. inventarios 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los inventarios es el sigurente: 

  

2014 203 

insumos de Diálisis 99.013 23.657 

Concentrados de Hernodidiksis 20.332 17.945 

Medicinas 32.097 14.243 

Insumos Menores 19.600 11.098 

Vítrina Sala 31.059 9.964 
Suministros y Materiales 7.267 3.656 

Otros inventarios 5120 2,17 

Total 214.488 22.740 
  

8. Proptedades y equipos, neto 

Un detalle y movimiento de las Propiedades y equipos al y por los años que terminaron el 

31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue: 

-16-
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2014 
Saldo al ínido Bajas/ Redasificid Saldo al final 

Costo del año Alciones  ventas ón del año 
Costos 

Terrenos 166.415 166.415 
Edificios 563 018 318.242 881 260 
instalaciones y adecuaciones 62.472 5725 68197 
Maquinarias y equipos 1.036.447 114.506 1.150 953 

Vehículos 141.369 (29.990) 111379 
Equipos de computación 12.669 2700 15369 
'Muables y enseres 18.204 10.646 14.259 43.109 
Equipos de oficina 73,964 20.885 - 34 849 
Obras en curso 301 573 110214 (832.501) 79 286 
Otras propiedades y equipos 17.523 17.523 

Total costo 2.393.654 264.676 (29.890) 2.628.340 

Depreciación 
Edificios (40.172) (29 526) (69.697) 
Instalaciones y adecuaciones 112 493) (6.433) (18.926) 
Maquinarias y equipos (131.589) (76.720) (208.309) 

Vehículos (42.708) (20.693) 17334 146.067) 
Equipos de computación (3.826) (5.215) 19.041) 
Muebles y enseres (3.288) (2.259) (5.547) 
Equipos de oficina (2.433) (9.047) (11.480) 
Otras propledades y equipos (2.400) 11.859) (4.259) 

Total depreciación (235.508) (451.758) 17.334 (873.326) 
Total neto 2.154.746 112.924 (12.656) 2.255.014 

2013 
Saldo al inicio Saldo al final 

delaño Adiciones Reclasificación delaño 

£ostos 
Terrenos 126.415 40.000 166.415 

Edifidos 240.409 322.609 563.018 
Instalaciones y adecuaciones 62 472 62.472 
Maquinarias y equipos 528.056 508,391 1.036.447 

Vehículos 206.770 34,599 141.369 
Equipos de computación 6.962 5707 12.669 
Muebles y enseres 16 344 13860 18.204 
Equipos de oficina 11.179 11 503 51.282 73.964 
Obras en curso 219 029 491.455 (408.911) 301.573 
Otras propiedades y equipos 14.369 2.73 421 17.523 

Total costo 1.332.005 1.061.649 2.392.654 

Depreciación 
Edificios (12.020) (28 151) 140 171) 
Instalaciones y adecuaciones (6.247) (6.246) (12.493) 
Maquinarlas y equipos (66 214) (65.375) (131 589) 

Vehículos (21354) (21.354) (42 708) 

Equipos de computación (1.505) (2.321) (3.826) 
Muebles y enseres (1.555) (1.739 (3.288) 
Equipos de oficina (914) (1.519) (2.433) 
Otras propiedades y equipos 1963) (1.437) (2.400) 

Total depredación (110.772) (128.136) (238.908) 
Total neto 12123 931513 2154746 
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El cargo a resultados por concepto de depreciación de las Propiedades y equipos fue de US$ 
151.752 en el 2014 y US$ 128.136 en el 2013. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el inmueble de la Compañía ubicado en la ciudad de 
Guayaquil, se encuentra garantizando las obligaciones financieras vigentes. (véase nota 10). 

9. Propiedades de Inversión 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las Propiedades de inversión se conforman como sigue: 

  

z014 203 

Terrenos (4) 28.000 
Edificios (2) 35.000 35.000 

Total 35.000 3,000 
  

(1) Al31 de diciembre de 2013 corresponde a un terreno ubicado en el Cantón Playas de la 

Provincia del Guayas, Solar 14, manzana 80, al pie del monumento del pescador con 240 

mts?, Dicho terreno fue vendido durante el año 2014. 

(2) Corresponde a una Suite del condominio denominado “Estadio Monumental Isidro 

Romero Carbo", cuya área es de 19 metros cuadrados 3.050 centimetros cuadrados. 

10. Obligaciones bancarias 

Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente: 

  

  

    
  

  

  

  

            
  

  

Taza de 2014 
institución financiera interés | Vencimientos | Cortoplazo | tergoptero | Total 

Banco Internacional 9,80% 15-now2015 85.897 85.897 

Total 85.897 85.897 

Tosa de 2013 
Institución financiera interés | Vencimientos | Cortoplazo | targoplazo [| Total 

Banco Internacional 9,80% — 1S-now2015 35,344 85.897 — 171241 
Banco Pictuncha 21,13% _ 30mar-2014 2.030 2.030 
Total 87.378 85.897 173.271 
  

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los préstamos bancarios se encuentran garantizados por 

un inmueble de la Compañía ubicado en la ciudad de Guayaquil (véase nota 8). 

11. Obligaciones con terceros 

Un detalle de las obligaciones con terteros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como 
sigue: 

-18-
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j 2014 
Proveador Corto plazo | Lamgoptazo | Total 

Nipro Medical Corporation Miami (préstamo) (1) 1749 533.664 $35.413 
Nipra Medical Corporation Ecuador (contrato 
comodato) (2) 75.126 214,611 289,737 

Total 76.875 748.275 325.150 

2013 
Proveedor Cortoptazo | Largopiazo [| Total 

Nipro Medical Corporation Miami (préstamo) (£) 121.965 687.556 809.521 
Nipro Medical Corporation Ecuador [contrato 
comodato) (2) 68,194 289.737 357 931 

Total 190.159 977.293 1.167.452 
  

(1) Corresponde a un préstamo realizado por Nipro Medical Corporation Miami, con una 

tasa de interés del 3% con vencimiento al 30 de abril del 2019. 

a Está obligación se genera por un contrato suscrito, en el cual Nipro Medical Corporation 

Ecuador surninistra a título de préstamo o comodato 40 máquinas de hemodiálisis y 

Farmadial se compromete a adquirir durante la vigencia del contrato la totalidad de 

insumos necesarios para el correcto funcionamiento de estas máquinas. Al término de 

tos contratos (año 2018) Farmadial procederá a ser la propietaria de las máquinas de 

hemadiálsis. 

12. Obligaciones con accionistas 

Un detalle de las obligaciones con accionistas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como 

  

sigue: 

2014 2013 

Martínez Puga forge Luis 67 100.704 
Martínez Puga Karen 28 621 31.964 
Martínez Puga Xavier Enrique 18.166 52.407 
Total 47,457 185.075 
  

Los valores adeudados a los accionistas comprenden dividendos distribuidos pendientes de 

pago, por lo cual, estos pasivos no tienen una fecha de vencimiento estimada, y no generan 

intereses. 

13, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar - comerciales y otras 

cuentas por pagar es como sigue: 

e 19
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ama 203 
Comerciales 

Proveedores (1) 384.840 384 173 

Proveedores del exterior (1) 2.317.272 930,277 

2.762.112 1.314.450 

Otras cuentas por pagar 
Antiapos de clientes 445 
Otras cuentas por pagar 53.556 36.998 

54.001 36,998 

Total 2.816.113 1351.48 
  

(1) Las cuentas por pagar - proveedores locales son a la vista y no devengan intereses. El 

plazo de crédito es de hasta 30 días. 

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

en función de sus vencimientos es el siguiente: 

  

2014 2013 

Nipro Medical Corporation 237.292 930,277 
CD Carlos Enzalde Monteverde 149.080 

Nefrocontrol 5. A. 5434 78.260 

Distribuldores Farmacéuticos 200.367 78.685 

Otros 179.039 77.648 

Total 2.762.112 1.314.450 
  

14. Obligaciones acumuladas 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones acumuladas se conforman como sigue: 

  

2014 2013 

Sueldos beneficios sociales y etros 119.269 247 
1ESS por pagar 47.640 2.482 
Participación trabajadores (1) 98.638 51.451 
Totaj 265.547 54.880 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar 
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables. 

Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

  

2014 2013 

Saldo inicial 51451 102.981. 

Pago a trabajadores (51.451) (102.981) 

Provisión del 15% Participación Trabajadores 98.638 51451 

Saido final 98.638 51.451 
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15. Obligaciones por beneficios definidos 

Provisión por jubilación patronal 

La Compañía tiene la obligación de pagar a sus empleados que entre 20 y 25 años a más, 

hubieran prestado servicios contínuos o interrumpidos, todos los beneficios que establece 

el Código del Trabajo por concepto de pensiones de jubilación patronal. La Compañía tiene 

registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado 

por un profesional independiente. 

Un detalle y movimiento de la provisión por jubilación patronal al y por los años que 

terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue: 

  

  

  

  

  

2014 
Pasivo -Obligación — Estadode 

por Beneficios resultados 
Definidos Integrales 

Saldos al inicio del año 32.112 
Costo laboral de servicios actuales 5.077 5.077 
Costo por intereses neto 2.248 2.248 
Ganandas [pérddas) actuariales no realizadas 52.494 52 494 
Transferencias de empleados desde/(hacia) otras empresas 
del grupo 78.921 

Saldo al final del año 170,852 59.819 

2013 

Pasivo -Oblización — Estadode 
por Beneficios resultados 

— Definidos Integrales. 

Saldos al inicio del año 25.186 
Costo laboral de servicios actuales 4.168 4.168 
Costo por intereses neto 1.763 1.763 
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 995 995 

Saldo al final del año 32.112 6.926 
  

Bonificación por desahucio 

El Código del Trabajo también establece la obligación que tienen los empleadores de 

indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de 

servicio, cuando la relación laborar termine por desahucio. 

Un detalle y movimiento de la provisión por bonificación por desahucio al y por los años que 

terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:
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2014 

Pasivo - 
Obligación por Estado de 
Benefidos resultados 
Definidos integrales 

Saldos al inicio del año 12.111 
Costo taborat de servicios actuales 796 796 
Costo por Intereses neto 830 830 
Gananclas (pérdidas) actuarrates no realizadas 13.237 13237 
Transferencias de empleados desde/(hacia) otras empresas del 

grupo 19.182 
Saldo al final del año 46.156 14.863 

2013 
Pasivo - 

Obligación por Estadode 
Beneficios resultados 
Definidos integrales 

Saldos alinicio del año 9.198 
Costo laboral de servicios actuales 686 686 
Costo por intereses neta 631 631 
Ganancias (pérdidas) actuaniales no realizadas 1,596 1.596 

Saldo al final del año 12.111 2.913 
  

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en función del 

método de la unidad de crédito proyectado. Bajo este método, los beneficios de pensiones 

deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del Plan, 

de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio. 
Tomando en consideración el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 

dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el 

incremento salarial y las probabilidades de pago de la pensión. 

Las principales premisas actuariales utilizadas para el establecimiento de las obligaciones 

por beneficios definidos por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

fueron como sigue: 

2014 2013 

Tasa de descuento 5,54% 7,00% 

Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 
  

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto significativo en el 

establecimiento de la provisión de obligaciones por beneficios definidos. 

Adicionalmente, a la fecha no existe personal jubilado y con derecho adquirido a la 

jubilación patronal, ya que los años de servicio del personal de la Compañía oscila entre 1 y 

13 años. 

e
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16. Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compañía se encuentra dividido en 

250.971 acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 1 dólar 

cada una, las cuates otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 

como reserva legal hasta que ésta como mínima alcance el 50% del capital social. Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada 

para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas. 

Resultados acumulados por aplicación de NIF por primera vez 

Registra todo el efecto de ta aplicación de las NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que 

debieron reglstrar el efecto contra resultados acumulados. 

El saldo deudor de la cuenta de resultados acumulados por aplicación de las NIiF por primera 

vez, podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del úftimo ejercicio económico 

<oncluido, si los hubiere. 

Gestión de capital 

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía, las 

políticas de administración de capital de la Compañía tienen por objetivo: 

- — Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en 

el largo plazo. 

- — Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones 

de la Compañía. 

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos que 

impactan al negocio y a la naturaleza de ta industria. 

- — Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la inversión 

de los accionistas. 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de 

financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un nivel de tiquidez adecuado y 

cumpliendo con la Compañía. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía son como sigue: 
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Indicador Financiero 2014 2013 

Capital de trabaja 539.245 501210 

Índice de liquidez 1 1 

Endeudamiento total 1 1 
  

17. Impuesto a la renta 

fa) Conciliación tributaria 

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisión para el impuesto 

a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades 
gravables, Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de 

impuesto se reducirá en un 10% de la utilidad det ejercicio. Un detalla de la conciliación 

tributaria es como sigue: 

  

  

  

  

Detalle 2014 2013 

Ganancia antes de participación trabajadores e impuesto 
alarenta 657.587 333 166 

Menos: 15% Participación trabajadores (88 638) (51.451) 
Gananda antes de impuesto a la renta 558.949 281,715 

Más: Gastos no deducibles 171.343 115.337 

Menos: Deducción por Incremento neto de empleos (111.452) 

Menos: Deducción por pago a trabajadores con 

discapacidad (64.263) 
Base imponible para cálculo del impuesto a ja renta 554.577 397 052 

impuesto a la renta 122 007 87.351 

Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y 122.00) 87.351 
el impuesto causado 
  

El movimiento del impuesto a la renta por los años terminados al 31 de diciembre de 

2014 y 2013 es como sigue: 

  

Detalle 209 2013 

Saldo Inicxal 15.003 64.386 
Compensación de créditos tributarios por retencianes en 
da fuente del impuesto a la renta (121.840 (72.348) 

Pago de Impuesto a la Renta (64.386) 

Provisión Impuesto ala Renta 122 007, 87.351 
Saldo Final (nota 17b) 15.170 15.063 
  

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta” 

cuyo valor es el cálculo en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% 
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 

el 0,4% de los activos. Además, se establece que en caso de que el impuesto a la renta 
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causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este Último se convertirá en 

impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la 

devolución de este anticipo. 

Hasta el año 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales 

o del exterior no se encontraban sujetos a retención alguna adicional. A partir del año 
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el 

Ecuador o a sodedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes de menor 

imposición, están sujetos a ura retención en la fuente adicional del impuesto a la renta. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el cargo a resultadas por concepto de impuesto a la 

renta corriente y diferido es el siguiente: 

  

2914 2013 
Gasto impuesto a ta renta corriente 122 007 327351 

Impuesto a ta renta drferido (6.243) 19,322) 

Impuesto ala renta del año 115.764 78,029 
  

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto teórico 

que se habría obtenido empleando ta tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio 
sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan a 

  

continuación: 

2014 2013 
Porcentaje Valor  Parcentale Valor 

Tasa impositiva nomimal 22,00% 122.998 22,00% 61977 
Más: Gastos no deducibles 674% 37.661 9,01% 25374 
Menos: Deducción por incremento neto de empleos 14,39%) — (24,520) 
Menos: Deducción por pago a trabajadores con discapacidad 42,53%) (14.138) 

Tasa imposhtiva afectiva 21,82% 121.972 31,01% — 87.351 
  

(b) impuesto a la renta corriente 

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es corno sigue: 

  

2014 2013 

Impuesto a la Renta por pagar fnota 17a] 15.170 15.003 
impuesto al valor agregado 2.3865 1731 
Retenciones en la fuente por pagar 9,149 10.043 

Retentiones IVA por pagar 4029 2.992 

Tota pasivas por impuestos corrientes 30.734 29.769 
  

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de activo por impuesto a la renta corriente 

representa las retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compañía. Dicho 

saldo es recuperable mediante compensación en los tres períodos impositivos 

siguientes, o previa presentación de solicitud de redamo al Servicio de Rentas Internas. 
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Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo a la fecha de 
exigibilidad determinada por el organismo de control. 

(c) impuestos diferidos 

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2014 
y 2013, es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

2014 

Saldos a a Peconocidoen — Saldos alfin 
ño los resultados — delaño 

Pasivas por impuestas diferidos: 
Revalúo Maquinarias Hemodiálisis 50.437 10.823) 42614 
Revalio de Propiedades 51.602 (1.235) 50.367 
Revalúo de Equipos 13.612 (264) 13,148 

Total 115.651 (9.322) 106.329 

2013 

Saldos 7 Reconocido en — Saldos al $n 
como los resultados —— defaño año 

Posiwos por impuestos diferidos 
Revalóo Maquinarias Hemodrálisis 22.614 14.797) 37.817 
Revalúo de Propiedades 50.367 (1.182) 49 185 
Revalúo de Equipos 13.348 (264) 13.084 

Total 106,329 (6.243) 100.086 
  

fd) Situación fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar 

las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres 

años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del 
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus 

obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de 

revisión por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta 

de los años 2011 al 2014. 

(e) in la Sali vi 5D] 

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 

- La transferencia o traslado de divisas al exterior. 
- La tenencia de inversiones en el exterior. 
- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros, 

1
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1 
- Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce meses. 

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 

Ecuador. 
- La tasa del impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (SD): 

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de 

tarjetas de crédito. 

- Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 

otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, 

destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 

Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 

referenciales. 
- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). 

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto 

a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no 

residentes en el Ecuador, pre y cuando ho estén domiciliados en paraísos fiscales 

o jurisdicciones de menor imposición. 

  

Reformas tributarias - Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Preve: el 
Fraude Fiscal 

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407 

publicado el 31 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo 

modificaciones a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, que 

tendrán vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que incluyen entre otros Jos 

siguientes aspectos: 

Considerar como ingreso gravado la venta de acelones y participaciones. 

incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador 

(antes pagos al exterior] 

Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 años para inversiones nuevas 

y productivos en los sectores económicos de que terminaron como industrias básicas 

de conformidad con la Ley 

Considera como no deducible la depreciación de los activos revaluados y las pérdidas 

por enajenación directa o indirecta de activos fijos o corrientes, acciones, 

participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que 

permitan la exploración, explotación, concesión o similares a partes relacionadas. 

Lírnita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad. 

Limita la deducibilidad de regalías, servicios técnicos, de consultoría, etc. 

Se elimina de los rubros de activo y patrimonio el saldo de los bienes revaluados para 

el cálculo det anticipo del impuesto a ta renta. 

Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos. 
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- Se incrementa beneficios de deducción para el cálculo del impuesto a la renta por 

sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 años. 

- Se agrega como beneficio la deducción del 100% adicional por 5 años para las micro y 

pequeñas empresas sobre algunos rubros. 

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversión, 
- Sereforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al exterior 

a compañías de seguros. 

- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el 25% 

bajo clertas circunstancias. 

- Se establece retención en la fuente de impuesto a la renta en caso de que cualquier 

sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, 

- incrementa hasta el 13% el porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta 

en pago de dividendos a personas naturales. 

18. Ingresos ordinarios 

El detalle de tos ingresos por actividades ordinarias por los años que terminaron el 31 de 

diciembre de 2014 y 2013 es como sigue: 

  

2014 2013 

Pacientes IESS 3.989.888 2.999.248 

Pacientes MIES 2.838.416 1.982.288 
Pacientes ISSFA Regional Litoral 111.440 92.611 
Pacientes Particulares 9.673 11.377 
Pacientes ISPOL 2912 

Asesoría y Servicios Técnicos 618 670 

Divas 2039 

Total 6.952.947 5.088.233 
  

19, Costo de las ventas 

El costo de las ventas por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se 

conforman como sigue: 

  

2014 2013 

Sueldos, beneficios soales y otras 2.146.183 1.433.244 
Insumos de hemodiálisis 1.157.005 798.719 

Medicinas 441.043 347.926 
Concentrado de hemodiálisis 300.139 235.088 
Insumos menores 181.036 136.166 
Exámenes de Laboratorlos 193.705 125,140 
Vitnna sala 87.652 76.992 
Análisis, estudios y otros 14.700 51.611 
Otras Insumos y suministros 53.149 45.140 
Depreciación de máquinas y equipos de hemodiálisis 43227 65.374 
Otros costos 169.082 56.099 

Total 2.787.011 3.371.499 
  

20. Gastos de operación 
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Un resumen de los gastos por su naturaleza por los años que terminaron el 31 de diciembre 

de 2014 y 2013 es el siguiente: 

  

2014 2013 

Sueldos, beneficios sociales y otras 413.403 232.170 

15% Participación a trabajadores 398.638 51,451 

IVA cargado a gasto 267.583 168 987 

Provisión de cuentas incobrables 22058 

Depreciación de propiedades y equipos 108.525 62.762 
Intereses 37.506 36.392 

Costo financiero Máquinas en comodato 24 658 
Arriendos 36.358 38.166 

Transporte de Carga 9.443 22 689 
Medicinas y atros insumos 8117 23.509 

Honorarios profesionales 4.764 220.295 

Mantenimiento y reparaciones 140.855 188,289 
Servicios básicos 106.687 63.193 

Suministros y otros 32.757 31.385 

Colación Pacientes 78.83 62.943 

Atenciones y Agasajos 28 063 45,299 
Seguros Generales 40.824 29877 

Publicidad 813 16.342 

Gastos de viaje 7.326 10.448 
Movilizaciones y combustíble 17.914 18737 

Servicios prestados 34.628 14.281 

Impuestos, tasas y contribucianes 15.923 18.509 

Gastos bancarios 7% 1013 
Sistemas, equipos y Hardware 20.666 13.225 

Otros gastos operacionales 109.826 21.900 

Total gastos de operación 1.625.239 1,434,578 
  

21. Compromisos contractuales 

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía mantiene suscritos contratos y/o convenios para 

atender pacientes en el tratamiento de la hemodiálisis, entre los cuales mencionamos los 

más relevantes: 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) 

Medíante la suscripción del Contrato No. 21100000-881-2009-Guayaquil de Prestación de 

Servicios, la Compañía se obliga para con el JESS, a prestarios servicios y procedimientos del 

plan de beneficios de salud ofertados como institución de nivel de atención Centro de 
Hemodiálisis, debidamente certificado para la prestación de dicho servicios, a los 

beneficiarios y afiliados del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (lESS), cuyos 

honorarios serán facturados de acuerdo al Tarifario del Seguro General de Salud Individual 
y familiar, vigente a la fecha de la prestación de servicio de salud, para lo cual, la Compañía 
emitirá una factura cada mes, detallando los servicios prestados en una planilla por 

pacientes. El contrato fue suscrito por un plazo de un año contados desde la suscripción del 
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22. 

mismo, el cual, de no haber sido manifestado su terminación por las partes, se renueva 

automáticamente por igual periodo. 

Mipisterio de Salud Pública (MSP) 

Acogiéndose al Programa de Protección Social y a través de la Red de Protección Solidaria, 

la Compafiía se ha constituye como un proveedor de servicios de hemodiálisis para los 

pacientes del Ministerio de Salud Pública. Para mantener la condición de proveedor frente 

al Ministerio de Salud Pública, la Compañía debe cumplir con requisitos de según Oficio 

Circular No. 007-PPS-DN-DTO-2010 de fecha 10 de marzo de 2010, Una vez cumplido los 
requisitos demandados, el Ministerio de Salud Pública remite a la Compañía los pacientes 

para su tratamiento respectivo. Los honorarios son facturados al Ministerio de Salud Pública 
(MSP) de manera mensual. 

Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA] 

£l Instituto de Seguridad de las Fuerzas Armadas con fecha 5 de abril de 2013, mediante 

Oficio No. [ISSFA-RL-UPM-2013-113-0F derivó pacientes a Farmadial S.A, para el tratamiento 

de hemodiálisis, a través de la Red Integral de Salud, cuyos desemboisos de honorarios a 

favor de la Compañía se realizarían en cumplimiento al paquete integral de Hemodiálisis 
previamente convenido, 

Corrección de errar 

Durante el año 2011 la Compañía practicó avalúos sobre los equipos de hemodiálisis, así 

como de los mobiliarios, con el fin de darle el valor razonable a estos activos de la Compañía. 

Adicionalmente, en el año 2013, se practicó otro revalúo sobre nuevos equipos de 

hemodiálisis. 

  

Con fecha 29 de diciembre de 2014, mediante el Suplemento del Registro Oficial 405, se 

emite la Ley Orgánica De incentivos A La Producción Y Prevención Del Fraude Fiscal en la 
cual, agrega entre otros aspectos de carácter tributario a la Ley de Régimen Tributario 
Interno el siguiente inciso, aclarando que: “Cuando un contribuyente haya procedido a ta 

revaluación de activos la depreciación correspondiente a dicho revaltúo no será deducible.” 

Diferencias temporarias 

De acuerdo a la Sección 29.14 de NIIF para las Pymes. - Las diferencias temporarias surgen 

cuando: 

a] Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en el 

reconocimiento inicial de los activos y pasivos, o en el momento en que se crea una base 

fiscal para esas partidas que tienen una base fiscal pero que no se reconocen como 

activos y pasivos, 

b) Existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el 

reconocimiento inicial porque el imgreso o gasto se reconoce en el resultado integral o 
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en el patrimonio de un periodo sobre el que se informa, pero se reconoce en ganancias 

fiscales en otro periodo diferente. 

c] La base fiscal de un activo o pasivo cambia y el cambio no se reconocerá en el importe 

en libros del activo o pasivo de ningún periodo. 

En base a lo antes indicado, la Administración de Farmadial 5.A, efectuó la corrección de 

error de los saldos de los impuestos diferidos, para el año 2013 y 2012. 

  

  

      

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2013 
Saldos Ajustes Saldos 

previamente Reestructu 
Estado de Situación Finandera reportados Debe Í Haber rados 

ACTIVOS 
Corriente 

Efectivo en caja y bantos 19073 19.073 
Cuentas par cobrar - comerciales y atras cuentas por cobrar 2.288.708 2.288.708 
Inventarios 82.740 82.740 
Activos por impuestos corrientes 7,864 7.864 

Total activo corriente 2.398.385 2,398,385 

No corrierste 
Propiedades y equipo, neto 2131913 22833 2.154.746 
Propiedades de inversión, neto 63.000 63.000 

Total activa no corriente 2194913 2.217.746 

Total activos 4.593.355 4.616.132 

PASIVOS. 

Corriente 
Obligaciones bancarias que devengan intereses 85.897 85.897 
Obligaciones con terceros 190.159 190.159 
Obligaciones con accionistas 185 075 185.075 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1351.395 53 1351.48 
Pasivos por impuestos corrientes 29.769 29.769 
Obligaciones acumuladas 54.880 54.880 

Total pasiva corriente 1.297.175 1.897.228 

Nocorriente 
Obligaciones bancarias que devengan intereses 87.374 87.374 
Obligaciones con terceros 977.293 977.283 
Provisión por Jubilación patronal y desahucio 34.384 9.839 44223 
Pasivos por impuestas diferidos 9323 115.652 106.329 

Total pasivo no corriente 3.099.051 1.215.272 

Total pasivos 2.996.226 3,117,447 

PATRIMONIO 
Capital social 250.971 250.971 
Reserva legal 125.486 125,486 
Resultados acumulados 1.220.615 125,544 32156 1.127.227 

Total patrimonto 1.597.072 1.503.684 

Total pasivos y patrimonio 4,593,298 4.616.131 
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2013 

Saldos Ajustes Saldos 
previamente Reestruetu 

Estado de Resultados reportados Debe Haber Rados 

Ingresos ordinarios 5 083.233 5.088 233 

Costo de ventas 13.371.499) (3 371.499) 

Margen bruto 1.716.734 1.716.734 

Otros Ingresos 3,560 3.560 

Gastos de operación (1,428.740) 9.839 (1,438,579) 

Utilidad antes de impuesto aa renta 291,554 281.715 

Impuesto a la renta (87.351) 9.323 (78.028) 

Resujtado integral neto 204,203 203.689 

2012 

Saldos Ajustes Saldos 
previamente Reestructu 

Estado de Situación Financiera teportados Debe Haber Rados 

ACTIVOS 

Corriente 

Efectivo en caja y bancos 225.178 205.178 
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 53.296 53,295 

Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 912.500 912.500 
inventarios 161.981 161 981 
Activos por impuestos corrientes 11.366 11 366 

Total activo corriente 1.364.320 1.364,320 

No corriente 
Propiedades y equipo, neto 1.198.400 22.833 1221233 
Propiedades de inversión, neto 63.000 63.000 

Totak activo na corriente 1.261.400 1.284.233 

Totaf activos 2.625.720 2.648.553 

PASIVOS 

Corriente 
Obligaciones bancarias que devengan intereses 155.364 155.364 

Obligaciones con terceros 61.133 61.133 

Obligaciones con accionistas 1.971 1,971 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 210.829 210 829 
Pasivos por impuestos corrientes 71.551 71 551 
Obligaciones acumuladas 106.251 106.251 

Total pasivo corriente 607.099 507.099 

Nocorriente 

Obligaciones bancarias que devengan intereses 98.453 98.453 
Provisión par jubliación patronal y desahucio 34 384 34.384 
Pasivos por Impuestos diferidos 115.705 145 705 

Total pasivo no corriente 132.842 248.547 

Total pasivos 739.941 855,646. 
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PATRIMONIO. 

Capital social 250.971 250.972 

Reserva legal 115.876 115.876 
Resultados acumulados 1518.932 115,705 22.833 1426 060 

Total patrimonio 1.385.779 1.792.907 

Total pasivos y patrimonio. 2.625.720 2.648.553 
  

23. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparación de este informe (09 de diciembre 

de 2015), no se han producido eventos que en la opinión de ta Gerencia de la Compañía 

Pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

24. Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros de Farmadial S.A. por el año que terminó el 31 de diciembre de 2034 

han sido autorizados por ta Gerencia para su publicación el 08 de diciembre del 2015; y, 

serán aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de 

Acclonistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

    
  

  

'A7Ñogma Pizarro, Msc. 

dor General Gerente General


