
FARMADIAL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 
(Expresado en dólares estadounidense) 

ACTIVIDAD ECONÓMICA 

FARMADIAL S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su fecha de inscripción 

en el Registro Mercantil el 22 de octubre del 2001, con un plazo de duración de cincuenta años 
contados a partir de la fecha de inscripción de la escritura pública de constitución antes 

mencionada. Su domicilio principal es ta ciudad de Guayaquil. 

Compañía tiene como objeto principal, la importacion, exportación, comercialización, distribución, 

compra, venta, representación, consignación, empaque, producción, industrialización, fabricación o 
elaboración, explotación y/o desatrolio de. Productos farmacéuticos de toda clase, medicamentos 

para uso humano y animal, materiales e insumos médicos para diálisis y hemodiálisis, prótesis y 

órtesis de músculo esquelético, implantes corporales y endoprótesis, material médico de curación y 

de función salud no específico, material de rayos x y radiología, materiales e implementos médicos 

para banco de sangre, biomateriales odontológicos, material y reactivos de laboratorio, prótesis y 

órtesis de órganos de los sentidos, equipos, aparatos, accesorios, repuestos de instrumental 

médico; lencería hospitalaria; productos de desinfección y Impieza de uso humano hospitalario. 

La compañía ante el Servicio de Rentas Intemas mantiene el RUC No. 0992219068001 

BASES DE PREPARACIÓN Y RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES. 

2.1 Bases de preparación 

La compañía ha preparado sus estados financieros de acuerdo a fas Resoluciones emitidas por la 
Superintendencia de compañías del Ecuador, quien de acuerdo al Arl. 433 la faculta para expedir 
regulaciones, reglamentos y resoluciones que consideré necesarios para el buen gobierno, 
vigilancia y control de las compañías sujeta a su supervisión 

Los estados financieros adjuntos de la compañía son preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIF para 
Pymes).emitidas por el Internacional Accounting Standard Board “lASB”, vigentes al 31 de 
diciembre del 2013, y han sido aplicable de manera umforme las políticas contables en la 
preparación de sus estados financieros con relación al año anterior. 

La información contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía, el que expresamente confirma que en su preparación se han aplicado todos los 
principios y criterios contemplados en las NIF para Pymes emitidas por el lASB 

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compañía y han sido 
preparados de acuerdo con el principio de costo histórico, menos por ciertas propiedades e 
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el 
resumen de políticas contables significativos incluidas a contmuación El costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los 
activos Los estados financieros se presentan en US dólares. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a NIIF para Pymes requiere el uso de ciertos 
estimados contables críticos También requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso 
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de aplicación de las políticas contables de la compañía. Las áreas que involucran un mayor grado 

de ¡uicio o complejidad o áreas en las que los estimados y supuestos contables son críticos para los 

estados financieros se describen en la nota 3 

2.2 Resumen de poli 

  

as contables significativas 

A continuación se describen las políticas contables significativas de la compañía para la 

preparación de sus estados financieros 

2.2.1 

2.2.2 

Efectivo y equivalente de efectivo 

Para propósitos de presentación dei estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta 
caja y bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a 
valores de alta liquidez 

Los activos registrados en efectivo se registran al costo histórico que se aproxima a 
su valor razonable de mercado 

  

Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y medición posterior 

a. Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del ámbito de las Normas Internacionales de 
Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIIF para Pymes) 
sección 11, son clasificados como activos financieros al valor razonable con cambios 
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidos hasta su 
vencimiento, inversiones financieros disponibles para la venta, opciones de compras, o 
como denvados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz 
según corresponda La compañía determina la clasificación de sus activos financieros 
al momento del reconocimiento inicial 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable más los 
costos de transacción directamente atribuibles en el caso de los activos que no se 
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos 
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convención del mercado 
se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la compañía se 

compromete a comprar o vender el activo. 

Los activos financieros de la compañía incluyen el efectvo y equivalente de efecto, 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

  

Medición posterior 

  

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, de la 
siguiente manera" 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los 

activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al 
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados. 
Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren 
con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoría 
incluye los instrumentos financieros derivados suscritos por la compañía que no están 
designados como instrumentos de cobertura en relación de cobertura según se define 
en la sección 11 Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
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se contabilizan en el estado de situación financiera por su valor razonable, y los 

cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros 

en el estado de resultados 

La compañía no tiene ningún activo financiero como un activo financiero al valor 

razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre del 2013. 

Cuentas pos cobrar comerciales 

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo. Se registran al valor 
nominal de las facturas comerciales y están presentadas netas de provisión para 
cuentas de cobranzas dudosa, la cual se determina sobre la base de la revisión y 
evaluación especifica de las cuentas pendientes al cierre de cada mes por parte de la 
Administración. Las pérdidas que resulten de un deterioro de valor se reconocen en el 
estado de resultados Las cuentas por cobrar deterioradas se castigan cuando se 
identifican como tales, 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la 

fecha del estado de situación financiera, que se clasificarían como activos no 
cornentes. 

Baja en cuenta 

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte 
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando: 

a. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo 
generados por el activo, o 

b. Se hallan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
generados por el activa, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero 
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un 
acuerdo de intermediación, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni 
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes 
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo 

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de 
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de 
transferencia, pero no se hayan mu transferido ni retenido sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya 
transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuará reconociendo en 
la medida que la compañía siga comprometida con el activo 

En este último caso, la compañía también reconocerá el pasivo relacionado, 

El activo transferido y el pasivo relacionado se medirán de manera que reflejen 
los derechos y obligaciones que la compañía haya retenido 

Un compromiso firme que toma la forma de una garantía sobre el activo 

transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del 
activo, y el importe máximo de contraprestación que la compañía podría estar 
obligada a pagar 
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b. Deterioro de los activos financieros 

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, ta compañía evalúa si existe alguna 

evidencia objetiva de que un acto financiero o un grupo de activos financieros se 

encuentran deteriorados en su valor Un activo financiero o un grupo de activos 

financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia 
objetiva de detenoro de ese valor como resultado de uno a más eventos ocurridos 

después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese 

evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros 
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese 
impacto puede estimarse de manera fiable La evidencia de un deterioro del valor 

podría incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de 

deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o 
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se 

declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando 
datos observables indiquen que existe una disminución medible en [os flujos de 
efectivo futuros estimados, como cambios adversos en las condiciones de morosidad, 

o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos. 

c. Pasivos financieros 

Reconocimiento inicial y medición 

Los pasivos financieros dentro del ámbito de la sección 11 se clasifican como pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados, opciones de venta sobre el 
interés no controlador, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados 
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La 
compañía determina la clasificación de los pasivos financieros al momento del 
reconocimiento inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más 
los costos de transacción directamente atribuibles en el caso de los préstamos y 
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado 

Los pasivos financieros de la compañía incluyen cuentas por pagar comerciales y 
diversas y obligaciones financieras. 

  

Medi 

  

¡ón posterior 

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clastficación de la 
siguiente manera: 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los 
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al 
momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en 
resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí se contraen 
con el propósito de negociarlos en un futuro cercano Las ganancias o pérdidas por 
pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultado. 

La compañía no ha designado ningún pasivo financiero al valor razonable con cambios 
en resultados al 31 de diciembre de 2013. 
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2.2.3 

2.2.4 

Baja en cuentas 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el 

correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un 

pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo 

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un 

pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se 
trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la 
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de 

resultados. 

d. Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un 
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la 
intención de Iiquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los 

pasivos en forma simultánea. 

e. Valor razonable de los instrumentos financieros 

A cada fecha de cierre del período sobre el que se informa, el valor razonable de los 
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina en base 
a los precios cotizados en el mercado, o a Jos precios cotizados por los agentes del 
mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las 
posiciones cortas), sin deducir los costos de transacción. 

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor 

razonable se determina utilizando técnicas de valoración adecuadas. Tales técnicas 
pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas 
y debidamente informadas que actúen en condiciones de independencia mutua, la 
referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que sean 
esencialmente similares, el análisis de valores descontados de flujos de efectivo y 
otros modelos de valoración 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos 
incluyen el precio de compra más los costos adicionales necesarios para traer cada 
producto a su actual ubicación y condición, netos de descuentos comerciales y otro 
tipo de rebajas El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso 
ordinario det negocia, menos los costos estmados para realizar la venta El costo de 
los inventarios es determinado utiizando el metodo del costo promedio 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y están presentados 
netos de la depreciación acumuladas El costo de las propiedades y equipo 
comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados 

con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento y retiro del 
elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y 
depreciación acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce 
como mgreso y gastos 

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se 
capitalizan solo cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados con 
el activo se generen para la compañía y el costo de estos activos se puedan medir 
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confiablemente, caso contrario se imputan al costo de producción o gasto según 

correspondan, en el periodo en el que estos se incurren. 

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de 

propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigándose el valor en libros del 

componente que se reemplaza. En el caso de que ef componente que se reemplaza 

no se haya considerado como un componente separado del activo, el valor de 

reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que 

se reemplaza 

Los activos en etapa de construcción se capitalizan como un componente separado y 

se presentan como Construcciones en curso A su culminación, el costo de estos 
activos se transfiere a su categoría definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian 

El valor en kbros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el 
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable 

De acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, y para presentar a 
su valor razonable menos la depreciación acumulada y el importe de las pérdidas por 
deterioro de valor. Las revaluaciones son realizadas periódicamente, de tal forma que 
el valor que estén en libros no difiera sustancialmente del que se habría calculado 
utilizando los valores razonables al final de cada ejercicio de cierre, 

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si 
revierte una disminución en la revaluación previamente reconocida en resultados, en 
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida que se carga la 
disminución previa. Una disminución del valor en libros es contabilizada en resultados 
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de 
revaluación de estos activos relacionado con una revaluación anterior de dicho activo. 

El costo o valores revalornzados de propiedades y equipos se deprecian de acuerdo al 
método de línea recta. 

Mantenimiento y reparaciones mayores 

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reempíazo de partes de 
los activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periódicamente con el 
objeto de mantener la capacidad operativa del actwo de acuerdo con sus 
especificaciones técnicas. Los gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al 
reconocimiento inicial del acto como un componente separado del bien y se 
deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriría el siguiente mantenimiento 
mayor, 

Depreciación 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las ofras propiedades, y equipo y las 

vidas Útiles usadas para el cálculo de la depreciación 

Vida Útil 
Tipo de Activo años 

Maquinaria 7-10 

Instalaciones 10 
Equipo electrónico 3 

Equipo de oficina 10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 

Los valores residuales, las vidas útiles y los métodos de depreciación se revisan a 
cada fecha de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente. 
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2.2.5 

2.2.6 

Deterioro de activos no financieros 

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compañía evalúa si 

existe algún indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal 

indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, 

la compañía estima el importe recuperable de ese activo El importe recuperable de 

un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea 

de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se 

determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo 

que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos. 

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo 
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se 
reduce a su importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de 
efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de 
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado 

sobre el valor temporal del dinero y los riesgos específicos del activo 

Para la determinación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en 
cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden Identificarse 
este tipo de transacciones, se utitiza un modelo de valoración que resulte apropiado 
Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones 
para compañías que coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor 

razonable, 

Las pérdidas por detenoro del valor correspondientes a las operaciones continuas 
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de 
resultados en aquellas categorías de gastos que correspondan con la función del 
activo deteriorado. 

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se 
informa, se efectúa una evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas 
por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si 
existiese tal indicio, la compañía efectúa una estimación del importe recuperable del 
activo o de la unidad generadora de etectvo Una pérdida por deterioro del valor 
reconocida previamente solamente se revierte sí hubo un cambio en los supuestos 
utilizados para detenminar el importe recuperable del activo desde la última vez en 
que se reconoció una pérdida por deterioro del valor de ese activo La reversión se 
limita de manera taj que el importe en Hbros del activo no exceda su monto 
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la 
depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese 
activo en ejercicios anteriores Tal reversión se reconoce en el estado de resultados 

Provisiones - General 

Las provistones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente 
(legal o implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y se puede hacer una 
estimación fiable del monto de la obligación. Cuando la compañía espera que las 
provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por ejemplo bajo Un contrato de 

seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero únicamente cuando 
este reembolso es virtualmente cierto, El gasto retacionado con cualquier provisión se 
presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado. $) el efecto 
del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan 
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando 
corresponda, los resgos específicos del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el 
aumento de la provisión por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero 
en el estado de resultados 
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2.2.7 

2.2.8 

Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como 

gastos a medida que el servicio es recibido. 

Participación a trabajadores 

La compañía reconoce un gasto y un pasivo por la participación de los trabajadores 
en las utilidades que genera la compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% 

de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Beneficios post empleo 

Jubilación Patronal 

De acuerdo a lo establecido por el Código del Trabajo en el Ecuador, los empleadores 
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco 
años o más años, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, 
todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilación patronal. 

Las provisiones para jubilación patronal se miden aplicando el método de la unidad de 
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del 
estado de situación financiera, el cual es obtenido de un perito independiente y 
calificado descontando los flujos de salida de efectivo 

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada año por referencia a 
los bonos de Gobierno que están denominados en la moneda en la cual se pagan los 
beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de 
pensiones correspondiente. 

Impuesto a la renta 

La Compañía registra el impuesto a la Renta sobre la base de la renta tíquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está compuesto 
por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos Los impuestos se 
reconocen en el resuttado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas 
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto En 
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o 
directamente en patrimonio neto, respectivamente 

i. Impuesto Corriente 

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando 

las tasas impositivas y leyes tributanas aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha 
del balance de situación, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a 
pagar o a recuperar relativo a ejercicios antenores, 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido 
promulgadas o que estén sustancialmente promuigadas al cierre del periodo de 
reporte. 

it, Impuesto Diferido 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que Identifica las 
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 
información financiera y los saldos a efectos fiscales Sin embargo, los impuestos 
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2.2.9 

2.2.10 

2.2.11 

2.2.12 

2.2,13 

diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo 

en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de 

fa transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación 
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por 
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o 
ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, 
excepto si han surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el 
patrimonio neto, en cuyo caso se registra Inicialmente con cargo o abono al 

patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros 
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de 

realización o liquidación. 

Capital social 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto 

Pasivos y activos contingentes 

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan 
en nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de la utilización de 
recursos sea remota, 

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo 
si es probable su realización. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos corresponden al valor razonable de la prestación de sus servicios, neto 
de impuestos, rebajas y descuentos La compañía reconoce ingresos cuando el 
monto puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios económicos 
futuros fluyan hacía fa compañía y se cumpla con los criterios específicos para cada 
tipo de ingreso como se describe más adelante 

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente 
hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestación del servicio hayan 
sido resueltas Los ingresos de la compañía se reconocen cuando ha entregado los 
servicios al cliente de acuerdo con la condición pactada y la cobranza de las cuentas 
por cobrar está razonablemente asegurada 

Reconocimiento de costos y gastos 

El costa de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del servicio al 

cliente, simultáneamente con el reconocimiento de los ingresos por el servicio. 

Los otros costos y gastos se reconocen sabre la base del principio del devengo 
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo 
periodo en el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan 

Estado de flujo de efectivo 

Para la preparación del Estado de flujos de efectivo, la compañía ha definido las 
siguientes consideraciones 
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3. 

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo mantenido en caja y en 

instituciones del sistema financiero. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 

ingresos ordinarios de la compañía, asi como otras actividades que no puedan ser 

calificadas como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 

disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas 

en el efectivo y sus equivalentes. 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 

composición del patrmonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

2.2.14 Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, es decir, como comentes aquellos con vencimiento igual o inferior a 

doce meses y como no comentes, los de vencimiento superior a dicho período. En el 

caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es infenor a doce meses, pero cuyo 
refinanciamiento a targo plazo esté asegurado a discreción de la compañía, mediante 

contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a targo plazo, 
podrían clasificarse como pasivos a largo plazo. 

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRÍTICOS 

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados. Estos 
juicios y supuestos contables se basan en el mejor criterio de la Administración acerca de los 
hechos y circunstancias relevantes, tomando en consideración la experiencia previa, no obstante, 
los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros La 
información sobre dichos juicios y estimaciones está contenida en las políticas contables o en las 

notas a los estados financieros 

Las estimaciones contables por definición, muy pocas veces serán iguales a los respectivos 
resultados reales. En opinión de la Administración, estas estimaciones se efectuaron sobre la base 
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de 
los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones 
incluidas en los estados financieros La Administración de la compañía no espera que las 
variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros Las 
principales áreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y Juicios críticos realizadas por la 

Administración en la preparación de los estados financieros incluyen" 

-Estimación de la vida útil de activos, con fines de depreciación y amortización - nota 2 2.4 
-Revisión de valores en libros de activos y cargos por deterioro - nota 22 5 
-Impuestos a las renta — nota 2.2 8 

GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICIÓN DE COBERTURA 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compañía está expuesta a 
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor económico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las políticas de administración de riesgo son 
aprobadas y revisadas periódicamente por su Administración. 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la 
compañía, 
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Las políticas de administración de riesgo de la compañía son establecidas con el objeto de 

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compañía, fijar límites y controles de riesgo 

adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los límites. La administración revisa 

regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo a fín de que reflejen los 

cambios en las condiciones de mercado y en las actividades, con el fin de determinar el 

cumplimiento de las políticas y los procedimientos de la administración de riesgo y revisa sI su 

marco de administración de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la 

compañía 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía" 

a) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las 
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del nesgo de mercado es 
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo 
tiempo optimizar la rentabilidad 

b) Riesgo de crédito 

Este riesgo está referido a la capacidad de terceros (clientes) de cumplir con sus obligaciones 
financieras con la compañía, generando posibles pérdidas 

Cuentas por cobrar comerciales 

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la compañía es bajo, toda vez que gran parte 
de las ventas se otorga un plazo de cobro que no va más allá de los 60 días plazo debido at giro de! 
negocio, y del historial de recuperación, la Administración estima que el riesgo de crédito es mínimo. 

c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el nmesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones 
financieras cuando estas sean requeridas. 

La presidencia ejecutiva a través de la Gerencia General tiene la responsabilidad final por la 
mitigación de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de 
manera que la Compañía pueda manejar los requermientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo así como su gestión de liquidez. 

La Compañía maneja el resgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y un número 
líneas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del país a tasas competitivas, en 
niveles acordes a la necesidad de la Compañía, monitoreando continuamente los flujos de efectivo 
proyectados y reales. 

Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a Jos 
requenmientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en sus presupuestos de 
Operación 

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de la 
Compañía vigentes al 31 de diciembre del 2013 ,2012 y 2011 

  

2013 

Año de 
vencimiento 

Tipo de endeudamiento 2014 

Instituctones financieras 173,271 

Total 173.271 
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5. 

2012 

Año de 
vencimiento 

Tipo de endeudamiento 
Instituciones financieras 253.822 

Total 253.822 

2011 

Año de 
vencimiento 

Tipo de endeudamiento 
Instituciones financieras 24210 

Total 24.210 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Este rubro consistía en: 

2013 2012 

Caja 209 567 

Bancos 18,864 224 611 

Total Efectivo y equivalentes de 
efectivo 13.073 225.178 

lu |S = a 

40.668 

8.707 

49.375 

(1) Al 31 de diciembre dei 2013 ,2012 y 2011, estos saldos están compuestos de la siguiente 
manera 

Banco Bolivariano 

Banco Internacional 

Banco del Pacífico 

Banco Pichincha 

Total bancos 

13 |S IS eo 
o 

| 

935 

12.636 

2.743 

2790 

18.864 

19 

2012 

4,324 

36.192 

151.977 

32.118 

224.611 

y 2 ts 

2.697 

391 

4.778 

841 

8.707



6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Este rubro consistía en* 

  

  

    

  

  

  

  

    
  

  

2012 
Plazo Interés 

Institución en Fecha Tasa de Bor 
financiera días inicio Fecha vcto. interés Capital cobrar Saldo 

Diners Club del 371 30/11/2012 D9/12/2013 6,60% 53.164 131 53.295 
Ecuador S.A 

Total 53.164 131 53.295 

2011 
Plazo Tasa 
en de Interés 
días Fecha veto. interés Capital porcobrar Saldo 

Diners Clubdel 279 02/08/2011 27/11/2011 6.30% 50000 - 50.000 
Ecuador S.A. 

Banco 121 20/09/2011 19/01/2012 6.23% 60.000 1.246 61.246 
Internacional 

Total 110.000 1.246 111.246 
  

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Este rubro consistía en. 

2013 041 9 y 

Comerciales 

Clientes 2.269.647 852.858 865 412 

2.269.647 852.858 865.412 

Otras cuentas por cobrar 

Empleados 140 140 - 

Anticipo a proveedores 7.484 10.949 531 

Vinculados 1.137 25.491 - 
Otros por cobrar 38 728 29 431 1.541 

47 489 66,011 2,072 

Provisión de cuentas incobrables (28 428) (6 369) (4.636) 

Total cuentas por cobrar comerciales 
y Otras cuentas por cobrar 2.288.708 912.500 862.848 

  

(1) En opinión de la Administración, considera que la compañía no necesita de una mayor 
estimación para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus clientes cancelan sus créditos 
oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas. 
A continuación un detalle de las cuentas por cobrar comerciales, sin incluir la provisión por 
deterioro al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011: 
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2013 2012 2011 

Ministerio de Inclusión Económica y 1.071.148 463 658 213.600 

¡OCIa 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — 1.174.432 389.200 648 735 

Otros 24.067 - 3.077 

Total 2.269.647 852.858 865,412 

(2) El movimiento de la provisión de cuentas incobrables fue el siguiente" 

2013 2012 2011 

Saldo inicial 6 369 4.636 2.075 

Provisión del año 22.059 8 537 2561 

Baja “ (6 804) - 

Saldo final 23.428 6.369 4.636 

8. INVENTARIOS 

Este rubro consistía en 

013 2012 20141 

Insumos de Diálisis 23 657 102 199 9.607 

Concentrados de Hemodiálsis 17 945 6.625 1.432 

Medicinas 14 243 32.604 7.500 

Insumos Menores 11 098 12885 4 038 

Vitrina Sala 9.964 4,490 3378 

Suministros y Materiales 3.656 1999 1.507 

Otros inventarios 2.177 1 182 1716 

Total inventarios 82.740 161.981 29.178 

Al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011, el saldo del inventario de mercadería no se encuentra 
garantizando por compromisos de pasivos 

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Este rubro consistía en: 

2013 2012 20141 

Crédito tributario VA 7 864 11.366 879 

Total activos por impuestos 
corrientes 7.864 11.366 879 
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Este rubro consistía en' 

Costo o valuación 

Depreciación acumulada 

Neto 

Descripción neta: 

Terrenos 

Edificios 

Muebles y enseres 

Equipos de oficina 

Equipos de computación 

Instalaciones y adecuaciones 

Maquinarias y equipos 

Vehiculos 

Obras en curso 

Otras propiedades y equipos 

Totales 

2013 2012 

2.370.821 1 309.172 

(238 908) (110772) 

2.131.913 1.198.400 

166.415 126.415 

522.847 228.389 

14.915 14.789 

67 452 6,186 

8843 5 457 

49.978 56.225 

886 105 443.088 

98 661 85.416 

301 573 219.029 

15.124 13.406 

2.131.913 1,198,400 

2011 

1.041 532 
(5 241) 

1.036.291 
  

81.415 
240.409 

15 484 
3.021 
3.995 

62.472 
485.307 
106.770 
30.368 
7.050 

1.036.291. 

El movimiento del equipo neto al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011, es como sigue" 

  

  

  

  

  

2013 

Cuenta o Adiciones Bajas  Reclasificación Depreciación EA AN 

Costo 
Terrenos 126 415 A0 000 - - - 166 415 

Edificios 240.409 - . 322 609 - 563 018 
Instalaciones y adecuaciones 62472 - . - - 62.472 
Maquinarias y equipos 509302 508391 - - - 1017 693 
Vehiculos 106 770 - - 34 599 - 141 369 
Equipos de computacion 8962 5707 - - . 12.669 
Muebles y enseres 16 344 1860 - - - 18 204 
Equipos de oficina 7.100 11 503 . 51282 . 69 885 
Obras en curso 219029 491.455 . (408.911) - 301 573 
Otras propiedades y equipos 14 369 2733 . 421 - 17523 
Total costo 1309172 1.061.649 - - 7 2.370.821 
Depreciación 

Edificios 12020 - - - 28151 40.171 
Instalaciones y adecuaciones 6247 - - - 6246 12 493 
Maquinanas y equipos 66214 - - - 65 375 131 589 

Vemioulos 21354 - - - 21354 42 708 
Equipos de computacion 1505 . - . 2021 3826 
Muebles y enseres 1555 . . . 1733 3288 
Equipos de oficina 914 - - - 1519 2433 

Otras propiedades y equipos 963 . - 1437 2.400 
Total depreciación 0772 - 7 - 128.136 730.308 
Total neto T7198.40010STG4Y Z - (125 136) 2131913 
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2012 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Cuenta no Adiciones Bajas Ventas — Depreciación a o 

Tenenos 81415 45 000 - - - 126415 

Edificios 240.409 - - - - 240 409 

Instalaciones y adecuaciones 82.472 - - - - 62.472 

Maquinanas y equipos 490 548 18 754 - - - 509 302 

Vehículos 106 770 - - - - 106770 

Equipos de computacion 3995 2967 - - - 6.962 

Muebles y enseres 15 484 860 - - - 16 344 

Equipos de oficina 3021 4079 - - - 7.400 

Obras en curso 30 368 188 661 - - - 219029 

Otras propiedades y equipos 7.050 7319 - - - 14 369 

Total costo 1 041.532 267.640 - - - 1.309.172 

Depreciación 
Edificios - - - - 12.020 12.020 

Instalaciones y adecuaciones - - - - 6247 6247 

Maguinarias y equipos 5241 - - - 50973 66214 

Vehículos - - - - 21 354 21354 
Equipos de computacion - - - - 1 505 1505 
Muebles y enseres - - - - 1 555 1555 
Equipos de oficina - - - - 914 914 
Otras propiedadas y equipos - - - - 963 963 
Total depreciación 5.241 - - - 105.531 110.772 
Total neto 1.036.291 267.640 - - (105.531) 1.198.400 

2011 

Cuenta Saldo al Adiciones  AUSt'SY ventas Depreciación Saldo al 
imicio del año Bajas final del año 

Costo 
Terrenos 81415 - - - - 31415 

Edificios 240 409 - - - - 240 409 
Instalaciones y adecuaciones 62 980 - (488) - - 62.472 

Maquinanas y equipos 193.413 297 135 - - - 490 548 
Vehiculos 97 650 67 000 - (67.880) - 106770 

Equipos de computación 138 159 3536 (137700) - - 3995 
Muebles y enseres 15 909 2.384 (2 809) . - 15 484 
Equipos de oficina 1972 2459 (1410) - - 3.021 
Obras en curso - 30 368 . - - 30 368 
Otras propiedades y equipos 7.050 - - - - 7.050 
Total costo 838.937 402882 (142.407) (57.880) - 1.041.532 

Depreciación 
Edificios - - (6.941) - 6941 - 
Instalaciones y adecuaciones - - (15629) - 15 629 - 
Maquinarias y equipos - - (5 308) - 10 549 5241 

Vehículos - - (11054) — (30.336) 44 390 - 
Equipos de computacion - (65 603) - 65 603 - 
Muebles y enseres - - (1 538) - 1538 - 
Equipos de oficina - - (2 590) - 2.590 - 
Otras propiedades y equipos - - (2.341) z 2341 z 

Total depreciación - - (114.004) (30.336) 146.581 5241 
Total neto 838,937 402.882 (31.403) (27 544) (146 581) 1.036.291 
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La depreciación del equipo se calcula Imealmente a lo largo de su correspondiente vida útil, la cual 
se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial 
derivada de los cambios y/o mejoras en los activos 

Al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011, el saldo de propiedades y equipos no se encuentra 

garantizando por compromisos de pasivos. 

11. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Este rubro consiste en: 

Terrenos (1) 

Edificios (2) 

Total propiedades de inversión 

2013 

28.000 

35.000 

63.000 

2012 

28 000 

35.000 

63.000 
  

(1) Corresponde a un terreno ubicado en el cantón playas de la provincia del Guayas Solar 14, 
manzana 80, al pie del monumento del pescador con 240 mts2 

(2) Corresponde a una Suite del condominio denominado "Estadio Monumental Isidro Romero 
Carbo", cuya área es de 19 metros cuadrados 3.050 centimetros cuadrados Al 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 el importe total pagado para la adquisición de esta propiedad es 

de US$ 35.000, 

12. OBLIGACIONES BANCARIAS QUE DEVENGAN INTERESES 

Este rubro consiste en: 

  

  

  

2013 2012 2011 

Banco Internacional 171.242 230.000 - 

Banco Piehincha 2.029 23.822 24.210 

Total obligaciones bancarias que 173,271 253.822 24.210 
devengan intereses 

Corto plazo 85 897 155 364 24,210 

Largo plazo 87 374 98 458 - 

Total obligaciones bancarias que 
devengan intereses 173.271 253.822 24,210 

A continuación la composición: 

2013 

Tasa de Corto Largo 
Entidad interés Vencimiento plazo plazo Saldo 

Banco Pichincha 11,13% 30/03/2014 2029 - 2.029 
Banco 
Internacional 9,80% 15/11/2015 83 868 87 374 171 242 

Total 85.897 87.374 — 173.271 
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2012 

  

  

  

  

  

Tasa de Corto Largo 
Entidad interés Vencimiento plazo plazo Saldo 

Banco Pichincha 11,23% 03/11/2013 13.623 - 13.623 
Banco Pichincha 11,13% 30/03/2014 8.170 2.029 10.199 

Banco 9,80% 15/1/2015 76.685 153335 230.000 
Internacional 

Total 98.458 155.364 253.822 

13. OBLIGACIONES CON TERCEROS 

Este rubro consiste en. 

2013 2012 2011 

Nipro Medical Corporation Miam, 809.521 . - 
(préstamo) (1) 

Nipro Medical Corporation Ecuador 357.931 61.133 116796 
(contrato comodato) (2) 

Total obligaciones con terceros 1.167.452 61.133 116.796 

Corto plazo 190.159 61 133 55.663 

Largo plazo 977.293 - 61.133 

Total obligaciones con terceros 1.167.452 61.133 116.796 

(1) Corresponde a un préstamo realizado por Nipro Medical Corporation Miam,, a continuación 
detalle 

2013 

Tasa de Corto Largo 
Entidad interés Vencimiento plazo plazo Saldo 

Nipro Medical 
Corporation Miami 

Intereses provisionados 

3,00% 30/04/2019 112.444 

9.521 

687.556 800000 

9.521 

  

Total 121,965 687.55 6 809.521 

(2) Está obligación se genera debido a dos contratos suscritos, en el cual Nipro Medical 
Corporation Ecuador suministra a título de préstamo o comodato máquinas de hemodiálisis y 
Farmadial se compromete a adquirir durante la vigencia del contrato ta totalidad de insumos 
necesarios para el correcto funcionamiento de estás máquinas. Al término de los contratos 
Farmadial procederá a ser la propietaria de las máquinas de hemodiálisis. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo corresponde a! primer contrato en el que se 
otorgan 20 máquinas de hemodiálisis y cuya obligación finalizó en el año 2013. 
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El saldo al 31 de diciembre del 2013, se genera por otro contrato en el que se otorgan 40 

máquinas y cuya obligación terminará en el año 2018, 

A continuación clasificación de la obligación por máquinas en comodatos con Nipro Medical 

Corporation : 

Corto plazo 

Largo plazo 

Total Nipro Medical Corporation 
Ecuador (contrato comodato) 

14. OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS 

Este rubro consiste en: 

Martínez Puga Jorge Luws 

Martínez Puga Karen 

Martínez Puga Xavier Enrique 

Total obligaciones con accionistas 

2013 

68.194 

289,737 

357.931 

2013 

100,704 

31.964 

52.407 

185.075 
  

2012 

61.133 

61.133 

232 

1739 

1.971 

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Este rubro consiste en 

Comerciales 

Proveedores (1) 

Otras cuentas por pagar 
Anticipos de clientes 

Otras cuentas por pagar 

Total acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar 

2013 

1314.450 

1 314.450 

36 945 

36 945 

1.351.395 

2012 

197.067 

197.067 

3717 

10 045 

13,762 

210.829 

2011 

55.663 

61 133 

116.796 

y 2 = | 
86 006 

86 006 

30.113 

30.113 

316.119 

(1) A continuación un detalle de los proveedores comerciales al 31 de diciembre de 2013, 2012 

y 2011: 

Nipro Medical Corporation 

C D Carlos Elizalde Monteverde 

Nefrocontrol S. A. 

Distibuidores Farmaceuticos 

Otros 

Total proveedores 

2013 

930 277 

149 080 

78 760 

78 685 

77 648 

1.314.450 

26 

2012 

27 458 

97 419 

27 153 

20 620 

24.417 

197.067 

2011 

46 305 

2.949 

36.752 

86.006



16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Este rubro consiste en: 

2013 2012 2011 

Impuesto a la Renta por pagar (1) 15.003 64.386 33 340 

Impuesto al valor agregado 1.731 325 345 

Retenciones en la fuente por pagar 10 043 4 849 4 431 

Retenciones IVA por pagar 2992 1991 2.025 

Total pasivos por impuestos 29.769 71.551 40.141 

corrientes 

(1) El movimiento de la cuenta impuesto a la renta por pagar del año 2013, 2012 y 2011 
es el siguiente: 

  

  

2013 2012 2011 

Saldo inicial 64,386 33 340 121 878 

Compensación de créditos tributarios por 
retenciones en la fuente del Impuesto a 
la renta (72.348) (79 180) (65.104) 

Pago impuesto a la renta (64.386) (33.340) (121.878) 

Provisión Impuesto a la renta 87 351 143,566 98.444 

Saldo finat 15.003 64.386 33.340 

17. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Este rubro consiste en 

2013 012 2011 

Sueldos beneficios sociales y otros 947 863 824 

IESS por pagar 2 482 2407 2.459 

Participación trabajadores (a) 51.451 102 981 64.325 

Total obligaciones acumuladas 54.880 106.251 67.608 

a) PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 

utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades tiquidas o contables. Los 

movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue* 

2013 2012 2014 
Saldo inicial 102.981 64 325 71965 

Pago a trabajadores (102.981) (64 325) (71 965) 

Provisión del 15% Participación 
Trabajadores 51,451 102.981 64.325 

Saldo final 51.451 102.981 64.325 
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18. PROVISIÓN POR JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Mediante resolución publicada en Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal 

mencionada en el Código de Trabajo sin perjuicio de la que corresponde según la Ley del Seguro 

Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Código de Trabajo y en base a las 

reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial No 359 del 2 de julio del 2001 en las que 

se establecen los montos mínimos mensuales por pensiones jubitares, los empleadores que por 

vente y cinco (25) años o más hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, 

tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la 

fecha de su despida hubieren cumplido veinte años (20), y menos de veinte y cinco (25) años de 

trabajo continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

Jubilación. 

Este rubro consiste en. 

  

2013 2012 2011 

Jubilación patronal 25.186 25 186 21123 

Desahucio 9.198 9 198 7367 

Total provisión por jubilación patronal 
y desahucio 34.384 34.384 28.490 

19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Este rubro consiste en, 

2013 2012 2011 

Capital social 250.971 250 971 250.971 

El capital social suscrito es de US$250.971. Los accionistas son 

Accionistas Núm, Acciones 

Martínez Puga Xavier Enrique 41 840 

Martínez Puga Jorge Luis 167 291 

Martínez Puga Karen Dennise 41.840 

250.971 

RESERVA LEGAL: De conformidad con los artículos 109 y 297 de la Ley de Compañías, las 

sociedades anónimas de la utilidad anual, deben transferir una cantidad no menor del 10% para 

formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva 

no está disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada para 

incrementar el capital social y absorber pérdidas. 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE 
LAS NIF: De acuerdo a la Resolución NO SC ICI CPAIFRS G 11.007 del 9 de septiembre del 

2011 emitida por la Superintendencia de Compañías para el tratamiento prospectivo de los efectos 

de la adopción por primera vez de las NIIF sí este fuese negativo (saldo deudor) podrá ser 
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absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los 

hubiere 

GESTIÓN DE CAPITAL: La gestión de capital se refiere a la administración de los fondos de la 

Compañía, las políticas de administración de capital de la Compañía tienen por objetivo: 

- — Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo 

plazo. 

- — Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones de la 

Compañía. 

- — Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos que impactan al 

negocio y a la naturaleza de la industria 

- — Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la inversión de los 

accionistas 

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podría ser posible con el 
mayor nivel de obhigaciones con bancos e inversiomstas y de las ventajas y seguridad que 

proporciona la posición de capital. 

La Compañía no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital, tal 

como se establece en la industna de servicios financieros. 

20. IMPUESTO ALA RENTA 

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se calcula a la 

tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo 2013, 2012 y 2011. Un detalle de la 
conciliación tributaria es como sigue: 

2013 2012 2011 

Utilidad operativa 343,005 661.688 1 031 522 

Ajustes por reestructuración - 24.846 (602.638) 

Utilidad antes participación 
trabajadores y de impuesto a la 343.005 686.534 428.834 
renta. 

Menos: 
15% participación de trabajadores 51.451 102.931 64 325 

Más: 
Gastos no deducibles 105 498 40.642 45674 

Base de cálculo de impuesto a la 397.052 624.195 410.183 
renta 

Impuesto a la renta causado 87.351 143.566 98.444 

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados por el año terminado al 31 de 

diciembre del 2013, 2012 y 2011 difiere del impuesto teórico que se habría obtenido empleando la 

tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, 

por las razones que se detallan en la conciliación a continuación. 
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2013 2012 

    

  

Tasa Valor Tasa Valor 

Tasa 
impositiva 22,00% 64 142 23,00% 128.503 

nominal 

Ajustes 0,00% - 0,83% 5,715 

Gastos no 
deducibles 6,70% 23210 1,36% 9 348 

Tasa 
impositiva 28,70% 87.351 25,19% 143.565 
efectiva 
  

b) Revisión Fiscal 

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisión por parte de las autondades 
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2011 al 2014, 

c) Reformas tributarias 

Mediante los Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407 publicado el 31 
de diciembre del 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo modificaciones a la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno y su reglamento, que tendrán vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y 
que Incluyen entre otros los siguientes aspectos' 

- Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones. 

- Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador (antes pagos 

al exterior) 

- Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 años para inversiones nuevas y 
productivas en los sectores económicos determmados coma industrias básicas de conformidad 

con la Ley. 

- Considera como no deducible la depreciación de los activos revaluados y las pérdidas por 
enajenación directa o indirecta de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros 
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación, 

concesión o similares a partes relacionadas. 

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad. 

- Limita la deducibilidad de regalías, servicios técnicos, de consultoría, etc, 

- Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados para el cálculo del 
anticipo del impuesto a la renta. 

- Se incrementa beneficios de deducción para el cálculo del impuesto a la renta por sueldos por 
pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 años 

- Se agrega como beneficio la deducción del 100% adicional por 5 años para las micro y pequeñas 
empresas sobre algunos rubros 

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversión 
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- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al exterior a 
compañías de seguros. 

- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el 25% bajo ciertas 
circunstancias 

- Se establece retención en la fuente de impuesto a la renta en caso de que cualquier sociedad 
conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales. 

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago 
de dividendos a personas naturales 

21. INGRESOS ORDINARIOS 

Este rubro consiste en: 

2013 2012 2011 

Pacientes IESS 2.999.248 2 970.016 3.122.693 

Pacientes MIES 1.982.288 938.644 89 100 

Pacientes ISSFA Regional Litoral 92611 - - 

Pacientes particulares 11377 9.211 2890 

Otros ingresos ordinarios 2709 1,539 100 426 

Total ingresos ordinarios 5.088.233 3.919.410 4.120.109 

22. COSTO DE VENTAS 

Este rubro consiste en 

2013 2012 2011 

Sueldos, beneficios sociales y otros 1,433,244 1.033.155 890.778 

Insumos de hemodiálisis 798.719 658 664 692 285 

Medicinas 347 926 254 879 203.323 

Concentrado de hemodiálisis 235.088 182 019 175740 

Insumos menores 136.166 102 617 91.168 

Examenes de Laboratorios 125,140 118 801 108.688 

Vitrina sala 76 992 43.578 34.951 

Analisis, estudios y otros 51.611 33 462 28.302 

Otros insumos y suministros 45.140 28.640 26.927 

Depreciación de máquinas y equipos de 

hemodiálisis 65.374 60.973 
Otros costos 56.099 124 44.831 

Total costo de ventas 3.371.499 2.516.912 2.296.993 
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23, GASTOS DE OPERACIÓN 

Este rubro consiste en. 

2013 2012 2011 

Sueldos, beneficios sociales y otros 222 331 212 064 220225 

Iva cargado a gasto 168 987 35.855 28 757 

Provisión de cuentas incobrables 22.058 8.537 2.561 

Depreciación de propiedades y equipos 62.762 44.557 146 580 

Intereses 36.392 4,184 6 885 

Costo financiero Máquinas en comodato 24.658 8.630 - 

Arriendos 38.166 22.804 4743 

Transporte de Carga 22 689 10.229 41844 

Medicinas y otros insumos 23.509 18 596 14.000 

Honorarios profesionales 220 295 - - 

Mantenimiento y reparaciones 188.289 64.365 57.201 

Servicios básicos 63.193 47.848 43.885 

Suministros y otros 31385 22.372 19 164 

Colación Pacientes 62.943 36.883 29 361 

Atenciones y Agasajos 45.299 32.082 34 306 

Seguros Generales 29.877 30.645 21.839 

Publicidad 16.342 3,235 320 

Gastos de viaje 40.448 12377 18754 

Movilizaciones y combustible 18,737 14 913 12112 

Servicios prestados 14 281 6 067 27 165 

Impuestos, tasas y contribuciones 18 509 12 829 4,138 

Gastos bancarios 1,013 476 629 

Sistemas,equipos y Hardware 13 225 7344 5.856 

Baja de cuenas por cobrar - 51 099 - 

Otros gastos operacionales 21901 40.944 51.269 

Total gastos de operación 1.377.289 748.935 791.594 

24. CORRECCIÓN DE ERROR 

Durante el año 2013, la administración de la Compañía con el fin de presentar sus estados 
financieros separados bajo el cumplimiento de las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pymes (NIF para pymes), procedió a reestructurar sus estados financieros de 
periodos anteriores con el fin de revelar apropiadamente la información por ciertos errores 
determinados, cuyo detalle es como sigue"



2012 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Previame- Corrección de error- Db Reestruct- 
nte (Cr) urado 

informado 
Estado de situación financiera 

Activo: 

Activo corriente 1 541 420 (177 100)  (9).(h)y() 1 364.320 

: . (b),tc),(c),(g), . 07 > 1.261 400 Activo no corriente 865.321 396.079 (md y) 

Total Activo 2.406.741 218.979 2.625.720 

Pasivo: 

Pasivo corriente 545 965 61.134 (ñ 607.099 

Pasivo no corriente 132.842 - 132.842 

Total pasivo 678.807 61.134 739.941 

Patrimonio: 
Capital social 250.971 - 250.971 

Reserva legal 115876 - 115.876 

Superavit por revaluación - 123.131 (c) 123,131 

Resultados acumulados 639.208 60.400 (a) 699 608 

Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF 281 888 (836) 281.082 

Resultado del año - utilidad 439,991 (24.850) (a)y(k) 415 141 

Total patrimonio 1.727.934 157.845 1.885.779 

Total pasivo y patrimonio 2,406.741 218.979 2.625.720 

2011 

Previame- Corrección de error- Db Reestructu- 
5 (Cr) rado 
informado 

Estado de situación financiera 

Activo: 
Activo corriente 450 838 602 688 (a) 1.053 526 

Activo no cornente 515 312 520 979 _ (b).(c)y(d) 1.036.291 

Total Activo 966.150 1.123.667 2.089.817 

Pasivo: 
Pasivo corriente 248 702 55.663 (b)y(e) 304.365 

Pasivo no cornente 28.490 61,133 (b)y(e) 89.623 

Total pasivo 277.192 116.796 393.988 

Patrimonio: 
Capital social 250.971 - 250 971 

Reserva legal 89269 - 89.269 

Superavit por revaluación - 123 131 (c) 123.131 
Resultados acumulados 82.653 - 82 653 

Resultados acumulados provenientes de (b).(c),(d)y( 
la adopción por primera vez de las NIF 7 281.052 e) 281 052 

Resultado del año - utilidad 266 065 602 688 (a) 868.753 

Total patrimonio 683.958 1.006.871 1.695.829 

Total pasivo y patrimonio 966.150 1.123.667 2.089.817 

(a) Corresponde a ingresos por servicios prestados en el año 2011 que no se registraron en el 

período por US$ 602.688, De los cuales US$ 60.400 estuvieron registrados en el año 2012. 
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25. 

26. 

27. 

(b) Corresponde 20 máquinas de hemodiálisis que no se registraron por US$ 167 478 

(c) Corresponde al revalúo de las propiedades y equipo por US$ 357.480, los cuales fueron 

cargados US$ 123.131 contra la cuenta de superávit por revaluación y US$ 251.666 contra 

resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF, 

(d) Baja de propiedades y equipos por US$ 20 220 

(e) Pago de las máquinas en comodato del período 2011 por US$ 50.683 

(ñ Pago de las máquinas en comodato del período 2012 por US$ 61.133 

(9) Baja de anticipos entregados a NIPRO los cuales no se van a recuperar por US$ 51.099. 

(h) Reclasificación de los anticipos entregados al constructor de la obra Balzar a la cuenta 

obras en curso por US$ 91.000 

( Reclasificación de la suit "Estadio Monumental Isidro Romero Carbo" de otras cuentas por 

cobrar a propiedades de inversión por US$ 35 DDD 

0) Depreciación de las 20 máquinas en comodato del período 2012 por US$ 8 173 

(k) Corresponde a la corrección de la depreciación de los activos revaluados por US$ 39 161 

SANCIONES 

+ De la Superintendencia de Compañías del Ecuador 

No se han aplicado sanciones a FARMADIAL S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas 

por parte de la Superintendencia de Compañías durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 

del 2013, 2012 y 2011, 

+ De otras autoridades Admunistrativas 

No se han aplicado sanciones a FARMADIAL S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas 

por parte de otras autoridades Administrativas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 

2013, 2012 y 2011 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentación de los Estados Financieros (junio 3 

del 2015), se publicó el 20 de abril del 2015 mediante Registro Oficial 483, Tercer Suplemento, la 

Ley de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No Remunerado del Hogar, aprobado por el 

Ejecutivo y que regirá a partir de dicha techa, la misma que reforma el Código de Trabajo, la Ley de 

Seguridad Social y la Ley de Servicio Público. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de accionistas y su emisión ha 
sido autorizada el 31 de mayo del 2015 
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