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INFORME DE £OS AUDITORES INDEPENDIENTES RS
A la Junta General de Accionistas de:
Farmadial S.A.

Dictamen sobre los estados financleros

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Farmadlal 5.A. que comprenden el estado
de sltuacion financiera al 31 de diciembre de 2014, v los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha,

asl come un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de lo administracidn por los estados financieros

La administracidn de 1a Compafiia es respansable de la preparacidn y presentacion razonable de
los estadns financiercs de acuerdo con la Norma Internacional de informacidon Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades {NHF para las PYMES), y de! control interno gue la
administracidn considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros que

estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilided del ouditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados finanderos con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con raquisitos éticos, asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonabie sobre si los estados

financieros estén libres de errores materiales.
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Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financierns. Los procedimientos seleccionados
dependen def juicio del auditor, incluyendo 1a evaluacion de los riesgos de errores materiales en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo,
el auditor considera el controf interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disefiar los procedimientos de auditorfa que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre {a
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas

por fa administracién, asi como evaluar |a presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que {a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

praporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de tode lo
importante, |a situacidn financiera de Farmadial 5.A. al 31 de diciembre de 2014, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por ¢l afio terminado
en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informatién Financiera para

Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para fas PYMES).

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién y tal como se explica mas ampliamente en [a nota 2 3 los estados
financieros, 2 actividad de Farmadial 5.A. estd concentrada en dos clientes del sector estatal
ecuatoriano, conformado por alrededor de 500 pacientes que acceden al beneficio por
enfermedades catastréficas, amparados en el art. 50 de la Constitucidn de la Republica, para lo
cual, la relacidn comercial estd formalizada mediante contratos/convenios de prestacién de
servicios a través de los cuales derivan directamente pacientes a Farmadial S.A. Al 31 de
diciembre de 2014 ¥ por el afio que termind en esa fecha, el 98% de los ingresos que gbtuvo fa

Compafifa estd concentrado en dichos dlientes.
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Liamamos la atencidn sobre fa nota 22 a los estados financieros, mediante la cual se explica mas
ampliamente que |2 Administracién de Farmadial S.A. durante e| afio 2014 efectud una
correccién de error sobre la aplicacion de la adopcién de fas NHF por primera vez v refacionada
con |2 valoracién de los equipos de hemodialisis e inmaobiliarios. Debido a lo antes indicado los
estados financieros al 1 de enero v 31 de diciembre de 2013 han sido reestructuradoes, de
conformidad con lo establecido por las Normas internacionales de Informacién Financiera. Esta

situacion no modifica nuestra opinién de auditoria.
Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento por parte de Farmadial §.A, de sus obligaciones

tributarias al 31 de diciembre de 2014, se emitira en un informe por separado.

Diciembre, 02 de 2015
Guayaquil, Ecuador

<ol

Gerald R ino - Socio de Augditoria
RNAE No. 930

Auwdit & Lax Ecuador - ATE Cia. Litda.

RNAE No. 949
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FARMADIAL S.A.

Estado de Situacién Financiera
Por ol afio terminado al 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas del afio terminado al 31 de diclembre de 2013

{Expresado en délares de los E.U.A)
Resstruciurados
DICIEMBRE 31, DICIEMBRE 31, EMERO 1, 2613
Nota 2014 2013
ACTIVOS
Corriento
Efuactive an cala y bancos 8 254 112 18.073 225178
Activos financleros mantenidos hasts su vencimlanto 53.285
Cuentas por cobrar - comettlales y olras cuentas por corar 6 3.387.299 2.288.708 912.500
Inventarios T 214.488 82.740 161.981
Actives por Impuesies corientes 5.834 7.864 11.388
Tatal active corriente 2.061.833 2.398,385 1.364.320
No corriente
Propiedades ¥ aquipn, nteto 8 2255014 2.154.746 1.221.233
Propledades de inversidn, neto 9 35.000 §3.000 83.000
Total activo no comrlente 2.200.014 2T 6 1.284.233
Total activos 6.151.847 4.616.131 2.648.653
PASIVOS
Cormvionte
Obtigacionas bancarias que devengan Intereses 10 85.887 45.897 155,364
Ohbligaciones can tarcaras 11 76.875 160.159 £1.133
Ohbligaciones con acconistas 42 47.457 185.075 1.971
Atreedores comarciales y olras cuentas por pagar 13 2.816.113 1.351.448 210.829
Pasivos por impusstas corrietites 17 b 30.734 22760 71.551
Obligaciones acurnutadas 14 265.547 54.880 108.251
Total pastvo cortionts 3.322.623 1.887. 228 607.088
No comriente
Obligaciones bancarias que devengan intereses 10 87.374 98.458
Obligasciones con ercensg " 748275 977.293
Provisin por jubliacion patronal y desahucio 15 217.008 44223 34,384
Pasivos por impuestos diferidos 17 {c) 100.086 106.328 115.705
Total pasivo na corrlente 1.065.969 12518 248.547
Total pasivos 4,367,992 BA1LAAT 855,645
PATRIMONIO
Capitat soclal 250.971 250871 250973
125.486 125.486 115.876
1.387.398 1.127.227 1.426.060
18 1,763,855 1.503.654 1.792.907
4,616,131 2.648,5853

65,151.847

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 formnan parte Integrat de los sstados financieros.

Genetal

Misc.
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FARMADIAL S.A.

Estados del Resultado Integral

Por el aiio que termind el 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas del afio que termind el 31 de diciembre de 2013

{Expresados en ddlares de los E.U.A)

Reestructurado
DICIEMBRE 31, DICIEMBRE 31,
Nota 2014 2013

Ingresos ordinarics 18 6.952.947 5.088.233
Costo de las ventas 19 (4.787.011) (3.371.499)
Margen bruto 2.165.936 1.1M6.734
Otros ingresos 18.252 3.560
Gastos de operacion 20 (1.625.239) (1.438.578)
Utilidad antes de impuesto a la renta 558.049 281.716
Impuesto a la renta 17 (a) {115.764) {78.029)
Resultado intagral neto 443,185 203.687

Gerente General

o

CPAfoer{ 2arro, Msc.
ontadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a {a 24 forman parte Integral de los estados financleros.
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“FARMADIAL S.A.

»~, Estzdos de Camblos en el Patrimonio de los Acclonistas
Por &l afio terminado al 31 de diclsmbre de 2014,
con cifres comparatvas al 31 de dichembre de 2013

F\W en défarec de las E.LLA)
. oa
-~ Adopchén por
: Capitai R ] i por pris verdain o del
~ Nots varciab hegal reavalumciin MEF Acutmulados jercicio Totales
Asddu M 11 de dicieimbre de 2012, previsinahbe faportados 16 ogn 115876 13311 IRLO52 £99.508 415143 LEES.TH

Lofreccitin de errof

-~ dei Fterkdas sobre svaluos [115.705) {115.705)

Reconocimkersa de brenes e avabio 22233 2833

#"\ Suidos o 31 de dlichernbee e 2012, % 0971 15876 EYTECT 182190 £99.608 4518 1.752.907
1o 2 k03 resultads Lk 415141 415248}

Aurnetits de by resarva lagal SEI0 {4.610)

Pago de dividendes 1492 910} {492.910}
#™\5radn dr Resuttado del i - utihdad 23687 203.697
Ay, Soldos 3t 31 da dickembre de 2013, resstructurados 16 091 115446 133,131 158,180 513228 201687 1503684
ﬁ— E iaalas B dagh 203.687 {203.5871 -

Ctrers zjustes [135) (135}

Page d dividendos (182579 {182.679)
% Etada de Resuitado ded afic - utilidad 443.185 443,185
ym, Soidos 3131 e diclemmbre de 2014 ) w07t 145190 633300 443188 1768468
—~,

-~
o~

Lad mwtos Scjuncas de ke Mo. § & b 24 foroas parte integral de bos askadion finansisror.
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FARMADIAL S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio gue termind &l 31 de diciembrs de 2014,

Con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de dicienibre de 2013

{Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Reestructurado
2014 2013

Flujo originado por actividades de operacién

Efective provisto por clientes 5.734.446 3.643.179

Efectivo utilizado an proveedores y otros {4.484 558} (3.567.976)
Total efectivo neto provisto por (utilizado en) actlvidades de operacién 1.249.888 75.203
Flujo ariginadoe por actividades de inversién

Compras de propiedad y equipos (292.676) (1.061.649)

Venta de prapiedades de inversion 28.000
Total efective neto utilizado en actlvidades de inversién (264.676) {1.061.649)
Flujo originado por actividades de financlamiento

Efectivo utilizado (provisto) por préstamos y otros financiamientos {567.294) 727.046

Efectivo utilizado en pago de dividendos {182.879)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (756.173) 727.046
Variacién nets del efectivo en caja y bancos 235.039 (259.400)
Saldo al inlclo del efectivo en caja y bancos 19.073 278.473
Saldo al final del efectivo an caja y bancos 254,112 19.073

Gerente General

2

CfA.WPizarro, Misc.

* Contadora Generat

Las notas adjurrtas de la No. 1 a la 24 forman parte Integral de los estados financieros.



