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ALMACEN EL FOCO CIA. LTDA.

ROTAS A LGOS EETADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFOQRMACIIN GENERAL

ALMACTH EL FOCD Cla, LT, fus constiluida medisnle escritura plbfca del 2 de ochubre 1965,
aprobada por la Superintendancia da Companias & § ds enero de 1970,

Sy phystn aocial as & anporfackin, compra-venta por mayar ¥y menar de loda clase ge amiculos
alacticos.

Lus ealados finareienes han sido preparadas en US. délares camo resuitado del procesc da

drdarizacidn de la economia a baves del cual ¢l Babiema keuatoriano fijs come moneda de curen legal
def pais, of ddlar di fos Estadas Linidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de 105 estates financlaenos -

2.1 Declaracion de cumplimiente —

Log estados financkres de & compadla 5 prepararen de eonfermidad con lss Normas
Intemacionales de  Infarmackin . Fingncierz {(MIIF) eagun lss emiis el Consejo de MNeormas
INamacionales de Contabilidad (AEB, por su sigla =n nglés),

2.2 Moneda Tencional —

La meneda funcional de la Companita se el Délar de Ios Eslados Lnidos de Amdéniea (U5, dé&ar). el
cual B2 & moneda de circulacidn en el Exuador.

8.3 Bases de preparacidn - Los estadus hnancieros hao sido preparades sobre las bases dol cosle
histirico escepto por ciartas prepiedades de propiedad planta ¥ equipc que son medidos a sus valores
rararables, tal come se explica en ks polifica: conlebles incluidas mas absjo. El coslo histdrico gsta
bagado generalments an &l valer razonahlzs de [a contapartida dada en &l inlercambic de ns acthvos.

Lre astados Anancleros da & MACER EL FOSO ClA LTDA., comprenden los estados de slluacian
fnanciera Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, o5 estados de resultadn integeal, de camblos en el
patrimonic ¥ de flujos de afective par lba afios terminadas et 24 de diciembre del 2015 2014,

La preparacitn de estadas financieras conforme con la las Mormas Infeinaciormles de Informacién
Fimanciera (MIIF)  exige el uso de cipriey eslimaciones. Tambign &xlne a la direccidn qua sjerza su
Juicio B el proceso de aplicar |as pollicas contables.

A confinuacién sc resumen las principales praclicas cortables scguidas per la Empresa en la
preparacian de zus esiados Hnancicros;
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITHCAS CONTABLES
{Contdnuacion}

Efectiva y equivalentes de efecHyo -

El efecivo v equivalentes de afeclive incluye aguellcs activos Minancleros |lquidos, depbdsitos o
imvarsinmes financleras lquidas, que sc pucden lransformar rapidaments sn alagliva an un plazo
imerior a ltes meses ¥ solrediros bancaros. Los sobraginos bancarios son presentados como pasivos
cordentes en <l eslada de situacion financiera,

Invenfarios -

Loe inventardos son presentados al cosfe de adquisicidn o valor neto ealizable, & menar, Son
vaiuados al costo promedio ponderado.. Los inventaros incluyen unz provisibn para reconober
pardidas por ochaslescencia, |3 sual es determinada en funcidn g8 un andiss de la posibibdad real da
venbe £ valw meto realizabke represents of procio de vents estinads menes iodas 98 coRiar de
terminacitn ¥ iae coslos necesarips pam 1A vania.

Propiedad planta ¥ equipo -

4.1 Medicion en el msmente del reconactmiento - Las partidas do propisdades, plants ¥ eglipo 52
meadiran inlcizlmeante por su coetn.

El epsto de propiedades, ptanta y equipo comprende su pregio de gdquisicion inds lodos bos costos
dlrectamente relacionados con la wbicacdn y la puesta en condlclonss de funcionamisnto y la
estimacian inkcial de cualyuier costo d2 desmanielamiemo y retirc del elemanla o do rehabiitacidn de
la ubicacién det active,

Adicionaimante, se considerard como parle del S05t0 de ks activos, los coslus por preslamos
directamente atribuibles a la adquisician o consiruceitin de acthvos calificados.

d.2 Medicién poetarior 2l mconocimients: modelo dal cogto - Bespués dal raconacimianis inlelsl,

kg propicdades, planta v equipo son regstrudas sl costo menos |a depreciacidn acumulada y =l
imports acumulada de las pérdidas de deferloro de valor,

Lus gastos de reparaciores y manlenimientos se imputan & esultados con el periodo en que 58
prociucen. Cake sefalsr, que akunas parlidas do propiedades, planla y equipo de la Compalia,
reguieran revisiones penddicas. En asla sanfida, [as partes objeto da sustituoidn sen e conodas
separadamanta dal resta dal active y con un mwal de dizgregacion qua permilz depreciarios en at
periedo gue media entre la actygl v hasta la siguiente reparacion.

1.2 Mstodo de depreclaclon y vidgs (files - El custo o valor reveluads de propicdades, planta y

eouipp =6 Deprecia de acverdo con &l méloda de IInea recta, La vida dtil eslimada, valor resldual y
métondn de depredackn son r2visados al final de cada ano, siendo &l efzcto ds cualguier camibio en el
estimado regislrado sobre UNA pasc prospectha.
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WOTA 2 - RESUMEN DOE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Cogtos por préstamos -

| ns costns por présiames afrbuidos directamente 2 12 adquisicion, construceidn o producsion de
activos caliicados, bos cuales constituyen ackvaa que requieren de un paricdn ds tiempo sustancial
para U USD 9 venta, son sumados al coslo de estos aclivos haala el maments en que estén kst para
U LUED 0 venta,

El ingges0 por inlereses de las invarziones tetmpaorales en prastamos especificns pendizntes pam sar
consuniles an aclives celficades ss deducido de los Coslos por préslemos aptas para su
capHalizacin,

Todns lor otros costas por préstamos son eeonacidos en resuiiados durenia of periods en qus g
Incumen.

Impuestas Comientos -

Sa basa en la lildad gravable {trbufzris) redlstrada durame &l ate. La utilidad gravable difiere de lg
utiidad eontabla, debide a las pafdidas de ngresos o gastos impenibies o deducibing y partidas gus mo
spran gravabics o oeducitles, El pasive de |a compafila por conespta del impuesn comiente se
cakula utiizando 134 tasas fiscales aprobadas al final da cada perlodo,

Impuestos difaridos -

E! impuesto diterdo 52 reconoca sabee las difercncias lemparariza  determinadas entre af valor ¢n
litros de los activwes y pasivos incluidos en 05 sslados fmanslerss v sus basoe fizcafes, Uk pasivo por
impuesta diferide se reconoca ganaralmeonte para todas laxs dilerancias bemporarias imponibles.

Provisiones -

Lag proveiones s reconocan cuandn |8 Compaftla liens ura chbiigaciin prescnfe (yz sea kgal o
implicital como razullade de un suceso pusada, as prababls gus Iz Compafila tenga que desprendama
de recursos para cancelar [a obligacion, ¥ puede nacerse ung estimacion fiable det @nportc ge la
obligackin.

El importe reconocido oMo provisian debs ser kb mejer estimacian del desembolse necasaro para
cancelar la ohligacidn presenre, al final de cads perledo. teniendo an cuenia los nesgos y las
ingertidumbres comespondiantas,

Beneficios a emplaados —

14 sficing definidas: J

El coste de los bencficios definides {jubdaclén palrenal ¥ bonificacidn per desahucio) es detertinado
utilizando gl Metedo da la Unidad de Crédiln Proyaciada, con valoraciones astuariales tealizsgas al

final da cada perizdo,




2 A R Y R F R R R R R R R R R R R R R R R R RN R R Y

il

k)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAELES '
[ConEnuacian)

Los coetos por senvicio presents ¥ pasado se reconocen en el esullade del afio en of que 52 generan,
as[ came el inferés financiarg generado por | obligacién de beneflcla definida.

Lag nuavas mediciones, gue comprenden lss ganancizs v pérdidas achuaniales, se reconocen an el
gsladd da situacltn Anancierd aan ¢armo o abong a otro resultado indegral, en el paripdo en que se
produgan.  El regonorimienic de las ganancias y pérdidaz acluariales en otro resulflado integral se
reftejan inmedistamente en a8 ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o péndida
del peripdao,

Le Pariclpacldn a trabajadgras -

La enmpafila reconoce un pasfeo v un gasto por la padicpaceon de Ins trabajadores en fas utilidades
de la Compafiiz. Esta Heneficdo ze calculz 2 1a tasa del 18% de las stllidedes liguidas de scuerdo con
drspisicion=s lagalag,

De Racanocimivnio de ingresos —

Los ingrasos s2 caiculan al valor razenable de la contraprestacisn cobrads o por eohrar, leniendo en
cuanta al importe ectimada de cualguier descuenly, bonficacidn o rebaja comercial que fa Compafia
pLeda atargar.

Log ingresos ordinarios procedenias de la vanta da hisnes deben ser recanacidas cuando la Compania
ransfiere dos riesgns v beneficios, de lips significalivo, derivados de la propledad de Ins bisnes; sl
imporle de oz ingroses y 1o5 coshs incurddas, o por incurric, en reizcitn con la transaccien pueden
sef medidos con fiabilidad y es probable que |3 Compahia reciba [0z beneficios econdmiens asaniadns
£on |8 Iranzaceinn.

Ze regisiran en base a la emisién de las facturas a los clientes v 2 & entrega de la mercadmia yio
presfackon del servicio.

Costos v Gastos -

Los coslos ¥ gastos se reqistran al cosbo hiskonice. Los costos v gastos se reconcoen & medida qua
san inguridos, independientemente de la fecha en qua se haya realizado el pago, y e regislran en gl
perodo mas carcano an al que 5 Gonosen.

Activos Flnancleros -

Todos los actives financieros se reconacen y dan de baja a la fecha de negoeciacidn cuando se eakeg
HNE Romprs o verfz de un aclvo financierg y son medides inicialmenls al valor razonable, més oS
costos de |a fransaccion. execplo por aquallas activas financiares clasificados al valor razonable con
cAambing en resultados, los cuakes 9on inisiatments medidos al walpr razonable y cuyos costos de la
fransaceitn &8 rezonacen en resultados.
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NOTA 2 - REGUMEHK DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAELES

{Continuacicn)

Todos Iog activos financirres renonocidns son peslariemania medidos en sy lotaldad al casto
amuortizade a al valor rezonable,

La Compafia clasifica sus activos inancieros en las sguenles calegorfas 8 vakor i@2enable son
camblos en resuttados, acllvos fnancieras mantenkdos hasta su vencimisnto, cugmas por cobrar
cornercieles y otras cuentas par cobrar y activos fnanciercs disponibles para la venta. La clasificacion
depande del propésito con al que sa zdquirieron loe ingtrumertes finenciaros.  La sdministracian
detcrming ia clasiicacion de sus insrumentos finangieros en el momente del reconceimienlo imicial,

H. Cuentas _por cabrar comerciales vy ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comarcialss v alras cusnizs por cobrar son oaclivos fimancierns no derivedos con pegos fijos o

determinables, qus nd cotlzan en un mearcadn actho.

Dezpuas del reconooimienlo inickl, @ valor razonable, se miden al coslo amprizada iflizandn el
metado da |a tasa de intorés efectiva, menos cualguier deterlora. El periodo de crédite promedio sobra
I2 prazlacion da zernvicios % de 30 dias.

Las cuenlas por cobrar comerciales incluyen una provisin para reducir su valor 3l de probable
realizaciin. Dicha provisidn sa anstiuye an funcidn de un analiais de 8 probablidad de recuperacln
d= las cusnfas.

Lss cuantae por cobrar comarcieles v ulres cuenlas par cobrar son aclivos financieros no dorivados
con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo., Se dasifican en activos
comietes, excapin s vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del cslado de situacidn
financicra, gue s¢ dasifizan ceme actives no cormenies.

Pasives irancieros e Instrumentos de patimonio

L ns instrumentos o deuda ¥ parimanio son casiffesdss come gasives fhancleras o come patrimonic
de conforrmidad con la sustancia del acucrdo condractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrientz 2 menas qua la Compaiia tenga dorccho
ineondicianal de diferr el paga de la shligacian por lo menos 12 meses después de @ fecha dal aztado

de situaci@in financara.

m1. Préstamos - Representan pasivos financlercs que st roceneeen dnicizlmenle o sy valker
razunable, neto de los caslos de la transaceibn incumridos.  Eslos prestames scoorogistran
subszcugntamente a su coslo amortizaso usands Bl matodo da interés efectivo,

mZ._Cluentag por pagar comercales y oltas cuenias por pagar - Las cuentas poi pagar
comerciales y ofras cucnias por pagar son pasivos fimancieros, no derivedos can pagas flos o
dalerminakles, fus no cndizan &n un mereado activo.




NOTA 2 - RESUMEN OF LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Gontinuacian)

Daspuas del reconeeimients inicial, 3 walor razonable, se miden al costo amartizado utilizanda &
meétads 4= 1a tasa da inlanse efactiva. El pariodo de erédite promedic para 2 compra de clertas blznes

5 de 30 digs.

Nemas nucvas v revisadas emitidag poro aiin no efectivas

La ettnpadila no ha aplicade 1as siguisntes Normas Intermacionsles de Infarmacion Financiera (MIF),
Nomag fnlemacionales de Contabilidad (WIC) e Intzrpretacionss gel Cemité (SINIF) nuevas vy
revisagas gue han ske amildas pare a0n no san efactivas:

NIIF

MIIF &
MIIF 15

Modificacions:s 2 la NIEF 11

Moddificacionas a la NIG 1

Mudif caciones ala NIC 16 v la
NIE 28

Modif caciones ala NIC 16y 12
MG 41

Modif caciones a la MIIF 10y
NIC 28

Mrdificaciones a la MNIF LD,
MNIF 12 y ia M 26
Medificaclanes a la NIC 27

Madificaciones a las NIIF

Titula

[nstrumertas financiaros

Ingrezos procedentes de contralos
cah cflentes

Confabilizaclén de adqulsiciones da
intereses on Operaclones

Ceonjunias

Inicimtivas d= revelacion

Clarificacion de o5 matodos
atepiables de depneciaciin y
amorzacion

Agrizuliura: Planlas preductoras

Venta n Aportacidn da Bienes entre
un Invarsionizta y s Asaciada o
Newocia Conjunto

Entilades de Inversitr Aplicacion de
la Fxcepcién de Consalidacién
Mélida da participatian o los
eslagios financierms separados
Mejoras anuakes a las NIF Clelo
2012 —2014

Sa permile la aplicacion anticipada de eslas narmas nuevas y revisadas,

Efectiva a partir de
pesiodos gue inlclen
en o deapués de
Cnern 1, 018

Enare 1, 2017

Enern 1, 2018

Enara 1, 2018

Enara 1, 216
Enorn 1, 20HEA

Encro 1, 2018

Enerc 1, 2016
Crerp 1, 2016

Enarg 1, 2018

La Administracion anficipa gue 25135 enmiendas que =erdn sdoptadas en los estadas fnanderos en
s periodos futuros no  lendrdn un impacte sobre los impories de los aclivos ¥ pasivoe y las
revelationes de k compafia. Sin embarge, no es pesible proporcionar una estimacidn razonable da
asy shacto hasta qua un examen detalladn haya sido camplatada
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLUTICAS CONTABLES
{Cominuacidn}

Extimaclones y juicios contables criticos

la pmparssién de Jos prosomes estados financieros an confarmidad can NUF reguiere gue Ia
Adminiztracitn realice clertas esfimagiones y eslablerca algunos aupuesios inherentcs a la sctividad
ecomémica de la enfidad, ¢on 81 propésilo de determinar 13 valuacion y presenlackn de algunas
partidas Ague forman pare de las sstados finzncierass. En opinign Jde |la Administrackin, talas
eslimaciones y supuestos eshivieion hasados an la mejor ulfizacion de la infomacidn disponible al
momentn, 105 cuales podrian llegar a diferir de sus efactos finales.

Las cafimaclares ¥ juicics subyscenles we revisan sobre una base regutar. Los sfectos de Ins cambios

en estimadiones contables eurgidos de egtey revisichas 5@ reconocen en el pereda de |3 mvisian y
perfodos fuluros si el cambio afecla fanto al pericdo actual como a pefodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO ¥ EQUNALENTES DE EFECTMG

E gfeclive y equivalantes o efectivo como 52 muestra an el eslado de flujo de otoctive puede ser
consilada con las partidas relaconedas en ) estado de situacian financiera da la siguienle manera:

Composiciin:

Ceja Grnerml
Banco de’ Faclfico
Banco Inlarmaconal

Tatal
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MOTA 4 - CHENTAS POR COBRAR COMERGIALES ¥ OTRAS CLUENTAS

POR COBRAR

Gemposiclin:

Cuantas por cobmr COMErsia s
—l:Emies Mo Mlacionanns
Provdgian zuenias ~wiosas

[3.cembng 31,
2015 204
il By qg.217

_ U5 _ [15.841)

E1.122 81,578
Crag ¢uentas por cohrir
Funclonancs y emplasdos 20:3 2.401
Amticipe prowsadores nasionalzs - 14,510
Clras JAmd 10.448
Tots £8 552 111,335
Cambins an la provisidn para cuenias dudosas
Saldos al comianzo de. ais 15841 15,641
Tetal 15 &4 15641
NOTA 5 -INVENTARKIS
Diciernbre 31,

2015 2014
Immanladn de mercataria 1.052.533 1.080.4333
Mercaderia an Tranails - 7000
i~} Provisidn par datarione da imanlarioe (GEAT] (e 6203
Total 1045402 12452583




NGOTA 5 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPD

Compasicion:

Intalselones

Mughics y ensaras
Enviptes da rmemputanisn
Vahickns

MEmuinana y egui s

tanae:

Depreciaciin s ulads

Talak

Mo mlamta:

Saldo al 1 de enem
Adicioncs neEs
D&pmﬂcm del afia

Dicdcmbeg 31,
M3 allq
4158 4.185

15.524 18.524
30139 Ao132
S7.345 5F.HE
TR 13,528

132032 132032

P50 [31.748)
R34z HI.2 R4
LW

122 17
5B 192




NLOTA T - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLUENTAS

POR PAGAR
Composicion:
Cidzmbre 31,
15 A4
Cuentas por pogar comerclales:
Proveadues dol satersr FA8T5 -
Priovendones ined es 206.886 275097
Sabtoral 286.TE1 275.0ArT
Oirag curntas por pagan
Can 2| ESS G.163 6436
ras _ T.arr FaZ8
Sudztatal 14140 13.724
Trtal 00 A 2B97N
—_———————r ————
Large Plazo
Odras cusntas por pagar
Ardicipn de Clientas TBARD -
16 403 -
HOTA § — IMPUESTOS
B.1 Activas y pasivos dal ana corfente
Cicherab= 31,
25 2014
Activoa por mpeesto comiente:
Creditn Trbulario de impucsla 3 13 Rema 2374 -
Impueglo al valor agregade _ ga3 -
Toatal 11,808 -
oS m————— | e ———
Pastvys por mpueatod cormicntes:
Impuests & |a et por pagar - S 104
Impuesto gl Yelor Agregads - W& por pagar y retencionees 1,162 11083
FRetentiores en - perts 22 iMoueslo 8 k@ napka por pagar 2885 2718

Tetai 4.008 22,920
Sera———




NGTA E - IMPUESTOS
(% ontinuacion)

3.2 Cencliacian tdputaria - cantsble g2l mpueste a la renta conienie

Lina recemillazién entre ka utlidad segin asiados finanderos ¥ 2l gasto perimpusste a la renta corrients,
85 cumo sigus:

Ducicnbers 31,
F R 2014

LHllidad seqiin asiados financieras antes da Impussta

& 12 ronts 05.21% 154,224
Gastng no deducibles 14,056 o 246
Ltilidad gravable 182 165470
Itpuesic & la nents caisado 229% (1) 24 55D A0
Anticlps caoulade {2} 28.085 23.901
Impucsto a 13 reni corrante cargade a resuttados 26 (156 36403
Movimiento de la provislon de impusste & la rent=
Saltas al comimnzo del g 2104 4072
Provieion dzl aflo 280566 SRA3
Pagos efedusing {35180} (2271
Saldoy al findel afin - 4. 04

¥} De conforridad com disposiconss kgales, Blimpuesto o 18 ronta 52 delerming con la tarifa dol 20%
sobie e ullidades aujatas a aistnbucion. ¥ 96l 129% solre las Wildades sujetas o copilalizacien,

{2y A partir gl afie 2010, 52 debe considerar come impuests 2 la renta ninime & vaior dal ambcpo
calcfadn, el cual resulte dg b sUrma malem:atica del 0,4% del active, 0.2% det gatrimonia, 04% de
ingrEsns gravados y 0.2% de costos y gastos dedudibles.  Dichos mibros deben meramentamse o
dmminuirse por concaplos establecidos en dlsposicion es ribitariasg.

Fara al afte 2015, la Compafia determing eomo anboipo de Impuezio & (@ renfa an USELE.056; it
embargn, = impuesio a Iz renfe causado del afo es de USH24.260. Consecuzntemente, la
Compaiia registrd en resutades USH26.056 cquivalerte al impusste ala repta minimo.

Las declaraciones de impuastos han side revigadas por lag awohidades fibularas hasta el afo 2087
¥ 60N susoepibles de eulsitn las decaraclores de los afios 2002 al 2015,
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NOTA 8 —IMPUESTDS
{Continuaclén)

8.3 Azpectos Trbutaros

El 18 de diciembre de 2015 =s emiti 3 Ley Crgédnica de lncen lvos para Asociaciones PObllco-Privadas y
ka Inversidn exlranjara, con o objetve de rebablacer ineentivos para 1a gjecucian de provachos bajo 4
modakdad de =ssacianicn piblico privada ¥ estabiecar incenivcs para promowver o finanssmienio
producthio, |a insarsitn nacione v la inversion extranjera, a conlinuacion se detallan dortes neentivos
reformas de caracier ibutano sstablecidas en dicha Lay:

Las inversiones para e gjecudidin de proyectas plibkoos en B modefided da asociaciin poblss- pivacds
podran abtener exenciancs al impuestio a la renta, al impuaste a ls safida de divisas v a los fributes al
comercio axtear.

Las sociedados que s& &féen o estiucluren para el desarroll de proyecios piblicos en asockacisn
piblicoprvada, goratdn de tna exonerscesn del page del impuesta 2 la rents durante el plazo de 10
anos.

Esl=ran exentos del IMpussto a la ranta bos rendimienlas v beneficios oblenidos par depdzito= a plazo fHo
e instilucioneg financieras nacionakes, asi coma por invwersiones &n valores on renta fija gue g8 negocian
através dalas bolsas de valores del pais o del Regislo Expecial 14y reati.

Estardn exenlos del impuesio a kb salda de divizas laa pagos reafizados al exterior, por capiial e intereses
sobre oréditos oioymadoe por instituciones fnanderas interpacionales, 0 entidades no financieras
esperiglizadas cafficadas por los onbes de conlrel cormespondisnies en Ecuadar, quo ofonguan
flrancizmiamto con un plarze 9 350 dias ¥ gue sezn destnados A financiamienio de vivienda,
microerddilo ¢ rversiones productivas.

NOTA 4 - OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicidn:

Dbz bre 31,

015 204
Farlcipacién a rabejadores 16.979 27.58%
Banafizios sociales 4 B3 A.0R%
Totsl 21.5872 32,352
Les movimienios de  participacksn
trabajadores fueron CcOmo slque:
Saldos al cemienzo del aio 2565 26825
Prowisicin d=1afio 18.579 27580
Pagos (27564, (26.655)
Total 15474 LA
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NOTA 16 - QBUGACIONES POR PAGOS DEFINIDDS

Un resumen de la abbkgacn por benefitios definidos ps como sigque:

Diciembre 31,
pr £ ki 2014
Jublation Patronal 324 447 3AT5IT
Bonificzizidr: par Desahuclo 112535 108.2450
Tolal 441952 445757

Jubilacién patronal - Da acuarde con dispozicionas del Cédiga dal Trabajo. los trabajadones que por
vainfe afing 0 mAs hubieren prastado sus sanicios an forma condnuada o interrompida, fendran derecho
a 581 jubilados por sUs empeadores sin perjuicko de e jubiladan que les eomespande en su condickon de
afliedos al Insiute Ecuateriano de Sequndad Soclal.

Lo rorfmiantos en el valor prosente de b obdigacidn de jubilacdn patranal fusran coma sigue:

Diciembre 21,
2015 2014
Saldoe al comienzo del afio 337917 215,51
Costo de los senvicies del periodo cofiente 10355 1.6
Cnain por miareses nata 13643 16.743
(Garanciaalpérdidaa actianakes: (21 856 73132
Efacte de reducsiones ¢ liguidaciones anticipadas (72 -

Jakdees &l fin def afio
520447 A7 RAT

Bonificacién por deaahucle - D acuerda con dispesiciones del Codigo de Trabajo, en los tiaas de
tarminacién do la relagksn laboral por desahucle solickada por el empleades o por el trabajador, |
Compafia entragars el 25% de la oltima remuneraclan mensual por cada uno ge lbe afios de senicio
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ROTA 14 - OBLIGACIQONES POR PAGDS DEFINIDOS
{Continuacidn}

Laes miovimisnlos en ef valer prasente da la chligacion de Bonfficacien par desabucto fusron conmo sigus:

Diciembre 31,
2015 214

Saldos al comeenzo del afo 109 250 B1383
Coato de los servicns del pariods comants 5125 2433
Costo par Inlerases 4572 B.880
{Ganancias yperdidas actuanales: {4518 0508
Baneiclos pegades §1.833) [1.533)
Cuslos por servicis pasados 1.040 M
Saldos & fin del afo 112535 108.250

e e — f——_

Aspoctos Técnicos

Les chiculos actuariales dei valor presente de la chligacidn devangada por concepto de beneficios
defiridds fucnon realizados el 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 por un actuario independisnds,  EF yalor
prescnte de (35 obligaciones por concepto da benefizios definidos v 108 costas del servisio actual ¥ 2l
costo del serdcio anterier fuercn calculados utilzande o métode de la unidad de cradito proyactada.
Bajo este mélada ios beneficios delmidos deben ser atribuidas al paricde da sarvicio del empleado ¥
hasados en la fimaula del plan, de tal swere que se alibuye o misma cemlidad de beneficio a cads
afio de senvicio, conslderande & uso de hipttesie aclarlales para caltular el valor presenle de dighos
beneficias. Estas hiptbesis reflajan e] valor de dingro a fraves dei tiempa, el ineremenio salarial y las
probakbidades do pago da estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluarlales gue surfan de los gjustes por 12 oxperencia v cambics en s
supuestos acluanales 52 cargan a abonan & rezutados durante el remanents de vida laberal promedic
ezperado do ke empleadns eamespandianas, con base en i enfoque de |2 banda de fucluaeide.

Las hipotesis actuangles significativas uliimdaz para la determinackin de l@s obligaciones par
benefidoa definidos son 3 tasa dz descuento, incremantn salarfal esperade y la morzlidad, El andlisis
de serubilidad detallado a comtinuzacién 52 ha desamollado an bese 8 ks sambios rgzonabicments
pesiblas que g8 produzcan al final del pericda de referencia de fos respectivos supussios,




NOTA 11- OBLIGACGIONES BANCARIAS ¥ FINANCIERAS CORTO PLAZO
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Sobreyitgs Bancarics - 48.730

- 49 730

NOTA 12 . INSTRUMENTOS FIMAMCIERDS

121 Gagiién de rlesgos financieros - En &l cursn nommal de sus negooios y actividades de
francimiinte, la compafiia  csta expueste g digiinme fesgos de natwraleza fingnoiers que pueden
aleclar da manera mas o mencs significativa al valor econdmico de eus flujns v activos y. en
COnseruBncia, 1S resutados.

La Compaiiia dispone dC una organizeckdn y de sislomas de infommacikon, sdministrados por la Gerencla
Franciara, qua permian iKentificar dichos fiesgos, determinar sy magniud, proponer al Dircetotio
meadidas de miligacian, epeciutar dichas medidss v contrelar su efeclividad .

A confinuacidn s2 prescma una deliniciin ga los resgos que enfrenta la compahia, una caracteriracion v
ura descripeian da a5 meddas de miligasdn aclualmente en usa por parte de B compaiiia, si es el caso,

12411 Risago an las tasae de interés — La compafla 58 encucntra expussto & fasgoes on la fasa de
imerés debidn 5 gie maniene prestamog e tagas de interés [ante fise como variables. El rizsoD s
marsjado por la compafiia manlenisndo una cambinacin aprofiada anire o préstamos 2 tasa fia v a
taea variable,

12.1.2 Riesgn de crétHe - 1 rizsgo de crédilo se mfiere al fesgo da que una de 185 partes ihcumpla oo
sus obligecicnes mopiractiuales resuftando erune pérdida financlers para la compatifa, La Companla ha
adoptade una pelitica de Unicamente nvcliorarsa cont partes stiventes ¥ oblener euficieries calaterales,
cuands Sga apropisdo, como forma de miligar of desgoe de la pérdida financiers acasionada por los
incumpliimienios. 1A compatla Gnicamems realiza trersacciones con Compalilas que coenlan con ja
misma 0 mejor calificacitn de fasgo.

1213 Rlesgo de liguidez — La Gerendia General ez la que tlene Iz responsabilidad final por la gestion
go Muidez  La Gerencia General ha estsblecidn un mares de trabajo aprapiady pars la geslidn de
Mquikez de marara que 12 Gemrencia financem pueda manclar los requenmientos de financlamiento =
cortp, madiano y lama plaze agi como L8 gestion de liqguidey de la compafiia. La compatlia manaja el
riesgo de liguides mentenicnde reservae, facfidades fnancicras ¥ de préstama adedsadas, mendoreando
conlinuamenta loa flujos cioctives proyectados v reakes v concllisnds los perfiles de vencimianto de b
activos ¥ pacivos financleres,

12 1.4 Riesge de capital = a Gerendda gestiona su capital para asegurar gue la Compadla estard en

capacklad de confinuar ¢omo empresa &N Mascha mienires quée maxdmizan sl rendiriento a sUs 50005 a
wavis de la optimzaciin de s saldos d2 deuda y patimonio.
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NOTA1Z — INSTRUMENTCS FINANCIEROS
(Canlinacian)

La Gefencda Financiera reviea la estructura de capiml sobre una base semasiral. Como pante de osta
revision, esla Gerencia congiders el costo del caphtal ¢ los desgos asociades ¢on cada clase de capital,

NOTA 13- TRANSACCIONES CON FARTES RELACKINADAS

Ciciemb:e 31,
215 2m4

Arfiendo de inmuehin 103 804 -

NOTA {4- CAPITAL S0CIAL

El rapial sccial autoizadn conslsts da 670.000 parlicpacicnes iguales, acomulativas e Indrdslbles de ur
dalar cada una.

NOTA 15 - EYENTOS SUBSECLUENTES
Entre ed 31 de diclembre dol 2015 v [ fecha de eamision de astos sstados financisros (28 de marzo del

2016) no se produjeron eventos qua, en 13 opinidn de Ja Adminlsiracidn de b Compafia, pudieran
tertar un elacto significatvg sebre diches oslados Bnanciercs que rio se hayan raveladg en 06 Mismos.
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