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ALMACEN El FOCO CIA LTDA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2014 

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL 

ALMACEN EL FOCO CIA LTDA fus constfuida mediante eseriura pubica del 2 de octubro 1969, 
aprobada por la Supenntendanria de Compañias sl 6 de nero de 1970 

Su otyeto social as la importación compra venta por mayor y menor de toda clase de aruculos 
elecincos 

Los estados finaneteros han sido preparados en US dólares como resullado del proceso de 
delanzación de la economia a traves del cual el Gobiemo Ecuatoriano ió como moneda de curso legal 
sl pass, el dálar de los Estadas Unidos de Aménca 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

nto   21 Deck up 

Los estados financieros de la compañía se prepararon de conformidad con las Normas 
Intemacionales de información Financiera (NIF) según les emé el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabildad (ASB por su sigta en inglés) 

2 Moneda funcional —   

La moneda funcional de la Compaña gs el Dolar de los Eslados Unidas de América (US d 
vual ss la moneda de exculación en el Ecuador 

  

ul 

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros has slo praparados sobre las basos del costo 
hustnnico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que san medidos a sus valaras 
razonables. tal como se explica en las poliieas contables mclurdas más abajo El costo lusiónco está 
bagano goneralmente an e" valor razonable de la contrapartida dada en el mtercambio re Ins actos 

Los estados financieros de ALMACEN EL FOCO CIA LTDA, comprengen los estados de stuación 
financiera al 31 de diciembre del 2015 Y 2044, los estados de resultado integral, de cambios en el 
patamomto y de flujos de efecto por los años terminados el 31 de diciembre del 201 5 Y 2014 

La preparación de estados financieras conforme con la las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) exige el uso de ciertas estenaciones, También exige a la dirección que ejerza su 
Jutso en el proceso de aplicarlas pollas contables 

A continuación se resumen las pmnopales prácicas contables seguidas por la Empresa en la 
Preparacion de sus estados inancioros 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Efectiva y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efectwo incluye aquellos actos financieros liquidos, depósitos o 
invaraimes financieras Iquidas, que se pueden Iransformar rapidamente en efectivo an un plazo 
inienor a lres meses y sobregios bancanos Los sobragros bancarios son presentados como pasos 
corontes en el estada de stuación Inanciera 

Inventarios - 

Los inventanos san presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son 
valuados al costo promedio ponderado Los inventanos incluyán una provisión para reconocer 
perdidas por absolescencia, la oval es determinada en función de un anuksws de la posibilidad real de 
venta, El valor meto realizable representa el preoia de venta estimado menos todos los contas de 
terminación yias costos necesanos paa la vanta 

Propiedad planta y equipo - 

11 Medicion en el momento del raconacismento - Las partidas de propiedades planta y equipo se 
medirán Inleraimente por su costo 

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicion más lodos los costos 
directamente relacionados Gon la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación imual de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elementa o de rehablitación de 
la ubicación det actwo 

Adiconamante se considerará como parle del costo de los activos los costos por préstamos 
directamente atrbulles a la adquisición o construcción de activos caificados 

2 Medición posterior al reconocmniento_modelo del costo - Despues del reconocimianta miclal 
tas propiedades planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y al 

¡porte acumulado de las péraidas de deterioro de valor 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados cn el pertoda en que se 
producen Cabe señalar que algunas paridas dc propiedades, planta y equipo de la Compañía, 
requieren revisiones penodicas En asta sentida las partes objeto de sustlución sen reconocidas 
separadomanta dal resto del activo y con un nivel de disgregación que perile depreciarlos en al 
periodo que mecha antre la actual y hasta la siguiente reparación 

112 Método de depreciación y vidas ules - El susto a valor revaluado. de propiedades, planta y 
equipo se depsenia de acuerdo con el metodo de Inez recta, La vida util esómada valor residual y 
método de depreciación son Tevisados al final de carta año. siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobra una paso prospectiva 
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NOTAZ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES. 
(Continuación) 

Costos por préstamos - 

los costas por préstamos stribuidos directamente a la adquisicion construcción o producción de 
actwos callicados los cuales constituyen activas que requieren de Un periodo de tempo sustancial 
Para su uso o venta son sumados al costo de estos acliwos hasta el momento en que estén listos para 
su uso o venta, 

El mgreso por miereses de las inversinos temporales en prestamos especificos pendientes para sar 
consumidos an acfivos calficados es deducido de los coslos por prestamos aplos Para su 
capitalización 

Todos los otros costas por prestamos san rsconecados en resullados durante al ponodo en que ee 
Incuren 

Impuestos Gomentos = 

Se basa en la nfidza gravable ¿Irbutana) registrada durams el año La utlidad gravable difiere de la 
utidad contabla debio a las partidas de mgrosos o gastos mponíbíes o deducibles y partlas que na 
serán gravable o deducibles, El pasivo de la compañía por concepto del impuesto comente se 
¡alcula utilizando las tasas fscales aprobadas gi final do cada pertodo, 

Impuestos diferidos 

El impuesto diterigo se reconara sabre las diferencias lempuranas. determinadas entre el valor on 
Iioros de los actas y pasivos moluidos en los estaros financieros y sus bases fiscales Un pasivo por 
smpuesta difendo se reconoca ganoralmerte para todas las dilerancias temporarias imponibles 

Provisiones - 

Las provssones so reconocen cuanra la Compañía tiens una obligación presente (ya sea legal o 
impliria) como resullado de un suceso pasada es prabadls que la Compañia tanga que desprendarae 
de recursos para cancelar la obligación y puedo nacerse una eshmación fiabls del mporte de la 
obligación 

El importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacian del desembolso nscasano para. 
cancelar la mbligación presente al final de cada período temente en cuenta fos riesgos y las 
incenidumbres coespondientes 

Beneficios a emplaados — 

  

11, Bapeficios definidos Jupilacion patronal icacion par desaht   

El costo de los benoficios defirudos jubación patronal y bonificación por desahucio) es dstormanado 
utllzando el Metodo da la Unidad de Crealo Proyactada. con valoraciones Actuariales rmalizagas al 
final de cada perlado
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 

Los coetos por semio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en ct que se generan 
así como el interés financiero geserario por la obligación de beneficio defida 

Las nuevas mediciones, que comprecden las ganancias y pérdidas achuañales se reconocen en el 
estada de situación financiera con cargo o abono a atro resultado Integral en el periodo en que se 
producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanales en oo resultado integral se 
refejan inmadistamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o perdida 
del periodo 

Z Participación a trabajadoras 

La compañía reconoce un pasto y un gasta parla participacion de los trabaladores en las utildades 
dela Compaña Esta beneficio se calcula la tasa del 19% de las utlidades liguidas de acuerdo con 
desposicrustas legales. 

De Reconocimiento de ingresos = 

Los ingresos se cslculan al valor razcnablo de la contraprestación cobrada o por cobrar termendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier dascuento bonfivacion o rebaja comercral que la Compañía 
pueda ntorgar 

Los grosos ordinarios pracedentes de la verta rla bienes datien ser reconocidos cuando la Compañia 
ansfiere los masgos y bengficios de tipo significativo, derivados de la propledad de las bianes el 
imporle de los ingresos y los costos ncurmdas o por ncurne en relación con la transaccion pueden 
ses medidos con fiabilidad y es probable que la Compañia reciba fos beneficios económicos asaciados 
¿con la Irangacción 

Se registran en base a ta emisión de las facturas a los cientes y a la entrega de la mercaderia y/o 
prestación del servicio 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se regrstran al costo huslórico Los coslos y gastos se reconocen a media que 
son incurridos, indepondientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el 
penado mas carcano an al que se ronocen 

Activos Financleros - 

Todos los activos financleros se reconscen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se reatza 
una compra o venta de un Sclvo financiera y son medidos inscialmente al valor razonable, más los 
costos de la transacción. excento por aquellos actiwns financieros clasificados al valor razonable con 
cambios en esultados, los cuales sor micialmente mecidios al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados 
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continwacion) 

Todos los activos finanrimros cecororidos son prslanormenta medidos en su lotalad al costo 
amortizado a al valor razonable 

    

La Compañvo clasiñca sus activos financieros en fas axguientes calegorías a valor razonable con 
camblos en resultados, aniivos fnancieras mantenidos hasta su vencimiento cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta La clasftcación 
depende del propósto con el qua se adquineron los instrumentos financieros La admrisicacion 
determina la ciasincación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento ica 

H_ Cuentas por cabrar comoreiales y atras cuentas por eobrar Las cuentas por cobrar 
comerciales y olras cuentas por cabiar son activas financieros no derivados con pagos fijos o 
dcterminables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento imc, a valor sazonabla se imuden al costo amortwado ulizanda el 
matado de la tasa de mtorés efectiva menos cualquier deteriora El parado de crédto promedio sobre 
la prestacion de servicios es de 30 dias 

  

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al ds probable 
reatuación Dicha provisión se constiuye an funcson de yn analisis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas 

¡Las cuentas por cobrar comerciales y ulres cuentas por Labrar son actwos financieros no doradas. 
con pagos fijos 3 determnables, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican en artos 
comentes, excepto los vencimientos superiares a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos no comentes. 

Pasmwos financieros e Instrsmentos de patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrmomo sen clasificadas como pasivas fnancieros o como patrimonio 
de contorrnidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como paso gormente a menos que la Compañía tanga darccho 
incondicional de drenr el paga de la obligación por la menos 12 meses después de la fecha del matado 
de situación financiera 

mí_Prástamos - Fepresentan pasivos fnancleros que se reconocen wcralmente a su valor 
razonable neto de los costos de la transacción incudos — Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizaco usando el metodo de interés efecto 

  

m2, Cuentas por pagar comercales y otras cuentas mor pagar - Las cuentas por pagar 
comerciales y olras cuenias por pagar son pasivas fmancieros, mo darvados ran pagos fos y 
delennables que na crizan en un mercado activo 

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 

Despues del reconocimiento mical a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de mtarás sfacina El panodo de crédito promedso para la compra do clenos blenes 
25 de30 días 

Normas nuoyas y revisadas emitidas poro aun no efect 

  

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Emancicra (NIF) 
Names tulemacorales de Contables (NIC) e Interoretacianes del Comi (SINIF) muevas y 
rensadas que han so emvdas paro gún no son sfectwas 

Efectiva a partir de 
sestodos que Inlclen 

Nu Titulo en o despues de 

NIF O Instramentos fnancioros Enero 1 2018 
ES Ingresos procedentes de contratos 

con cientes, Enero 1 2017 
Modilcaciones a la NIF 11 Contabilización de adquisiciones de 

intereses on Operaciones Ensro 1 2016 
Confuntas 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1,2016 

Modificaciones ala NIC 16 yla — Clarifiación de los métooos 
MO 38 aceptables de degueriación y 

amortización Enero 1,2016 
Modificaciones ala NIC 15 yla Agricultura Plantas productoras Enero 1, 2016 
NO a 
Modificaciones ala NIF 10y — Venta o Aportación de Bienes entre — Encro 1,2018 
NC 28 un Inversiontata y su Asnerada o 

Negocio Conjunto. 
Modificaciones a la NIIF 10 Entidadas de Inversión Aplicación de Enero 1 2016 
NIF 12 y ta NIC 28 la Excapción de Consolidación 
Modifizaciones a la NIC 27 Método do partiopación on los Enero 1 2016 

eslacos financieros separados 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales las NNF Ciclo Enero 1 2018 

2012-2014 

Sa permie la aplicacion antclpada de estas normas rusas y revisadas 

La Admuustración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estadas financieros en 
dos periodos futuros no tendrán un impacto sobre los importes de los activos y pasos y las 
revelaciones de la compañia Sim embargo, na es posible proporcionar una estacion razanable de 
se electo hasta que un examen delallado haya sudo completada 

 



  

a 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación; 

Estimaciones y Juicios contables erfticos 

la pmparación de Jos proserses estados fmancieros on conformidad con NIF seguiere que la 
Admistración realice cirtas estimaciones y establezca algunos aupuestos inherentes a la actividad 
economica de la entidad, con 8l propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
paridas que feman parte de los estados financieras En opimón de la Administración talas 
eslmaciones y supuestos estumeron hasados an la mejor ulización de la nformación disponsble al 
momento, los cuales podran llegar a dierr de sus efacios finales 
Las cotimaciores y Juicios subyacentes se revisan sobre una base tegutar Los afectos da los cambras 
en estimaciones contables surgidos os estes sevsiones se reconocen en el penodo de la revision y 
periodos faluros 5, el cambio afecta tanto sl parioda actual pomo a períodos subsrcuentes 

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

E sfeciwo y equivalantes de efectivo como se muestra en el eslado de Mo de otoctiva puede ser 
úconelliada con las partidas relacionadas en e" estado de stlsación financiera de la siguiente manera 

Composician 

Diciembre 31 
2015 9. 

Caja General EE] 0 
Banzo de Pacifico 7 ña 20306 
Banco Inleraclonas 41150, - 

Total 

 



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 

  

  

POR COBRAR 
Composición 

Dcemmat 
2015 20.4 

Cuentas por cobrar comercial 
tentes MO relaconanos esmero anat? 
Proein Suenlas cutosas 05640 15840 

E 
tra cuentas por cobrar 
Fanclenanos y empldas 20 2401 
Arno pravesdors nexus - 19% 

Cros 24 1048 
Tota d6552 130 

Cambios am ta provalán para cuentas dudosas 

Saldos alcomenzode añ 156 60 

Tota 1554, 16041 

NOTAS «INVENTARIOS 

Dcembre3t 
es ae 

Invertno de mercadera 1082588 1090808 
Mercadena an Tránalo 700 

¡O Provisión pordatanoro de nvnlanos 9889 64620) 
“oral 4.043 102. 1292.983 

 



  

NOTA 8 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 

Composición 

Instalacionos 
Muablos y enseres, 
Equipos de computacsón 
Vahícatos 
Maquinaria y equ 

Manor 
Depreciación arivitada 

Total 

Movimiento 
Saldo al de. enero. 
Adiciones neñas 
Deprersación dol o 

  

  

Diciombre 31, 
245 ans 

419% 4195 
13524 18524 
$919 28 199 
s7245 TS 
2308 12.28 

152002 132022 

Eo] (51 748) 

58112 80764 

202 18553 
48523 

(22 172 (47 192) 

E 90254



NOTA7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 
POR PAGAR 

Compostcion 

Cuentas por pogár comerciales, 
Provesdues dol esertor 
Proveerores ¡0caes 

Sabio! 
Otras cuentas por pagar. 
Con el1ESS 
Osas 

Sabat 
Tola) 
Largo Plazo 
tras cuentas por pagar 
Artico de cientes 

NOTA 5 — IMPUESTOS 

B1 Activos y pasivos dol aña corriente 

Activas por mpuesto comente 
Crec Trbulario de Impuesto a la Rerra 
Impuesto al valor agregado 
Total 

Pasivos por mpueatos corrientes 
impuesto e la rea por pagar 
Impuesto al Velor Agregado VA por pagary retenciones. 
Retentiores wn la tente se imueslo 6 la renta por pagar 

Totaí 

Diemre 91 
205 2014 

70875 - 
206800 275997 
28671 arscer 

5162 50% 
187, 7828 

16190 13724 
300 801 209 723 

16409 
16 409 | 

Diciembre 31 
2015 

2374 

aora, 

gua . 
11906, 

2104 
1182 11.083 
2.806 278 
    

4008 22.920 

 



NOTA B- IMPUESTOS 
(Continuacion) 

$2 Concllizcian tlbutana cantahls del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación ente ja utlidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la rénta corriente, 
95 como sigue 

  

Deiembre 31 
2015 ama 

Ulla segun estados financieros antes de Impuesto 
2 renta 92 153204 

Gastos no deducibles. 14056 9246 
Unlidad gravable 140224 166 470 
Impuesto a la renta causado 22% (1) 24260 35403 

Anticipo calculado (2) 28 068 23901 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 28 058 39:03. 

Movimiento de la provisión de impuesto a la renta. 

Saldos gl conranzo del año 910 24972 
Provison del ao 28088 35.403 
Pagos efectuados. (25.150). (52371 

saldos alfin del año z 20 

1%) De conioneizad con oposiciones legales al impuesto s la rola se dalermina cun la tarta dl 22%. 
¡ote las uiliades sujetas a distribucion y del 12% sotre las upleñades sujetas » copalzación, 

(2) A partr del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta wínimo El valor del antapo 
calculado, el cual resulta da lo suma malemánca del 0456 del activo 0.2% del patrunonio 0.4% e 
Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles Dichas mbros dcten nerarventarss 0 
ermnurso por ponsplos establecidos en disposiciones tubutaras 
Para el año 2015, la Compañía determino como anbapo de Impueala a fa renía de US$26.956, sir 
embargo, el impuesio a la rente causado del pfo es de US$24.280  Consacuentemente la 
Compañia regisró en resultados US$26.056 equwvalerae al impuesto la renta mínimo, 
Las declaraciones de mpuestos han sido revisadas par las autondados Iibulanas hasta el año 2041 
y con susceptblas de revisión las lectaracioras de los años 2012 al 2015 

2 

 



NOTA 8— IMPUESTOS 
(Continuación) 

83 Aspectos Tmbutarios 

El 18 de diciembre de 2015 ss em la Ley Orgánica de Inceulros para Asociaciones Públlco-Prvacias y 
la Inversión extsaryera, con el objervo de establecer mosntuos para la ejecución de proyactos baja la 
modakdad de asociación púbico prwada y establecer moenivos para promover cl fnancemiento 
productivo la mverstn nacinel y la versión extranjera a coninuación Se detallan cirios noentivos y 
eformas de carácter butano establecidas en dicha Lay 
Las inversiones para la ejecución de proyeclos públicos en fa modebilad de asociación público privada 
podrán oblener exencianes al mpuesto a la renta al impuesto a la salida de divsas y a los tributos al 
comercio extoor 

Las soctedados que se creen o estruciuren para el desarrolla de proyectas publicos en asociación 
publico-pnvada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10 

  

Estaran exentos del impuesto a la ranta los rendimientos y beneficios obtenidos par dspaarlos a plazo Ho 
en instlucones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores cn renta fa que se negocien 
atraves da las bolsss de valores del pass o del Registro Espectal Bursatl 

Estaran exentos del impuesto a la salda de dias las pagos rexlzados al extenor, por capl e nereses 
sobre créditos otorgados por instfucianes financieras rtemacionales, o entidades no Mascieras 
espenalzadas calicadas por los omtes de control comespondientes en Ecuador, que otarguen 
fhanciamento con Un plazo ce 350 dias y que sman desimados al financiamiento de vraenda 
microessdio o versiones producivas 

NOTA 3 -- OBLIGACIONES ACUMULADAS. 

  

  

  

Composición 

Diciembre 31 
25 2 

Participación a trabayederes 16979 27569 
Benafros sociales 4803 5083 

Total 21582 32382 

Los movimientos de participación 
trabajadores fueron como sigue 

Saldos al comienzo del aña 21569 26805 
Pronsióndel año 16979 275 

Pagos (37.569) (anos 
Total 16978 EN 

pe 

 



NOTA 16 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obEgación por beneñiaos definidos as coma sigue: 

Diembre 3, 
2015 2014 

Jublacion Patronal 329447 337517 
Banificacor por Desahucia 112,585 108.250 

Total 

  

Jubilación patronal - Da acuardo con dsposeionss del Códiga del Trabajo. los trabajadores que por 
vento años o más hulueren prastado sus saracaos en forma continuada o mieumpida fendran derecho 
a ser jublados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les comesponde en su condición de: 
“afldos al Instituto Ecualoriano de Seguridad Sota! 

Los mowmiantos en ol valor presente de la obligación de jubación patranal fueron como sigue. 

  

Diciembre 31 
24 

Saldos al comenzo del año 22751 y55m 
Costo de los senacios sl penodo contente 10255 q121 
Costa por ntereses neta 388 18743 
¡Ganancias perdidas actuanales (21856) 73332 
Efecto de reducciones e Iguudaciones antiapadas ra 
Saldos elf del año =—— 

$09 447 387517 

Bonificación por desahucio - De acuerto con disposiciones del Código de Trabajo en los casos de 
terminación da la relación laboral por desahucio soltado por sl empleados o por el trabajador, la 
Campaña entregará el 26% de la última remuneración mensual por cada uno «e los años de servo. 

”“ 

 



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS. 
(Continuación) 

Las nivumientos en el valor presente da la obligación de Bcnficación por desahucro fueron como sigue 

  

'Daciembre 31 

2015 204 

Saldos al vom-enizo del año. 109 250 81383 

Costo de los servicos del perlodo corriente 5125 2432 

Cost par leeses. 4572 5960 
(Ganannas fperdias acmanales (éste) 9508 
Eeneclos pagados 11.933) (1 933) 
Cosfos por servizios pasados 1040 - 

Saldos l fin del año ms 

Aspectos Tecnicas 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fucron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 porun actuario mdependiente — Etvalor 
prescnio de las obligaciones por concepto de beneficios defindos y los costas del servo actual y el 
costo del servicio anterior fueron calculados utilzando el método de fa unidad de crárito proyectada 
Bajo este mélodo los beneficios defhios deben scr atribuidos al pertado de serca del empleado y 
basados en la foma del plan de fal swerts que se afibuye la mesma cantad de bemefivo a cada 
año de seíviio, considerando el uso de hipótesis actuarlates para calcular el valor presente de dichos 
benencas. Estas hipótesis refejan el valor de dinero a través del tempo el incremento salarial y las 
probablidados do pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuarlales que sunan de los ajustes por la exacrieneia y cambios en las 
supuestos actuanalos se carga” a abonan a resultados durante el rernanente de vida laboral promedia 

esperado de los empleados correspondiantes con base en el enfoque de la banda de fucluación 
Las hipotesis acluanales sigafcatvas ullicadas para la determinación de las obigaciones Par 
beneficios definidos son la tasa de descuento Incremento salarial esperado y la mortalidad El análisis 
de sensibilidad detalado a continuación se ha desarrollado en baso 8 los cambias razonablemente 
posibles que se produzcan al final del perioda de referencia de fos respectwos supuestos



NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO 

E 

Sabregitos Bancanes 49730 

49720 

NOTA 12... INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

421 Gastón de riesgos finamueros - En el curso nomsl de sus megoiós y ectwidados de 
fnancammento la compañía está expuesto a distros nesgos de naturaleza financiera que pueden 
afeclar da manera más Q menos significativa al valor económico de sus flujos y aciios y en 
consecuencia ss resultados 

La Compañía dispone de una argarización y de sistomas de información, administrados por la Gerencia 
Fmencera que permitan identificar dichos nesgos detesminar su magnitud, proponer al Drectono 
medidas de miigacón. ejecutar dias mecieas y controlar su efectradad 

A continuación se presenta una defiión de las nesgos que enfrenta la compañía una caractenzacion y 
una desenpcran de las metas de miligación actualmente en uso por parte de la compañía, 5 es el caso 

1211 Riesgo en las tasas de mterés — La compañía se encuentra expuesto a fiesgos en ia tasa de 
vterés deba a que mantens prestamos a tasas de mterés tanto fas como variables El rlespo es 
manejado por la compañía rranteriendo una combinación apropiada entre ina préstamos a tasa fia y a 
tasavanable 

17 12 Riesgo de crédito - Eliesgo de oredio se refare al riesga de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones rontractualos resultando er una pérdida financiera para la compañía La Gompañla ha. 
adoplado una polítca de Uncamente mvclucrarsa con partes sohentes y obiener suñicientes colaterales, 
cuando sea apropiada como forma de miigar el nesgo de la pérdida financiera acasionada por los 
incumplimientos [a compañía únicamente fealiza transacciones con Compañías que cuentan con la 
misma 9 mejor celficación de iesgo 

12:13 Riesgo de Ingurdez - La sorenaa General esla que tleno la responsatilidad final por la gostión 
de Kqudez La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión ce 
fíquitez de manera que la Gerencia francera pueda manejar los requenruentos de financiamiento a 
arto, madiano y larga plazo ast como la gestán de Iiguidez de la compaña La compañia maneja el 
riesgo de Iguidez mantemendo reservas fanlidadas fmancicras y de préstamo adecuadas mortorsando 
conturuamenta los fujos ciucivos proyectados y reales y coneilndo las perfles de vencimiento de los 
activos y pasivos fnandleros 

  

12:14 Riesgo de capital — La Gesendla gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
eapacidad de coninuar como empresa en marcha mientras que madmizan el rendimiento a sus Socios a 
través de la optimización de los saldos de de.ida y pateimonto 

 



  

MOTA 12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
(Continuación) 

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una basa semestral Como parte de osta 
rensión, esta Gerencss considera el costo del capital y las nesgos asociados con vada clase do capital 

NOTA13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Diciembre 31 

20ts 204 
Amendo de Inmueble 103889 - 

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizado consisto da 870 009 partcpaciones quales, acumulabivas e Indisibles de un 
dolar cada una 

NOTA 15 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre dol2015 y la fecha de eman de estos estados financieros (28 de marzo del 
2016) no se pradujeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
dorar un oñseto sugnicatwo sobre dichos estados financieros que no se hayan revslado en los mismos 

   


